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SELINA EXPLORE ECUADOR SELINAEXPLORE S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2019y 2018

Expresado en Délares de E.U.A.

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Impuestos por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Inventarios

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Instalaciones y mejoras, muebles, maquinaria y equipo
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

2019 2018
1,977 340
445 622
- 51,501
(433) -
768 -
1,420 263
4178 52,726
2,481 2,481
148,545
151,026 2,481
155,203 55,207




SELINA EXPLORE ECUADOR SELINAEXPLORE S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2019y 2018
Expresado en Délares de E.U.A.

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuestos corrientes por pagar

Beneficios a empleados

Total Pasivos Corrientes

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Total Pasivos No Corrientes
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social

Aporte futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

20,552 5,884
2,087 52,866
1,796 703

- 2,537
24,435 61,990
110,892 -
110,892 -
135,328 61,990
19,876 (6,783)
19,876 (6,783)
155,203 55,207




SELINA EXPLORE ECUADOR SELINAEXPLORE S.A.

Estado de resultados integrales
Al 31 de diciembre del 2019y 2018

Expresado en Dolares de E.U.A.

INGRESOS

Ingresos operacionales

Total ingresos operacionales
COSTOS Y GASTOS

Costos y gastos operacionales

Pérdida operacional

Otros ingresos

Otros gastos

Gastos financieros

Pérdida antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente y diferido

Resultado del ejercicio

2019 2018
114,430 46,902
114,430 46,902

(101,738) (53,685)

12,692 (6,783)
32,914 -
(18,948) -
26,659 (6,783)
26,659 (6,783)




SELINA EXPLORE ECUADOR SELINAEXPLORE S.A.

Estado de cambios en el patrimonio
Al 31 de diciembre del 2019y 2018

Expresado en Dolares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Resultados Acumulados

Utildades (Pérdidas)

Utildades (Pérdidas)

Resultado del Ejercicio
Resultados Acumulados
Capital social

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Resultado del Ejercicio
Resultados Acumulados
Aporte Futuras Capitalizaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Capital Social Acumulados Neta del ejercicio Subtotal Total

200 - - - 200

- - (6,783) (6,783) (6,783)

(200) - - - (200)

- - (6,783) (6,783) (6,783)

- - 26,659 26,659 26,659

- (6,783) - (6,783) (6,783)

- (6,783) 26,659 19,876 19,876




SELINA EXPLORE ECUADOR SELINAEXPLORE S.A.

Estado de flujo de efectivo
Al 31 de diciembre de 2019y 2018

Flujo de efectivo de actividades de operacién:

Pérdida antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la pérdida antes de impuesto a la renta
con efectivo utilizado en actividades de operacion

Provision de ingresos y otras provisiones

Cambios de activos — (Incremento) disminucién:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Inventarios

Cambios de pasivos — Incremento (disminucion)
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Incremento cuentas por pagar relacionadas
Incremento impuestos corrientes por pagar
Beneficios a empleados

Efectivo (utilizado en) provisto por actividades de operacion

Flujo de efectivo de actividades de inversion:
Instalaciones y mejoras, muebles y maquinaria
Otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades Inversion

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
Capital social

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y bancos
Efectivo y equivalentes de efectivo inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo fin del periodo

2019

26,659

177
51,501
433
(768)
(1,157)

14,668
(50,779)

1,093
108,355
150,182

(148,545)
(148,545)

1,637
340
1,977

2018

(6,783)

2,390

(475)
(51,501)

-263

5,884
52,866
703

2,821

(2,481)

(2,481)

(200)
(200)

140
200
340






SELINA EXPLORE ECUADOR SELINAEXPLORE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019y 2018
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

1. OPERACIONES
La Compafiia SELINA EXPLORE ECUADOR SELINAEXPLORE S.A. fue constituida el 29 de noviembre
del 2017, siendo sus accionistas SELINA OPERATION ECUADOR SELINAECU S.A. y SELINA
OPERATION ONE (1), S.A. La empresa tiene como actividad econédmica actividades relacionadas con
agencias de viajes, principalmente la venta de servicios de viaje, de viajes organizados, de transporte y

alojamiento, al por mayor o al por menor, al publico en general y a clientes comerciales.

Los Estados Financieros separados por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la gerencia de la Compaiiia para su emisién el 10 de julio de 2019, posteriormente seran
presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos

estados financieros separados seran aprobados sin modificacion.

El domicilio principal de la Compaiiia se encuentra la provincia de Manabi, en la ciudad de manta en la

Av.24 calle 23, edificio Manta Business.
Operaciones y soporte financiero

El Grupo Selina inici6 operaciones en Ecuador en el sector turistico a finales del afio 2017, durante el afio
2018 su actividad principal estuvo enfocada en desarrollar y establecer hoteles en distintas ciudades del
Ecuador. Durante el afio 2018 el Grupo efectu6 una inversion de aproximadamente 6,300,0000 y ha
puesto en operacion 5 hoteles. Por otro lado, si bien la situacion financiera al 31 de diciembre de 2019
refleja pérdidas acumuladas importantes debido a que se encuentran en una fase de iniciacién, esto no
afectaria la continuidad de las operaciones dado que la Casa Matriz ha manifestado su intencion de
continuar invirtiendo y brindado soporte financiero a la operaciéon de Ecuador, tanto es asi que durante el
afio 2019 se estan iniciando estudios en la localidad de Galapagos, asi mismo de acuerdo con la gerencia

se espera que dichas inversiones sean recuperadas en los proximos afos.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (en adelante International Accounting Standards Board “IASB” por sus siglas en inglés),

vigentes al 31 de diciembre de 2018.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Base de medicion-
Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo historico. Los
estados financieros se presentan en Ddlares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y

moneda funcional y de presentacion de la Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto
que la Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC revisadas que son obligatorias para los periodos

que se inician en o después del 1 de enero de 2018, segun se describe a continuacion:

e NIIF 9 — Instrumentos Financieros

e NIIF 15 — Ingresos Ordinarios procedentes de contratos con clientes.

¢ Modificaciones a la NIC 40 — Transferencias de propiedades de inversion.

e Maodificacién NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF — Supresion de exenciones a corto
plazo para quienes adoptan por primera vez.

e Maodificacién NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Aclaracion de que la
valoracioén de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccién de
forma separada para cada inversion.

e CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas.

e  CINIIF 23 — Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos.

¢ Maodificaciones a la NIIF 2 — Clasificacién y valoracion de transacciones con pagos basados en

acciones.

Debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas
no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados de operacion; por lo tanto, no ha sido

necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaifiia.

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interpretaciones
Durante el afio 2018, la Compafiia ha aplicado NIIF 15 y NIIF 9 por primera vez. La naturaleza y los

efectos de los cambios originados por la aplicacion de estas nuevas normas se los detalla a continuacion:

NIIF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

NIIF 15 reemplaza ala NIC 11 Contratos de construccién, NIC 18 Ingresos e interpretaciones relacionadas
y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con sus clientes. NIIF
15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con
clientes y requiere que los ingresos se reconozcan en un valor que refleje la contraprestacion a la que

una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, tomando en consideracion todos los hechos
relevantes y circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con sus
clientes. Esta norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un acuerdo
con clientes y los costos directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Ademas, la norma

requiere revelaciones adicionales a fin de cumplir con esta nueva norma.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

La Compania adoptd NIIF 15 utilizando el método retrospectivo modificado. El efecto producto de la
adopcion del método retrospectivo modificado se ha aplicado al 1 de enero de 2018 con afectacion a las
cuentas patrimoniales de la Compafia en esa fecha y no se reestablecen las cifras de los estados
financieros comparativos por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017, ya que la horma proporciona
un recurso practico para aplicar de esta manera. La Compafiia no tuvo impacto en la adopcion de NIIF
15.

NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” reemplaza a NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion”, para los periodos anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 y que cubren los

aspectos relacionados con la clasificacion y medicién de instrumentos financieros y deterioro de estos.

La adopcion de la NIIF 9 ha cambiado fundamentalmente en la Compaiiia el reconocimiento del deterioro
de cuentas por cobrar reemplazando la aproximacion de pérdida incurrida determinada bajo la NIC 39 por
el de método de pérdidas crediticias esperadas. NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una provision
de pérdidas crediticias esperadas para todas las cuentas por cobrar no mantenidas a valor razonable con

reconocimiento en pérdidas y ganancias y activos de contratos.

La Compaiiia no tiene ninguin impacto en la aplicacion de la NIIF 9.

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas por la Compafiia en la preparacion de los

estados financieros se presenta a continuacion:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y Equivalente de efectivo presentados en el Estado de Situacion Financiera comprende el

efectivo disponible en caja y las cuentas corrientes bancarias.

b) Instrumentos financieros

a. Activos Financieros

Reconocimiento inicial y medicion
Desde el 1 de enero de 2018, la Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, valor razonable

con cambios en otros resultados integrales, medidos al costo amortizado.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende
de las caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y del modelo de

negocio de la Compaifiia para la gestién de cada activo financiero.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable

a través de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la

11



Notas a los estados financieros (continuacion)

Compaiiia a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por
sus siglas en inglés) sobre el monto del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como
la prueba “SPPI” y se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compaiiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a
la manera en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El
modelo de negocio determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos
de efectivo contractuales a través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o

ambos.

Medicion posterior

Para efectos de la medicidon posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro

categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable a través de ofros resultados integrales
(instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable a través de ofros resultados integrales
(instrumentos de patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

Esta categoria es la mas relevante para la Compafia, principalmente por sus cuentas por
cobrar a largo plazo. La Compafiia mide sus activos financieros a costo amortizado, si ambas
de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de
mantener los activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo
contractuales a través del cobro, y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los
flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital

(principal) pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de
interés efectivo y esta sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en
resultados cuando el activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compafiia al costo amortizado incluyen efectivo en caja y
bancos, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, deudores comerciales y otras cuentas

por cobrar.

Activos financieros a valor razonable a través de ORI (instrumentos de deuda)

La Compafia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable a través de ORI
si se cumplen las dos siguientes condiciones:
- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de

recuperar los flujos de efectivo a través de la venta de estos;

12



Notas a los estados financieros (continuacion)

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los
flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital
(principal) pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable a través de ORI, los ingresos financieros,
valuacion por tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados y se
calculan de la misma manera que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los
cambios de valor razonable restantes se reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el
cambio en el valor razonable acumulado reconocido en ORI se registra en el estado de
resultados integrales. La Compafiia no ha clasificado ningun activo financiero a valor
razonable a través de ORI.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos
financieros mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del
reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros
obligatorios requeridos para ser medido al valor razonable. Los activos financieros se
clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propdsito de vender o
recomprar en el corto plazo. Los derivados, incluidos los derivados implicitos se clasifican
como mantenidos para negociar a menos que se designen como instrumentos de cobertura
efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente pagos de capital e intereses
se clasifican y miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales,
independientemente del modelo de negocio. No obstante, los criterios para instrumentos de
deuda a clasificarse al costo amortizado o al valor razonable a través de ORI, como se
describe anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable
con cambios en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o

significativamente reduce, un desajuste contable.
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado
de situacion financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en

el estado de resultados.

La Compafia no ha clasificado ninguin activo financiero a valor razonable con cambios en

resultados.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un

grupo de activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del

estado de situacion financiera) cuando:

Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido la obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora

material a un tercero bajo un acuerdo, y;
13



Notas a los estados financieros (continuacion)

- La Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o
no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo

o ha ingresado en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios

de este activo financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del

activo, ni tiene el control transferido del activo, la Compafiia continda reconociendo el activo.

En ese caso, la Compariia también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo

transferido y la responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos

y obligaciones que la Compaiiia tiene retenido.

La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se

mide de acuerdo al valor mas bajo de su costo original en libros y el monto maximo que la

Compafiia puede ser requerida para pago.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los
instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la
Compafiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de
efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la venta o recuperacion de valores por
garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los

términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores
comerciales y activos contractuales.

- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales.

b. Pasivos Financieros

Reconocimiento inicial y mediciéon

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y cuentas por pagar, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva. Todos los
pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de las
cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen: cuentas por pagar comerciales y cuentas
por pagar a entidades relacionadas.

Medicién posterior

La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a

continuacion:
14



Notas a los estados financieros (continuacion)

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento

del reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el
proposito de recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos
financieros derivados suscritos por la Compafiia que no estan designados como instrumentos

de cobertura en relaciones de cobertura segun lo definido por NIIF 9.
Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor
razonable con cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y

solo si se cumplen los criterios de NIIF 9.

La Compaiiia no ha clasificado ningun pasivo financiero a valor razonable con cambios en

resultados.

Cuentas por pagar (acreedores comerciales y cuentas por pagar a entidades relacionadas)

Esta es la categoria mas relevante para la Compafiia. Después del reconocimiento inicial, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias
y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como a través del proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de

interés efectiva del pasivo financiero.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye como costos financieros en el estado

de resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién derivada del pasivo se cancela.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en
términos sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente,
tal intercambio o modificacion se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento
de una nueva deuda. La diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de

resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de
situacion financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los
montos reconocidos y si existe la intencién de liquidar sobre una base neta, o de realizar los

activos y liquidar los pasivos simultdneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
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Notas a los estados financieros (continuacion)

La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado

de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccioén acordada entre participantes de un mercado a la fecha
de medicion. El valor razonable de un activo o pasivo financiero se mide utilizando los
supuestos que los participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo,
asumiendo que los participantes en el mercado actuan en su mejor interés econémico. La
Compaifiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las
cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el
uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la

medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre
los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revisiéon de la categorizacion al final
de cada periodo de reporte. Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de
los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel
de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Inventario

Los inventarios se valoran al menor entre el costo promedio y el valor neto realizable. El valor neto
realizable es el precio estimado de venta, menos el costo estimado para la finalizacién del producto
y el costo estimado de la comercializacion. Cuando el valor neto realizable de un componente de
inventarios resulte menor a su importe registrado en libros, se reduce dicho importe a través del uso
de una provision por desvalorizacion y el importe de la pérdida se reconoce como costo de ventas
en el estado de resultados. Los costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacién y darle
su condiciéon de consumible o de venta, forman parte del costo.
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d)

e)

f)

Son inventarios aquellos items que son activos poseidos para su comercializacién en el curso
normal de la operacion o en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en la prestacion
de servicios (operaciéon y mantenimiento), que son controlados por la Compaiiia y de los cuales se

espera obtener beneficios econémicos en el futuro.

Cada unidad de negocio considera si los repuestos tienen un costo representativo, en relacion con
el elemento especifico del equipo, para proceder a la reclasificacion del item de inventario como

activo fijo, con el consecuente control y medicién de la depreciacion.

Equipo

Las partidas de Equipo son valorizadas al costo menos depreciacién acumulada y pérdidas por
deterioro. Se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable y tienen una vida util mayor o

igual a 1 afio.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de equipo son determinadas por la diferencia
entre los precios de venta establecidos por el comité encargado por gerencia general con sus valores

en libros y son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar
la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del

paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.
Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el

impuesto diferido.

Impuesto a la renta corriente:

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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9)

Impuesto a la renta diferido:

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. La
Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y

pasivos como netos.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe
de cualquier impuesto sobre las ventas (gj. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o0 que corresponda pagar
a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado
separado de situacion financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos

a) Ingresos provenientes de acuerdos con clientes:

La Compainiia opera en el sector hotelero, las principales obligaciones de desempefio que
mantiene son: servicios turisticos, venta retail y actividades de recreacién. Los ingresos de
operaciones ordinarias se reconoceran al satisfacer las obligaciones de desempefio con la
transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes a quienes
se les entrega el control y deben estar en capacidad de dirigir su uso y obtener
sustancialmente todos los beneficios de ese bien o servicio.

18



Notas a los estados financieros (continuacion)

h)

)

La Compaiiia por lo general realiza transacciones que generan varios tipos de contratos, por

lo tanto, es necesario identificar en cada uno de ellos las obligaciones de desempefio.

El ingreso por los servicios turisticos, actividades de recreacion y venta retail es reconocido
diariamente, es decir, estos servicios y/o consumos son contabilizados en la medida que la

entidad satisface las obligaciones de desempefio.
b) Asignacion del precio de la transaccion a cada obligacion de desempeiio:

Para efectuar la asignacion del precio de la transaccién a cada una de sus obligaciones la
Compafiia determino que los ingresos por los servicios de actividades de recreaciéon u
servicios turisticos se reconocen en un momento especifico en el tiempo y las tarifas se

encuentran definidas, por lo tanto, los precios son directamente observables.
c) Ingresos recibidos por anticipado:

Cuando la Compaiiia reciba pagos anticipados por la prestacion o entrega de servicios o
bienes debera reconocer un pasivo no financiero por el valor razonable de la

contraprestacion recibida.

El pasivo debera ser reconocido como ingresos en la medida en que se preste el servicio
o se realice la venta del bien, en cualquier caso, el pasivo antes reconocido debera sera
trasladado a los ingresos en su totalidad cuando finalice la obligacion de la sucursal de

entregar el bien o prestar servicios para los cuales fue entregado el anticipo.

Reconocimiento de costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en

el periodo mas cercano en el que se conocen.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la estimacion
financiera de la Compaifiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de

ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Clasificacion de partidas en corriente y no corriente

La Compafiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

. espera realizar el activo o tiene la intenciéon de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que

se informa; o
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. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce
meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

. espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

. el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.
5. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGINIFICATIVOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaifiia, las cuales se describen en la Nota 3, la
administracion debe hacer juicios, estimaciones y presunciones sobre los importes en libros de los activos
y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se
basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados

reales podrian diferir de dichos estimados.
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta

tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Estimaciones y suposiciones:

Las suposiciones relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se
describen a continuacion. La Compafiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros.

. Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compaiiia considera que
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control
tributario, en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el

futuro.
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Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores.

Vida util de equipo:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida 0til de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado,

de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de

los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas,

pero con vigencia posterior al ejercicio economico que comienzan al 1 de enero de 2018. En este sentido,

la Compaiiia tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de

vigencia

NIIF 16 "Arrendamientos”

Marco conceptual (revisado)

NIIF 17 Contratos de seguros

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las ganancias
NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa

NIC 19 Modificacién, reduccion o liquidacion del plan

NIIF 3 Combinacién de negocios

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIC 12 Impuesto sobre la renta

NIC 23 Costos por préstamos

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
NIIF 10 Estados financieros consolidados

Los aspectos mas relevantes de la NIIF 16 se detallan a continuacién:

NIIF 16 Arrendamientos

1 de enero de 2019
1 de enero de 2020
1 de enero de 2021
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
Por determinar

NIIF 16 se emiti6 en enero de 2016 y reemplaza a la “NIC 17 Arrendamientos”, “CINIIF 4 determina si un

» o«

acuerdo contiene un arrendamiento”,
sustancia de transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento”.

SIC 15 arrendamientos operativos, incentivos” y “SIC 27 Evaluar la

21



Notas a los estados financieros (continuacion)

NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacién de
arrendamientos y requiere que los arrendatarios implementen un modelo similar al tratamiento contable
de arrendamientos financieros segin NIC 17.

La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios: arrendamientos de activos de
poco valor (valor de compra de un activo nuevo sea menor a 5,000) y contratos a corto plazo, es decir,
arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos.

Transicion a NIIF 16

La Compaiiia no mantiene contratos de arrendamiento con corte al 31 de diciembre de 2019.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019, se conforman de la siguiente manera:

2019 2018
Corriente (1) Corriente (1)

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,977 340
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 445 622
Cuentas por cobrar relacionadas - 51,501
2,422 52,463

Pasivos financieros medidos al valor nominal Corriente (1) Corriente (1)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 20,552 5,884
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2,087 52,866
22,639 58,750

(1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar son corrientes y consecuentemente el costo amortizado es
equivalente al valor nominal.

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se formaba de la siguiente

manera:
2019 2018
Caja 1,977 340
1,977 340

9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019, este rubro se conformaba de la siguiente manera:

2019 2018

Cuentas por cobrar comerciales 445 622
y otras cuentas por cobrar

445 622
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10. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de

la siguiente manera:

2019 2018

Proveedores Locales 20,552 5,884
Provisiones - 2,537
20,552 8,421

11. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas por cobrar a entidades relacionadas se formaban de la siguiente

manera:

Relacionadas por cobrar

Compaiiia Pais
Selina Operation Montafita Selinamonta S.A. Ecuador
Selina Holding Company S.A. Panama

Relacionadas por pagar

Compaiiia Pais

Selina Operation Montafiita Selinamonta S.A. Ecuador

12. EQUIPO
Al 31 de diciembre del 2019 el equipo corresponde a equipos deportivos (bicicletas).

13. IMPUESTOS

a)

Impuestos Corrientes

Al 31 de diciembre de 2018, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
148,545 50,341
- 1,160
148,545 51,501
2019 2018
112,980 52,866
112,980 52,866

Por pagar: 2019 2018
IVA por pagar 1,225 452
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 191 119
Retenciones de IVA 380 132

1,796 703
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b) Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta:

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta

siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.
Determinacion y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de

diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la

renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos

sectores econdmicos.

En el caso de la Compaiiia, esta mantiene una inversién en Quito y las demas se encuentran
fuera de sus inmediaciones, por consiguientes, al haberse constituido en el afio 2017 la
Compafiia mantendria una exencion del impuesto a la renta hasta el afio 2022 por las

inversiones que no se encuentran en Quito.

Tasas del impuesto a la renta:

La tasa del impuesto a la renta que se aplica para el afio 2018 es del 25%. No obstante, la tarifa
impositiva aumentara al 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la

proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con
el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de
Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin
perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables. En caso de que la Compafiia reinvierta sus
utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente

aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.
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Anticipo del impuesto a la renta:

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo
casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo

determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para
el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas
y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas

constituidas a partir de la vigencia del Cadigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo:

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor
imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a

la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribuciéon de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
el Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado dependera de quien, y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa
general de impuesto a la renta prevista para sociedades (25% 0 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retenciéon adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (25% o 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres
dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas

(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos
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iv.

anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de

impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal

retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario

para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Durante el afio 2019 la compafiia no ha pagado ni declarado dividendos.

Impuesto a la salida de divisas:

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de
saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la
totalidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto
compensado.

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas (ISD):

Transferencias de dinero hasta 3 salarios basicos unificados vigentes que no incluyen
pagos por consumos de tarjetas de crédito.

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio
e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion.

El impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la

determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la

importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean

incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de

Politica Tributaria.
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V.

Precios de Transferencia:

La legislaciéon en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre de 2018, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas
entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre

partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm'’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No.
511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa relacionada
al régimen de precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a
US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (AOPR); y
por un monto superior a US$15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral
de Precios de Transferencia, ademas establecié las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho analisis. El referido IPT podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicio de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que, para determinar los montos acumulados
indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes operaciones:
e Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América.
e Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados.
e Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos.
e Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.
e Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas.
e Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absoluciéon de
consulta previa de valoracion.
e Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan
condiciones determinadas en dicha resolucion.

Por otro lado, la normativa tributaria sefiala que se encuentran exentos del Régimen de Precios
de Transferencia los contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de
los ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y
explotacién de recursos no renovables.
Por lo tanto, conforme el Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, cuya operacion supere los valores
mencionados deberan presentar en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta, la no entrega, asi como la entrega
incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria
con multa de hasta 15,000.
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Al 31 de diciembre de 2019, las transacciones efectuadas con partes relacionadas no superan
los montos sefialados precedentemente; por lo tanto, la Compafiia no esta obligada a la
presentacion del AOPR ni el IPT.

14. INGRESOS OPERACIONALES
Los ingresos al 31 de diciembre del 2019 se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Prestacion de Servicios 114,430 40,551
Provision de Ingresos - 3,593
Venta de Bienes - 2,758

114,430 46,902

15. COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
Al 31 de diciembre del 2019 la Compafiia ha incurrido en los siguientes costos y gastos de operacion:

2019 2018

Costos de tours 69,045 26,080
Insumos para la venta 296 2,307
Honorarios profesionales 8,929 13,998
Gastos de impuestos 31 5,321
Gasto de seguros - 5,209
Gasto mantenimiento 355 391
Gasto movilizacién 5,353 330
Otros gastos 17,729 49
101,738 53,685

16. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar de acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar con entidades relacionadas. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia. Por otro lado, la
Compafiia cuenta con cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen

directamente de sus operaciones y del financiamiento provisto por su accionista.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compariia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de
crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y
monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de

riesgo es critico para la continuidad de las operaciones de la Compafiia.
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Estructura de gestion de riesgos-

La estructura de gestion de riesgos tiene como base a la administracion de la Compafiia, que son los

responsables de identificar y controlar los riesgos que se detallan a continuacion:

a administracion revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se

resumen en las secciones siguientes:

a)

b)

c)

Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad de
que la Compafiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de

los activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

* Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al
alza, respectivamente. Este no le aplica a la Compafiia dado que a la fecha no tienen inversiones o
deudas financieras.

* Riesgo de que la posicion de mercado de la Compafiia se deteriore como consecuencia de la

operacioén propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas.

Los servicios que brinda la Compafiia, se encuentran regulados en el mercado ecuatoriano por el

Ministerio de Turismo.

Riesgo de liquidez-
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean

retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la

Compafiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la
administracién de la Compariia cuenta con el soporte de la Casa Matriz quien se encuentra

financiando las operaciones y el desarrollo se sus inversiones en el Ecuador.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiiia esta
expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar

y por sus actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.
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17.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaifiia, relacionados a la gerencia del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalua en forma permanente. La maxima
exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de

activos financieros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Debido a la pandemia que inicio en el 2020 en todo el mundo, misma que afecté especialmente a los
sectores turisticos, Selina también se ha visto afectada y como medida para precautelas su continuidad
en el mercado se ha visto en la necesidad adoptar medidas para reducir costos, como la de reducir
personal y cerrar la operacién en cuatro ciudades, sin embargo se prevé que esto no afectara la
continuidad de las operaciones dado que Casa Matriz ha manifestado su intencién de continuar

invirtiendo y brindado soporte financiero a la operacion de Ecuador.
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