AVICOLA TOPO AVITOPO ClA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Clfras expresadas en US$ délares eatadounidenses}

NOTA 1.- OPERACIONES

AVICOLA TOPO AVITCPO Cia. Ltda., fue constituida en al cantén Cevallos, provincia de
Tungurahua, el 21 de diciembre del 2017. Su abjeto social principal es la crianza y
comercializacién de aves de comal.

Al 21 de diciembre de 2019, las pénfidas acumuladas de ejercicics anteriores, se
encuentran cubiertas con [os aportes de capital realizados por 108 s0CkS.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Declaraclén de Cumplimiento

Los estades financieros al 21 de diciembre de 2012, han side preparados de conformidad
con las Normas Intemacionates de informacion Financiera para Pymes.

2.2 Bames para la preparackin de los estados financieros

Los estados financieros de AVICOLA TOPC AVITOPO Cia. Ltda., al 31 de diciembre de
2019, comprenden el estado de situacion financiera, el estado del resultade integral, de
cambios en el pattimonio neto y de flujos de efective por el afic terminado en esa fecha.
Estos estades financieros han sido preparados de acuerde con Normas Intemacicnales
de Informacién Financiera para Pymes,

A continuacion, se describen las principales politicas contabies adopiadas en la
preparacidn de estos estades financieros.

2.3. Registros contables y unidad monetarla

Los estados financleros v los registros de !a Compaflia se presentan en dolares de los
Estades Unidos de Ameérica, la moneda oficial adoptada por la Replblica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

2.4, Efectlvo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo incluye los recursos de alta liquidez de los cuales
dispone la entidad para sus cperaciones regulares y que no esta restringido su uso, se
registran partidas como: caja, depésitas en bancos, & inversionas de alta liqguidez {menores
a tres meses). Los schregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacién financiera.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

2.5. Activos financleros

Inchuye cuentas por cobrar comerciales, inversiones de corfo plazo y otras cuentas por
cobrar,

Las cuentas por cobrar comerciales, inversiones y ofras cuentas por cobrar son activos
financieros con registro a valor nominal, que ne cotizan en un mevcado activo.

Las cuentas comerciates por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor at de
probabie recuparacitn. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis individual
de las cuentas.

Las cuentas comercialkes por cobrar, inversiones y oiras cuentas por cobrar se clasifican en
activos comientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacidn financiera, que se clasifican como actives no comrientes.

2.6, Inventarios

Los inventarios son presentados al costo promadio de adguisicién o valor neto realizable, el
menor.

2.7. Propledades y equipo

2.7.1 Medicién en el momento del reconocimianto

Las partidas de propiadades y equipo se registran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su pracio de adquisicién més todos s costos
directamente relacionados con la ubicacidn del active v su puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.7.2 Medicién posterior al reconocimlento: modele del costo

Despuss del reconocimienta inkial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menes la depreciacién acumulada v el importe acumuiado de las pérdidas de daetericro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en e periodo en que
se prodicen.

2.7.3 Msétodo de depreclacion y vidas difles

El costo o valor revaluado de propiedades y eguipe se deprecia de acuerdo con el método
de linea meta. La vida Gfit estimada, vator resikdual y métoda de depreciacién son revisados
al final de cada afio, siendo ef efecto de cuaiquler cambio en el estimado registrado sobre

una base prospectiva.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES"
(Continuacién)

274 Raetiro o ventia de propiedades y equipo

La utiidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades v equipe es
calculzda como la diferencia enire ol precic de venta y el vator en libros det activo, v es
reconocida en resultados.

Er caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de ia regerva de
rewvaluacitn s transferido directamenta a utilidades retenidas.

2.8. Coatos por préstamos

Los costos por préstamos son reconecidos en rasultados durante el pericdo en que se
incurran.

2.9. Cuentas y documentos por pagar y oiras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y olras cuentas por pagar son chbligaciones con
terceros registradas a valor nominal.

2.10. impuesto a la Renta corriente y diferido

El impuesto a la renta comiente se basa en la utilidad gravable {tributarfa) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibies o deducibles y partidas que son gravables o deducibles.

De acuerde con disposiciones tributarias, las socisdades que reinviertan sus dtilidades en
el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de !a tarifa del Impuesto
a la Renta scbre el monto a reinvertir, siempre gue lo destinen exclusivamente a la
adquisicidn de maquinarias o equipos nuevos que e redacionen directamente con su
actividad econdmica; asl como para la adquisicién de bienes relacionados con
Investigacidn y tecnologla que tengan como fin mejorar la productivicad, generar
diversificacion productiva ¥ empleo; ¥ se efectden el corespondiente aumento de capital,
mismo que deberd perfeccionarse con la inscripeidn en el Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre dal afic siguiente.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos y sus respectivos
valores reflejados en estados financieros bajo NIIF.

2.11. Beneficlos a Empleados
2.11.1 Jubilacién Patronat y Bonfficacldén por desahucio
El cosio de ios beneficios definidos (jubitacidn patrenai y benificacién por desahucio) as

determinado  ufilizande valoraciones actuariales estmaciones realizadas por fa
Administracién at final de cada periodo.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuackin)

2.11.2 Particlpacidn a trabajadores

De acuerdo con disposicicnes legaies, los trabajadores tienen derecho a una
participacion det 15% scbre las utilidades anuales, asta provision es registrada con cargo
a los resuliados del ejercicio en que se devenga, con base en !as sumas por pagar
exigiblas.

2.12. Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menocs el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reseérva nc es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

2.13. Reconocimianta de ingresos y gastos

El ingrese por bienes y servicios es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido ftransferides al comprador y no subsisten
incertidumbres sobre reversos significativos. Para el cagso de servicios, 10s ingresos se
reconocen considerando el grado de tarminacion al final del periodo.

Los costes y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incumdos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, ¥ s registran en el perfodo méis cercano en el que se conooen.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes astades financiercs de conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice cierfas estimacionss y establazca aigunos supuestos inherentes a
la actividkad eccnémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn
de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en ia mejor
utilizaciin de la infermacidn disponible 2l momento, los cuales pedrian legar a diferlr de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicics subyacentas se revisan scbre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones comabdes se reconocen s el periode de la revisitn v periodos futuros si
la revizién afecta tanto al perfodo actual comeo a periedos subsecuentes.

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO

Al 31 de diciembre, corresponde principalmente a saldos en caja e instituciones financieras
locales.



NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, comprende:

2018 2018
Cuentas por cobrar clientes 1.160.96 4.3432.00
Oiras cuentas por cobrar nelacionadas (Ver Nota 20) 1597117 1.054.431.99
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 71.001,08 45 015,63
Total 87.32318 1.904.790,62
NOTA 6.- INVENTARIOS
Al 31 de diciembre, corresponde:
2019 2018

Suministros, materiales y otros 65.375,00 18.000.00

Inventarios activos bickigicos (1) 227.815,72 7472378

Total 293.190,72 §2.723,78

{1) Corresponde a los costos incurridos para la crianza de aves de levantes.

NOTA 7.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diclembre de 2018, correspondde fundamentalmente a anticipos a proveedores y
primas de seguros no devengadas.

NOTA 8.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comesponde al crédito tributario de impuesto a la Renta. (Ver Nota 13)

NOTA $.- PROPIEDADES Y EQUIPQ

Al 31 de diciemnbre, comprende:

Afics de
2018 2018 vida OtH
T T — | e e s e e '

Vehigulos 94 204 85 - 5 ahos
Equipo avicola 16.360,00 10.860,00 10 afios
Otros equipos 258148 1.000,00 10 afios
Construccidn an curso 291.091.,33 -
Inatalaciones avicolas en curso (1) 2.23%.188 58 :
Subtotal 2.503.535,22 11.860,00
Menas - Depreciacion acumulada {11.567,78) (456,10)
Propledades y equipo, neto 2.591.968.43 11.403,00




KOTA 8.- PROPIEDADES Y EQUIPO
{Contlnuacién}

(1) Al cierre del ejercicio cofresponden al valor de propiecdades e instalaciones
avicolas que se encuentran en tramite de formalizacién de escaturas a favor de la

Compadia
E! movimiento de propiedades y equipo fue ei siguiente:

218 2018
Salde al infcio del afio, neto 11.403,90 -
Adiciones / retirog, neto 2.591.676.22 11.860,00
Depreciacitn {11.111.68) {466,10)
Saldo al cierre 4.551.958 423 11.403,90

NOTA 10.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comesponde principaimente a cuentas por pagar proveedores
nacionales por compras de materia pima, actives fijos, insumos y suministros. Se
incluyen saidos con compafiia relacionaca. (Ver Nota 20)

Se registra un valor en el largo plazo de LIS$ 48.727 40 por compra de vehlculos.

NOTA 11.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones con instituciones financiaras es como sigue:

Obilgaciones Corto Plazo Obligaclones Largo Plazo

—_z1s 2018 2018 2018
Banco del Austro - 123.334 31 - 587 22825
Cradiambato [1) 28.775.27 5.411 42 50.066, 44 4% 952 64
Banco Procredit {2) 2008556 86 - 1.311.089.70 -
Sobregiro 17.2688.08 - - .
Intareses por pagar 26.021,80 17 868 20 - -
Total 181.862,99 146,613,893 1.361.15¢,14 £36.180,89

(1) Coresponde a una operacion, con vencimiento hasta junio del 2022, genera una $asa
de interés det 11.46% anual. Esta obligacion cuenta con garantia de firmas ds socio.

(2) Comesponde a vanas operacicnes, con vencimientos hasta mayo del 2025, generan
tasas de interés entre B.05% y 8.18%. Estas obligaciones cuentan con garantias de
hipcteca de inmuebles.



NOTA 12.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comesponde:

209 2018
Con la admiristracian tributaria 6.600 64 236867
Con el [ESS 2312 11 2.014.11
Por beneficios de ey a empleados 10.364 59 281257
Paricipacion a trabajadores por pagar (Ver Nota 13} 122435 -
Total 20.5086,89 7.295,35

NOTA 13.- IMPUESTO A LA RENTA

De confarmidad con dispesiciones legales, la tarfa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 25% sobre las utilidades sujetas a distibucion. A partir del afic 2015, los dividendos
distribuidos a faver de accionistas personas naturales residentes en €l Ecuador, sociedades
extranjeras que no sean paraisos fiscales cuyos beneficiarios efectivos sean personas
naturales residentas en al Ecuador y de sociedades domkiliadas en paralsos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicitn, se encuentran gravados para efectos del impuesta a la
renta.

La aplicacicn de la reduccidn del 10% del impuesto a 13 renta a pagar, no fue aplicable para
la Compaifiia, debido a que registra saldos a favor de crédito tibutario.

Una reconciliacion entre la utitidag segin estados financieros y la utilidag gravabls, es come
sigue:

2018 2018

Lkilidac {péardida) comable ames de impuesio

ala rerta y participacion empleados 8.195,66 (28.460,06)
5% particlpacion empleados {1.228 35} -
Lrifidad (pérdida) antes de impuesto a la rerta 6.866,31 {28450, 06)
Mas gastos no deducibles 17.724 A8 3.532 58
Baae Imponlble (pérdida aujeta a amortizacién} 24.890,79 (24.927,47)
Impuesto a [a renta cavsado 8.172,70 -
Articioo pagado (269,19) -
Retenciones an & fuerts del afo {23.187.13) (11.805.10)
Crédite tributario afios anteriores {11.805,10} -
Crédito Tributario de Impuesto a la Renta {Ver Nota 8) {29.088,72) (11.806,10)




HOTA 13.- IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacldn)

De acuerdo a lo establecido en el Art. 79 dal Reglamantc a la Ley de Régimen Tributario
interno, si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causada en el
eiercicio corriente fuere inferior &l anticipo pagade més las retenciones, el contribuyente
tengrd derecho a presentar un reclamoc de pago indebide, ¢ una solicitud de devolucion
de pago en exeesc, o a ufilizar dicho monte directamente como crédito tributano sin
intereses para el pago det impuesto a la renta que cause en 0§ ejercicios impositivos
posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracién.

E! analisis del impuesto a la renta diferido es como sigue:

2019
Impuesto diferide del activo (1) 838,78
Total 838,76

(1) Corresponde a impuestos diferides por jubilacién patronal y desahucio.

NOTA 14.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2019, comesponde a préstamos con compafiias relacionadas por US$
490,000, con vencimientos hasta agoste de 2020, generan tasas de interés del 8.95% y
9.50% anual. {Ver Nota 20}

NOTA 16.- OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende

2019 2018
Chiigaciones con terceras (1) 155.389, 44 20,5,
MNegociacion de cartera (2) 258.384.05 -
Ctras pashos 679 56 40 50
Total 414 453 35 121,.m

{1) Al 31 de diciembre de 2019, corespende a crédito renovable con persona naturai, tuyo
vencimiento es en enera de 2020 y generza una tasa de interés def 12% anual.

{2} Al 31 de diciembre del 2019, coresponden a obligaciones con empresas fue realizan
factoring - negociaciones de cartera. Thene una tasa de descuento del 18%.



NOTA 16.- PROVISIONES PARA BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Diciembre 2018 Total
— Jubilacion
Patronal Dasahucio
Saido 8l inicio del afic 528,28 265,35 853,11
Provisin 1.588,35 113413 282248
Reverzas (85,78 - (95,79}
Pagos - (51,82} {61.82)
Saldo al clerre 2.220,92 1.347 68 3.5688.58
Digiembre 2018 Total
“=Jublacidn
Patronal Desahuclo
Saldo al inicio dal afto . & z
Provisgion 528,35 285,35 853,71
Saldo al clerrs 628,36 265,35 391.7%

NOTA 17.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, esti conslituido por 10.000 paricipaciones ordinarias y
nominativas, de valor rominal ge US% 1,00 cada una.

NOTA 18.-INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre, corresponde principaimente a ingrescs por la venta de aves,
balanceado y otros.

NOTA 19.- COSTO Y GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre, los costes de operacién y gastos se conforman:

218 018
Costo de aperaclén;
Materia Prima 1.888.906 19 882.302,48
Mamo de Obra 129 585,07 80.202,48
Costos de produccisn 207.100,45 56889, 25
Total costos de operacidn 2.226.571,72 1.140.394,21



NOTA 19.- COSTO ¥ GASTOS OPERACIONALES
{Continuacién)

2019 2018

Gastos Operacionales

Sueldos v demds remuneracionas 10.106.13 B.0B0 B&
Aportes y beneficios scciales 2222 35 1.665 28
impuestos, contribuciones y otros 31.82063 3.850,32
Depreciaciones - 456,10
Mantenimiento v reparaciones &7 .86 887 50
Suministros 31,07 302 39
Otros gastos (1} 14.860,56 22317 48
Total gastos oparacionales 50.438 80 IT. 119,73

{1) Incluye principaimente honorarios, seguros, antre olros.

NOTA 20.- TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Los principales saldos al 31 de didembre, fuaron como sigue:

2019 2018

Cuerrtas por cobrar refaclonadas:

Sr. Germanico Holguin 517117 1,054, 431,69
Awvihol Cia. Ltda. 10.000,00 -
Total (Ver Nota 5) 1517117 1.054.431,89
Cuentas y documenics por pagar:

Axihol Cia. Lida (Ver Nota 10) 36.489,10 41.750,31
Cuentas por pagar relacionadas:

Avihol Cia. Lida 110.000,00 75.200,00
Ambiovet Cia. Ltda 380.000,00 280.000,00
Total (Ver Nota 14) 490.000,00 355.200,00

NOTA 21.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segon Resolucion NAC-DGERCGC 15-00000455 de! 29 de mayo del 2015, establece que
las Compafilas gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o del
exterior, dentro de un mismo pericde fiscal en un monto acumulade superor a los US$
3.0600.000, deberan presentar al Servicic de Rentas Internas el Anexo de Operacicnes
con Partes Relacionadas.

Adicionalmante aqueilas Compafilas gue hayan efectuadc operaciones con pares
relacionadas locales o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto

acumutado superior a los US$ 15.000.000, deberdn presentar adicionalmente al Anexo, el
Informe de Precics de Transferencia.
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NOTA 21.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA
{Continuacién)

La Compafiia no ha superado los montos establecides para la presentacion del estudio
de precios de fransferencia.

NOTA 22.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES

Curante el afic 2019, se emitieron leyes y reglamentacion importante; las principales se
resurmen a continuacién.

- Mediante Registro Cficial No. 467 del 12 de abril ge 2019, se publicod {a Circular del
Servicic de Rentas Intemas No. NAC-DGECCGC19-0003, en la cual se establecen ias
normas relativas a los ingresos, provisién para cuentas incobrables, anticipo y tarifa del
impuesto a {a renta, operaciones con paries relacionadas, entre ofros; jos aspectos
mas relevantes de esta Circular son:

« Las sociedades que estén bajo la condicidn de micro v pequefias empresas,
ast como expertadoras habituzles de bienes, aplicaran la tarifa del 22% de
impuesto a la renta; en el casc de exportadores habituales aplica esta
reduccion siempre y cuandc se mantenga o incremente el ermpleo.

= Las nuevas microempresas gue inicien actividades a partir de la vigencia de la
Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
dolarizacién y Modemizacidn de la Gestibn Financiera, gozaran de la
exonesacién det Impuesto a ja renta durante 3 afios.

s Detalia y ejempiifica el calculo de la provision para cuentas incobrables, el cual
debe ser individualizado por cliente. Adicionalmente especifica que los reversos
de las provisiones deben afectar a tas calcuiadas individualments,

- Mediante Registrg Oficial No. 495 det 27 de mayo de 2018, se publicé la Resalucion
del Servicio de Rentas internas No. CPT-RES-20119-003, en la cual se establecen las

condiciones y limites para la devolucidn del Impuesto al Valor Agregado, a favor de los
exportadores de servicios; especificando que esta devolucion aplicara a exportadores
habituales, se incluye también limites de devolucidn, entre otros,

- Mediante Registro Oficial No. 524 del 5 de julio de 2019, se modificd el Art 77 del
Regiamente para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Intemnc, en e cual se
especifica que el anticipo de impueste a la renta debe ser pagado en 5 cuotas iguales
duranie los meses de julio, agosto, septiembre, octubre y noviembre.

- Mediante Registro Oficial Na. 31 del 3 de septiembre de 2018, se publict la Resolucién
del Servicic de Rentas Internas NAC-DGERCGC19-00000C43, en la cual se expiden
las nomas para el tratamiento de dividendos; especificandc la forma de célculo de la
retencion par el reparto de dividendos, el comespondiente crédito tributario, entre atros
aspectos.
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NOTA 22.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
(Continuacion)

Mediante Registro Oficial Nc. 3¢ del 12 de septiembre de 2010, se publicd ia
Resolucién de Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros No. SCVE-INC-
DNCDN-2018-0009, en la cual se expide el Instructivo para la aplicacion de las
Mormas Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas
entidades; especificando las entidades que deben aplicar NIIF completas y NIIF para
Pymes,

Mediante Registro Oficial No. 71 del 30 de octubre de 2013, la Superintendencia de
Campafilas, Valores y Seguros publicsd la Resolucion No, SCVS-INC-DNCDN-2018-
0015, en la cual se emite & Instructivo sobre sociedades de interés puablico; gue
resume la obligatoriedad de someter a auditoria externa a aquellas sociedades que
excedan US$ 500.000 en su monto de activos a partir de la publicacidn de la
Resolucion,

Mediante Registre Oficial No. B8 del 26 de noviembre de 2019, el Comité de Politica
Tributaria, con Resolucion CPT-RES-2019-005, establecid el procedimiento para la
aplicacién del beneficio de rebaja de 3 puntos en la tarifa de impuesto a ia renta para
micro y pequefias empresas ¢ exportadoras habituales de bienes,

Mediante Registro Oficial No. 86 del 8 de diciembre de 2019, la Superintendencia de
Cempafiias, Valores y Sequros, emitid fa Resolucién No. SCVS-INC-DNCDN-2019-
0020, en la cual se expiden las normas para prevencion de lavado de activos, entre los
principales aspectos establece que los sujetos obligados deben actualizar & manual
de prevencion hasta el 31 de marzo de 2020

Mediante Suplemento del Registro Oficiai Na. 111 de fecha 31 de diciembre del 2015,
se expide la “Ley Organica de Simplificacikin y Progresividad Tributaria”; entra ios
principaies aspectos establece:

+ Tratamiento de provisiones efectuadas para atender el pago de jubilacidn
patronal y desahucio.

= Se incorporan cambios en el tratamientc de los dividendos pagados a sujetos
residentas y no residentes.

+ Se modifica el tratamiento para provisiones de desahucic y pensiones jubilares
patronales, las cuales serén deducibles siempre y cuando en el caso de
jubilacion cumplan con las condiciones establecidas en la normativa.

« Se realizan modificaciones para fa aplicacion de gastos deducibles a personas
naturales con ingresos maycres a US$ 100.000.

= Se incluye una modificacién del impuestc a la renta para actividades
agropecuarias en etapa de produccién o comercializacién, que podran
acogerse a un impuesto a la renta Unico de acuerdo a |a tabla establecida en la
Ley.



NOTA 22.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
{Continuacion)

« 5Se incorpora el pago anticipado de impuésto a la renta de manera voluntaria
para 108 sujstos pasives.

» Se sustituye los sujetos que actuaran como agentes de retencion unicamente
para quienes saan calificados por el Servicio de Rentas Intemas.

+ Seinciuyen algunas reformas relacionadas al VA,

« Se incorpora en la Ley un régimen impositivo simplificade para microempresas
aplicables para impuesto a la renta, IVA e ICE.

= Se incorpora una contribucidn (nica y temperal para las sociedades que hayan
generado ingresos gravados superiores a US$ 1 milidn en el afc 2018,
conforme a tabla establecida en ia Ley.

= En |a disposicidn transiteria cuarta, establece por anica vez la reduccion del
10% al impuestc a la renta por e! sjercicic econdmica 2018, para
contribuyentes domiciliados en clertas provincias y cuya actividad econdmica
principal sea la agricola, ganadera, agroindustrial y/o turismo, que tueron
afectados por los incidentes derivados de ta paralfzacian,

NOTA 23.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafila la exponen a varios riesgos financieros coma: riesgo de
crédita y riesgo da liquidez.

La gestidbn del riesgo esta a cargo de ia Gerencia General de fa Compaitia, que s
encargan de identificar, evaluar y cubrir ios riesgos financleres con la colaboracion de
todas lag areas de la Compafila, de manera que eslos riesgos no afecten de manema
significativa al valor econdmice de sus flujos y activos vy, en consecusncia, de los
resuitados de la Compaiiia.

A continuacion, se presenta una definicion de los rlesgos que enfrenta la Compariia y una
gescripcion de las medidas de mifigacién actuaimente en uso por parte de la Compatfila.

Riesgo de crédito: El nesgo de crédito se refiere a que una de las pares incumpla con
sus obligaciones contractuales resuitando en upa pérdida financiera para la Compafila.
Dehido a que las ventas corresponden a una empresa sclvente, bajo un convenio pre-
determinado, no existen riesgos de crédito significativos.

Riesgo de liquidez: L a Gerencia Genera! de la Compaltia es la responsable de la gastian
e liquidez. Permanentamente se evalla las necesidades de liquidez, para la cual se ha
establecido un marce de trabaje apropiadc para gue la gerencia pueda manear los
requerimientes de financiamiante a corto, mediano y large plaze.
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NOTA 23.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
iContinuachin)

La Administracidn maneja el riesge de liquidez ulilizando facitidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales vy
conciliande los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de capital: El objetivo principal de la Compafiia en retacidn a la gestion de su
capital es asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarios el méximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compafiia realiza una revisién frecuente de la composicién de
capital y los riesgos de cada ung.

La Administracion efectia una evaluacién periddica de la posicion financiera de la
Compaftia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compafia demuestra que
existe [a capacidad suficiente para continuar como negocic en marcha y es adecuada en
refacion al mercado en gue se desarrolla la misma.

ingices financieros: Los principales indicadoras financiercs de la Compafiia se detailan a
continuacion:

Capital de trabajo: USS (1.116.183}

indice de liquidez: 6%

Pasivos Totales / Patrimonio: 45,78 veces
Deuda financiera / activos totales: 54%

La Administracion considera que [os indices financieros antes mencionados estan dentro

de ios parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desamollo de
ta Compafiia.

NOTA 24.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financiercs por el afio terminade ef 31 de diclembre del 2019 han sido
aprobracdos por la Gerencia y seridn presentados a los Socios y Junta Directiva para su
aprobacién. &n opinitn de |a Gerencia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta Cirectiva sin modificaciones.

NOTA 25.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién del informe de los auditores
extemnos, 14 de abril de 2620, no se predujeron cofros eventos que en la opinién de la
Administracién de ia Compafiia pudieran tener un efecto significative schre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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