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Entidad que Reporta 

Holdfink S A,, es una Sociedad Anónima constituida mediante escritura pública celebrada el 18 de 

diciembre de 2017 en la Notaría Trigésima Quínta del Cantón Quito ante el señor Notario Santiago 

Federico Guerrón Ayala. 

El objeto de la compañía es la tenencia de acciones o participaciones de otras compañías con la 

finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestión y 

administración. La duración de la compañía será de cincuenta años contados a partir de la inscripción 

de esta escritura en el Registro Mercantil. 

Durante el año 2019, la compañía no mantuvo empleados bajo relación de dependencia. 

En función a su objeto social, la Compañía mantiene el poder, derecho y capacidad de influir en los 

rendimientos variables, de las siguientes compañías controladas. 

Comercial Etatex C. A.: fue constituida el 14 de noviembre de 1989 y su objeta social es la compra 

venta de toda clase de bienes muebles al por mayor y menor, enfocándose principalmente en prendas 

de vestir. 

Tiendec S. A.: fue constituida en el Ecuador el 22 de agosto de 2007 bajo escritura pública celebrada 

ante el Notarlo Vigésimo Quinto del Distrito Metropolitano de Quito e inscrita en el Registro Mercantil, 
el 12 de septiembre del mismo año. 

Bases de Presentación 

a)  Dectaración de Cumplimiento 

De acuerdo a las Normas Internactonales de Información Financiera los estados financieros de una 
entidad que posee subsidiarias (entidades las que controla) se preparan sobre una base 

consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislación del país de la entidad lo 

requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen, estados financieros de la 

empresa controlante, los que se denominan estados financieros separados. 

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo can las Normas Internacionales 

de Información financiera (en adelante “N1F”) emitidas por el international Accounting Standards 

Board (en adelante “IASB”) Los estados financieros separados serán aprobados para su emisión 

por la Junta de Accionistas. 

Ala fecha de emisión de estos Estados Financieros separados, se han publicado nuevas Normas, 

Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y 

que la Compañía tiene la intención de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la 

medida en la que le resulten aplicables.  
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Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

  

Nuevas normas: 
NIF 17 Contrata de Reemplaza a la NIF 4 recogelos principios de regístro, 1 de enero de 2021 

Seguros valoración, presentación y desglose delos contratos de 
seguros con el objetivo de que la entidad proporcione 
anformación relevante y fiable que permite a los 
usuarios dela información determinar el efecto quetos 
conteatos tienen en los estados financieros 

Modificaciones y/o mterpretaciones 

Modificación ala NIF3 — Definición de yn negoclo 1 de enero de 2020 

Mochficación a la NIJF9, — Reforma dela tasa de interés de referencia 1 deenero de 2020 
NIC 39 y NNF Z 

Modificación a la NIC1 — Definición de matertal 1 de enero de 2020 
yNiC8 

Marco Conceptual Modificaciones al Marco Conceptual delas Normas 1 deenero de 2020 
Internacionales de Información Financiera 

Modificación a la NIF 10. Venta o contrlbución de activos entre un inversionista 1 de enero de 2020 
y NiC18 y su asociada o negocios conjuntos 

La Compafífa estima que la adopción de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e 

interpretaciones antes mencionadas, no tendrán un impacto significativo en los estados 

financieros separados, excepto en la aplicación de las nuevas normas vigentes al 1 de enero de 

2019, 

Bases de Medición 

Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el 

principio del costo histórico, modificado por la revalorización de ciertos activos financieros y 
pasivos financieros (Incluyendo mstrumentos derivados) a su valor razonable. 

En cumplimiento de las NIF, la Compañía también prepara estados financieros consolidados con 

sus entidades de propósito especial (Comercial Etatex C, A. y Tiendec S. A). Los Estados 

Financieros de Holdlink S. A. son requeridos por las autoridades respectivas, por lo tanto, los 

estados financieros adjuntos reflejan la actividad de la Compañía sin inctulr los efectos de la 

consolidación de estos con tos estados financieros de dichas entidades. 

Moneda Funcional 

Los estados financieros separados se presentan en la moneda del ambiente económico primario 

donde opera, es decir, en dólares de los Estados Unidos de América (US$), la cual es la moneda 

funcional de la Compañía, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. 
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d)  NUE 16- Arrendamientos 

La norma establece los principios para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de 

los arrendamientos. Esta norma introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos 

de arrendamiento. Los arrendatarios reconocerán un activo por derecho de uso y un pasivo por 

arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento. Como resultado de los análisis efectuados 
por la Administración, los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 no presentan efecto 

alguno por la adopción de NtIF 16; debido que a la fecha la Compañía no mantiene vígentes ni ha 

celebrado contratos de arrendamiento, 

Uso de Estimaciones y Juicios 

La preparación de los estados financieros separados de conformidad con las NIF requiere que la 

Administración utilice juicios y estimaciones que son determmantes en la aplicación de las políticas 

contables y los importes incluidos en los estados financieros separados La Compañía ha basado sus 

estimaciones y juicios considerando los parámetros disponibles al momento de la preparación de los 

estados financieros separados y la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios 

actuales sobre acontecimientos futuros podrían variar debido a cambios en el mercado o a 

circunstancias que surjan más allá del control de la Compañía. 

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones 

contables son reconocidas en el período en que las estimaciones son revisadas y en los períodos 

futuros afectados. 

En particular, la información sobre juicios críticos en la aplicación de políticas de contabilidad, y sobre 

supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los 

mantos reconocidos en los estados financieros separados se describe, entre otras, en las siguientes 

notas: 

Nota 4 (d) - Deterioro de los activos 

Resumen de Políticas Contables Significativas 

La Compañía ha aplicado consistentemente las políticas de contabilidad que se describen más adelante 

a todos los períodos presentados en los estados financieros separados de los cuales estas notas son 

parte integral. 

Algunas otras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2019, pero no 

tienen efecto significativo en los estados financieros separados de la Compañía. La Compañía ha 

seleccionado los métodos de transición para aplicar estas normas, la información comparativa incluida 

en los estados financieros separados no ha sido restablecida; excepto por la presentación por separado 

de la pérdida por deterioro de los deudores comerciales, 

a) Instrumentos Financieros 

h Activos Financieros  



HoldilnkS. A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

31 de dictembre del 2019 

  

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento mucial al costo 
amortizado, al valor razonable con cambios en otros resultados integrates o al valor 

razonable con cambios en resultados, 

La clasificación de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial 
depende de las características del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el 

modelo de negocio de la Compañía para la gestión de cada activo financiero. Con 

excepción de las cuentas por cobrar comerciales que no contienen un componente 

financiero significativo, la Compañía mide inicialmente un activo financiero a su valor 

razonable más los costos de transacción. Las cuentas por cobrar comerciales que no 

contrenen un componente financiero significativo son medidas al precio de transacción 

determinado bajo NIIF 15. 

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor 

razonable con cambios en otros resultados integrales, es necesario que este otorgue el 

derecho a la Compañfa a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e 

intereses sobre el monto del capital. 

El modelo de negocio de la Compañía para la gestión de sus activos financleros se refiere 

a la manera en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo, 

El modelo de negocio determina si los flujos de efectivo resultarán de la recuperación de 

flujos de efectivo contractuales a través del cobra, con cambios en la venta de activos 

financieros, o ambos. 

Clasificación de Activos Financieros 

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente 

medidos a costo amortizado 

- se conserva dentro de un modelo de negocia cuyo abjetivo es mantener los activos 

financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y 

- las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos 

de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del 

principal pendiente, 

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posterrormente medidos a valor 

razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI): 

- se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo 

flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y 

- las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos 

de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del 

principal pendiente.  
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Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son 

posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR). 

Costo Amortizado y Método de Tasa de Interés Efectiva 

Esta categoría es la más relevante para la Compañía y mide sus activos financieros a costo 

amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen: 

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de 

mantener los activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo 

contractuales a través del cobro, y 

- Los términos contractuales del activo fmanclero dan lugar en fechas específicas a los 

flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el 

capital (principal) pendiente de pago. 

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cálculo del costo 

amortizado de un activo financiero y para la distribución del ingreso por intereses a lo largo 

del período correspondiente. 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su 

reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, más la 

amortización acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier 

diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier 

corrección de valor por pérdidas. 

Además, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo 

financiero antes de ajustarlo por cualquier corrección de valor por pérdidas. El ingreso por 

intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos 
financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado 

integral. 

Activos Financieros Clasificados a Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado Integral 
VRCCORI. 

La Compañía mide Jos instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios 

en ORI sí se cumplen las dos siguientes condiciones: 

- Eb activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de 

recuperar los flujos de efectivo a través del cobro y la venta de estos, y 

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas específicas a los 

flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el 

capital (principal) pendiente de pago. 

10  



Holdlink S. A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

31 de diciembre del 2019 

il 

Son inicialmente medidos a su valor razonable más costos de transacción. Posteriormente, 

los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de 
pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e 

ingresos por intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva son 

reconocidos en el resuitado del periodo Los importes reconocidos en resultados son los 

mismos que habrían sido reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros 

hubieran sido medidos a costo amortizado, 

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son 
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y 

pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro 

resultado integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados de 

baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado 

integral son reclasíficadas a resultados. 

Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR) 

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o 

a valor razonable con cambios en otros resultados integrales son medidos a valor 

razonable con cambios en resultados. Específicamente: 

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a 

valor razonable con cambios en resultados (VRCCR), a menos que la Compañía 

designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para negociar o una 

contraprestación contingente originada en una combinación de negocios para ser 

medido a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCCORI), en 

su reconocimiento inicial. 

- Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial 

designados de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en 
resultados (VRCCR), sí tal designación elimina o reduce sigmficativamente una 

incongruencia de medición o reconocimiento que surgiría en otro caso de la 

medición de los activos a pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas 

de los mismos sobre bases diferentes. 

  

- Los activos financieros designados como valor razonable con cambios en resultados 

(VRCCR) son medidos a valor razonable al cierre de cada período de reporte, con 

Tas ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la medida 

que no sean parte de una designada relación de cobertura La ganancia o pérdida 

neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo a intereses ganados 

sobre el activo financiero y es incluida como ingresos financieros, 

   

Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio 

  

Clasificación como Deuda o Patrimonio 
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Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por Ja Compañía se clasifican como 

pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo 

contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio. 

   Instrumentos de Pai 

  

¡onio 

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en 

los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Las instrumentos de 

patrimonio emitidos por la Compañfa se reconocen por los importes recibidos, neto de los 

costos directos de emisión. 

Pasivos Financieros 

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el 

método de interés efectivo o a VRCCR. 

Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRECR) 

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una 

contraprestación contingente que sería ser pagada por el adquirente como parte de una 

combinación de negocios a la que se aplica 1FRS 3, (ii) mantenido para negociar, o (ifi) se 

designa a VRCCR, 

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar sí: 

- se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro 

cercano; o 

- en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros 

identificados, que la Compañía gestiona conjuntamente y para Ja cual tiene evidencia 

de un patrón real reciente de obtención de beneficios a corto plazo; a 

-  esun derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantía financiera 

0 hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz. 

Pasivos Financieros Medidos Posteriormente a Costo Amortizado 

Los pasivos financieros que no sean: 

- tna contraprestación contingente de un adquirente en una combinación de 

negocios; 

mantenidos para negociar; o 

- designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el 

método de tasa de interés efectiva, 
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El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cálculo del costo 

amortizado de un pasivo financiero y para la distribución del gasto por intereses a lo largo 

del período correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta 

exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (mcluyendo tadas las comisiones y 

puntos básicos de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los 

costos de transacción y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del 

pasivo financiero, a cuando sea apropiado, un período menor, al costo amortizado de un 

pasivo financiero. 

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros 

La Compañía da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compañía 

se cumplen, cancelan o han expirado, La diferencia entre el valor en libros del pasivo 

financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce, incluyendo 

cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en 

resultados. 

b) Deterioro de los Activos 

Activos Financieros 

La Compañía reconoce una provisión para pérdidas crediticias esperadas para todos los 

instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios en pérdidas y 

ganancias. Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de 

efectivo contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la 

Compañía espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de 

efectivo esperados incluirán flujos de efectivo por la venta o recuperación de valores por 

garantías otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los 

términos contractuales. 

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfoques: 

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por 

cobrar comerciales, 
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales. 

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, 

activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se 

registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo, 

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para 

refiejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente 

activo financiero. La Compañía siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo 

para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores 

Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una 

matriz de provisiones basado en la experiencia histórica de pérdidas crediticias de la 

13  



Haldlink S. A. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

31 de diciembre del 2019 

Compañía, ajustada por factores que son específicos a los deudores, condiciones económicas 

generales y una evaluación tanto de la actual, así como también, de la presupuestada 

dirección de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo 

cuando se apropiado 

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce PCE durante el tiempo 

de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el 

reconocimiento mnicial, Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha 

aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compañía mide la 

corrección de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las 

pérdidas crediticias esperadas en los próximos doce meses. 

Definición de cumplimiento 

La Compañía considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para 

propósitos de la administración interna del riesgo crediticio, dado que la expertencla histórica 

Índica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son 

generalmente no recuperables, 

. Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o 

. Información desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es 
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compañía, en su 

totalidad (sin tomar en consideración alguna garantía mantenida por la Compañía. 

Baja en Cuentas de Activos Financieros 

La Compañía da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos 

contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo 

financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo 

a un tercero. Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y 

beneficios inherentes a la propiedad y continúa controlando el activo transferido, la Compañla 

reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podría 

tener que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios 

mherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañfa continúa 

reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los 

importes recibidos. 

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en 

libros del activo y la sumatoria de la consideración recibida y por recibir se reconoce en 

resultados. 

Deterioro de Activos no Financieros 

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía, es revisado en la fecha de 

presentación del estado de situación financiera separado para determinar sí existe algún 
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dd 

y 

e) 

indicio de deterioro, Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del 

activo. 

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá 

de st venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se 

agrupan a los niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables 

(unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han 

sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados 

financieros separados para verificar posibles reverstones del deterioro. 

Una pérdida por deterioro es reconocida sí el manto en libros de un activo o su unidad 

generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son 

reconocidas en estado de resultados integrales separado. 

Efectivo en Caja y Bancos 

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos incluyendo las inversiones a corto 

plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal. 

Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio 

vigente a la fecha de la transacción; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que 

resulten de tales transacciones se reconocen en el estado separado de resultados del período y 

otros resultados integrates. Los sobregiros bancarros s$on presentados como pasivos corrientes en 

el estado separado de situación financiera. 

Inversiones en subsidiarias 

Las inversiones en subsidiarias se contabilizan en el estado de situación financiera al costo, 

ajustado por cambios posteriores a la adquisición en la participación de la Compañía en el capital 

social y en los aportes para futura capitalización. 

Provisiones y Contingencias 

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal 

o implícita, como resultado de eventos pasados; (11) es probable vaya a ser necesaria una salida de 

recursos para liquidar la obligación y (111) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos 

reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración a la fecha de 
presentación de los estados financieros separados y de los desembolsos necesarios para liquidar 

la obligación. 

Los conceptos por los cuales la Compañífa constituye provisiones son con cargo al resultado 

integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios 

alos empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 
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ñ 

g) 

h) 

Impuesto a la Renta 

  

El gasto de impuesto a la renta comprende únicamente el impuesto corriente Se reconoce en 

resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en 

el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio. 

Impuesto Corriente 

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre 

la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o 

sustancialmente promulgadas a la fecha de presentación de informes, y cualquier ajuste de 

impuesto a pagar con respecto a años anteriores 

Impuesto Diferido 

Se reconoce sobre las diferencias temporarlas determinadas entre el valor en libros de los activos 

y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido 

se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponrbles. Un activo por 

Impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles en la medida en 

que resulten probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se 

Podría cargar esas diferencias temporarias deducibles, 

El importe en libros de un activo por Impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de 

cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no 

dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, come para permitir que se 

recupere la totalidad o tuna parte del activo. 

Capital Social 

Acciones ordinarias, Única clase de acciones emitidas por la Compañía, las cuales son clasificadas 

como patrimonio. Los costos incrementaies atribuíbles directamente a la emisión de acciones 

ordinarias, son reconocidos como una deducción del patrimonio, netos de cualquier efecto 

tributario. 

Reconocimiento de Costos y Gastos 

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento 

en que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan. 

Moneda Extranjera 

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compañfa se valoran utilizando la 

moneda del entorno económico en el que opera. 
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Las transacciones en moneda extranjera se registran iniclalmente al tipo de moneda funcional 

vígente en la fecha de la transacción. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda 

extranjera se vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentación de los 

estados financieros separados. 

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histórico en moneda extranjera se 

convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transacción inictal. 

1) Ingresos por Dividendos 

Los ingresos provenientes de dividendos se miden utilizando el valor razonable de la contrapartida 

recibida o por recibir, derlvada de éstos Los ingresos por dividendos son reconocidos en el estado 

separado de resultados integrales cuando se establece el derecho de la Compañía a recibirlos, lo 

cual generalmente es en la fecha en que se declara su distribución. 

k) Gastos Financieros 

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el 

valor razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, 

las pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por 

garantías. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de 

interés efectivo. 

1) Distribución de Dividendos 

La distribución de dividendos a los Accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se 

reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los 

dividendos se aprueban para el reparto en la Junta General de Accionistas, celebrada cada año. 

n del Valor Razonable 

  

5. Determina: 

Las políticas y revelaciones contables de la Compañía requieren que se determine el valor razonable 

de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor información 

acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables en fas notas 

específicas referidas a ese activo o pasiva. 

6. Administración de Riesgo Financiero 

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compañía constituyen otras cuentas por pagar. 

El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtención de fondos. 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados 

con el uso de instrumentos financieros: 

- Rlesgo de crédito 

- Rlesgo de liquidez 
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Esta nota presenta información respecto a la exposición de la Compañía a cada uno de los riesgos 

mencionados, los objetivos, las políticas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la 

administración de capital por parte de la Administración. Los estados financieros separados incluyen 

más revelaciones cuantitativas. 

Marco de Administración de Riesgos 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, 

así como del desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de riesgo de la Compañía. 

Las políticas de administración de riesgos de la Compañía son establecidas can el objeto de identificar 

y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles de riesgo adecuados, y para 

monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. La Administración revisa regularmente las 

políticas y los sistemas de administración de riesgo de la Compañía a fin de que reflejen los cambios en 

fas condiclones de mercado y en las actividades en función de las estrategias específicas determinadas. 

La Compañía, a través de sus políticas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un 

ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entrendan sus funciones 

y obligaciones. 

La Administración monitorea el cumplinuiento de las políticas y los procedimientos de admunistración 

de riesgo y revisa si el marco de administración de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que 

se enfrenta la Compañía 

a Riesgo de Crédito 

La Compañía recibe dividendos de sus compañías relacionadas en la cual se concentra la mayor 

parte de sus cuentas por cobrar. El riesgo de crédito de estas cuentas es reducido debido a que 

Jas mismas se originan cuando las subsidiarias declaran dividendos, situación que ocurre previo 

análisis de su liquidez actual y capacidad de pago futuro. La Compañía no mantiene exposiciones 

de riesgos de crédito significativas con ninguna otra contraparte 

  

La exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situación financiera es como 

sigue: 

  

Activos financieros 

Efectivo en caja y bancos 243 1.741 

Cuentas por cobrar relacionadas 2.714.076 - 

Total : - ; os - 2.714.319 - -1,741  
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Efectivo y Equivalente de Efectivo 

La Compañía mantenía efectivo y equivalente de efectivo por US$243 al 31 de diciembre de 2019 

(US$1.741 al 2018), que representan su máxima exposición al riesgo de crédito por estos activos, 

El efectivo en bancos es mantenido en una institución financiera cuya calificación de riesgo están 

en AAA- otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad financiera. 

  

   a 

Banca de la Producción S. A. 
Produbanco 

ARA: / AMA- PCR Pacific $ A/ 

b. Riesgo de Liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 

obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de 

efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es 

contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 

condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la 

reputación de la Compañía. 

Con el propósito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administración manilene y monitorea una 

proyección de fondos de actividades de financiamiento de un año. 

c. Administración de Capital 

El objetivo de la Compañía respecto a la gestión de capital es de salvaguardar su capacidad para 

continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y 

demás grupos de interés, así como también mantener una estructura óptima de capital. 

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que 

representa el patrimonio sobre el total de sus activos, es como sigue: 

  

Total patrimonio 5.909.154 3391 991 

Total activo 13.140.144 3391991 

Ratio de patrimonio sobre activos 0,45 1,00 
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Efectivo en Bancos 

Los saldos que se muestran en el estado separado de situación financiera al 31 de diciembre de 2019 

y 2018, como efectivo en bancos se componen de la siguiente manera: 

  

243 1.741 Bancos 

Total 243 1.741 

Cuentas por Cobrar Relacionadas 

Los saldos que se muestran en el estado separado de situación financiera al 31 de diciembre de 2019 

y 2018, como cuentas por cobrar relacionadas se componen de la siguiente manera: 

  

Comercial Etatex C. A, 2.227.952 - 

Inmobifiaria Etali C. A. 486.124 

: 2,714,076 - Total 
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10. Impuestos Corrientes 

Los saldos que se muestran en los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, 

como pasivos por impuestos corrientes, se componen como sigue: 

  

Pasivo por: 

Servicio de Rentas Internas: 

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 72.222 - 

Saldo al fina! del año E 72.222 - 

impuesto a la Renta 

De conformidad con lo dispuesta en el artículo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, las 

sociedades cuya actividad económica consista exclusivamente en la tenencia de acciones, 

participaciones o derechos en sociedades, están exentas del pago del impuesto a la renta. 

Precios de Transferencia 

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No, 494 del 31 de diciembre de 

2004, se estableció con vigencia a partir del año 2005, las normas que deben aplicar las Compañías 

para ta determinación de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. 

  

Mediante resolución No, NAC-DGERCGC15 00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial 

No, 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a ta Renta, no 

estando exentos de la aplicación del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgánica 

de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo período fiscal hayan efectuado operaciones con 

partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de dólares (US$3.000.000) 

deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los 

quince millones de dólares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberán presentar, 

adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Preclos de 

Transferencia. 

No obstante, la Administración Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podrá solicitar, 

mediante requerimientos de información, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes 

relacionadas al interior del país o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operación o 

transacción, la presentación de la información conducente a determinar si en dichas operaciones se 

aplicó el principlo de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a 

este requerimiento tendrán un plazo no menor a 2 meses. 

Para el año 2019 y 2018, la Compañía no está obligada a efectuar el estudio de precios de 

transferencia, debido a que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es menor 

al mínimo requerido por las disposiciones legales, por lo que la Administración considera que no está 

requerida a presentar el Informe de Precios de Transferencia. 
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El 31 de diciembre de 2019, fue publicada la Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria 

a través del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas tributarias son las siguientes: 

a) Impuesto a la Renta 

Se exonera del Impuesto a la Renta por cinco años incluyendo las inversiones nuevas y 

productivas en los siguientes sectores productivos: servicios de infraestructura, servicios 

educativos y servicios culturales y artísticos. 

Dividendos 

Se grava la distribución de dividendos a sociedades y personas naturales no residentes en el 

Ecuador. Las empresas que distribuyen dividendos retendrán el 25% sobre el ingreso 

gravado, En el caso de que la distribución se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el 

beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicará lo 

dispuesto en el punto anterior. 

  

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes 

fiscales en el Ecuador actuarán como agentes de retención aplicando la tarifa para no 

residentes. 

Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composición 

societaria, se procederá a la retención del impuesto a la renta, sobre los dividendos que 

correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la tarifa del 35% sobre el ingreso gravado. 

Deducciones 

" Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, 

compañías aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economía Popular 

y Solidaria por créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes 

relacionadas, el monto total de éstos na podrá ser mayor al 300% con respecto al 

patrimonio. 

x« Tratándose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés 

neto en operaciones con partes relacionadas no deberá ser mayor al 20% de la 

utilidad antes de la participación laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones 

correspondientes al respectivo ejercicio fiscal. 

» Se establece un 100% de deducción adicional en gastos de publicidad a favor de 
deportistas, programas y proyectos deportivos calificados por el ente rector. 

= Los gastos por organización y patrocinio de eventos artísticos y culturales se podrán 

deducir hasta un 150% de conformidad con las condiciones establecidas en el 
Reglamento de aplicación. 

=  Seelimina ta obligación de determinar y cancelar el anticipo de Impuesto a la Renta 

en función de activos, patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago 
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del impuesto podrá anticiparse de forma voluntaria, y será equivalente al 50% del 

impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el 

ejercicio fiscal anterior. 

b) Impuesto al Valor Agregado 

= Se grava con tarifa 12% del IVA la importación de servicios digitales y los pagos por 

servicios digitales de entrega de bienes muebles de naturaleza corporal, el IVA se 

aplica sobre la comisión adicional al valor del bien. 

x* Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al 

Valor agregado a los siguientes: 

- Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas. 

« — Tractores de llantas de hasta 300 cabaltos de fuerza (antes 200 hp). 

- — Papel periódico. 

-  Glucómetros, lancetas, tiras reactivas para la medición de glucosa, bombas 

de insulina, marcapasos. 

- — Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegación y materiales para el 

sector pesquero artesanal. 

- El suministro de dominios de páginas web, servidores (hosting), 

computación en la nube (cloud computing). 

- El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones públicas o 

privadas para la recarga de todo tipo de vehículos clen por ciento (100%) 

eléctricos, 

€) Impuesto a los Consumos Especiales 

2 Se modifica el margen mínimo de comercialización del 25% al 30%. 

*  Segrava con este impuesto a las bebidas con contenido de azúcar menor o igual a 25 

gramos por litro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de telefonía móvil, 
gue comercialicen Únicamente voz, datos y sms del servicio móvil avanzado prestado 

a personas naturales, excluyendo la modalidad de prepagado; y. las fundas plásticas. 

= Se incluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos bienes 

gravados con este impuesto, 

d) impuesto a la Salida de Divisas 

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales 

en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición. No se aplica esta exoneración 

cuando los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, asu vez, 

dentro de su cadena propietarla, posean directa o indirectamente derechos representativos 

de capital, las personas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador que 

sean accionistas de la sociedad que distribuye los dividendos. 
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11. 

e) Contribución Única y Temporal 

Las sociedades que realicen actividades económicas, y que hayan generado ingresos gravados 

iguales o superiores a un millón de dólares en el ejercicio fiscal 2018, pagarán una 

contribución única y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos 
ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla: 

    
1.000.000,00 5.000.000,00 0,10% 

5.000.000,01 10.000.000,00 0,15% 

10 000 000,01 En adelante 0,20% 

Esta contribución será pagada con base a los ingresos gravados del año 2018, inclusive las 

mgresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Único, En ningún caso 

esta contribución será mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en el ejercicio fiscal 

2018 y no podrá ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible, Su declaración 

y pago se realizará hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de conformidad con lo 

establecido por el Servicio de Rentas internas. 

Otras Cuentas por Pagar 

Los saldos que se muestran en el estado separado de situación financiera al 31 de diciembre de 2019 

y 2018, como otras cuentas por pagar se componen de la siguiente manera: 

  

Corriente: 

Asia Holding (1) 1.045.024 - 
Interes por pagar 8768 - 

TOTAL z Do 1.053.792 - 

No Corriente; 

Asia Holding (1) 5 976.276 - 

Red Mountain 128.700 - 

TOTAL 27 7 7 6.104.376 o 

Mediante contrato de compraventa de acciones celebrada el 17 de diciembre de 2019, la 

Compafila adquíere a su favor 2 946.000 acciones ordinarias y nominativas a un valor de 

US$7.092.222 a ser pagaderos en un plazo de 7 años. 
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12, 

13, 

14. 

Patrimonio 

Capital Social 

El capital social de la Compañía consiste en 2.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles con 

valor nomina! de US$] cada una, autorizadas, suscritas y pagadas. 

Resultados Acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas y puede ser utilizado para la distribución 
de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos. 

Aportes futuras capitalizaciones 

De acuerdo a la Ley de Compañías, comprende los aportes efectuados por socios o accionistas para 

futuras capitalizaciones, que por lo tanto califican como patrimonio, 

Ingresos por Dividendos 

Un resumen de los Ingresos por dividendos durante los años terminados el 31 de diciembre de 2019 y 

2013, es el siguiente: 

  

Comerelal Etatex C. A 2.227.952 - 
Inmobiltarta Etall CA 486.124 

Total 2.714.076 - 

Mediante acta de junta de accionistas celebradas con fecha 2 de octubre de 2019 y 26 de noviembre 

de 2019, Comercial Etatex C. A. e Inmobiliaria Etali C. A. aprobaron la distribución de dividendos. 

  

Gastos administrativos 

Un resumen de los gastos administrativos durante los años terminados el 31 de diciembre de 2019 y 

2018, es el siguiente: 

  

Servicios profeslonales 1.350 - 

Otros menores 143 

Total 1.493 - 
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15. Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Reporta 

Ante la inminente amenaza de la pandemía global de COVID-19 y en busca de minimizar los efectos de 

su propagación, los países del mundo han adoptado una serie de políticas que están afectando 

significativamente a la economía debido a la interrupción de las actividades productivas y de comercio 

local e internacional; y sus efectos en las cadenas de abastecimiento de los diferentes sectores 

económicos. Como consecuencia, también se ha producido una volatilidad significativa en los 

mercados financieros, de materlas primas y divisas en todo el mundo. 

  

Con el propósito de contener la propagación de COVID-19 en el Ecuador, fas autoridades 

gubernamentales locales han dispuesto medidas excepcionales de restricción a la movilidad cuyo 

mayor impacto es la reducción generalizada de la actividad productiva, económica y comercial. 

Como medidas complementarias y compensatorias al impacto económico local, las autoridades del 

gobierno ecuatoriano han emitido disposiciones que flexlbilizan ciertas regulaciones de los organismos 

de control; disposiciones sobre el sector financiero público y privado con enfoque en el diferimiento 

extraordinario de obligaciones crediticias y la reestructuración de deudas; además de la astenación de 

presupuesto para el otorgamiento de créditos personales y empresariales a través de banca pública y 

el bono de contingencia a través del Ministerio de Inclusión Económica y Social dirigido a personas con 

ingresos inferiores al salario básico unificado, 

Con fecha 27 de marzo de 2020 el Presidente de la República emitió el Decreto Ejecutivo No. 1021 que 

contiene las normas para el diferimiento, sin interés, del pago del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 

2019 y del IVA de los meses de marzo, abril y mayo de 2020, que debía pagarse en abril, mayo y junio, 

respectivamente, El Decreto crea también un régimen de “auto retención” de impuesto a la renta en 

virtud del cual obliga a ciertos contribuyentes a practicar, de forma mensual, una “auto retención” en 

fa fuente sobre los ingresos gravados que obtienen dentro del respectivo mes. Los valores retenidos 

constituyen crédito tributario del impuesto a la renta del propio contribuyente que practica la 

retención y deben ser declarados y pagados al Servicio de Rentas [nternas (“SRI”) dentro del mes 

siguiente 
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