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Informe de los Auditores indepentdientes

A la Junta de Accionistas de:
Holdlink S. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Holdlink 5. A. {una compaiiia anénima
constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacidn financiera por el periode terminada al 31 de
diciembre de 2013, ! estado del resultados integrales, el estade de cambios en e patrimonio neto y el estado
de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminadoe en dicha fecha, asl come las notas explicativas de
los estados financieros separados gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas v otra
informacion explicativa.

En nuestra opinlén, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Holdlink §. A. 2l 31 de diciembre de 2019, asi como sus
resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminade en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacicnales de Informacion Financiera—MIIF, normas contables de cardcter obligatorio establecidas
por la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros.

Fundamentos de g opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Nermas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mads adefante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros separados” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafifa de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a
nuestra auditorfa de los estados financieros separados en Ecuador ¥ hemos cumplide las demds
rasponsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que Ja evidencia de
auditoria que hemaos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Enfasis en un asunto

- Deacuerdo z las Normas internacionales de Informacion Financiera los estados financieros de Holdlink S.
A. deben presentarse en forma separada {por requerimiento de las Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros) y consolidado con la entidad en fas cuales mantiene el poder, derecho y capacidad de
influir en sus rendimientos variables — entidades controladas (Comercial Etatex C. A. y Tiendec S. A.}. Los
Estades Fipanciercs adjuntos deben ser lefdos en conjunto con los estados financieros consolidados.

Responsabilidades de la administracion y de los responsabies del gobierno de la Compaiifa en relacién con los
estadas financieros seporades

Los Administradores de la Compaiiia son responsables de formular los estados financieros separados de forma
razonable de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financlera - NIIF, y del control interno
que la Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados financieres separados libres
de errores materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros separados adjuntos,
los administradores son respensables de evaluar [a capacidad de 1a Compafiia para continuar como negocio en
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marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando Iz base
contable de negocio en marcha excepto si tienen intencidn de liquidar 1a Compaiiia o cesar sus operaciongs, o
bien no exista otra alternativa realista, Los encargados de la Compafifa son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de Holdlink S. A..

Responsabifidades del auditor en relacion con fa auditoria de los estados financieros separados

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros separados en su
conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditorfa realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de errores materizles en los estados financieros separados, debido
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos v
obtenemes evidencia de auditorfa suficiente y apropiada para proveer una hase para nuestra opinién, EI
riesgo de no detectar errores materiales debfdo a fraude es mayor que en el caso de un error material
debido a errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para [a auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados en las circunstancias, y no eon la finalidad de expresar una opinidn
sobire [a eficacla del control interno de la Compafifa.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por [a Administracién de la Compafiia.

- Concluimas sobre lo adecuado de utilizar, por parte de ka Administracion, la base contable de negocio en
marcha y, basdndenos en {a evidencia de auditoria obtenida, concluimos sohre la existencia, o no, de una
incertidumbre material refaclonada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sohre la capacidad de la Compaiila para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revetaciones en los estados financieras separados o, si dichas revelaciones ng son
adecuadas, modificar nuestra optnidn. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenlda hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condicienes futuras pueden ser causa de
que la Compafiia no continlie come un negecic en marcha.

- Evaluamos la presentacién en su conjunto, 1a estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan fas
transacciones vy los hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.




Comunicamos a los responsables de |z administracién de la Holdlink S. A. en relacién cen, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada v fos hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control Interno que identificamos en el transcurso deia auditor(a.

lunio 24, de 2020
Quito, Ecuador

SC- RNAE No. 860
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Haldlink 5. A.

Estado Separado de Situacidn Financiera

31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018
(Fxpresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Activo corrien

Efectivo en bancos 7 243 1,741
Cuentas por cobrar relacionadas 8 2.714.076 -

Inversiones en acciones 9 10.425.825 3.380.250

ctivo no corriente =) .425.825 |
140.144

hmpuestos corrientes 10 72,222 -
Otras cuentas por pagar 11 1.053.792 -

“Total activo corrient

Pasivono corriente:

Ctras cuentas por pagar 6.104.976

otal activo no corriente.”

Patrinonic
Capital social 12 2.000 2.000
Aportes futuras capitalizaciones 12 3.203.603 3.390.250

Resultados acumulados 12 2.703.551 {259}
ek 3391991

o

/ A ,
. . 7
- Jo%éGuéchdymin Sosoranga \\?_(/Alon}offubén
' Gerente General /' Contador General

Las notas en [as paginas 6 a 27 son parte integral de los estados financieros separado.
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Holdlink §. A.
Estado Separado de Resultados Integrales

31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Ingresos por dividendos 13 2.714.076

Gastos adminitrativos 14 {1.493) -
Gastos financieros (8.773) {(259)

“Utilidad {Pérdida) del ejercicio

</ Alon;?ﬁlén
7/ Contaddr General

Las notas en las paginas 6 a 27 son parte infegral de los estados financieros separados.
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Holdlink S. A.

Estado Separado de Cambios en €l Patrimonio

31 de diciembre de 2019, con clfras comparativas de 2018
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

2823635 _ 9

Aportes para fturas capitallzaciones 466615 - 466,615

Perdida del elerciclo - - {259}
Saldo ol 31 de dicfembradel 2018 2000 | 3390250 ¢ 3391991

Aportes para futuras capitalizaciones - {186.647) - {186.647)

Utilidad del ejercicio - - 2.703.810 2.703.810
Saldo al 31 de dicierbre dl 2019 i 03,603 703551 75 909.154

3 i i -
Joge Guachamin Sosoranga

Presidente

L onso Tyon
‘ContadorGeneral

Las notas en las paginas & a 27 son parte integral de los estados financteros separacos.
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Haldlink §. A.

Estado Separado de Flujo de Efectivo

31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y otros

Filijos de efective delas actividedes de financiamiento
Aportes para futuras capitalizaciones {186.647) -

{is66ar)

Eféctivo neto Utilizado eri 1as actividades de financiamiento
Disminucidn neto del efectivo y eguivalentes de efectivo
Efattiio'y equivalentes de stactivo al iid del afio

Efectiva y equivalentes de efectivo al final del afio




Holdlink 8. A.

Estado de Flujo de Efectivo

Afto qure termind el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

2.703.810 (259)

Cuentas por cobrar relacionadas (2.714.076) -
Cars v an pasivs st (0

Cuentas por pagar 123193 -
Impuestos corrientes 72.222 -

‘e operacion

otk Gzlachg'ﬁlin Sosoranga S AlonsoT Kén
Gerente General LontadorGeneral

F

Las notas en las paginas 6 a 28 son parte integral de los estados financieros separado.




Holdlink s. A.

Notas 3 los Estados Financleros Separados

31 de diciembre del 2019

Entidad que Reporta

Holdfink 5. A., es una Sociedad Andnima constituide mediante escritura pibiica celebrada el 18 de
diciembre de 2017 en la Notaria Trigésima Quinta del Cantdn Quito ante el sefior Notario Santiago
Federico Guerrén Avala.

El objeto de la compafifa es la tenencia de acciones o participaciones de otras compaitias con la
finalidad de vincularlas y ejercer su confrol a través de vinculos de propiedad accionaria, gestidn y
administracion. La duracidn de la compafifa serd de cincuenta afios contados a partir de la inscripcion
de esta escritura en el Registro Mercantil,

Durante el afio 2019, la compafiia no mantuve empleados bajo relacién de dependencia.

En funcidn a su objeto social, la Compafiia mantiene el poder, derecho y capacidad de influir en los
rendimientos variables, de 1as siguientes compaiiias controladas.

Comercial Efatex C. A.: fue constituida el 14 de noviembre de 1989 y su objeto social es la compra
venta de toda clase de bienes muebies al por mayor y menor, enfocandose principalimente en prendas
de vestir.

Tiendec S. A.: fue constituida en el Ecuador el 22 de agosto de 2007 bajo escritura plblica celebrada
ante el Notarlo Vigésimo Quinto del Bistrito Metropolitano de Quito ¢ inscrita en el Registro Mercantil,
el 12 de septiembre del mismo afio.

Bases de Presentacidn

a) Pecloracion de Cumplimicnte

De acuerdo a las Normas Internaclionales de Informacian Financlera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades las que controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque !a legislacién del pals de 1a entidad lo
requiere o si de forma voluntaria [a entidad lo considera, se preparen, estados financieros de la
empresa controlante, los que se dencminan estadoes financieros separados.

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera {en adelante “NIIF*) emitidas por el International Accounting Standards
Board {en adelante “IASB”). Los estados financieros separados serdn aprobados para su emisidn
por la Junta de Accionistas.

A la fecha de emisién de estos Estados Financieros separados, se han publicade nuevas Normas,
Mejoras, Enmiendas e Interpretaclones a las normas existentes gque no han entrado en vigencia y
que la Compaiifa tiene la intencidn de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la
medida en la que Je resulten aplicables.




Holdlink S. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre del 2019

b)

c]

Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de Jas fechas indicadas a continuacion:

KIIF 17 - Contrato de Reemnplaza a la MIF 4 recoge Fos pringipios de registro, 1 de enero de 2021
Seguros valoracidn, presentacién y desglose de los coniratos de
seguras con el ahjetive de que |a entidad proporcione
informacién relevantay fiable que permite a los
usuarios de la informacidn determinar el efecto gue fas
contratos tenen en los estados financieros

Fodificationes 1o interpretadionss

Muadlficaciénala NIIF3  Definicidn de un negoclo 1 deenero de 2020
Maodificacidn a la NIIF9, Reforma dela tasa de interés de referencia f deenero de 2020
NIC39 y NIIF 7

Modificaciénalz MIC1  Definlcidn de material 1 deenero de 2020
yHNIC8

arco Conceptual Madificacloneas al Marco Conceplual delas Normas 1 deenero de 2020

Internacionales de Informacién Financiera

Modificacidn a ia NIIF 10 Venta o cantribucidn de activos entreun inversionista 1 deenero de 2020
yNIC 18 y suasociada o negorios conjuntos.

La Compafifa estima que la adopcidn de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e
interpretaciones antes mencionadas, no tendrdn un impacto significative en los estados
financieros separados, excepto en la aplicacion de las nuevas narmas vigentes al 1 de enero de

2019,

Buases de Medicion

Los estados financieros separados de la Campafiia han sido preparados de acuerdo con ef
principio del costo histdrico, modificado por la revalorizacidn de ciertos actives financieros y
pasivos financieros (incluyendo instrumentos derivados) a su valor razonable.

En curaplimtento de las NIIF, la Compafifa también prepara estados financieros consolidades con
sus entidades de propdsito especial {Comercial Etatex C, A, y Tiendec S. A.J). Los Estados
Financieros de Holdlink 5. A. son requeridos por las autoridades respactivas, por lo tanto, los
astados financieros adjuntos reflejan la actividad de la Compaiifa sin inchulr los efectos de la
consolidacién de estos con los estados financleros de dichas entidades.

Moneda Funcional

Los estados financieros separados se presentan en fa moneda del ambiente econémico primario
donde opera, es decir, en ddlares de los Estados Unidos de América {USS), la cual es la moneda
funcional de la Compafiia, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.
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Holdlink 5. A.

MNotas a los Estados Financieros Separados

31 de diclembre del 2019

d)  NIF 16- Arrendamientos

La nerma establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacién de
los arrendamientos. Esta norma introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos
de arrendamiento. Los arrendatartos reconocerdn un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiente. Como resultado de los andlisis efectuados
por la Administracion, los estades financieros al 31 de diciembre de 2019 no presentan efecto
alguno por la adopcién de NEF 16; debido que a fa fecha la Compafiia no mantiene vigentes nl ha
celebrado contratos de arrendamiento.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros separados de conformidad con las NIIF requiere que [a
Administracién utilice juicios y estimacicnes que son determinantes en la aplicacién de las politicas
contables v los importes incluidos en los estados financieros separados. La Compafila ha basado sus
estimaciones y juicios considerande [0s pardmetros disponibles al momento de la preparacién de los
estados financieros separados v la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios
actuales sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercade o a
circunstancias que surjan mas alld del controt de 1a Compafifa.

Las estlmaciones y los supuestos son revisados en forma continua, Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en ¢l periodo en que las estimaciones son revisadas y en los perfodos
futuros afectados.

En particufar, [a informacion sobre juicios criticos en Ja aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre

sipuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros separados se describe, entre otras, en 1as siguientes

notas:

Nota 4 {d) - Deterioro de los activos

Resumen de Politicas Contables Significativas

La Compafifa ha aplicado consistentemente [as politicas de contabhilidad que se describen mas adelante
a todos los perfodos presentados en los estados financieros separados de los cuales estas notas son
parte integral.

Algunas otras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2019, pero no
tlenen efecto significativo en los estados financieros separados de [a Compaiiia. la Compaiifa ha
seleccionado los métodos de transicidn para aplicar estas normas, la informacién comparativa incluida
en los estados financieros separados no ha side restablecida; excepto por la presentacion por separado
de la pérdida por deterioro de los deudores comerciales.

a) Instrumentos Financieros

i Activos Financieros




Holdiink S. A,

Motas a los Estados Financieros Separados

31 de dicfembre del 2019

Reconocimiento y Medicion

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo
amortizado, al valor razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor
razonable con cambios en resultados.

La clasificacidn de los activos financieros en el momento del reconccimiento inicial
depende de [as caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el
modelo de negocio de la Compafiia para la gestién de cada activo financiero. Con
excepcion de las cuentas por cobrar comerciales que no contienen un componente
financiero significative, la Compafifa mide inictalmente un activo financiero a su valor
razonable mas los costos de transaccidn. Las cuentas por cobrar comerciales gue no
contienen un componente financiero significativo son medidas al precio de transaccién
determinado bajo NIIF 15.

Para que un activo financiere sea clasificado v medido al costo amertizado o valer
razonable con cambios en otros resultados integrales, es necesario que este otorgue el
derecho a la Compafifa a flujos de efectivo que son lnicamente pagos de! principal e
intereses sobre el monto del capital.

El modelo de negocio de la Compafifa para la gestion de sus activos financleros se refiere
ala manera en ta cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo,
El madelo de negocio determina si los flujos de efectivo resultardn de la recuperacion de
flujos de efectivo contractuates a través del cobro, con cambios en [a venta de actives
financieros, o ambos.

Clastficacién de Activos Financieros

Los activos financiercs que cumplen las sigufentes condiciones son posterformente
medidos a costo amortizado:

- se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

- las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos

de efective que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente,

Los activos que cumplen [as siguientes condiciones son postericrmente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

- se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo ohjetivo se logra obteniendo
flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financleros; y

- las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, 3 flujos
de efectivo que son dnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.




Holdlink S. A,

Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre del 2019

Todos los ofros activos financieros gue no cumplen con ias condiclones anteriores son
posteriormente medidos & valor razenable con cambios en resultados {(VRCCR).

Costo Amortizado vy Método de Tasa de [nterés Efectiva

Esta categorfa es la mds relevante para la Compafiia y mide sus activos financiercs a costo
amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- Ef activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negoclo con el objetivo de
mantener los activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo
contractuales a través del cobro, y

- Los términos contractuales del activo finandlero dan lugar en fechas especificas a los
flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre e
capital (principal) pendiente de pago.

El método de tasa de interés efectiva es un método gue se utiliza para el célculo del costo
amortizado de un activo financiero v para la distribtcion del ingreso por intereses a [o largo
del perfodo correspondiente.

El costo amortizado de un active financlero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento infcial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la
amortizacidn acumulada, utilizando et método de tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencia entre ef impeorte inicial y el importe al vencimiente, ajustado por cualquier
correccion de valor por pérdidas.

Ademas, ef valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del active
financiero antes de ajustario por cualquier correceion de valor por pérdidas. El ingreso por
intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos
financieros medidos @ costa amortizado y a valor razonzable con cambios en otro resultado
integral.

Activos Financleros Clasificados a Valor Razonable con Cambios en Otra Resultado Integral

(VRCCORIN

La Compafila mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonahle con cambios
en ORIl si se cumplen las dos siguientes condiciones:

- Elactivo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con ef objetivo de
recuperar los flujos de efectivo a través def cobro vy la venta de estos, y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los

flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del principal ¢ intereses sobre el
capital (principal} pendiente de pago.
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Holdlink §. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre del 2019

iL

Son nicialmente medidos a su valor razonable miés costos de transaccion. Posteriormente,
los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de
pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e
ingresos por intereses cafculados usando el método de tasa de interés efectiva son
reconocidos en el resuitado del perioda. Los importes reconocidos en resuitados son los
mismos que habrian sido reconocidos en resubtados si estos instrumentos financieros
hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconacidos en otro resultado integral v acumulados en la “Reserva de ganancias v
nérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados de
baja, {as ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado
integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR}

Los activos financieros que na cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o
a valor razonable con cambkios en otres resultados integrales son medidos a valor
razonable con cambios en resultados. Especfficamente;

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a
valor razonakle con cambios en resultados (VRCCR}, a menos que la Compafiia
designe un instrumento de patrimonio guie no sea mantenido para negociar o una
contraprestacion contingente originada en una combinacién de negocios para ser
medido avalor razonable con cambios en ofros resuitados integrales {VRCCORI), en
su reconocimiento inicial,

- Los activos financleros que han sido en el momento del reconocimiento inicial
designados de forma irrevocable come medido al valor razonable con cambios en
resultados (VRCCR), si tal designacidn elimina ¢ reduce significativamente una
incongruencia de medicidn o reconocimiento que surgiria en otro caso de la
medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de [as ganancias y pérdidas
de los mismos sobire bases diferentes.

- Las activos financieros designados como valor razanable con cambios en resultados
{VRCCR) son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de reporte, con
Tas ganancias ¢ pérdidas a valor razonable reconacidos en resuftados en la medida
que no sean parte de una designada relacidn de cobertura. La ganancia o pérdida
neta reconocida en resultados incluye cualguier dividendo o intereses ganados
sobre e activo financiero v es incluida como ingresos financieros,

Pasives Financleros e [nstrumentos de Patrimonio

Clasificacién comeo Deuda o Patrimonio

11




Holdlink 5. A,

MNotas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre del 2019

Los instrumentos de deuda y patrimonic emitidos por Ja Compafifa se clasifican como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual v las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonia.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimenio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activas de una entidad después de deducir fodos sus pasivos. Los instrumentoes de
patrimonio emitidos por la Compafifa se reconocen por los importes recibidos, neto de los
costos directos de emisidn.

Pasivos Financieros

Todos [os pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de interés efectivo o a VRCCR.

Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados {VRCCR)

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuande el pasivo financiero es {i} una
contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte de una
combinacién de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido para negociar, o (ifi) se
designa a VRCCR,

Un pasiva financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

- se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderio en un futuro
cercano; o

- en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentes financieros
identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para lz cual tiene evidencia
de un patrén real reciente de obtencidn de beneficios a corto plazo; o

- esunderivadg, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera
o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz.

Pasivos Financieros Medidos Posteriormente a Costo Amortizado

Los pasivos financieros gue no sean:
- una contraprestacién contingente de un adquirente en una combinacidn de
negocios;

mantenidos para negociar; o

- designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de tasa de interés efectiva.
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El método de tasa de interés efectiva es un método que se utlliza para el cdiculo del costo
amortizado de un pasivo financierc y para la distribucidn del gasto por intereses alo largo
del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los pagos de efectivo futuros estimados {incluyendo tadas las comisiones y
puntos bdsices de interés, pagados o recibides, que integren la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccién y cualguier otra prima o descuento) durante la vida esperada del
pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un
pasivo financiero.

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, 1as obligaciones de la Compafiia
se cumplen, cancelan o han expirado. la diferencia entre el valor en libros del pasive
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se recenoce, incluyendo
cualquier active transferido diferente del efectivo ¢ pasivo asumido, se reconoce en
resuitados,

b} Deterioro de los Activos

i.  Activos Financieros

La Compafiia reconoce una provisién para pérdidas crediticias esperadas para todos los
instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias. tas perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales conforme los acterdos con dientes v todos los flujos de efectivo que la
Compafiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de
efectivo esperados incluirdn flujos de efectivo por la venta o recuperacién de valores por
garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los
términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financleros excepto cuentas por
cobrar comerciales.
- Enfogue simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales,
activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se
registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo.

El importe de las pérdidas creditictas esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en e riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente
activo financiero. La Compafifa stempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo
para {as cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores.

Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una
matriz de provisiones basado en la experiencia histdrica de pérdidas crediticias de 1a
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Compafiia, ajustada por factores gue son especificos a los deudores, condiciones econdmicas
generales y una evaluacidn tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada
direccién de las condiciones en ia fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo
cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafiia reconoce PCE durante el tiempao
de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el
reconacimiento inicial, 5i, por otre lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafiia mide la
correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los préximos doce mases,

Definictén de Incumplimiento

La Compaiifa considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para
propésitos de la administracién interna del riesgo crediticio, dade que la experfencla histdrica
indica gue las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son
generalmente no recuperables.

° Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o
. Informacién desarrollacta internamente u obtenida de recursos externos indica que es

improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compaififa, en su
totalidad (sin tomar en consideracién alguna garantfa mantenida por 1a Compaiifa.

Bala en Cuentas de Activos Financieros

La Compafia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales schre los flujos de efectivo def activo financiero, o cuando transfiera =l activo
financtero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
a un tercero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos fos riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continda controlando el activo transferido, la Compaiifa
reconoce su interés retenido en el active y un pasivo aseciade por los importes que podria
tener gue pagar. 5i la Compaiiia retiene sustancialmente todos ios riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiere transferido, la Compafifa continda
reconoclendo el active financlero y también reconoce un préstamo garantizado por los
importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la sumatorfa de la consideracidn rectbida y por recibir se reconoce en
resultados.

Deterioro de Activos no Financieros

E! valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, es revisado en la fecha de
presentacion del estade de situacién financiera separado para determinar si existe algin
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d

€)

indicio de deterioro, Sl existen tales indicics, entonces se estima el vafor recuperable del
activo.,

Ebvalor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se chtendrd
de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables
{unidades generadoras de efective). Los saldos en libros de activos no financieros que han
sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros separados para verificar posibles reversiones del deteriorc.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo scbrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en estado de resultados integrales separado,

Efectivo en Caja y Bancos

En este grupo cantable se registra el efectivo en caja y bancos incluyendo las inversiones a corto
lazo (menores a 3 meses de vigencia), Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal,
Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vigente a la fecha de ia transaceién; las ganancias v pérdidas por diferencias en cambio que
resulten de tales transacciones se reconocen en el estado separade de resultados del periode y
otros resultados Integrales. Los sobregiros bancarios son presentades como pasives corrientes en
el estado separado de situacién financiera.

Inwversiones en subsidiarias
Las inversiones en subsidiarias se contabilizan en el estade de situacién financiera al costo,
ajustado por cambios posteriores a la adquisicién en la participacidn de la Compafiia en el capital

sacfal y en los aportes para futura capitalizacion.

Provisiones y Contingencias

Las provisicnes se reconocen cuando: {i} la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventes pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién v (i1} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de
presentacién de los estados financieros separados y de los desembolsos necesarios para liquidar
la ohligacion.

Los conceptos por los cuales la Compafifa constituye provisiones son con cargo al resultado

integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios
a fos empleados. Mo se reconocen ingreses, ganancias o activos contingentes.
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Impuesto a la Renta

El gasto de Impuesto a la renta comprende tinicamente el impuesto corilente, Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en
el patrimonio, en cuyo ¢aso se reconoce en el patrimonio.

Impuesto Corriente

El impuesto alarenta corriente es el impuesto gue se estima pagar a las autoridades fiscales sobre
la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacidn de informes, y cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre ias diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias tempaorarias imponibles. Un activo por
Impuesto diferido se reconoce para todas las diferenclas temporarias deducibles en la medida en
que resuiten probable gue la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en {ibros de un active por Impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida gue estime probable que no
dispondré de suficiente utilidad gravable {tributaria} en €l futuro, come para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Capital Social

Acciones ordinarias, Unica clase de acciones emitidas por la Compafita, las cuales son clasificadas
como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones
ordinarias, son reconocidas como una deduccion del patrimonio, netos de cualguier efecto
tributario.

Reconocimiento de Costos v Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, ¥ se registran en los periodos con los cuales se relactonan.

Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los astados financieros separados de la Compafiifa se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico en el que opera.
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Las transacciones en moneda extranjera se registran iniclalmente al tipo de moneda funcional
vigente en la fecha de la fransaccidn. Activos y pasivos monetarios depominados en moneda
extranjera se vuelven a cenvertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacién de los
estados financieros separados.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histérico en moneda extranjera se
conviarten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccidn inicial.

Ingresos por Dividendos

Los ingresos provenientes de dividendas se miden utilizando el valor razonable de [a contrapartida
recibida o por recibir, derlvada de éstos. Los ingresos por dividendos son reconocidas en el estado
separado de resultados integrales cuando se establece el derecho de la Compafiia a recibirles, lo
cual generalmente es en la fecha en que se declara su distribucion.

Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen fos gastos por intereses sohre los préstamos, los cambios en el
valar razonable de los activos financieros medidos al valor razonahle con cambios en resultados,
las pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarics y comisiones hancarias por
garantias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resttltados utilizando ef método de
interés efectivo,

Distribucién de Dividendos

La distribucion de dividendos a los Accionistas de [a Compaiifa se deduce del patrimonio v se
reconacen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
dividendos se aprueban para el reparto en la Junta General de Accionistas, celebrada cada afio.

5. Determinacidn del Valor Razonable
Las politicas y revelaciones contables de [a Compaiiia requieren que se determine el valor razonable
de activos y pasives financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en [as notas
especificas referidas a ese activo o pasivo,

6. Administracién de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafi{a constituyen otras cuentas por pagar.
El objetivo principal de estos pasivos financieros es [a obtencion de fondos.

En el curso normal de sus operaciones la Compaiifa estd expuesta a [os siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

Rlesgo de crédito
Riesgo de liquidez
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Esta nota presenta informacién respecto a la exposicidn de la Compaiiia a cada uno de los riesgos
mencionados, 10s objetivos, las politicas v los procedimientos para medir y administrar el riesgo, v la
administraclén de capital por parte de la Administracién. Los estados financieros separados Incluyen
mas revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracién de Riesgos

La Achministracién es responsable por estahlecer y supervisar el marco de administracién de riesgos,
asi como del desarrolfo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia.

Las politicas de adminfstracién de riesgas de la Compafifa son establacidas con el objeto de identificar
v analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
manitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites, La Administracion revisa regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiifa 2 fin de que reflejen los cambios en
fas condiclones de mercado y en las actividades en funcidn de las estrateglas especificas determinadas.

La Compaiiia, a través de sus politicas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleadaos entiendan sus funciones
y obligaciones.

La Administracion menitorea € cumplimiento de [as politicas v los procedimientos de administracion
de riasgo y revisa si el marco de administracidn de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que
se enfrenta la Compafiia.

a. Riesgo de Crédito

La Compafila recibe dividendos de sus compafiias relacionadas en la cual se concentra la mayor
parte de sus cuentas por cobrar. £l riesgo de crédito de estas cuentas es reducido debido a que
las mismas se originan cuando tas subsidiarias declaran dividendos, situacion que ocurre previo
anilisis de su liquidez actual y capacidad de pago futura. La Campaiifa no mantiene exposiciones
de riesgos de crédito significativas con ninguna otra contraparte.

Lz exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como
sigue:

Efectivo en caja y bancos 243 1.741
Cuentas por cobrar relacionadas 2,714.076 -
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b.

Efectivo v Equivalente de Efectivo

La Compaiiia mantenia efectivo y equivalente de efectivo por U55243 al 31 de diciembre de 2019
{US$1.741 al 2018}, que representan su maxima exposicién al riesgo de crédito por estos activos,
El efectivo en bancos es mantenido en una institucidn financiera cuya calificacidn de riesgo estan
en AAA- otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad financiera.

Banco de la Praduccidn S. AL

ARA- | AAA- ific S. A,
Produbanco / AAA PCR Pacific /

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compariia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadeas con sus pasivos finandieros, que son liguidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de [a Gerencia para administrar I3 liquidez es
contar con los recursos suficlentes para cumplir con sus obligaciones cuando vencern, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacidn de la Compaiifa.

Con el propdsito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracién mantlene y monitorea una
proyeccidn de fondos de actividades de financiamiento de un afio,

Administracién de Capital

El objetivo de la Compafiia respecto a la gestién de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y
demds grupos de interés, asf como también mantener una estructura 6ptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, es como sigue:

Total patrimonio 5.909.154 3.391.991
Total activo 13.140.144 3.391.99

DL PR 0’45

Ratio de patrimonio sobre adtivos.
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7. Efectivo en Bancos

Los saldos que se muestran en el estado separado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2019
y 2018, como efectivo en bancos se componen de [a siguiente manera:

Bancos

8. Cuentas per Cobrar Relacionadas

Los saldos que se muestran en el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019
¥ 2018, come cuentas por cobrar relacionadas se componen de la siguiente manera:

Comercial Etatex C. A, 2.227.0952 -
Inmobiltaria etali C. A. 486,124

Tot
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10. Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financleros separados al 31 de diciembre de 2018 y 2018,
como pasivos por impuestos corrientes, se componen como sigue:

Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 72222 -

Saldo al final dei afio

Impuesto a fa Renta

De conformidad con lo dispuesta en el articulo 41 de la Ley de Régimen Trihutario Interno, las
soctedades cuya actividad econdmica consista exclusivamente en la tenencia de acciones,
participaciones o derechos en sociedades, estdn exentas del pago del impuesto a la renta.

Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo Ne. 2430, publicade en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Compafiias
para la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.

Mediante resolucidén No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Reglstro Oficial
No, 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a 1a Renta, no
estando exentos de la aplicacian del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgénica
de Régimen Tributario Interna, dentro de un mismo perfodo fiscal hayan efectuado operaciones con
partes refacionadas en un monte acumulade superior @ tres millones de ddlares (US53.000.000)
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los
quince millones de délares (US$15.000.009), dichos sujetos pasivos deberdn presentar,
adicionalimente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Preclos de
Transferencia.

No ohstante, la Administracién Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar,
mediante requerimientos de informacldn, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relaclonadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operacidn o
transaccion, la presentacidn de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplted el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, guienes para dar cumplimiento a
este requerimiento tendran un plazo o menor a 2 meses,

Fara el afio 2019 y 2018, 1a Compafiia no estd obligada a efectuar el estudio de precios de
transferencia, debido a gue el monte de [as transacciones anuales con partes relacionadas es menor
al minimo requerido por las disposiciones legales, por lo que [a Administracién considera que no esta
requerida a presentar el Informe de Precios de Transferencia.
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£l 31 de diciembre de 2019, fue publicada la Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria
a través del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas tributarias son las siguientes:

a)

Impuesto a la Renta

Se exonera del Impuesto a la Renta por cinco afies incluyendo [as inversiones nuevas y
productivas en fos siguientes sectores productivos: servicios de Infraestructura, servicios
educativos y servicios culturales y artisticos.

Dividendos

Se grava la distribucidn de dividendos a sociedades y personas naturales no residentes en el
Ecuador. Las empresas que distribuyen dividendos retendrédn el 25% sobre el ingreso
gravado, En el caso de que la distribucién se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicard lo
dispuesto en e! punto anterior.

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales an el Ecuador actuardn como agentes de retencidn aplicando la tarifa para no
residentes.

Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composicidn
societaria, se procederd a la retencién de! impuesto a fa renta, sobre los dividendos que
correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la tarifa defl 35% sobre el ingreso gravado.

Deducciones

" Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos,
compaiilas aseguraderas, y entidades del sector financiero de la Economia Popular
y Solidaria por créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes
relacionadas, el monto total de éstos na podra ser mayor al 300% con respecto al
patrimonio.

*  Tratdndose de otras soctedades o de personas naturales, el monto total del interés
neto en operaciones con partes relacionadas no deberd ser mayor al 20% de la
utifidad antes de la participacidn laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

»  Se establece un 100% de deduccidn adicionai en gastos de publicidad a favor de
depertistas, programas y proyectos deportives calificados por el ente rector.

*  Los gastos por organizacién y patrocinio de eventos artfsticos y culturales se podran
deducir hasta un 150% de conformidad con las condiciones establecidas en el
Reglamento de aplicacian.

= Se elimina fa obligactén de determinar y cancelar el anticipo de Impuesto a la Renta
en funcién de activos, patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago
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b)

c)

d)

del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al 50% del
impuesto a [a renta causado mencs las retenciones en la fuente, efectuadas en el
ejercicio fiscal anterior.

Impuesto al Valor Agregado

Se grava con tarifa 12% del IVA la importacién de servicios digitales y [os pagos por
servicios digitafes de entrega de bienes muebles de naturaleza corporal, el IVA se
aplica sobre la comisién adicional al valor del bien,

Se incluye dentro de los hienes y servicios gravades con tarifa 0% del Impuesto al
Valor agregado a los siguientes:

- Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

= Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp).

- Papel periddico.

- Glucdmetros, lancetas, tiras reactivas para la medicién de glucosa, bombas
de insulina, marcapasos.

- Embarcaciones, maguinaria, equipos de navegacién y materiales para el
sector pesquero artesanal.

- El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting),
computacidn en la nube [cloud computing).

- Hl servicio de carga eléctrica brindado por las institucicnes piblicas o
privadas para la recarga de todo tipo de vehfculos clen por ciento (100%)
eléctricos.

Impuesto a los Consumos Especiales

Se modifica el margen minimo de comercializacion del 25% al 30%.

Se grava con este impuesto a las bebidas con contentdo de aziicar menor o jgual a 25
gramos por litro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de telefonia mévil,
que comercialicen Unicamente voz, datos y sms del servicio mévil avanzado prestado
a personas naturales, excluyendo Ia modalidad de prepagado; y. las fundas plésticas.

Se incluyen clertas exoneraciones y se maodifican las tarifas para ciertos bienes
gravados con este impuesto.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como exento el pagoe al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales
en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn. No se aplica esta exoneracitn
cuando los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, asuvez,
dentro de su cadena propietarta, posean directa o indirectamente derechos representativos
de capital, las personas naturales o sociedades residentes o demiciliadas en el Ecuador que
sean accionistas de la sociedad que distribuye los dividendos.
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e) Contribucidn Unica ¥ Temporal

% Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a un millén de délares en el ejercicio fiscal 2018, pagardn una
contribucidn tnica y temporal, para ios efercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos
ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

1.000.000,00 5.600.000,00 0,10%

5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%

Esta contribucion serd pagada con base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive las

ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico. En ningdn caso

esta contribucidn serd mayor al 25% del Impueste a la Renta causado en el efercicio fiscal

2018 y no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible. Sudeclaracién

¥ pago se realizard hasta el 31 de marzo de cada ejercicio flscal de conformidad con lo
! establecido por el Servitio de Rentas Internas.

il. Otras Cuentas por Pagar

Los saldos que se muestran en el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019
y 2018, coma otras cuentas por pagar se componen de lz siguiente manera:

Corriente:
Asia Holding {1) 1.045.024 -

Interes por pagar 8,768 -

ToTAL
No Corriente:

Asia Holding (1) 5.976.276 -
Red Mountain 128.700 -

6.104.976 .

(1}  Mediante contrato de compraventa de acclones celebrada el 17 de diciembre de 2019, la
Compafifa adquiere a su faver 2.946.000 acciones ordinarias y nominativas a un valor de
US$7.092.222 a ser pagaderos en un plazo de 7 afios.
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12, Patrimonio

Capital Social

El capital social de la Compafiia consiste en 2.000 actiones ordinarias, nominativas e indivisibles con
valor nominal de US51 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion
de dividendos vy ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos.

Apartes futuras capitalizaciones

De acuerdo a la Ley de Compafiias, comprende los aportes efectuados por socios o accionistas para
futuras capitalizaciones, que por lo tanto califican como patrimonio,

13, Ingresos por Dividendos

Un resumen de los Ingresos por dividendos durante [os afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y
2018, es ef sigulente;

Comerclal Etatex C. A 2.227952 -
Inmobiltarta Etalt C, A. 486,124

Tota

Mediante acta de junta de accionistas celebradas con fecha 2 de octubre de 2019 y 26 de hoviembre
de 2019, Comercial Etatex C. A. e Inmobhiliaria Etali C. A. aprobaron la distribucidn de dividendos.

14, Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 v
2018, es el siguiente:

Servicios profesionales 1.350 -
Otros menores 143

Ttﬁa'l o
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15.

Hechos Ocuiridos Después def Periodo Sobre el que se Reporta

Ante |a inminente amenaza de la pandemia global de COVID-19 v en busca de minimizar los efectos de
su propagacién, [os pafses del mundo han adoptado una serie de politicas que estan afectando
significativamente a la economia debido a la interrupcidn de las actividades productivas y de comercio
local e internacional; y sus efectos en las cadenas de abastecimiento de los diferentes sectores
econdmicos. Como consecuencia, también se ha producido una velatilidad significativa en los
mercados financleros, de materias primas y divisas en todo el mundo,

Con el propdsito de contener la propagacidn de COVID-19 en el Ecuador, fas autoridades
gubernamentales locales han dispuesto medidas excepcionales de restriccidn a 1a movilidad cuyo
mayor impacto es fa reduccidn generalizada de la actividad productiva, econdmica y comercial,

Como medidas complementarias y compensatorias al impacto econdmico local, las autoridades del
gobierno ecuatoriano han emitidoe disposiciones gue flexlbilizan clertas regulaciones de los organismos
de control; disposiciones sobre el sector financiero publico y privado con enfoque en el diferimiento
extraordinario de obligaciones crediticias y la reestructuracién de deudas; ademas de la aslgnacién de
presupuesto para el ctorgamiento de créditos personales y empresariales a través de banca publica y
¢l hono de contingencia a través del Ministerio de Inclusidén Econdrnica y Social dirigido a personas con
ingresos inferiores al salario basico unificado,

Con fecha 27 de marzo de 2020 ef Presidente de la Repiiblica emitié el Decreto Ejecutivo No. 1021 que
contiene las normas para el diferimiento, sin interés, del pago delimpuesto ala renta el ejercicio fiscal
2019 y del IVA de los meses de marze, bril y mayo de 2020, que debia pagarse en abril, mayo y junio,
respectivamente. El Decreto crea también un régimen de “auto retencidn” de impuesto a a renta en
virtud del cual obliga a ciertos contribuyentes a practicar, de forma mensual, una “auto retencidn” en
fa fuente sobre los ingresos gravados gue obtienen dentro del respectivo mes. Los valores retenidos
constituyen crédito tributerio del impuesto a la renta del propio contribuyente que practica la
retencion y deben ser declarados y pagados al Servicio de Rentas Internas [“SRI”) dentro del mees
siguiente.

¥ % % %
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