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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
COMERCIALIZADORA MAYEPSA ¥ ASOCIADOS S.A.:

3.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros:

Opinidn:

Hemos auditado los estados financieres adjuntos de COMERCIALIZADORA MAYEPSA Y ASOCIADOS
5.A., que comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2019, v los estados de
resultado integral, de camblos en el patrimonio neto de los accionistas v de fMujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, asi como el resumen de |25 principales politicas contables y notas explicativas a los
estados financieros,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacidn financlera de COMERCIALIZADORA MAYEPSA Y ASOCIADOS S.A. al 31 de
diciembre de 2019, asi como sus resultados y sus fiujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Finandiera.

Fundamento de la opinion sin salvedad:

Neestras auditorias fueron efecluadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades bajo estas normas son descritas con mas delalle en la seccién “Responsabilidades del
auditor con la auditoria de los estados financieros” de nuestro Informe. Somos independientes de la
Compania de conformidad con las disposiciones del Codigo de Etica emitido por el Consejo de Normas
Internacicnales de Etica para Contadores Plblicos (IESBA), ¥y hemos cumplido con  nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos, Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficlente y aproplada para proporcionar una base razonable para nuestra apinion,

E' nfasis:

Sin modificar la opinidn Bamamos la atencién sobre la nota 22, a los estados financieros que establece que
la propagacion del COVID-19 (coronavirus), ccurmio en el 2020 y no se considera una condicién existente al
31 de diciembre del 2019, por lo tanto, es un hecho posterior que no genera ajuste en las cuentas del
ejercicio econdmico 2019. Aunque la Compaiiia espera continuar con sus operaciones en el futuro previsible
debido a que puede cumplir con sus obligaciones financieras u operacionales, nota 22, Ia evaluacion del
cumplimiento de la hipdtesis de negocio en marcha se ha realizado en un escenario con incertidumbre en la
afectacién de los estados financieros 2020.

Los estados financieros de COMERCIALIZADORA MAYEPSA Y ASOCIADOS S.A. del afio 2018, no
fueron auditades por cuanto no cumplian la base para el examen de una opinidn de auditoria externa,

Otros asuntos:

Como se indica en la nota 18 adjunta, COMERCIALIZADORA MAYEPSA Y ASOCIADOS S.A., con
relacién al reporte de operaciones con partes relacionadas del ejercicio fiscal 2019, el Reglamento para la
Aplicacién de Ia Ley de Régimen Tributario Intermo, establece que presentaran al Servicio de Rentas Internas
&l Anexo de operaciones con partes relacionadas, €n un plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad
de la declaracion del impuesto a la renta. La Administracion de la Compafia, prevé no existiran afectaciones
2 los resultados reportados, en razdn que las transacciones u operaciones se ajustaron al principio de plena
competencia.

onsabilid n relacidn a lo ros;
La Administracidn de la Compaiila es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del contral

interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres
de incorreccidn material, debldo a fraude o error,
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6.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafila para continuar como un negocio en marcha, revelando, seqin corresponda, los asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principlo contable de negocio en marcha, excepto si
la Administracion tiene la intencion de liquidar la Compaiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista que hacerlo,

La Administracion de la Compaiia es también responsable de supervisar el proceso de presentacidn de los
informes financieros de la Compaiia,

ria de lo .'--u_- ANCI

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razanable acerca de sl los estados financleros en su conjunto
estan libres de incorreccidn materlal, debido a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria conteniendo
nuestra opinidn. Sequridad razonable es un alte grado de seguridad, perc no garantiza que una auditaria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccidn material
cuando exista, Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error v se consideran materlales si,
Individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profiesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

»  Identificamos y valoramos los riesgos de incormeccion material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar Una base para nuestra
opinidn. El nesgo de no detectar una incorreccidn matedal debldo a fraude, es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a errar, ya gue el fravde puede implicar colusién, falsificacidn,
amisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la elusidn del contral interno,

«  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, v no con la finalidad
de expresar una opinin sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

«  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspandiente informacion revelada por la Administracidn.

*  {(oncluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracidn, del principio contable
de negecio en marcha y, basdndones en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
o no, una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafila para continuar como un negocio en marcha, Si
concluimos que existe una Incertidumbre material, se requiere llamemos la atencidn en nuestro Informe
de audtoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estades financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Muestras conclusiones se
basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embarago, hechos o
condiciones futuros pueden sér causa que la Compania deje de ser un negocio en marcha.

*  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacidn revelada, vy si los estados financieros representan las transacciones vy los hechos
subyacentes de un modo razonable.

«  Comunicamos a la Administracion de la Compafiia en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y
el memento de la realizacion de la auditoria seglin la planificacin, los hallazgos significativos de |a
guditoria, asi como cualgquier deficiencia significativa del contral interno que identificamos en el
transcurso de la audiloria,

= También propercionamos a los responsables de la Administracitn de la Compafiia una declaracidon que
hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacidn con la independencia, y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
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razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes
salvaguardas.

r r i eqales m '

7 El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigldo por el Art. 102 de la Ley de Régimen
Tributario Interno y Art, 279 de su Reglamento de Aplicacidn, correspondiente a COMERCIALIZADORA
MAYEPSA Y ASOCIADOS S.A.. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, es emitido por separado,
Can relacidn al informe sobre actos ilegales, presuntos fraudes, abusos de confianza, y otras irreqularidades,
requerido por el Art. 18, Seccibn III, del Reglamento sobre Auditoria Externa expedido por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante Resolucion No. SOVS-INC-DNCDN-2016-011,
publicada en el Registro Oficial No. 679 de noviembre 11 de 2016, manifestamos que en el examen de
auditoria realizado a los estados financieras de COMERCIALIZADORA MAYEPSA Y ASOCIADOS S.A,
por el afic terminado &l 31 de diciembre de 2019, no encontramos ninguna situacion sobre tales hechos que
requiera ser revelada por separado o como parte del presente informe y sus notas,
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COMERCIALIZADORA MAYEPSA Y ASOCIADOS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018
(Expresados en Délares)

Notas  ACTIVO 2019 2018
ACTIVOS CORRIENTES:
4 Efeclive en caja y bancos 183,361 217,019
5 Activos financieros 2,855 352 1,892 464
B Existencias 944,376 608,411
i Aclivos par impueslos carrientes ¢] 43,724
2 Servicins y otras pagos anticipados Lo RS . AT
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 4,005,612 2,888,695
ACTIVOS NO CORRIENTES:
2 Propledades y equipos, neto 2,325 2,167
2 Activos intangibles, neto 5472 0
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1.797 2,167
TOTAL ACTIVOS 1,013,409 2,890,862
ON : IONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
B Pasivas financieras 2,798,535 1,508,465
g Pasiva por impuestos corrientes 106,595 53,067
10 Otras ohligadones carrientes 79,504 69,304
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2,084,724 2,030,836
PASIVOS NO CORRIENTES:
11 Pasivas financieros a largo plazo 535,941 642,213
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 535,941 642,213
TOTAL PASIVOS 3,520,665 2,673,049
PATRIMONIO NETQ DE LOS ACCIONISTAS
12 Capital social 800 200
Resultados acumulados 491,944 217,013
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 492,744 217,813
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
DE LOS ACCTONISTAS — 4,013,409 2,890,862

Ver notas explicativas a los estades financieros

ANl

Ing. Manuél Yépez Pallo

Gerente General
COMERCIALIZADORA MAYEPSA Y ASOCIADOS S.A.

Ji}uf—«’ 16'.’\?0
CBA. Erick Mejia Jiménez

Contador
COMERCTALIZADORA MAYEPSA Y ASOCIADOS S.A.




COMERCIALIZADORA MAYEPSA Y ASOCIADOS 5.4,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018

{Expresados en Ddlares)

VENTAS
(-) COSTO DE VENTA

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES

{-) Gastos de venta

{-) Gastos de administracién
TOTAL

PERDIDA DPERACIONAL

OTROS INGRESOS/(EGRESOS)
(+) Otros ingresos

{-) Gastos financieros

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD META DEL EJERCICIO

UTILIDAD BASICA POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

Aol

1ng. Manuél YépeZ Pallo
Gerente General

COMERCIALIZADORA MAYEPSA ¥ ASOCIADOS 5.4,

NOTAS 2019 2018

13 9,529,275 9,168,718

13 8,383,034 8 075,166

1,146,241 1,093,552

14 795,840 944,075

15 ____ 418684 288,989

214534 1,233,064

{ 68,282) ( 139,512}

16 582,833 506,229

66957 18660

— 215876 _____ 4B7.560

447,563 348,057

17 RO 7% i« A 7.

17 M55 M8

274831 ___ 217013

18 3366 __ 271.26
e ki)

Contador

CBA. Erick Mejia Jiménez

COMERCIALIZADORA MAYEPSA Y ASOCIADOS S.A.



IADOS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2019 Y DE 2018

{Expresados en Délares)

Saldos al 01 de dicembre de 2018
Utilidad neta del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2018
Liilidad neta del ejercicio
Saldos al 31 de didembre de 2019

Ver notas a los estados financieros

e

Ing. Manuel Yépez Pallo
Gerente General

COMERCIALIZADORA MAYEPSA Y ASOCIADOS S.A,

Capital Resultados
social  acumulados  Total
500 0 800
S .71 | S ¢ 1|
800 217,013 417,813
— 21 ____2M93
800 491,944 492,744

ﬁa‘p .*'{Cf:;: _}
. Erick Mejia Jiménez

Contador
COMERCIALIZADORA MAYEPSA Y ASOCIADOS S.A.



COMERCIALIZADORA MAYEPSA Y ASOCIADOS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018

{Expresados en Dolares)
2019 2018

FLUIDS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 8,657,998 7,159,727
Efectiv pagado a proveedores y lrabajadores { 9,09500%) ( 8,070,502)
Otros Ingresos, neto 515876 (___ 487,569)
Efectivo neto provisto (ulilizado) par las actividades de operacion = JHERE 423,206)
ELUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adiciones de activos { 6,251) ( 4,788)
Efectiva neta (utilizado) por las actividades de Inversion (6251} (_______2.788)
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Pasivos financieros a largo plazo (106272 642213
Efectivo (utilizada) provisto por las actividades de financiamiento { 106,272) B42,213
{Disminucidn) Aumento neto del efectivo v equivalente de efectivo { 33,658) 216,219
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo — 21z _ 80
Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo 183361 217019
Ver notas a los estados financieros B =

]
- " =
"“%M Sfew -flc&: )
Ing. Manuel Yépez Pallo CBA. Erick Mejia Jiménez
Gerente General Contador

COMERCIALIZADORA MAYEPSA Y ASOCTIADOS S.A. COMERCIALIZADORA MAYEPSA Y ASOCIADOS 5.A.



COMERCIALIZADORA MAYEPSA Y ASOCIADOS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018

(Expresados en Dolares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIOD

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL EJERCICIO COM EL
EFECTIVO NETO  PROVISTO (UTILIZADO) POR  LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones
Provision de cuentas incobrables
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta
(Aumento) Disminucion en;
Activos financieros, neto
Exlstencias
Activos por impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipados
Aumento (Disminucién) en:
Pasivos financieros
Pasivos por impuestos corrientes
Otras obligaciones corrientes

Total ajuste

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2019 201
274,931 217,013
621 621
27,621 20,099
172,662 131,044
{ 890,508y (  2,012,563)
{ 335,965) ( 608,411)
43,724 ( 43,724)
4,554 ( 27,017
890,070 1,908,465
( 51,995) ( 25,768)
(—56,849) 17,095

( 196,066) (___ 640,219)

— 78865 (____423,200)

Ing. Manuel Yépez Pallo
Gerente General

@?&L 4'"l g'::'-'j

CBA. Erick Mejia Jiménez
Contador

COMERCTALIZADORA MAYEPSA Y ASOCIADOS S.A, COMERCIALIZADORA MAYEPSA Y ASOCIADOS S.A.
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COMERCIALIZADORA MAYEPSA Y ASOCIADOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018

1,

INFORMACION GENERAL DE LA COMPAR{A

COMERCIALIZADORA MAYEPSA ¥ ASOCIADOS S.A.- Fue constituida en diciembre 20 de 2017, en la
ciudad de Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil &l 22 de diciembre del mismo ano; el objeto principal
de la Compaiia es dedicarse a la venta al por mayor de electrodomeésticos y aparatos de uso domésticos.
La Compafiia tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No.
0993069728001, teniendo como domicilio tributario ubicado en la ciudad de Guayaquil.

eros.- Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, han sido
anrobal:las por Ia Gerema r.le la Gurmpaﬁia en febrero 27 del 2020, En apmm de la Administracitn, los
estados financieros adjuntos no tendrdn modificaciones, mismos que serdan proporcionados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacion en el plazo legalmente previsto. Los estados financieros al 31 de
diclembre de 2018, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas en abril 24 del 2019,

ARA LA PREPARA D ESTAD

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos vy sus notas explicativas han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF (IFRS por sus siglas
en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
Inglés). Tales estados financieros y sus notas son responsabilidad de la Administracidn de la Compaiiia.

Base de medicion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histérico,
excepto por las obligaciones de beneficic de post-emplec que son valorizadas con base a metodos
actuariales, a partir de los registros contables mantenidos por la Compafiia.

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compafila estan presentados en Ddlares de los
Fstados Unidos de América, moneda adoptada por la Replblica del Ecuador en marzo del 2000.
Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario donde opera la Compahia vy la
moneda de presentacidn de las partidas incluidas en los estados financieros, es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros adjuntos de acuerdo con las NIIF requiere
que la Administracion de la Compaiiia utilice dertos criterios y estimaciones que afectan la aplicacion de
politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos v gastos.

Estos criterios y estimaciones estan basados en el mejor conocimiento por parte de la Administracidn de la
Compania de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales pedrian variar en relacion con los
estimados originales debido a la ocurrencla de eventos futuros, El detalle de estos criterios v estimacianes
estan incluidas en las politicas contables y/o notas a los estados financieros adjuntos.

Nue publicaciones, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas co, $. A
continuacion son enunciadas las nuevas normas, enmiendas, mcjoras ¢ mterpnetaunnes a Ias normas
existentes, que han sido emitidas pero que no estan vigentes para el periodo anual iniciado el 1 enero de
2019, La Compania no ha efectuado una adopcidn anticipada de estas normas, las cuales son de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

ApBcacitn obligatods para

[ wia W
NIC & Frosentaciin da estacos franteres I e aetn ta 2020
KL B Poitcas montabies, camics e a8 elhraoires walabks v eroies I g energ ag 2020
KIIF 3 Comdnadin de nopidon 1 g encrode 303
WILF &, NIC 3% Y Trabrumertos fnard v 1 g eoetn de JO20

NEFT

M 17 Corteatos O Seguris. 1 de erweio e WOH

LU il Bl Tanderon corsiidladon Pur Detevvaim



2

11

BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacién)

A partir de enero 1 de 2015, entraron en vigencia nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes, que a continuacion son enunciadas:

Aplicaciin abligatoria para

Korma Tema elerciclos 'EEJ‘MLHNI'
NI 14 Mol cadiin, redutcdn o doudackin dal plan Lde erea te 2019

[T | Comizs por prestamos 1 de erero Se 2309

MIC I8 P Opanes 02 Begd BEto 08 a00adie Y SeQCrs (onjemiton 1 encnooae 2%
KIF§ it 3¢ propog Con Comoenacibn nigatia 1. enenh de 2319
LHES & | ADLONTCH oo 1 k= erevo e 2015
HIF 1R Acrerdamisnbig 1ide ereroda 2019
LIMIIF 23 [rcertiduimions S0brg tratamicrta G2 mpudslo & las ganandios Lde erero-da 201N

Con relacion a las normas emitidas y no vigentes, y aquellas que entraron en vigencia a partir de enero 1
de 2019, la Compafila estima no presentaran ningan impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial y en los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, en ezdn que no
son aplicables a las operaciones de la Compaiia,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

l.as politicas contables indicadas a continuacién, han sido adoptadas por la Compafia para la preparacion
de los estados financieros, en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de didembre de 2019 y 2018, de manera
consistente con relacidn a las aplicadas en anos anteriores; excepto por la adopcién de las nuevas normas,
sus enmiendas, mejoras ¢ interpretaciones a las normas existentes, gue son obligatorias a partir de los
periodos en que es requerida su aplicacion:

Activos financieros.- En el estado de situacion financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 y
de 2018, comprende las categorias de “efectivo en caja y bancos”, y "cuentas por cobrar”, que incluyen
basicamente cuenta por cobrar a clientes por la venta al por mayor de electrodomésticos y aparatos de uso
domésticos. La Compafila determina la dasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial, dependiendo de su naturaleza y propésito. Las cuentas por cobrar son registradas
inicialmente a su valor razonable mas los costos directos atribuldos a la transaccion,

La medicion posterior de los activos financieros, es detallada a continuacicn,

« Efectivo en caja y bancos: Esta presentado al costo o valor nominal y no estd sujeto a un riesgo
significativo de cambios en su valor. Su saldo esta integrado por el efectivo en caja y por depdsitos
bancarios en cuentas cormientes,

»  Cuentas por cobrar: Son activos financieros no dervados cuyos cobros son fijos o determinables, que
ne son negociados en un mercado activo, v que la Compaiiia ne tiene intencian de venderlos
inmediatamente o en un futuro proximo v gue no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su
deterioro crediticio. Las cuentas por cobrar estan clasificadas como activo corriente por cuanto su
vencimiento es de hasta 12 meses.

» Baja de un active financiero: Es reconocida cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo, o cuando la Compafia transfiere los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo o se asuma una obligacidn de pagar @ un tercero la totalidad de los flujos de
efectivo sin un retraso significativo a través de un acuerdo de transferencia,

» Deterioro de un activo financiero: La Compafiia evallia al final de cada ejercicio, st existe evidencia
objetiva que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran afectados si, ¥ solo si, existe evidencia
objetiva de deterioro como resultado de uno o més eventos que han ocurrido despuds del
reconocimiento inicial del activo v si el evento de pérdida tiene un impacto en los Nujos de efectivo
futuros estimado del activo financiero o activos financicros de la Compania que puedan estimarse de
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3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
farma fiable. Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, no se han determinado indicios de deteriorn de los
activos financieros.
«  Activo y pasivo por impuestos corrientes.- Los activos por impuestos corrientes representan el

imporle pagado por Impuesto al Valor Agregado - 1VA, generado en las compras locales de bienes y
servicios utilizados en el giro de negocio de la Compania, Los pasivos por impuestos corrientes
corresponden a obligaciones fiscales que son compensadas o pagadas mensualmente; asl como
provisionadas al cierre del ejercicio como es el caso del impuesto a la renta de la Compafia.

« Servicios y otros pagos anticipados.- Representan principalmente a importes anticipados a
proveedares que son registrados al costo a la fecha del desembolso, mismos que son liquidados cueando
los bienes O servicios son recibidos.

= Deterioro de activos no financieros.- La Compafia evala al cierre de cada afio si existe algin
indicio que el valor de sus activos no financieros se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafiia
hace un estimado del importe recuperable del active. El importe recuperable del activo es el mayor
entre su valor razonable menes los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada
activo individual, a menos que el active no genere flujos de efectivo que sean largamente
Independientes de otros activos o grupes de actives. Cuando el valor en libros de un active excede su
importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor v es reducido a ese importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado del resultado integral. Dicha
evaluadion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Administracion de la Compafila considera que no existen
Indicios del tipo operative o econdmico que indiguen que el valor neto registrado como activos no
financleros, no pueda ser recuperado,

Propicdades, planta y equipos Estan contabilizados al costo de adquisicién menos su depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor. La depreciacion de los activas
fijos es calculada siguiendo €l método de linea rects sobre la base de su vida (til estimada vy con las tasas
anuales indicadas a continuacidn. Los pagos por reparaciones y mantenimientos son cargados a gastos,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos son depreciados aplicando el método
de linea recta considerando como base la vida otil estimada de estos aclivos.

Las tasas de depreciacion anual de las prepiedades, planta y equipos son las siguientes:

Activos Tasas
Muebles v enseres 10%
Equipos de Computacidn 33,33%

La Administracién de COMERCIALIZADORA MAYEPSA Y ASOCIADOS S.A. debe establecer
procedimientos para asegurarse de que sus activos estan contabllizados por un importe que no sea supericr
a su valor recuperable. Dichos activos deben contabilizarse por encima de su importe recuperable, cuando
su importe en libros exceda el importe que pueda recuperarse (utilizacién o venta), por lo que debera
reconocerse una pérdida por deterioro,

Pasivos financieros.- En el estado de situacién financiera de la Compafifa al 31 de diciembre de 2019 y
de 2018, comprende |a categoria de “cuentas por pagar” que incluyen principalmente cuentas por pagar a
proveedares, La Compania determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.
Las cuentas por pagar son registradas inicialmente a su valor razonable mds los costos directos atribuidos a
la transaccion. Estos pasivos estan clasificados como pasivo corriente cuando su vencimiento es de hasta
12 meses y como pasivo no corriente cuando su vencimiento es mayor de 12 meses,

La medicidn posterior de los pasivos financieros es detallada a continuacian;
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PRINCIPALES POLITICAS { Continuacidn)

«  Cuentas por pagar: 5on pasivos financieros no dervados. Despuéds de su reconocimiento inicial, las
cuentas por pagar & proveedores que representan obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
a proveedores locales en el curso normal de los negocios son reqistradas a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, debido a que no generan intereses y son pagaderas hasta en 30 dias
plazo.

» Baja de un pasivo financiero: Es reconocida cuando la obligacién descrita en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazo por olro proveniente del mismao prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o
si las condiciones de un pasivo existente son modificadas de manera sustancial, tal permuta o cambio
es tratada como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, vy la diferencia en
los importes respectivos en libros son reconocidos en el estado del resultado integral,

Compensacion de instrumentos financieros.- Los activos y pasivos son compensados y el monto neto
es presentado en el estado de situacidn financiera, cuando la Compaiiia tiene el derecho legal de
compensarios y la Administracion tiene la intencidn de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activa
y cancelar el pasivo simultaneamente,

Otras obligaciones corrientes.- Estan constituidos principalmente por los beneficios sociales siguientes
clasificados como pasivos corrientas:

» Participacion de trabajadores en las utilidades: L.a Compaiia reconoce con cargo a Ios resultados
del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades, de
conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo.

= Vacaclones: Son registradas al costo sobre la base del devengado.

« Décimo tercer sueldo y Décimo cuarto sueldo: Son provisionados y pagados de acuerdo con la
legislacidn laboral vigente.

Reserva legal.- La Ley de Compafiias requiere que el 5% de la utilidad neta anual sea apropiada como
reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital susaito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los socios, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento
de capital,

Reconpcimiento de ingresos.- La Compafiia reconcce ingresos cuando se ha transferido los riesgos y
ventajas de la mercaderia de linea blanca al comprader mayorista, asi como los ingresos por servicios de
mantenimiento reparacion e instalacion de maquinarias y equipos agricola.

Reconocimiento de costos y gastos.- Los costos por servicios son registrados en los resultados del
ejercicio cuando los bienes yfo servicios son proporcionados, en forma simultanea al reconocimiento de los
ingresos. Los gastos son registrados en ¢l periodo en los cuales estan relacionados y son reconodidos en los
resultados mediante el método del devengade, independientemente del momento en que sean pagados.

Impuesto a la renta - La Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento de Aplicacion establecen
que las sociedades constituidas en el Ecuador aplicaran la tarifa del 25% de impuesto & |a renta sobre su

base imponible, No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mds 3 puntos
porcentuales (28%) cuando:

= La spciedad tenga accionistas sobre cuya composicion societaria, dicha sociedad haya incumplido su
deber de informar de acuerdo con lo establecido en la Ley, o;

= Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraise fiscal, jurisdiccidn de menor imposicion o régimen fiscal
preferente v el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuadar.

Los 3 puntos porcentuales adicionales aplicaran a toda la base imponible de la sociedad, cuando el
porcentaje de participacion de accionistas, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales antes
referidas, sea igual o superior al 50% del capital socal o de aquel que comesponda a la naturaleza de la
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

saciedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a socledades
mis 3 puntos porcentuales aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento,

Las sociedades exportadoras habituales, asl como las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas
las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional v aquellas sociedades de
turismo receplivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrin obtener yna reduccidn de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos, siempre
y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinanias nuevas 0 equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccidn agricola, acuicola, forestal, ganadera y de
floricullura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes relaclonados
con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento
de empleo; para ello deberdn efectuar el correspondiente aumento de capilal ¥ cumplir con requisitos
establecidos en ef reglamento. El aumento de capital se perfeccionard con la inscripcion en el respectivo
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron
las utilidades materia de la reinversidn,

Las sociedades que tengan la condicidn de micro y pequeiias empresas, asi como aquellas que tengan
condicién de exportadores habituales, tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta. Para expartadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio
fiscal se mantenga o incremente el empleo. El procedimiento para la aplicacin de este beneficio serd
establecido por el Comité de Politica Tributaria.

La legislacién tributaria en Ecuador exige que las sociedades deben determinar en su declaracién anual de
impuesto a la renta, un anticipo a pagarse en ¢ cuotas (julio y septiembre) con cargo al ejerciclo fiscal
sigulente, equivalente a la suma matematica de ciertos parcentajes pre-establecidos aplicados al patrimonio
total, al total de costos v gastos deducibles, al activo total y al total de ingresos gravables, respecto de los
cuales no deben considerarse clertas partidas determinadas en la norma tributaria, Al resultado asi obtenida,
deben restarse las retenciones en la fuente para abtener el anticipo del impuesto a la renta. Si tales
retenciones son mayores, la Compaiia no cancelara el mencionado anticipo,

Al momento de liquidar el impuesto a la renta anual, si dicho impuesto es superior o las retenciones eén la
fuente mas el anticipo; debera la sociedad cancelar la diferencia; si no existiese impuesto a la renta causado
o sl el impuesto causado en el ejercicio fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones, la sociedad
tendrd derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago Indebido o la solicitud de pago en exceso
ante el SRI, por el total de que exceda el impuesto a la renta causado,

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del ejercicio en que es devengado, con
base al métedo del impuesto a pagar.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Dalares)
Bancos 180,006 217,019
Caja 3,355 0
Total 183,361 217,019

Bancos.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, corresponde a saldos que se mantienen en cuentas
corrientes en instituciones bancarias locales, las cuales estan disponibles a la vista, no existiendo restriccion
2lguna que limite su uso,



ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es &l siguiente;

Clientes, neto (provision de cuentas incobrables
afio 2019 US4, 47,720 v afic 2018 por US§. 20,099)

Préstamos a empleados
Otras

Total

2019 2018
(Ddlares)
2,835,220 1,989,604
17,118 200
3,014 _ 2,460

2,855,352 1,992,464

Cliente.- Al 31 de diciembre del 2019, representan principalmente a valores por recuperarse por fa venta y
distribucién de sus existencias. La Compafila comercializa sus productos a través de sus propios clientes al
par mayor las cuales no generan intéreses y tienen vencimientos promedio de 30 y 60 dias.

Vencimiento

2020
2019
2018

Tatal

P

Saldo Inicial, neto
Mas: Provision anual
Saldo Final, neto

EXISTENCIAS

Al 31 de diclembre de 2019 v de 2018, un detalle es el sigulente:

Mercaderia 12%
Mercaderia 0%

Pasan:

— 12157

cuentas incobrables fue el siguiente:

Cheques  Cheqgues

Clientes  posfechados protestados

{Dolares)

1,421,066 0
245,595 28,301
— 4082 2493

1668713 30,794

.- En los afios 2019 y 2018, el movimiento de la provision para

2019 2018
{Dolares)
19,204 o
28,516 19,204
12,220 13204
2019 2018
(Délares)
939,830 620,828

SESE (N
245,664 620,828
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EXISTENCIAS {Continuacidn)
2019 2018
(Dolares)
Vienen: 945,662 620,828
Provision por obsolescencia { 1,286) ( 12,417 )
Total __ 944376 608411

Mercaderia.- Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden principalmente articulos de linea blanca
que serdn entregados al por mayor a sus clientes.,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018, correspondid a retenciones que han sido efectuadas a la Compariia y que
pueden ser reintegradas  mediante solicitud de pago en exceso, presentarse reclamo de pago indebido o
utilizarse directamente como crédito tributario sin intereses con el impuesto a la renta que cause la
Compafiia en los ejercicios impositivos posteriores, y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la
declaracion; la opcidn asi escogida respecto al uso del saldo del crédito tributario, deberd ser informada
pportunamente a la Administracion Tributaria.

NCIER

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el sigulente:

2019 2018
(Dalares)
Provecdores 2,688,931 1,306,647
Relacionadas 87,401 594,523
Tarjeta de crédito 3,075 3,126
Anticipo de clientes 2,672 912
Otras 16,456 3,257
Total 2,798,535 ___ 1908465

~ Al 31 de diciembre de 2019, representan Importes por pagar a MABE ECUADOR S.A por
LISE, 2,242,595, el Sr. Gerardo Ortiz por US$, 114,326, SURAMERICANA DE MOTORES MOTSUR CIA, LTDA,
por US$. 113,527 y ELECTROLUX C.A, por USs, 49,295 con los mencionados proveedores la Compaiiia
procedit a girar chegues posfechados con el objetivo de garantizar las operaciones v a la SOCIEDAD CIVIL
LAYEL CONSULTING por US$. 55,800 (en el afio 2018 por 98,442) por la adquisicion de mercaderia para la
venta, asi como de servicios, que no devengan interéses y tienen vencimiento promedio entre 30 y 60 dias

plazo.
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:
2019 2018
(Dblares)

IVA cobrada 49,145 19,142

Pasan: 49,145 19,142
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PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Vienen:

Impuesto a la renta por pagar
Retenciones del IR
Retenciones del IVA

Total

1) MNES CORRI

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

Benefi

15% Participacidn de trabajadores
Décimo cuarto sueldo

Décimo tercer sueldo

Fonda de reserva

Subtotal
1E
Apartes al [ESS

Préstamo quirografario e hipotecario
Extension de conyuge

Subtotal

Otras
Roles por pagar

Subtotal

Total

i7

En los afios 2019 y 2018, &l movimiento de beneficios sodiales fue ¢ siguiente:

Saldo Inicial

Mas: Provisiones
Menos: Pagos

Saldo Final

2019 2018
(Délares)
42,600 15,167
42,600 15,167
13,804 17,686
—_ L0es . EO7
— 106,095 53,067
2019 2018
{Ddlares)
67,139 52,209
6,071 5,383
1,503 793
133 [}
— 71846 _ 58385
4,583 2911
146 362
19 35
4,748 3,308
4] 7.611
0 7,611
— 79,594 ____ 69,304
2019 2018
{Dolares)
58,385 o
497,497 71373
( 81,037) ( 12,988)
N . ¥+ (1 11
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NANCIERO 0 PLAZO

Al 31 de diciembre del 2019 y de 2018, corresponde a saldos por pagar a los accionistas el Sr. Jullo Yépez
Loor por USS. 507,594 (en el afio 2018 por USS. 594,245) y al Ing. Manuel Yépez Pallo por USS. 28,347 (en
el afio 2018 por US$. 47,968) para capital de trabajo con un Interés del 10% v con vencimlento a 5 v 2 afios
plazo,

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diciembre de 2019, esta representado por B00 acciones ordinarias y nominativas
de US$. 1.00 cada accion, propiedad del Sr. Julio Manuel Yépez Loor (99.00%) vy el Ing. Manuel Eduardo
Yépez Pallo (1.00%), ambos de nacionalidad ecuatoriana,

La Resolucidn No. NAC-DGERCGC16-00000536 del SRI publicada en el Registro Oficial No, 919 de enero 10
de 2017, aplicable para el ejercicio fiscal 2019 y 2018, requieren que los sujetos pasivos inscritos en el
Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria el Anexo de
Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores de la empresa. La Compaiiia en
cumplimiento al referido requerimiento legal, remitid el Anexo del ejercicio fiscal 2019 en febrero 13 de
2020, la relacionada al ejerciclo fiscal 2018, fue en febrero 12 de 2019,

INGRESOS POR SERVICIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el sigulente:

2019 2018 ----eem-
Ventas Costo Ventas Costo
----------- (Délares) ==---=-m----
Cocinas 3,527,803 2,973,508 2,504,971 2,168,772
Refrigeradoras 2,980,144 2,599,976 3,609,340 3,067,387
Lavadoras 1,470,212 1,241,911 1,475,864 1,253,328
Alres acondicionados 996,312 927,151 477,649 918,262
Televisores 359,625 364,352 402,780 454,191
Otros 300651 276,136 _ 23953 178235
Subtotal 9,634,747 8,383,034 9,194,557 8,075,165
(-) Descuento en venta 105,472 0 25,839 0
Total —9529275 __8383.034 9168718 __B.075165
GASTOS DE VENTA
En los afios 2019 y 2018, un detalle es el siguiente:
2019 2018
{Dolares)

Transporte de venta 234,062 193,616
Arriendos 136,907 101,650
Servicios y honorarios profesionales 127,529 170,192
Sueldos, salarios y remuneraciones 47,524 81,746
Comisiones en venta 92,484 148,556
Gasto de provision de cuentas incobrables 28,516 20,099
Mantenimiento y reparaciones 19995 51,477

Subtotal 737,017 767,336
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GASTOS DE VENTA

Vienen:

Utiles de oficina

Servicios de venta

Gasto de provision por obsolescencia
Otros

Total

GASTOS DE ADMINISTRACION

En los aios 2019 y 2018, un detalle es el siguiente:

Remuneraciones y beneflcios
Gastos no deducibles
Mantenimientos y réparaciones

Cequros

Materiales de oficina
Impuestos y contribuciones
Senvicios bdsicos

Otros

Total

OTROS INGRESOS

19

19 2018
(Ddlares)

737,017 767,066
17,341 6,010
11,576 75,006

0 12,417
29,906 83,306
— 795,840 944,075
2019 2018
(Délares)

300,826 184,596
41,638 15,908
12,494 17,363

9,764 8,452
7,681 4,234
5,261 5,364
4,157 1,623
o 27,863 51,359

Al 31 de dicembre del 2019 y 2018, comesponde principalmente a los ingresos por aportes por
cumplimientos de meta que otorga MABE ECUADOR 5.A. a la Compaiiia por USS. 397,553 y USS. 161,504,
respectivamente, el cual se pagara de manera trimestral v alrededor del 4% al 6%,

T AD

LAS UTIL

R PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Compafia prepard |as siguientes conciliaciones tributarias:

Utilidad antes de participacion de trabajadores e
Impuesto a la renta:

Menos:
15% de participacién de trabajadores
Deducclones adicionales

Mas:
Gastos no deducibles

BASE IMPONIBLE
Tasa Impositiva

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

2019 2018
(Délares)

447,593 348,057
{ 67,139) ( 52,209)
{ 4,417)
__ 41638 23908
422,092 315339
5% _ 25%
1055823 . 7BA3S
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Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la liquidacion del impuesto a Ia renta a la fecha de presentacién de
la respectiva declaracion seria el siguiente:

2019 2018
{Ddlares)
Impuesto a la renta causado 105,523 78,835
Menos:
Retenciones en la fuente { 62,923 (____ 63.66B)

Impuesto por pagar, nota 9 42,600 _ _15,167

Al 31 de diciembre de 2019, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los afios 2016 al
2018, no han sido revisadas por la autoridad fiscal. La Administracidn de la Compafia considera que de
existir revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no serdn significativas. La facultad de la
Administracién  Tributaria para determinar la obligacién tributaria, caduca sin que se requiera
pronunciamiento previo, en 3 afios contados desde |a fecha de la declaracion, en los tributos que la ley exija
determinacian por el sujeto pasivo,

PRECIDS DE TRANSFERENCTA

Con base en la Resolucion No, NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo 29 de 2015, emitida por el Servicio de
Rentas Internas (SR1), los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado, dentro de un mismo
periodo fiscal, operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior en un monte acumulado superior
a Uss. 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si el monto es superior
a los US$, 15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
un Informe Integral de Precios de Transferencia.

Durante el afio 2019, la Compadiia mantuvo transacciones comerciales relacionados a compras de bienes de
linea blanca, con su principal proveador: MABE ECUADOR S.A. cuyas compras ascendieron a USS. 6,944,244,
las cuales representan el 81% sobre el total de compras. El Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de
Régimen Tributario Interno, establece que presentardn al Servicio de Rentas Internas el Informe Integral
de Precios de Transferencia y el Anexo de Operaciones con Partes Relacicnadas, en un plazo no mayor a
dos meses a la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la renta, La Administracion de la
Compaiiia, prevé no existiran afectaciones a los resultados reportados, en razon que las operaciones locales
se ajustaron al principio de plena competencia.

Adicionalmente, la Administracién Tributaria, dispuso que la no entrega de dicho informe, asi como la
entreqga incompleta, inexacta o con datos falsos sera sancionada con multas de hasta USS. 15,000 de
conformidad con la resolucidn que para tal efecto se emita.

UTILIDAD BASICA POR ACCION

La utilidad (pérdida) basica por accidn ha side calculada dividiendo la utilidad del ejercicio atribuible a los
accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones en crculacion durante el ejercicio.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracién de la Compafia es 1a principal responsable de la prevencién y deteccidn del fraude. Por
tal mativo, estd siempre atenta a reducir las oportunidades de que éste se produzea, asi como a disuadirlo
ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a no cometerlo en razdn gue existen
procedimientos que pueden detectarlo, asi como politicas y otras disposiciones legales que pueden
sancionarlo.

La Administracion de la Compaiiia tiene el compromiso de crear una cultura de honestidad y comportamiento
€lico, que es reforzada mediante una supervision activa, que incluye prever la posibilidad de elusidn de los
controles o de que existan otro tipo de influencias inadecuadas sobre el proceso de informacion financiera,
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LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE (Continuacién)

La Administracion de la Compafiia actla honrada y &icamente, sin manipular resultados y la rentabilidad de
la Comparia, los estados financieros adjuntos son el resultado de un proceso adecuadamente dirigido y
supenvisado, no existiendo informacion financiera fraudulenta o apropiacion indebida de activos, que
representarian las eventuales incorrecciones materiales sean o no intencionadas sobre las cuales el auditor
externo le conclerne obtener una sequridad razonable, conforme a la NIA No. 240,092402

LEGISLACI AL AP ASA IOMAL DEL ECUADOR

Mediante Suplemento del Registre Oficial No. 111 de diciembre 31 de 2019, fue promulgada la Ley Organica
de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Un resumen de |as principales reformas en matenia tributaria es
indicado a continuacion:

IMPUESTO A LA RENTA (IR):

s Estén exentos de impuesto a la renta Unicamente los dividendos v utilidades, calculados después del
pago del impuesto a la renta, distribuldos por sociedades residentes nacionales 0 extranjeras residentes en
el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no serd considerada como
distribucion de dividendos.

Se considera como Ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente distribuido. La sociedad que los
reparte deberd actuar como agente de retencion sobre el ingreso gravado, de la siguiente manera:

Retencidn de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos residentes en Fcuador

Retencidn del 25% si se reparte en favor de personas naturales o juridicas, no residentes en Ecuador
Retencidn del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o ubicados en paraisos fiscales,
o cuando no se haya cumplido & deber de informar sobre los propictarios de los titulos
representativos de capital (accionistas, socios, beneficiarios)

o Q.9

»  Para quienes produzean o comercialicen productes agropecuarios que se mantengan en estado natural
{sectores agricolas, avicola, pecuarlo, apicola, cunicola y carnes) podran acogerse al impuesto a la renta
unico, mediante el cual, el impuesto es calculado con base en una tabla de ingresos progresives aplicando
una tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre los ingresos, mds un impuesto sobre la fraccién basica.

» Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a [a renta Gnico, que implica el pago
de una tarifa de hasta el 2% sobre l0s ingresos brutos obtenidos por produccian y venta local de banano;
v del 3% sobre los ingresos generados por exportacian de banano.

s Se climina la obligacidn de determinar y pagar el anticipo de impuasto a la renta, el cual podra ser
pagado de manera voluntaria, aplicando una formula equivalente al 50% del impuesto causado menes
retenciones,

s Seeliming la deduccidn de gastos personales para personas naturales gue tengan Ingresos superiores a
Uss. 100,000, excepto cuando se trate de gastos de salud por enfermedades catastréficas, raras o
huérfanas.

» Para los bancos, compafiias aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y
Solidaria, los intereses sobre créditos externos otorgados por partes relacionadas seran deducibles
siempre y cuando el monto total de estos préstamos no sea mayor al 300% con respecto al patrimonio,
Para otras sociedades y personas naturales, los intereses sobre créditos otorgados por partes
relacionadas serdn deducibles siempre que el interés no sea mayor al 20% de la utilidad antes de
participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones. El exceso de las relaciones indicadas
sera no deducible,

« Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal respaldados en estudios actuariales,
Para la jubilacion la deduccidn aplicard sobre empleados con tiempo de servicio mayor a 10 anos con el
mismo empleador, y los aportes en efectivo de estas provisiones sean administradas por empresas
especializadas,

+ Se establece una deduccion adicional del 50% sobre los gastos de organizacian y patrocinio de eventos
artisticos y culturales

«  Se podra deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para seguros de crédito para la
exportacion.

¢ Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio realizados a favor de
deportistas, programas, y proyectos deportivos previamente calificados

s Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de pregrado y posgrado afines a
ciencias de la educacion, hasta el 1% de Ingresos gravados.,
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LEGISLACION FISCAL POR ACIONAL DEL
(Continuacion)

+ Se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos,
servicios culturales y artisticos.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA):

« Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultive agricela o actividad agropecuaria,
tractores de llantas de hasta 300 hp, glucometros, lancetas, tiras reactivas para medicldn de glucosa,
bombas de insulina, marcapasos, papel periddico, y para el sector pesquero industrial en la compra de
embarcaciones, maquinaria y materiales,

» Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacién de servicios digitales

+ Se incluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de dominios de pdginas web,
servidores (hosting), computacion en 1a nube, y recarga eléctrica de vehiculos,

s Se excluye como agentes de retencidn de IVA a los exportadores v a los operadores de turismo gue
facturan turismo receptivo. Se incluye como agentes de retencién a las emisoras de tarjetas de crédito
por pagos de servicios digitales

IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPECIALES (ICE):

« Seincrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacion para-el cilculo del ICE,
Se establecen reformas en cuanto a la determinacian de la base imponible y tarifas para el pago del ICE,
especialmente en cuanto a fundas plasticas, telefonia mdvil, cervezas

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (1SD):

«  Respecto a la exoneracion del 1SD en pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses
a instituciones financieras internacionales o entidades no financieras calificadas destinadas &
financiamiento de vivienda, microcrédito, derechos representativos de capital, se reduce de 360 a 180
dias el plazo minimo

« En la exoneracion del pago de 1SD en dividendos distribuidos por socledades de Ecuador, luego del pago
de impuesto a la renta a favor de otras sociedades extranjéras o personas naturales no residentes en el
Ecuador, se incluye los pagos a beneficiarios ubicados o constituidos en paraisos fiscales

+ Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones

provenientes del exterior (ingresadas al mercado de valores) o de aquelias destinadas para vivienda, no
estardn condicionadas al plazo minimo 360 dias en el pais,

OTRAS REFORMAS:

» Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el pago del impuesto a la renta
del 2% sobre ingresos brutos, presentacion de declaraciones semestrales de IVA e ICE, no obligacidn
de actuar como agente de retencidn, excepto en importacion de servicios.

# Se establece una contribucion temporal para contribuyentes que en el afio 2018 tuvieron ingresos
gravados mayores a US$. 1,000,000, la cual deberd ser pagada en los afos 2020, 2021 y 2022,
considerando una tarifa que va del 0,10% hasta el 0,20% sobre los ingresoes del 2018. Esta contribucion
no es deducible y tampoco pucde ser utilizada como crédito tributario,

+ los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucion simplificada de tributos al comercio
exterior, excepto el IVA.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y de
2018, han sido reciasificados para propdsito de presentacion de este informe,
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REVELACIONES DISPUESTAS P IAS VAL
SEGUROS

En cumplimiento a lo dispuesto por la Superintendencia de Compadiias, Valores y Seguros efectuamos las
siguientes revelaciones:

Eventos posteriores.- Entre ¢l 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de este informe
(marzo 16 del 2020}, se produjeron los siguientes eventos:

Emergencia Sanitaria — COVID-19:

Mediante Acuerdo Ministerial No. 00126 - 2020 y publicado en el Registro Oficial Suplemento No. 160 de
marzo 12 de 2020, el Goblemo Ecuatorizno declard el Estado de Emergencia Sanitaria en todos los
establecimientos del Sistema Nacional de Salud. La presente declaratoria de Emergencia tendra una duracion
de 60 dias pudiéndose extender en caso de ser necesario.

Mediante Decreto Presidencial Mo, 1017 emitido en marzo 16 del 2020, se declara el estado de excepcidn
por calamidad plblica en todo el teritorio nadonal, por los casos del Coronavirus confirmados y la
declaratoria de pandemia de COVID-19 por parte de la Organizacién Mundial de la Salud, que representa
un alto riesgo de contagio para toda la ciudadania y genera afectacion a los derechos a la salud y convivencia
pacifica del Estado Adicionalmente al estado de emergencia se adoptaron medidas como la restriccion de
movilidad y el derecho a la libertad de asodiaciin y reunidn, asi como la suspension de la jornada presencial
de trabajo tanto para trabajadores y empleados del sector publico v privado. El Comité de Operaciones de
Emergencia Nacional evaluara el estado de |a situacidn, podrd prorrogar los dias de suspension de la jornada
presencial de trabajo. En marzo 12 del 2020 mediznte Acuerdo Ministerial No, MOT-2020-076 se emitid las
directrices para la aplicacion del teletrabajo emergente tanto para el sector pablico coma para el privado
durante la declaratoria de emergencia sanitaria en todo el territorio nacional.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 1021 emitido en marzo 27 del 2020, se establece Regulaciones temporales
y especiales para el pago de impuestos nacionales, mediante mecanismo de pagos en cuotas para el
impuesto a la renta de sociedades del ejercicio fiscal 2019, en 6 cuotas durante el afio 2020 para
contribuyentes que sean microempresarios, tengan domicilio en la provincia de Galdpagos, actividad
econdmicaa la operacidn de lineas adreas, oS sectores de turismo, o al sector agricola, sean exportadores
habituales de bienes o el 50% de sus ingresos corresponden a actividad de exportacién de bienes, El
Impuesto al Valor Agregado IVA a pagarse en los meses de abril, mayo y junio del 2020, se cancelaran en
6 cuotas en los plazos establecidos.

La Administracion de la Compania se encuentra en proceso de reestructuracién de sus operaciones
administrativas, financieras y comerclales que le permitirdn estimar la existencia o no de pasibles efectos
en sus estados financieros del afio 2020, sin embargo, osto no impide a la Companiia a cumplir con sus
obligaciones financieras U operacionales ya que su principal actividad es la venta de productos de linea
blanca las mismas que seran de contado a partir del mes de mayo 2020.
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