KORINGENIERIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

INFORMACION GENERAL

KORINGENIERIA S.A., (la Compariia) es una Sociedad Andnima, legalmente constituida el 22 de
diciembre de 2017 ante la Notaria Sexagésima Novena del canton Quito y domiciliada en la ciudad
de Quito, bajo control y vigilancia de la Superintendencia de Compafias Valores y Seguros del
Ecuador.

Su objeto principal es el desarrollo de todas las actividades de las ingenierias, proyectos y
negocios de los mismos; asi como también podra comprender las etapas o fases preparativas,
intermedias y definitivas; tales como planificacién, estudio, disefio, contratacién, realizacion,
construccion, refaccion, explotacion y administracion de negocios de infraestructura e inclusive
compraventa de obras y servicios de la ingenieria, construccién y desarrollo en todas sus
manifestaciones, modalidades y especialidades, dentro o fuera del territorio nacional.

La informacién contenida en estos estados financieros son responsabilidad de la administracién
de la Companiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del
costo histdrico. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafniia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicidn y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones
de arendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.
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2.5

2.6

2.7

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se dasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precics cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a |a fecha de medicion.

Nivel 2. Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. Délares.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos en efectivo
en cuentas corrientes.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto comriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisian usando
el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinera
en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar.
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2.8

2.9

2.10

2.7.1 Venta de blenes - Se reconocen cuando la Comparila transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Comparniia reciba los
beneficios economicos asociados con la transaccion.

2.7.2 Prestacién de serviclos - Los ingresos por servicios son reconocidos en
resultados en el periodo en que se presta el servicio,

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gaslos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensaciéon de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Companiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorfas: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”, La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aguellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de actives dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.10.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo large del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el calculo de |a tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con
el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda.

2.10.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
colizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo
las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.
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2.10.3

2.10.4

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corlo plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte inmaterial,

Deterloro de valor de activos financleros - Los aclivos financieros son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

+ Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

+ Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

+  Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es
evaluado por deterioro sobre una base colectiva.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los actives financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de pravision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacién posterior
de los montos previamenie eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado del resultado del periodo.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiiia dard de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a |la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
control del activo transferido, la Compafiia reconocera su participacidn en el activo
y la obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compariia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Comparila continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

12



2.11  Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como otros pasivos
financieros.

2.11.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros que incluyen las
cuentas por pagar comerciales se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de |a tasa de interés efecliva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasive financiero y de imputacidn del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos
los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccidon y otras primas o descuentas) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
perfodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial.

2.11.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania dara de baja en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.12 Novedades de la Norma NIIF para las PYMES de enero 2020:
Actualizacion sobre la revision integral de 2019 de la Norma NIIF para las PYMES

El Consejo publicd una peticion de informacion (PDI) a finales de enero 2020. La PDI
completa asi la primera fase de la revision integral de 2019 de la Norma NIIF para las
PYMES. En la PDI el Consejo invita a las partes interesadas responder a una serie de
preguntas sobre la alineacion de la Norma NIIF para las PYMES con las Normas NIIF
completas. Se receptaran los comentarios hasta el 27 de julio de 2020.

La Administracion de la Comparnia considera que la actual situacion del Consejo no
representaria un impacto en los estados financieros del afio 2019. En caso de presentarse
modificaciones futuras a NIIF para las PYMES, estas serian acatadas dentro del marco
aplicable y expedido por la Compairiia.

3. EFECTIVO Y BANCOS
El efectivo y bancos se presentan en el estado de situacién financiera a su valor nominal. Incluye

los fondos en bancos que son de libre disponibilidad y no generan intereses. Corresponden a
valpores por saldos disponibles en cuenta corriente en el Banco Pichincha C.A.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a valores por cobrar a clientes que pertenecen
a sociedades, contribuyente especial, persona natural obligada a llevar contabilidad, persona
natural no obligada a llevar contabilidad. El valor tolal a cobrar corresponde a la compafiia
Avianhalzer S.A.

La antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas: Un detalle de la

antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018

{No auditado)
Dias
1-30 Dias - 719.523
31-60Dias . C
61 - 90 Dias - N
91 - 120 Dias e =
120 - 360 Dias 589.523 5
Mas de 360 - i
Total 589.523 119,523

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar se
desglosa como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
(No auditado)
entas por pagar rciales:
Proveedores locales y subtotal (1) 167.645 707.122
Otras cuentas por pagar
Préstamo accionista (2) 137.890 -
Cuentas por pagar accionistas (3) 263.909 458
Subtotal 401.799 458
Total 269.444 £07.580
Clasificacion
Caorriente 431.554 707.580
No corriente 137.890 5
Total 569.444 707.580

Las cuentas por pagar y provisiones comerciales comprenden principalmente importes pendientes
de pago por compras comerciales y costos continuos. El periodo de crédito promedio tomado para
compras comerciales es de 30 a 60 dias. Los directores consideran que el valor en libros de las
cuentas por pagar comerciales se aproxima a su valor razonable.
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(1) Los principales proveedores locales son:

31/12/2019 31/12/2018

(No auditado)

Cruz Salguero Patricio Teodoro - 534.852
Gestionempresarial S.A. 166.000 88.000
Ayala Cardenas Adriana Marlene - 31.085
Tobar Ayala Oscar Alejandro - 30.322
Cardenas Maria Soledad - 15.944
Ayala Cardenas Ermesto Adolfo - 5.155
Admix Cia. Ltda. 1.375 -
Vasquez Amagua Jose Marcelino 271 -
Najera Davila Eduardo Ramiro SR —1.764
Total 167.646 107,122

(2) Corresponde a préstamos realizados por el ingeniero Patricio Cruz a la Compaiiia. Durante
el afio 2019, la Comparifa efectué compensaciones de cuentas por cobrar a accionistas y
cuentas por pagar a accionistas por US$506.062, Dicho monto, fue eliminado para efecto de
la adecuada presentacion en el estado de flujos de efectivo.

(3) Corresponde a gastos que son cancelados con dinero efectivo o tarjetas de crédito del
ingeniero Patricio Cruz.

IMPUESTOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de impuestos se desglosa como sigue:

6.1 Activos y pasivos del afio corriente. -

31/12/2019 31/12/2018
[No auditada)
Activos por impuesto corriente:
Retenciones impuesto al valor agregado 9.647 13.271
Retenciones en la fuente impuesto a la renta - 5.240
Total _9.647 18.511
Pasivos por impuestos corrienfes:
Retenciones impuesto al valor agregado 9.666 18.108
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 2.585 7.140
Impuesto a la renta por pagar 834 =
Total 13.095 25.248

15



6.2.1. Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, @s como sigue:

31/12/2019 31/12/2018

{No auditado)
Utilidad segun estados financieros antes
de impuesto a la renta 28.733 6.636
Gastos no deducibles 204 .
Utilidad (Pérdida) gravable 28.937 6.636
Impuesto a la renta causado 22% (1) 6.366 1.460
Retenciones en la fuente aplicadas 292 6.700
Credito tributario afios anteriores 5.240 -
Impuesto a pagar (Crédito Tributario) 834 (5.240)

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la tarifa
impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la
compariia sera del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre
las utilidades sujetas a capitalizacién. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la tarifa
porcentual a aplicar para las Micro y Pequerias empresas es del 22%.

6.3. Movimiento de la provision para impuesto a la renta

31/12/2018 31/12/2018
(No auditado)

Saldos al comienzo del ano - -

Provision del ano 6.366 1.460
Pagos efectuados (5.532) {(1.460)
Saldos al fin del afio 834 . 4

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo de impuesto a la renta determinado, pagado
mediante retenciones en la fuente.

ESPACIO EN BLANCO
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0.4, Impuesto a la renta reconooldo en low resultados « Una reconcliaoion entre s otilided
wogun entados Anancieros y ol gasto por impaesio o le rente o8 como sigue;

311212019 31122018

(N sudiftacdo)
Utilidad (Pdrdida) nngun astados PR
financleros antes do lmpuasto o la tents 78,733 036
Clastos no deduciblos 204 .
Utilidad (Pérdida) gravable 28,937 6,636
Impuesto a la renta cargado a resullados 0,308 1.4610)
Tasa de afactiva de Impuasio a la renta __22v 22%

6.5. Nuevos aspectos tributarios, -

Ley para la reactivaclon de la economia, fortalechinlento de la dolarizaclén y
modernizaclén de la gestidn financlera

La Ley para la Reaclivacion do la Economla, Forlalocimienio do la Dolarizacion y
Modarnizacion de la Gaslidn Financlers emitida el 29 de diclembre de 2017 y actualizads el
21 de agosto de 2018 crea nuevos beneficlos o Incentivos tributaros, cuyos objstivos
principales se anmarcan an el fomento dal emplao y sl combate a la svasion iributaria,

Benaficios tributarios para microsmprosarios

Se amplla ol rango do Ingresos para ser microompresario US$100,000 a US$300,000,
L.as microemprasas no pagardn antlicipo minimo de (mpuesto a la Renia,

+  Las microampresas nuevas se exoneran del pago del Impuesto a la Renta en los
primeros 3 afios de aclividad, slempre que generen empleo neto y valor agregado.

+ Para eslablecer la base imponible de socledades consideradas microempresas, se
deberd deducir adicionalmonte un valor equivalente a una (1) fraccién basica gravada
con larifa coro (0) de Impueslo a la renla para personas nalurales,

Otros boneficios tributarios

' Devolucidn dal exceso del anticlpo de Impuesto a la Renta,

Los exportadores habiluales se benefician de un esquema de devolucién mensual del
ISD, similar a la devolucidn del VA,

Exclusion en el rubro de coslos y gastos para el céalculo del anticipo de Impuesto a la
Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asl como aportes patronales
a la seguridad social.

Exclusidn en los rubros de aclivos, coslos y gastos deducibles y patrimonio para el
célculo del anlicipo de Impuesto a la Renta, correspondientes a la adquisicién de
nuevos aclivos produclivos que permitan ampliar la capacldad productiva futura.

Se mantienae al benelicio de reinversion de utilidades para el exportador habitual y la
industria naclonal incluido el sector manufacturero, cuya produccién tenga un
componente naclonal superior al 50%.



Reformas sobre el Impuesto a la Renta

La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas (incluye
artesanos), pequefas empresas, y exportadores habituales que mantengan o
incrementen empleo y en contratos de inversiones para la explotacion minera metélica a
gran y mediana escala, durante un afio.

La bancarizacion es obligatoria para deducir gastos en pagos iguales o mayores a
US$1,000.

Transparencia Fiscal

Se establece la interoperabilidad con la Superintendencia de Compafias para la
actualizacion de informacién societaria y con otras instituciones que generan informacidn
relacionada con catastros, para el acceso a la informacion de predios rurales y urbanos.

Se establece una norma anti - paraisos fiscales sobre la aplicacion de exenciones (de IR
en relacion con dividendos en proyectos APP; ISD en pagos al exterior por financiamiento
externo a IFIS o pagos en proyectos APP) y deducciones (gastos por intereses en
financiamiento externo), salvo que se cumplan condiciones, requisitos y estandares
fijados por el Comité de Politica Tributaria.

Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos efectivamente
pagados a los trabajadores por jubilacion patronal.

Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

La Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal emitida el 21 de agosto de 2018, propone un plan
de estabilidad econémica a largo plazo, asi también plantea incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, tanto internas como externas, fomentando el empleo y dinamizando la
produccion y la economia.

Fortalecimiento de MIPYMES y entidades de la economia popular y solidaria
Para sociedades actuales y nuevas sociedades

Se amplia el limite para la deduccién del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos efectuados por
conceptos de sueldos y salarios.

Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la actividad privada y el
empleo

Eliminacion del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta.

Reduccion gradual del ISD, con base en las condiciones de las finanzas publicas y de
balanza de pagos, previc dictamen favorable del ente rector de las finanzas publicas.

Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacion de insumos, materias
primas y bienes de capital.
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Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo receptivo, la deduccién
adicional de gastos de promocidn comercial podra ser hasta por el 100% del valor total
de los costos y gastos destinados a la promocion y publicidad.

Devolucion del ISD para exportadores habituales en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios de turismo
receptivo y otros servicios definidos por el Comité de Politica Tributaria, siempre que
demuestren el ingreso neto de divisas al pais.

El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad relacionada con recursos
naturales no renovables.

Se amplia el ambito de los sectores priorizados actualmente definido en el articulo 9.1.
de la Ley de Régimen Tributario Interno, incorporandose como parte de estos a la
exportacion de servicios, sector agricola, olecquimica, eficiencia energética, industrias
de materiales y tecnologias de construccion sustentables, desarrollo y servicios de
software. Ademas de cinematografia y eventos internacionales; sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo conforme a los términos previstos en el reglamento.

Devolucion de IVA en la exportacion de servicios, conforme lo determine el Comité de
Politica Tributaria.

Se establece la exoneracion de IR por 20 afios para los emprendimientos de turismo
comunitario y/o asociativo, de micro, pequefias y medianas empresas. El Reglamento
establecera las condiciones y procedimiento para la aplicacion de este incentivo.

Otras reformas

Se extiende el plazo de 3 a 5 afios para realizar nuevas inversiones productivas en las
zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia de la Ley de Sclidaridad, y se amplia
el plazo de exoneracion del Impuesto a la Renta de 10 a 15 anos. Para el sector turistico,
se aplica 5 arios adicionales.

Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi y Esmeraldas,
acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podréan aplicar los nuevos beneficios y plazos
establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Economico aplicando la exencién del
Impuesto a la Renta por 10 afios para los administradores y operadores de las mismas.
Adicionalmente, tendran el beneficio de la rebaja de 10 puntos porcentuales a la tarifa
de Impuesto a la Renta después de finalizado el plazo de la exoneracion, por 10 afios

mas.

Reduccion de la tarifa IR: En caso de reinversion de utilidades en programas o proyectos
deportivos calificados prioritarios, se establece una reduccion del 10% y del B% en el
resto de los programas.

Se establece la tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias de insumos del sector
agropecuario, acuicola y pesquero; paneles solares y plantas para el tratamiento de
aguas residuales; lamparas LED; barcos pesqueros de construccion nueva de astillero;
partes y repuestos de tractores de llantas de hasta 200 HP, elementos y maquinarias de
uso agropecuario, acuicola y de pesca artesanal, baterfas, cargadores y cargadores para
elecirolineras para vehiculos hibridos y eléctricos, seguros agropecuarios Yy
arrendamiento de tierras para uso agricola.

Tarifa 0% de IVA para vehiculos eléctricos de uso particular, transporte publico y de
carga.
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+ Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para transporte publico de
pasajeros, siempre que cuenten con las autorizaciones de la entidad competente.

Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco anos.

Se crea la devolucidn del 50% del IVA pagado en gastos de dasarrollo, preproduccién y
post produccién en las aclividades de producciones audiovisuales, televisivas y
cinematograficas.

Ley de simplificacion y progresividad tributaria

La Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria emitida el 30 de diciembre de 2019,
propone simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales. La ley incluye
medidas fiscales que afectan a las normas de retencién de los dividendos pagados por las
empresas residentes y la deducibilidad de los gastos por intereses, imponen un impuesto
adicional temporal a las empresas con ingresos imponibles elevados, eliminan el requisito
de que las empresas hagan pagos anticipados del impuesto sobre la renta e imponen el
impuesto al valor agregado (IVA) a los servicios digitales, entre otras cosas.

Las principales reformas fiscales de la ley aplicable para el afio 2020 son las siguientes:
Tratamientos de los dividendos en el impuesto sobre la renta y la retencion en la fuente

La renta imponible de los dividendos distribuidos por las empresas residentes es ahora igual
al 40% de los dividendos distribuidos, y la tasa de retencién de impuestos varia segun el
beneficiario efectivo:

Se debe retener un 25% de impuesto a la renta (lo que resulta en una tasa impositiva
efectiva del 10% sobre el pago bruto) sobre la porcién gravable cuando los dividendos
son distribuidos por companias residentes a companias no residentes que no tienen
beneficiarios individuales residentes en el Ecuador.

En el caso de los dividendos distribuidos directamente a personas fisicas residentes en
el Ecuador o a sociedades no residentes que tengan como beneficiarios efectivos a
personas fisicas residentes en el Ecuador, la tasa de retencion del impuesto sobre la
renta es de hasta el 25% (tasa efectiva del 10%) sobre la parte gravable (la tasa
especifica se basara en las normas tributarias establecidas por el gobierno).

Se aplica una retencion del 35% del impuesto sobre la renta (lo que da como resultado
una tasa impositiva efectiva del 14% sobre el pago bruto) si la sociedad pagadora no ha
revelado debidamente a las autoridades fiscales la cadena completa de sus accionistas
hasta el beneficiario final.

Otro cambio en la ley es que las reinversiones de utilidades no se consideraran como
distribucién de dividendos (anteriormente, ciertas reinversiones de utilidades podian
considerarse como distribucion de dividendos). Por lo tanto, toda reinversion de beneficios
esta exenta del impuesto sobre la renta.

Deducibilidad de los intereses

La restriccion de la deduccion de los intereses de los préstamos exiranjeros a paries
relacionadas, concedidos a bancos, companias de seguros y entidades del sector financiero
dentro de la economia "popular’ y "comunitaria" (un micro sector dentro del sector
financiero) se mantiene en el 300% del capital social. En el caso de otras empresas y de
personas 0 empresarios auténomos, la restriccion se modifica al 20% de las utilidades de la
empresa antes de la participacion de los empleados en los beneficios, mas los intereses, el
impuesto sobre la renta de las sociedades, la depreciacion y la amortizacion.
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En lo que respecta a los préstamos internos, la restriccion segun la cual los gastos por
concepto de intereses no son deducibles en la medida en que el tipo de interés del préstamo
supere un tipo maximo establecido por el Banco Central del Ecuador.

Anticipo del impuesto a la renta

El pago del impuesto sobre la renta anticipado por parte de las empresas, que antes era
obligatorio, se ha convertido en voluntario, Cuando una empresa opta por pagar el impuesto
sobre la renta anticipado, el calculo del impuesto se cambia de la férmula anterior (que se
basaba en factores especificos relacionados con los activos, el patrimonio, los ingresos y
los costos/gastos totales) al 50% de la obligacion tributaria del ejercicio fiscal anterior,
menos cualquier impuesto sobre la renta retenido.

Otros cambios en el impuesto a la renta

El limite de la deduccién de los costos y gastos de publicidad se mantiene en el 20% de
los ingresos imponibles. Sin embargo, si los gastos de publicidad o patrocinio se realizan
en relacion con atletas, programas o proyectos deportivos previamente aprobados por
los estados ecuatorianos, el limite no se aplicara y los gastos realizados son 100%
deducibles.

Los gastos relacionados con la organizacién y patrocinio de eventos artisticos y
culturales son deducibles hasta el 150% del costo real, lo que significa que el
contribuyente se beneficia de una deduccion adicional equivalente al 50% del total de los
gastos incurridos.

Las acumulaciones realizadas para beneficios de jubilacion patronal o bonificacién por
desahucio que hayan sido consideradas como un gasto deducible por el empleador pero
que no hayan sido efectivamente pagadas a los empleados deben ser consideradas
como ingresos de fuente ecuatoriana (se espera una aclaracion adicional de las
autoridades tributarias sobre esta disposicidn).

A partir del enero 1, 2021, las provisiones realizadas en relacién con las indemnizaciones
de los empleados se consideraran un gasto deducible si dichas provisiones estan
respaldadas por informes presentados por actuarios registrados. El mismo tratamiento
fiscal se aplicara en el caso de las provisiones por concepto de jubilacion para:

- Empleados con mas de 10 afios de antigledad; y

- Sociedades gestoras de fondos especializadas debidamente registradas en el mercado
de valores ecuatoriano.

Se limitara el nimero de contribuyentes que deben actuar como agentes de retencién a
efectos del impuesto sobre la renta. Las autoridades ftributarias identificaran a los
contribuyentes que deben actuar como agentes de retencién sobre la base de las
condiciones que se estableceran en las reglamentaciones tributarias que se publiquen
posteriormente.

Contribucion tnica y temporal
Las empresas cuyos ingresos imponibles superen US$1 millén en el ejercicio fiscal 2018

deberan pagar una contribucién adicional calculado sobre la base del siguiente cuadro en
los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022:
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6.6.

Ingresos imponibles (USD) Impues

to
Desde 1 millén hasta 5 millones 0.10%
Desde 5 millones hasta 10 millones 0.15%
Mas de 10 millones 0.20%

La contribucion tnica y temporal no puede exceder el 25% de la obligacién de impuesto
sobre la renta de la empresa declarada o determinada para el afio fiscal 2018,

La declaracién y el pago del impuesto deben hacerse antes del 31 de marzo de cada afio
fiscal de 2020 a 2022.

El impuesto pagado no puede reclamarse como crédito fiscal o como gasto deducible a
efectos de la determinacidn y liquidacidn de otros impuestos.

Impuesto al Valor Agregado

Otros cambios relacionados con el IVA es el siguiente: se limitarda el nimero de
contribuyentes que deben actuar como agentes de retencion a efectos del IVA. Las
autoridades tributarias identificaran a los contribuyentes que deben actuar como agentes de
retencion sobre la base de las condiciones que se estableceran en las reglamentaciones
tributarias que se publiquen posteriormente.

Impuesto sobre las remesas al extranjero (18D)

Todas las remesas al extranjero estan sujetas al I1SD, un impuesto especial del 5% que
cobra el banco que transfiere los fondos, y que luego se declara a las autoridades fiscales.
El impuesto es deducible para la empresa que transfiere los fondos al extranjero. Los pagos
realizados desde el extranjero, ya sea por bienes o servicios, también estan sujetos al I1SD.
Los cambios en el ISD incluyen lo siguiente:

- Se aplican exenciones a los préstamos con un plazo de 180 dias o mas destinados a
inversiones en bienes o derechos representativos del capital.

Los dividendos pagados en el exterior generalmente estan exentos del ISD, a menos que
se distribuyan a entidades extranjeras que tengan en su cadena accionaria personas o
empresas residentes o domiciliadas en el Ecuador que también sean accionistas de la
empresa que distribuye los dividendos.

Precios de transferencia. - E| Decreta Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial
No. 494 del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislatura tributaria, con vigencia a partir del afio 2005,
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas.
De acuerdo con la Resolucién del Servicio de Rentas Intemas (SR!) No. NAC-DGERCGC15-0000045105
del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000
deben presentar al Servicio de Rentas Intemas el anexo de operaciones con partes relacionadas, y el
informe de precios de transferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas sean superiores a USS
15,000,000, La Compania no ha superado los umbrales establecidos para la presentacion del informe
integral de precios de transferencia y el anexo de operaciones con partes relacionadas.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de riesgos financieros - En el curso de sus negocios y aclividades de financiamiento, la
comparnila esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados

A continuacion, se presenta una definicion de los ingresos que enfrenta la Compania, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es el caso.

a) Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gque una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultado de una pérdida financiera para la Compafiia. La
Compariia mantiene cuentas por cobrar, sobre las cuales efectua un seguimiento periddico; v,
a la fecha de emision del presente informe considera que no esta expuesta a un riesgo
inminente.

b) Riesgo de liquidez - La Administracion es la gue tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo para la gestion de liguidez
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia. Al respecto, es también
consciente de la situacién delicada que atraviesa la Compariia y se espera las acciones
propuestas den un alivio a la liquidez futura.

c) Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar estar en capacidad de
continuar como negocio en marcha.

Categorias de instrumentos financieros:
31/12/2019 31/12/2018
(No auditado)
Activos Financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y bancos 15.912 4.970
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 589.523 719.523
Total 605.435 724,493
Pasivos Financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 569.444 707.580
Total 569,444 707.580
PATRIMONIO

La Compariia mantiene un patrimonio por US$32.543 (US$10.176 ario 2018) y se encuentra
compuesto por el capital social, utilidades acumuladas y resultados del ejercicio.

8.1. Capital. - El capital social autorizado esta constituido por 5.000 acciones de US$ 1,00 cada

una, a valor nominal.

N° de Total Acciones
Nombres de los accionistas acciones {USD] %
Cruz Salguero Patricio Teodoro 4.500 4.500 90%
Najera Davila Eduardo Ramiro 500 500 10%
Total 2.000 5.000 100%
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10.

8.2. Reserva Legal - La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Al 31 de diciembre del 2019, la Comparifa mantiene registrado por reserva legal US$ 518.

8.3. Utilidades acumuladas - Valores de utilidades por entregar a los socios de los afios
anteriores al 2019.

31/12/2019 31/12/2018
(No auditado)

Resultados acumuladas 4.658 -

Total 4.658 e—

8.4. Resultado del ejercicio - Corresponde a la utilidad obtenida durante el ejercicio economico
del afio 2019 y 2018,
31/12/2019 31/12/2018

(No auditado)
Resultado del ejercicio 22.367 4.658
Total 22,367 4.658

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Por los afios 2019 y 2018, los ingresos de actividades ordinarias se detallan como sigue:

31/12/2019 31/12/2018

(No auditado)
Ingresos de actividades ordinarias
Ingresos netos por prestacion de servicios (1 346.164 669.947
Total 346,164 ©669.947

(1) Venta de servicios. - Carresponde a servicios de ingenieria.

COSTOS DE VENTAS Y GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Por los afios 2019 y 2018, el detalle gastos de administracion y ventas es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018

(No auditado)

Honorarios profesionales 148.359 81.500
Servicios contratados 117.674 498.000
Suministros y materiales 26.811 62.308
Alimentacion 12.480 -
Mantenimiento y reparaciones 6.441 -
Otros gastos generales 2,779 441
Arriendos 1.793 -
Gastos de oficina 1.094 21.062
Total 317.431 663.311

24



1.

12.

13.

TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

11.1. Transacciones Comerclales

Durante el afio 2019 y 2018, la Compaiiia realizé las siguientes transacciones con partes

relacionadas:

Compra de
bienes/servicios
31/12/2019 31/12/2018  31/12/2019 31/12/2018

Venta de bienes/servicios

(No auditada) {Na auditada)
Patricio Cruz 331.546 - - 498.000
Eduardo Najera - - 1.914
Gestion Empresarial - - 146.000 _80.000
Total 331,546 —=  146.000 5979914

Las ventas de bienes a relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la Comparifa.
Las compras se realizaron al precio de mercado.

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a partes
partes relacionadas relacionadas
3112/2019 31/12/2018 31/12/2019 31M12/2018
(No auditado) (No auditada)

Patricio Cruz - = 401,799 535.310
Eduardo Najera - - - 1.764
Gestion Empresarial - w R 166.000 88.000
Total . .. 267,799 625.074
COMPROMISOS

A |la fecha de los estados financieros la Compafiia se encuentra cumpliendo, en lo que le compete,
los contratos y acuerdos adquiridos con terceros.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El 11 de marzo de 2020, posterior al periodo al que se informa, la Organizacion Mundial de la
Salud “OMS" declaré la propagacion del COVID-19 como pandemia. Posteriormente, el 16 de
marzo de 2020 el Gobierno Nacional declard "Emergencia Sanitaria Nacional y Cuarentena”,
como consecuencia de la propagacion del COVID-19 en Ecuador, emitiendo una serie de
disposiciones para contener su propagacion; tales como: medidas restrictivas excepcionales de
circulacion, reduccion drastica de las actividades vy la emision de normas de caracter econémico,
entre otras, que se espera afecten de manera significativa las actividades econdomicas del pais y
los mercados en general, esto incide en una baja en el precio del petrdleo y por ende los
presupuestos economicos han sido presionados afectando de forma intemacional al Ecuador.

A la fecha de emisidn de los estados financieros se desconoce el tiempo que duren las medidas
de excepcidon mencionadas y los efectos que las mismas pudieran tener sobre la situacion
financiera, el resultado de las operaciones y flujo de efectivo de la Comparnia.

Al ser eslas disposiciones eventos posteriores al periodo sobre el gue se informa, son
considerados como hechos posteriores, que no requieren de ajustes y no generan impacto sobre
el reconocimiento y medicién de los activos y pasivos a la fecha de preparacion de los estados
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financieros. A su vez, tampoco se pueden estimar razonablemente los efectos que estos hechos
pudieran tener sobre la situacion financiera, el resultado de las operaciones y flujo de efectivo de

la Compaiiia.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Administracion de KORINGENIERIA S.A. el 22 de julio del 2020 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Administracion de la Compariia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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