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MANDAOECUADOR 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota
Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo M)
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Activos por Impuestos Corrientes T2
Inventarios
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos (neta)
Activos Intangibles
Documentaos y cuentas por Cobrar Largo Plazo
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivo y Patrimonio

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
par pagar (3)
Provisiones corrientes
Impuestos por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios a los empleados
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio atribuible a los accionistas

Capital social "od)
Resultados acumulados
Resultados del ejercicio "(5)

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

al 31 de diciembre al 31 de
del 2018 diciembre del
$ 655.12 % R
5 - 5 30,000.00
$ - $ -
5 3,885 61 5 -
$ - $ -
§ 4550.73 ] 30,000.00
5 - $ -
§ - $ -
§ - $ -
3 $
$ 4550.73 $ 30,000.00
5 36,138.70 5 -
$ - $ -
5 1.00 5 -
[ 36,139.70 $
$ - $ -
$ $
5 36,139.70 $
§ 30,000.00 5 30,000.00
$ - $ -
3 -61,58897 3 -
$ (41,588.97) $ 30,000.00
$ 4,550.73 $ 30,000.00
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MANDAOECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en ddlares estadounidenses)

al 31 de diciembre al 31 de diciembre
Nota del 2018 del 2017
Ingresos por ventas $ - ] -
Utilidad bruta $ $
Gastos de venta )] 5 10,797.99 5 -
Gastos administrativos "(10) ] 52.896.39 5 -
Utilidad operacional 694, H
Gastos financieros 5 14012 ] -
Ingresos financieros 5 -
Otros ingresos/ gastos ’ (11) $ (2,24553) $ -
Ingresos/Gastos financieros (neto) $ (2,105.41) 5
Utilidad antes de impuesto a larenta $ (61,588.97) $ -
Participacion a Trabajadores $ - $ -
Gasto impuesto ala renta $ - $ -
Utilidad neta y resultado integral del afio $ (61,588.97)
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MANDAOECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Efedivo recibido de clienies
Efecivo pagado por compras a provesdores
Efecive pagado a frabajadores
Efecivo pagado por gasios operaivos
Impuesios a las Ganancias pagados
Efecivo nefo ulizado en las acividades de operacion
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de equipos y muebles
Compras de ofros acivos a largo plazo
Ventas/bajas de propiedades y equipo
Efecivo nefo provisio por (ullizade en) las acividades de inversidn
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efecivo recibido por capial suscriin
Efeclivo recibido para futuras capiiaiFaciones
Financiamienio de socios via dividendes no pagados
(fras eniradas (zalidas) de efecivo
Flujo neio provisio por las acividades de inanciamisnio
(Disminucién) incremenio nefo de efecivo y equivalentes de efecivo
Efecivo y equivaleniss de efecivo al inido del afo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliacién de las actividades ordinarias
Utilidad del Ejercicio
Ajustes para conciliar la utilidad

Depredaciones y amorizadiones
Ajustes Gasios en Provisiones

Ajusies por gasio por impuesto a la renta
Pardcipacion a Trabajadores
Provisicnes a largo plazo

Cambios en activos y pasivos operativos
Variaciones en Activos

Aumenio (disminucian) de Cuentas por cobrar

Aumenio (disminucian) de Otras Cuentas por cobrar
Aumneio (disminucion) en Inveniarios

Aumenio (disminucion) de Acivos por Impuesios Corrienies
Aumenio (disminucidn) de Ofros acives

Variaciones en Pasivos

Aumenio (disminucidn) de Cuenias por pagar comerciakes y ofras
Aumenio (disminucidn) de Andcipos de clienies

Aumenio (disminucion) de Obligaciones Laborales

Aumenio (disminucion) de Pasivos por Impuestos Corrienies
Aumenio (disminucion) de Ofros Pasivos

Efectivo proveniente de las actividades de operacion

JUANCSERASTIAN HOLGUIN BARONA
- L LEGAL
MANDAOECUADOR S.A

al 31 de diciembre al 31 de diciembre
Nota del 2012 del 2017
g - g -
$ (10,797 89) 3 -
£ (28,058.71) 5 -
$ (28,625.88) § -
§ - g -
$ (65,483.58) § -
§ - $ -
3 - § -
§ - 5 -
g - g -
$ 30,000.00 $ -
3 - § -
s - 5 -
3 35,138 70 5 -
£ 85,138.70 5 -
5512 -
§ - § -
") $ 65512 $ -
"6 s (61s8807) 8 -
& - & -
§ - g -
§ - § -
§ - § -
§ - § -
§ - § -
$ (3,894.61) $ -
$ {26,104.29) $ -
$ (30,000.00) $ -
§ - § -
§ - § -
$ 3,905 61
§ - § -
$ 22,20078 $ -
$ 22,20873 $ -
$ - 3 -
§ - § -
§ 1.00 § -
§ - § -

§  (6548358) 8 -
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MANDAOECUADOR S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reserva
. Reserva . Resultados Resultados Total

Capital facultativa y e . . i

legal , acumulados  del ejercicio Patrimonio
estatutaria

Saldos al inicio del periodo 5 30,000.00 5 5 - 5 5 - 5 30,000.00

Apropiacion de reserva legal S - s s - s S - S -

Apropiacion de reserva facultativa y estatutaria s - s S - S s - $ -

Resoluciones de la Junta de accionistas s - s S - S S - s -

Aporte futura capitalizacidn S - S S - S S - $ -

Incremento de capital S - S S - s 5 - ] -

Pago de dividendos S - 3 $ - $ s - $ -

g -

Pérdida acumulada s - s $ - $ s - $ -
Utilidad neta y resultado integral 2018 5 - 5 3 - 3 S (61,588.97) 5 (61,588.97)
saldos al 31 de diciembre del 2018 $30,000.00 ] $ - $ $ (61,588.97) 5 (31,588.97)
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1. INFORMACION GENERAL

MANDAOECUADOR S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcion en el Registro Mercantil el 13 de diciembre del 2017. Su objetivo social es servicios de
recoleccion, clasificacion, transporte y entrega (nacional o internacional) de correspondencia
ordinaria y paquetes (que cumplan determinadas especificaciones) por parte de empresas no
sujetas a la obligacion de servicio universal. La actividad puede realizarse en uno o varios medios
de transporte propios (transporte privado) o de transporte publico. Ademas de la distribucion y
entrega de correspondencia y paquetes y la entrega a domicilio. Su domicilio principal se
encuentra en la calle Av. Zaldumbide N24 734 y Miravalle, de la ciudad de Quito.

MANDAOECUADOR S.A es una empresa cuyo objetivo era ampliar los canales de venta por
medio del e-commerce, a través de la alianza con su plataforma tecnologia para el aumento de
ventas y posicionamiento en el mercado. Cuentan con una base de datos sélida y de clientes
frecuentes. Los alcances del e-commerce a través de su plataforma le daran un avance e impulso
a su negocio.

La Casa Matriz de MANDAO se encuentra en Panama y con la creacion de MANDAOECUADOR
se preveia expandir sus servicios en otros paises de la region.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables utilizadas por la Compania para la preparacion de sus estados
financieros se resumen a continuacion:

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF Pymes), emitidas por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por sus siglas en inglés).

2.2 Moneda Funcional y de Presentacion

La Compariia prepara y presenta sus estados financieros en su moneda funcional, el délar de los
Estados Unidos de América, siendo la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion

El estado financiero de la Compafnia se registra sobre la base del costo historico. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. En la estimacién del valor razonable de un activo o pasivo, la Compafia
considera las caracteristicas de dicho activo o pasivo en caso los participantes del mercado
quisieran considerarlos al momento de colocarles un precio a la fecha de medicién.
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2.4 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se puedan transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como obligaciones con
instituciones en el pasivo corriente en el Estado de Situacién Financiera.

2.5. Activos Financieros
Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por
cobrar y su correspondiente perdida por deterioro. La clasificacion depende de la naturaleza y

propdsito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
doce (12) meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos
no corrientes.

2.5.1 Préstamos y Cuentas por Cobrar

Los préstamos y las partidas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar
son medidos inicialmente a su valor razonable, y su reconocimiento posterior al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectivo, (excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial), menos cualquier deterioro de valor.

El periodo crédito promedio sobra la facturacién de servicios prestados es de treinta (30) dias.

Las cuentas comerciales por cobrar son revisadas anualmente a fin de determinar cualquier
indicio de incobrabilidad.

2.5.2 Método de la Tasa de Interés Efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amotrtizado de un
instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La
tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos
de transaccién y Otras primas o0 descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.5.3 Deterioro de valor de Activos Financieros

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos en el
estado consolidado de resultados integrales, La determinacién de este deterioro se lo registra en
base al analisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés original del activo financiero.
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El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:

o Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal;

o Es probable que el prestatario entrarda en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras.

e La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras

e Informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de efectivo
estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque
la reduccion aun no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la
cartera.

El importe en libros de los activos se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y la
pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de "gastos operacionales”. Cuando una
cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra los resultados del periodo y posteriormente se
actualiza la cuenta de provisién para las cuentas por cobrar.

2.5.4 Baja en cuenta de los Activos Financieros

La Compania dara de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra
entidad,

2.6 Deterioro del valor de los Activos (no Financieros) AT

Los activos sujetos a depreciacidén o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor recuperable.

2.7 Préstamos y Otros Pasivos Financieros

Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras)
aplican un reconocimiento inicial por su valor razonable, y se miden posteriormente al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
doce (12) meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos
no corrientes.
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2.7.1 Método de la Tasa de Interés Efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La
tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos
de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.7.2 Baja en cuentas de un Pasivo Financiero

La Compania dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compafia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.8 Provisiones

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (ya sca legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de
recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

2.9 Impuesto Corriente

Es calculado sobre la utilidad gravable en base de las leyes tributarias vigentes a la fecha de
cierre de los estados financieros. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles.

2.10 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion cobrada
0 por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades
de la Compania. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) La Companiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

b) La Compaiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

c) Sea probable que la Compariia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; vy,
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d) Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad.

2.11 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico y se tecomocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo en el que se conocen.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIl Pymes requiere que
la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la misma.

La Administracién tiene a su cargo la administracién de riesgos. La Administracion identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacién con las unidades operativas.

4.1 Riesgo de Mercado

4.1.1 Riesgo de Tipo de Cambio

Las actividades de la Compafiia, se las realiza en U.S. dblares que es la moneda oficial del
Ecuador. Por lo tanto, no esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio del délar
de los Estados Unidos de América.

4.1.2 Riesqgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones

La Compania esta expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos futuros en los
precios de los instrumentos financieros de inversion que adquiere. Sin embatgo, este riesgo esta
cubierto por la metodologia empleada, basada en el monitoreo constante y valuacion realizada por
la Administracion.

4.1.3 Riesgo en las Tasas de Interés

Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compania son independientes de los cambios en
las tasas de interés del mercado nacional. La Compania no tiene activos significativos que
devenguen intereses a tasas de interés variables, y las tasas que mantiene en los pasivos por los
cuales hay que reconocer intereses son fijas.
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4.2 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes imcumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Companiia. La Compania no tiene
riesgos por este concepto, basada en el monitoreo periédico de su cartera, y en la calificacién
previa de sus clientes objeto de crédito.

4.3 Riesgo de Liquidez

La Compania es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, misma que ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez, de manera que pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compaiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, inversiones y fondos disponibles;
monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales, y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:
2018 2017
CAJA
Caja $
BANCOS
Banco Pichincha S 655.12 $
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES S 655.12 S -
6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Se refiere a:
2018 2017
Crédito tributario de IVA S 3,895.61 S -
Total activos por impuestos corrientes $ 3,895.61 S -
7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Se refiere a:
2018 2017
Proveedores S 9,882.76 S -
Cuentas por pagar accionistas S 26,255.94 S -

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar S 36,138.70 S -
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8. PATRIMONIO
5.1. Capital Social

El capital social autorizado consiste de 2 participaciones de USD 15,000.00 acciones cada una. El
valor nominal de la accién es de USD $1.00.

5.2. Pérdida del ejercicio

La compania gener6 una pérdida de 61,588.97 durante el periodo 2018. No se logré concretar los
ingresos que la administracion tenia previstos a inicios de afo. La compania brindd servicios
correspondientes a su objeto social, pero lastimosamente tampoco se llegd a facturar dichos
servicios.

9. GASTOS DE VENTAS

Se refiere a:

2018 2017
Servicio de Mensajeria S 9,276.99 S -
Uniformes S 1,521.00 S -
Total gasto de venta S 10,797.99 S -
10. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Se refiere a:

2018 2017

Sueldos y sobresueldos S 23,112.81 S -
Beneficios sociales a empleados S 2,945.90 S -
Aporte patronal IESS S 2,808.21 S -
Honorarios profesionales y dietas S 9,444.76 S -
Arrendamiento de oficina S 2,091.07 S -
Gastos legales y otros S 103.50 S -
Servicios basicos S 132.35 S -
Promocion y publicidad S 8,385.00 S -
Movilizacién y viajes S 2,398.67 S -
Suministros de oficina y valija S 1,474.12 S -
Total Gastos administrativos S 52,896.39 S -
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11. OTROS INGRESOS

El valor de Otros ingresos se registra por $ 2,245.53 y corresponden a facturas canceladas a
proveedores por uno de los colaboradores de la compania. Al momento de reembolsar el valor
puesto a cambio por el colaborador, la administracion decidié hacerlo a través de un sueldo
aportable al Instituto de Seguridad Social, por lo que el mismo se registré dentro de los gastos de
sueldos y sobresueldos.

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros, no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido aprobados por
la Administracion de la Compafia y seran presentados a la Junta de Socios para su aprobacion.
En opinién de la Administracién de la Compainiia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta de Socios sin modificaciones.
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