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1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e L E T R U S T S . A . , q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , así 
c o m o u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s n o t a s e x p l i c a t i v a s . 

E n e l año 2 0 1 4 n o f u e a u d i t a d a p o r c u a n t o l a s d i s p o s i c i o n e s reguíatorias n o ( o e x i g e n . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración d e l a Compañia e n relación c o n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

2 . L a Administración d e L E T R U S T S . A . e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación r a z o n a b l e d e 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 
F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P y m e s ) y d e l c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o 
p a r a p e r m i t i r l a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , 
d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a u d i t o r 

3 . N u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d e s e x p r e s a r u n a opinión s o b r e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a s a d o s e n n u e s t r a 
auditoría. N u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría. D i c h a s 
n o r m a s r e q u i e r e n q u e c u m p l a m o s c o n r e q u i s i t o s éticos y p l a n i f i q u e m o s y r e a l i c e m o s l a auditoría p a r a 
o b t e n e r c e r t e z a r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d a s f i n a n c i e r o s n o están a f e c t a d o s p o r d i s t o r s i o n e s 
s i g n i f i c a t i v a s . U n a auditoría c o m p r e n d e l a aplicación d e p r o c e d i m i e n t o s p a r a o b t e n e r e v i d e n c i a d e 
auditoría s o b r e l o s m o n t o s y l a información r e v e l a d a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . L o s p r o c e d i m i e n t o s 
s e l e c c i o n a d o s d e p e n d e n d e l j u i c i o d e l a u d i t o r e i n c l u y e n l a evaluación d e l r i e s g o d e d i s t o r s i o n e s 
s i g n i f i c a t i v a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r f r a u d e o e r r o r . A l e f e c t u a r e s t a evaluación d e r i e s g o , e l 
a u d i t o r t o m a e n consideración e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a preparación y presentación r a z o n a b l e 
d e s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , a f i n d e diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e a u d i t o r i a q u e s e a n a p r o p i a d o s e n 
función d e l a s c i r c u n s t a n c i a s y , n o c o n l a f i n a l i d a d d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a e f e c t i v i d a d d e l 
c o n t r o l i n t e r n o d e l a compañía. U n a a u d i t o r i a también c o m p r e n d e l a evaluación d e q u e l a s políticas 
c o n t a b l e s u t i l i z a d a s s o n a p r o p i a d a s y d e q u e l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s h e c h a s p o r l a Administración 
s o n r a z o n a b l e s , así c o m o u n a evaluación d e l a presentación g e n e r a l d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b a s e s u f i c i e n t e y 
a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e a u d i t o r i a . 

D i n : Dr. L T . I I I O R o m e r o y A V . R c n u i m i n Car r ió i : L i i i he t r . r í i \v I c r Piso c~>riet;ui 112 
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A l o s Señores A c c i o n i s t a s d e 
LETRUST S.A. 
G u a y a q u i l , 1 5 d e A b r i l d e l 2 0 1 6 

Opinión 

4 E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s m e n c i o n a d o s e n e l párrafo 1 , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , 
e n t o d o s l o s a s p e c t o s i m p o r t a n t e s , l a situación f i n a n c i e r a d e LETRUST S.A. a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 
2 0 1 5 , así c o m o d e s u s r e s u l t a d o s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a d e 
c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s 
E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P y m e s ) . 

I n f o r m e s s o b r e o t r o s r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s 

5 . E l i n f o r m e s o b r e e l c u m p l i m i e n t o d e l a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s e x i g i d o p o r e l a r t i c u l o N o . 1 0 2 d e l a 
L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y a r t i c u l o N o . 2 7 9 d e s u R e g l a m e n t o d e Aplicación, 
c o r r e s p o n d i e n t e s a L E T R U S T S.A. p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 será e m i t i d o 
p o r s e p a r a d o . 



L E T R U S T S . A . 
E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n d ó l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A C T I V O S 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

C u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r y o t r a s 

C l i e n t e s n o r e l a c i o n a d o s 

C l i e n t e s r e l a c i o n a d o s 

I m p u e s t o s p o r r e c u p e r a r 

O t r o s d e u d o r e s 

T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t o s 

N o t a s 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 5 

1 0 9 , 5 7 8 

4 2 , 6 4 1 

1 7 0 , 9 6 8 

5 4 7 , 6 8 2 

7 4 , 1 1 0 

8 3 5 , 4 0 1 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e I 

2Ü14 

1 4 6 . 8 1 4 

9 4 4 , 9 7 9 

2 2 1 , 2 7 6 

1 0 6 , 2 6 1 

1 0 , 4 5 6 

3 3 7 , 9 9 3 ’ 

4 8 4 , 8 0 7 

A c t i v o s N o c o r r i e n t e s 

A c t i v o s f i j o s , n e t o 

P r o p i e d a d e s d e Inversión 

T o t a l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

T o t a l a c t i v o s 

9 

1 0 

3 , 6 9 9 , 8 6 4 

1 . 9 6 3 . 8 8 7 

5 , 6 6 3 , 7 5 1 

6 . 6 0 8 . 7 3 0 

3 , 6 3 3 

2 , 2 3 6 , 3 7 1 

2 , 2 4 0 , 0 0 4 

2 . 7 2 4 , 8 1 1 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

P á g i n a 1 de 27 



L E T R U S T S . A . 
E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n d ó l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e 

P A S I V O S 

P a s i v o s c o r r i e n t e s 

O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 

C u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r p a g a r 

P r o v e e d o r e s n o r e l a c i o n a d o s 

P r o v e e d o r e s r e l a c i o n a d o s 

I m p u e s t o s p o r P a g a r 

R e l a c i o n a d a s p o r P a g a r 

P a s i v o s a c u m u l a d o s 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 

P a s i v o s n o c o r r i e n t o s 

O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s a l a r g o p l a z o 

T o t a l p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 

T o t a l p a s i v o s 

P a t r i m o n i o , n e t o 

T o t a l p a s i v o s y p a t r i m o n i o 

N o t a s 

1 2 

1 3 

1 1 

1 4 , 1 6 

1 1 

1 5 

1 2 

d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 5 

5 3 1 , 9 5 4 

1 8 8 , 2 6 8 

1 , 3 8 3 , 6 9 6 

3 0 , 8 3 5 

2 3 3 , 2 6 1 

2 3 , 3 8 9 

3 8 , 4 8 7 

2 , 4 2 9 , 8 9 0 

2 , 0 0 0 , 0 0 0 

2 , 0 0 0 , 0 0 0 

4 , 4 2 9 , 8 9 0 

2 , 1 7 8 . 8 4 0 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 4 

2 8 5 , 8 8 4 

9 2 , 5 6 3 

2 7 , 7 6 4 

2 6 , 0 9 2 

1 4 8 , 1 4 0 

5 8 0 , 4 4 3 

6 , 6 0 8 , 7 3 0 

5 8 0 . 4 4 3 

2 , 1 4 4 , 3 6 8 

2 , 7 2 4 , 8 1 1 

Páginf3 2 d e 2 7 



L E T R U S T S . A . 
E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n d ó l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

I n g r e s o s O p e r a c l o n a i c s 

G a s t o s O p e r a c i o n a l e s : 

A d m i n i s t r a c i ó n y V e n t a s 

r i n a n c i e r o s 

( P é r d i d a ) U t i l i d a d O p c r a c i o n a l 

O t r o s i n g r e s o s , n e t o s 

U t i l i d a d a n t e s d e l I m p u e s t o a t a R e n t a 

I m p u e s t o a l a r e n t a 

U t i l i d a d n e t a d e l a ñ o 

N o t a s 

1 8 

1 9 

2 0 

1 6 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 4 2 0 1 5 

4 2 9 , 2 4 6 

( 5 5 1 , 6 3 2 ) 

( 6 2 , 8 1 9 ) 

( 1 8 5 , 2 0 5 ) 

2 3 5 , 9 8 7 

5 0 . 7 8 2 

( 1 6 , 3 1 0 ) 

3 4 , 4 7 2 

3 0 7 . 1 0 4 

( 1 5 9 , 2 5 0 ) 

1 4 7 , 8 5 4 

1 4 7 , 8 5 4 

_ J 3 2 ^ 5 ? _ 8 ) 

1 1 5 , 3 2 6 

P á g i n a 3 d o 
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L E T R U S T S . A . 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n d ó l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s ) 

N o t a s 

A l 3 1 d e 

U i c i c m b r o d e l 

. 2 0 1 5 

A i . 3 1 d e 

D i c i e m b r e d o ! 

2 0 1 4 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s o p e r a c i o n a l e s : 

E f e c t l w R e c i b i d o d e C l i e n t e s 

Éfoctiw p a g a d o a p r o y o e d o r c s y e m p l e a d o s 

O t r o s i n g r e s o s , n e t o 

E f e c l i w a n e t o u t i l i z a d o p o r l a s a c t i y d a d e s d e operación 

2 0 

( 1 1 8 , 4 / 0 ) 

( 8 7 1 , 5 3 1 ) 

2 3 5 , 9 8 7 

( 7 5 4 . 0 1 4 ) 

2 4 3 , / 5 1 

( 4 6 0 , 5 4 8 ) 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d o inversión: 

A d i c i o n e s ( V e n t a s ) d e A c t i v o fijo, n e t o 

A d i c i o n e s d e P r o p i e d a d e s d e Inversión, n e t o 

E f e c t i v o n e t o ( u t i l i z a d o ) p r o v i s t o p o r l a s a c t i v d a d e s d e inversión 

9 

1 0 

( 2 , 2 4 7 , 0 1 3 ) 

( 1 , 2 0 7 , 6 6 4 ) 

( 3 , 4 5 4 , 6 7 7 ) 

3 6 3 , 6 1 1 

3 6 3 , 6 1 1 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e financlamiento: 

Préstamos b a n c a r i o s 

R e l a c i o n a d a s y a c c i o n i s t a s 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o e n l a s a c t i v i d a d e s d e f i n a n c l a m i e n t o 

2 , 5 3 1 , 9 5 4 

1 , 6 3 9 , 5 0 1 

4 , 1 7 1 , 4 5 5 

(Disminución) A u m e n t o n e t o d e e f e c t i v o 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o a l i n i c i o d e l año 

( 3 7 , 2 3 6 ) 

1 4 6 , 8 1 4 

1 4 5 , 8 1 4 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o a l f i n a l d e l año 5 1 0 9 , 5 7 8 1 4 6 , 8 1 4 

P a s a n . . . 

P á g i n a 5 d o 2/ 



L E T R U S T S . A . 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n d ó l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s ) 

V i e n e n . . . 

C o n c i l i a c i ó n d o l a U t i l i d a d n e t a c o n e l e f e c t i v o n e t o 

u t i l i z a d o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e o p e r a c i ó n 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e . 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

N o t a s d o ! 2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

U t i l i d a d n o t a d e l a ñ o 3 4 4 7 2 1 1 5 , 3 2 6 

P a r t i d a s d e c o n c i l i a c i ó n e n t r e l a u t i l i d a d n e t a c o n e l 

e f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o p o r l a s a c t i v i d a d e s o p e r a t i v a s 

D e p r e c i a c i ó n 9 . 1 0 3 0 , 9 3 0 1 7 0 , 2 7 5 

I m p u e s t o a l a r e n t a 1 6 1 6 , 3 1 0 3 2 , 5 2 8 

Pa r t i c ipac ión d o t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 1 5 8 , 9 6 2 2 6 , 0 9 2 ^ 

T o t a l p a r t i d a s c o n c i l i a t o r i a s 9 0 , 6 7 4 3 4 4 , 2 2 1 

C a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s 

C u e n t a s p o r c o b r a r ( 5 4 7 , 7 1 6 ) ( 1 7 7 , 7 9 3 ) 

C u e n t a s p o r p a g a r y o t r o s ( 2 8 5 , 3 0 7 ) ( 4 0 4 , 9 5 5 ) 

P a s i v o s a c u m u l a d o s ( 1 1 , 6 6 5 ) 2 1 , 7 3 0 

T o t a l d e c a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s ( 8 4 4 , 6 8 8 ) ( 5 6 1 , 0 1 8 ) 

E f e c t i v o n o t o u t i l i z a d o e n l a s a c t i v i d a d e s d e O p e r a c i ó n ( 7 5 4 , 0 1 4 ) ( 2 1 6 , 7 9 7 ) 
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LETRUST S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1. INFORMACION G E N E R A L -

L E T R U S T S . A . , f u e c o n s t i t u i d a m e d i a n t e E s c r i t u r a Pública e l 1 2 d e E n e r o d e l 1 9 9 5 e n e l Cantón S a n t a 
E l e n a e i n s c r i t a e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l d e l Cantón G u a y a q u i l , e l 3 d e F e b r e r o d e l 1 9 9 5 , c o n u n c a p i t a l 
s u s c r i t o y p a g a d o d e c i n c o m i l l o n e s d e s u c r e s . D e a c u e r d o c o n e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s , 
número 0 9 9 1 3 0 9 4 1 1 0 0 1 , s u d o m i c i l i o t r i b u t a r i o está u b i c a d o e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l , V i a a l a C o s t a . 
S u operación p r i n c i p a l s o n l a s a c t i v i d a d e s d e c o m p r a , v e n t a , a l q u i l e r y explotación d e b i e n e s i n m u e b l e s . 

L a compañia recibió e l 1 3 d e N o v i e m b r e d e l 2 0 1 4 p o r p a r t e d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, 
V a l o r e s y S e g u r o s , l a Resolución N o . S C V - I N C - D N A S D - S D - 1 4 - 0 0 2 9 7 1 9 , e n l a q u e s e declaró l a 
disolución y s e ordenó l a liquidación d e l a compañia, p o r e s t a r i n c u r s a e n l o d i s p u e s t o e n e l i n c i s o 
t e r c e r o d e l A r t i c u l o 3 6 0 d e l a L e y d e Compañías. 

L a compañía solicitó a l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, V a l o r e s y S e g u r o s , l a aprobación d e l a 
Reactivación, c o n t e n i d a e n E s c r i t u r a Pública o t o r g a d a a n t e l a N o t a r l a Décima S e x t a d e l cantón 
G u a y a q u i l , e l 8 d e M a y o d e l 2 0 1 5 . 

L a compañia recibió e l 2 0 d e M a y o d e l 2 0 1 5 p o r p a r t e d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, V a l o r e s 
y S e g u r o s , l a Resolución N o . S C V S - I N C - D N A S D - S D - 1 5 - 0 0 0 1 4 8 6 , e n l a q u e s e r e s u e l v e a p r o b a r l a 
Reactivación d e l a Compañia e n Liquidación, p o r s e r p r o c e d e n t e e n v i r t u d d e l o d i s p u e s t o e n e l A r t i c u l o 
3 7 4 d e l a L e y d e Compañías. 

L a compañía c u m p l i e n d o c o n l a L e y d e Prevención, Detección y Erradicación d e l D e l i t o d e L a v a d o d e 
A c t i v o s y d e l F i n a n c l a m i e n t o d e d e l i t o s , r e g u l a d a p o r l a U n i d a d d e Análisis F i n a n c i e r o ( U A F ) , c u e n t a c o n 
u n O f i c i a l d e C u m p l i m i e n t o T i t u l a r , y u n O f i c i a l d e C u m p l i m i e n t o S u p l e n t e . 

Situación del País 

E n e l año 2 0 1 5 , l o s b a j o s p r e c i o s d e l petróleo y f a c t o r e s a d i c i o n a l e s r e l a c i o n a d o s c o n e l p r e c i o d e l dólar 
e s t a d o u n i d e n s e e n l o s m e r c a d o s d e d i v i s a s y l a desaceleración d e l a economía e c u a t o r i a n a , h a n 
g e n e r a d o u n a desaceleración d e l a economía y p r o b l e m a s g e n e r a l i z a d o s d e l i q u i d e z e n e l m e r c a d o e n t r e 
o t r o s . E n l o q u e r e s p e c t a a l a Compañia y c o m o p r o d u c t o d e u n a a d e c u a d a administración d e s u política 
d e l i q u i d e z y s o l v e n c i a f i n a n c i e r a , l a i n d i c a d a situación n o h a o c a s i o n a d o e f e c t o s i m p o r t a n t e s e n s u s 
o p e r a c i o n e s . 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

2.1 Bases para la Preparación de los Estados Financieros 

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañia a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , h a n s i d o p r e p a r a d o s d e 
a c u e r d o c o n l a N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F 
p a r a P Y M E S ) , e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) , l a s q u e h a n 
s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r , y r e p r e s e n t a n l a adopción i n t e g r a l , e x p l i c i t a y s i n r e s e r v a s d e l a r e f e r i d a n o r m a 
i n t e r n a c i o n a l a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s , m e j o r a s e 
i n t e r p r e t a c i o n e s a l a s n o r m a s e x i s t e n t e s . E l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i o s y u r g e n t e s , l o s s i g u i e n t e s 
p r o y e c t o s a p r o b a d o s , d e aplicación o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s a continuación: 

N o r m a T ipo d e c a m b i o 

Sección 1 M e j o r a , A c l a r a r l o s t i p o s d e e n t i d a d e s q u e n o t i e n e n obligación d e r e n d i r c u e n t a s a l público; y , Guías p a r a e l u s o délas 

N I I F p a r a P y M E s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s d e u n a C o n t r o l a d o r a . 

Sección 2 M e j o r a . Guías s o b r e la exención p o r e s f u e r z o o c o s t o d e s p r o p o r c i o n a d o , la c u a l s e u t i l i z a e n v a r i a s s e c c i o n e s d e las N I I F 

p a r a l a s P Y M E S . 

Sección 4 E n m i e n d a . I n c o r p o r a r l a s P r o p i e d a d e s d e inversión m e d i d a s a l c o s t o , d e f o r m a s e p a r a d a e n e l E s t a d o d e Situación F i n a n c i t 

y , e l i m i n a e l c o m p a r a t i v o d e l m o v i m i e n t o s o b r e l as a c c i o n e s e n circulación. 

Sección 5 E n m i e n d a . E l r e s u l t a d o délas o p e r a c i o n e s d i s c o n t i n u a s , d e b e n p r e s e n t a r c u a l q u i e r d e t e r i o r o d e v a l o r ; y , c l a s i f i c a r l as 

p a r t i d a s d e l ORÍ, e n b a s e s ! p o t e n c i a l m e n t e s e r e c i a s i f i q u e n a l r e s u l t a d o d e l p e r i o d o . 

Sección 6 M e j o r a . Presentación e n e i e s t a d o d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o , s o b r e i o s o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

Sección 9 E n m i e n d a . S u b s i d i a r i a s a d q u i r i d a s p a r a la v e n t a , n o s o n p a r t e d e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n s o l i d a d a s ; aplicación d e l 

método d e participación e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s ; y , o t r a s m e j o r a s . 

Sección 1 0 E n m i e n d a . Aplicación p o r c a m b i o d e política c o n t a b l e , s o b r e revalúos, s e hará d e f o r m a p r o s p e c t i v a . 

Sección 1 1 M e j o r a . G u i a sobrecosió o e s f u e r z o d e s p r o p o r c i o n a d o ; c r i t e r i o s s o b r e a c u e r d o s d e f i n a n c i a m i e n t o ; y , o t r o s . 

Sección 1 2 M e j o r a . Aclaración s o b r e r e q u e r i m i e n t o s p a r a la c o n t a b i l i d a d d e c o b e r t u r a s . 

Sección 1 4 M e j o r a , Aclaración s o b r e la aplicación d e l c o s t o o e s f u e r z o d e s p r o p o r c i o n a d o . 

Sección 1 5 M e j o r a , Aclaración sóbrela aplicación d e l c o s t o o e s f u e r z o d e s p r o p o r c i o n a d o . 

Sección 1 6 M e j o r a . C a m b i o r e l a t i v o a la Sección 4 , s o b r e d e s g l o s e e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

Sección 1 7 E n m i e n d a . Opción p a r a u t i l i z a r e l m o d e l o d e revaluación; c o s t o d e p i e z a s d e sustitución; e n t r e o t r o s . 

Sección 1 8 E n m i e n d a . V i d a útil d e i n t a n g i b l e s , s e b a s a e n c r i t e r i o s d e la G e r e n c i a , p e r o q u e n o s u p e r e l o s 1 0 años. 

Sección 1 9 M e j o r a . Guía s o b r e c o s t o o e s f u e r z o d e s p r o p o r c i o n a d o a l r e c o n o c e r a c t i v o s i n t a n g i b l e s d e f o r m a s e p a r a d a e n u n a 

combinación d e n e g o c i o s ; y , o t r o s . 

Sección 2 0 E n m i e n d a . I n c l u i r a r r e n d a m i e n t o s c o n t a s a s v a r i a b l e s p o r e s t a r v i n c u l a d a s c o n t a s a s d e m e r c a d o ; y , o t r o s . 

Sección 2 1 M e j o r a . Aclaración s o b r e la aplicación d e l c o s t o o e s f u e r z o d e s p r o p o r c i o n a d o . 

Sección 2 2 M e j o r a . Guías p a r a c l a s i f i c a r i n s t r u m e n t o s d e p a s i v o a p a t r i m o n i o ; e n t r e o t r o s . 

Sección 2 6 M e j o r a . T r a n s a c c i o n e s c o n p a g o s b a s a d o s e n a c c i o n e s , d o n d e s e i n v o l u c r e i n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o d i s t i n t o s a 

e n t i d a d e s d e l G r u p o , s e e n c u e n t r a n e n e l a l c a n c e d e e s t a n o r m a ; y , o t r a s . 

Sección 2 7 M e j o r a . N o a p l i c a p a r a c o n t r a t o s d e construcción. 

Sección 2 8 M e j o r a . A c l a r a r e q u e r i m i e n t o s c o n t a b l e s d e o t r o s b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s a l a r g o p l a z o ; e l i m i n a revelación s o b r e política 

d e b e n e f i c i o s p o r terminación; y , o t r o s . 

Sección 2 9 E n m i e n d a . S e a l i n e a c o n redacción a c t u a l i z a d a d e la N I C 1 2 . 

Sección 3 0 M e j o r a , I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s q u e d e r i v a n s u v a l o r r a z o n a b l e d e l c a m b i o d e t a s a d e m o n e d a e x t r a n j e r a , s e 

e x c l u y e n d e ésta Sección, p e r o n o i o s i n s t r u m e n t o s d e n o m i n a d o s e n m o n e d a e x t r a n j e r a . 

Sección 3 1 E n m i e n d a . C a m b i o r e l a t i v o a la e n m i e n d a déla Sección 1 7 , sóbrela inclusión d e l m o d e l o d e revaluación. 

Sección 3 3 E n m i e n d a . S e a l i n e a c o n redacción a c t u a l i z a d a d e la N I C 2 4 , 

Sección 3 4 E n m i e n d a . S e a l i n e a c o n redacción a c t u a l i z a d a d e la N I I F 6 ; y , e l i m i n a c o m p a r a t i v o d e l m o v i m i e n t o s o b r e c a m b i o s e n e l 

i m p o r t e e n l i b r o s d e a c t i v o s biológicos. 

Sección 3 5 E n m i e n d a . S e p e r m i t e u s a r la Sección 3 5 p o r más d e u n a v e z ; i n c o r p o r a u n a opción p a r a p e r m i t i r q u e l a s e n t i d a d e s u s e n 

e l v a l o r r a z o n a b l e , s o b r e u n e v e n t o c o m o c o s t o a t r i b u i d o ; y , o t r o s . 

L a Administración d e l a Compañía h a r e v i s a d o l a s n o r m a s v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 5 , q u e d e 
a c u e r d o a s u n a t u r a l e z a , n o h a n g e n e r a d o u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
A d i c i o n a l m e n t e , s e e n c u e n t r a e n p r o c e s o d e evaluación, l o s i m p a c t o s d e l a adopción p o r l o s 
p r o n u n c i a m i e n t o s v i g e n t e s d e s d e e ! 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 ; s i n e m b a r g o , e s t i m a q u e , c o n s i d e r a n d o l a 
n a t u r a l e z a d e s u s a c t i v i d a d e s , n o s e generará u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n e l 
e j e r c i c i o d e s u aplicación ¡nidal. 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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i) Bases de medición 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañia h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e l c o s t o histórico. E l 
c o s t o histórico s e b a s a e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación e n t r e g a d a a c a m b i o d e l o s a c t i v o s 
r e c i b i d o s . 

ii) Moneda funcional y de presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a compañía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o 
c o n t r a r i o , l a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s están e x p r e s a d a s e n dólares 
e s t a d o u n i d e n s e s q u e c o r r e s p o n d e a l a m o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación d e l a compañia. 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c i p a l m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e 
t r a d u c e n a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e l a s t r a n s a c c i o n e s . 
L a s g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s t r a n s a c c i o n e s , s e 
r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s 
q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o . 

íii) Negocio en marcha 

L o s p r i n c i p i o s c o n t a b l e s p a r t e n d e l s u p u e s t o d e l a c o n t i n u i d a d d e l a s o p e r a c i o n e s d e l e n t e c o n t a b l e . 

ív) Juicios y estimaciones contables 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a Compañia r e a l i c e e s t i m a c i o n e s y u t i l i c e 
s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . 

L a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a Compañia s e e n c u e n t r a n b a s a d a s e n l a 
e x p e r i e n c i a histórica, c a m b i o s e n e l m e r c a d o e información s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s 
c a l i f i c a d a s . S i n e m b a r g o , i o s r e s u l t a d o s f i n a l e s podrían d i f e r i r d e l a s e s t i m a c i o n e s , b a j o c i e r t a s 
c o n d i c i o n e s . 

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo 

C o n s t i t u y e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e e n l a e m p r e s a y s a l d o s d e e f e c t i v o e n b a n c o s d e l país d e p o s i t a d o s e n 
c u e n t a s c o r r i e n t e s a l t a m e n t e l i q u i d a s , l a s c u a l e s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . 

2.3 Activos y Pasivos financieros 

2.3.1 Clasificación 

L a Compañia c l a s i f i c a s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: i ) "préstamos y 
c u e n t a s p o r c o b r a r " y " o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . L a clasificación d e p e n d e d e l propósito p a r a e l c u a l s e 
a d q u i e r e n l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s o s e c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s . L a Compañia d e f i n e l a clasificación a l 
m o m e n t o d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 l a Compañía m a n t u v o a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categorías d e 
"préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r " . D e i g u a l f o r m a , l a Compañia m a n t u v o p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n ¡a 
categoría d e " p a s i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a s y pérdidas" y " o t r o s p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s " . L a s características d e l a s m e n c i o n a d a s categorías s e e x p l i c a n a continuación: 

a ) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r 

S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n 
e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 
m e s e s c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a q u e s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o 
c o r r i e n t e s . L o s préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r d e l a Compañia c o m p r e n d e n p r i n c i p a l m e n t e l a s p a r t i d a s 
d e l b a l a n c e d e " c l i e n t e s " . 

b ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

R e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p o r l a s c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s , 
O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s y a compañías r e l a c i o n a d a s . S e I n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r 
l o s d e v e n c i m i e n t o s m a y o r e s a 1 2 m e s e s c o n t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

2.3.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

a) Reconocimiento 

L a Compañia r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l a f e c h a d e 
l a negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e l p a s i v o . 

b) Medición inicial 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o 
a t r i b u i b l e a l a transacción, s i e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e a 
través d e g a n a n c i a s o pérdidas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a 
Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continuación. 

c) Medición posterior 

Préstamos y Cuentas por cobrar: S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
i n t e r e s e s e f e c t i v o , c u a n d o e l crédito s e amplía más allá d e l a s c o n d i c i o n e s d e crédito n o r m a l e s . 
E n específico, l a Compañia p r e s e n t a l a s s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e s t a categoría: 

o Cuentas por Cobrar Comerciales: S o n i m p o r t e s p e n d i e n t e s d e c o b r o a c l i e n t e s d e l a 
Compañia r e a l i z a d a s e n e l c u r s o n o r m a l d e l a operación. S i s e e s p e r a c o b r a r l a d e u d a e n 
u n año o m e n o s ( o e n e l c i c l o n o r m a l d e ( a operación, s i e s t e f u e r a más l a r g o ) , s e c l a s i f i c a n 
c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s . E n c a s o c o n t r a r i o , s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . S e 
r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e p o r s u v a l o r r a z o n a b l e y p o s t e r i o r m e n t e p o r s u c o s t o a m o r t i z a d o 
d e a c u e r d o c o n e l método d e l t i p o d e interés e f e c t i v o , c u a n d o e l crédito s e a m p l i a más allá 
d e l a s c o n d i c i o n e s d e crédito n o r m a l e s , m e n o s l a provisión p o r pérdidas p o r d e t e r i o r o d e l 
v a l o r . 

o Otras Cuentas por Cobrar: R e p r e s e n t a d a s p r i n c i p a l m e n t e p o r préstamos a e m p l e a d o s y 
a n t i c i p o s a p r o v e e d o r e s , q u e s e l i q u i d a n e n e l c o r t o p l a z o . S e r e g i s t r a n a l v a l o r d e l 
d e s e m b o l s o r e a l i z a d o , q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 
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Otros pasivos financieros: S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e interés 
e f e c t i v o . N o o b s t a n t e , l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s q u e n o t e n g a n u n t i p o d e interés e s t a b l e c i d o , e l 
i m p o r t e v e n z a o s e e s p e r e r e c i b i r e n e l c o r t o p l a z o y / o e l e f e c t o d e a c t u a l i z a r n o s e a s i g n i f i c a t i v o , 
s e v a l o r a n p o r s u v a l o r n o m i n a l . E n específico, l a Compañia p r e s e n t a l a s s i g u i e n t e s c u e n t a s 
d e n t r o d e e s t a categoría; 

o Obligaciones financieras: S e r e g i s t r a n i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r n o m i n a ! q u e n o d i f i e r e d e 
s u v a l o r r a z o n a b l e , p u e s están c o n t r a t a d o s a l a s t a s a s v i g e n t e s e n e l m e r c a d o . N o e x i s t e n 
c o s t o s d e t r a n s a c c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s i n c u r r i d o s a l m o m e n t o d e s u contratación. 
P o s t e r i o r m e n t e s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o l a s t a s a s d e interés p a c t a d a s . L o s 
i n t e r e s e s d e v e n g a d o s q u e c o r r e s p o n d e n a préstamos y o b l i g a c i o n e s u t i l i z a d a s e n e l 
f i n a n c i a m i e n t o d e s u s o p e r a c i o n e s s e p r e s e n t a n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , b a j o 
e l r u b r o d e g a s t o s p o r i n t e r e s e s . 

o Cuentas por pagar comerciales: S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s 
a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s l o c a l e s o d e l e x t e r i o r e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . S e 
r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o p u e s n o g e n e r a n 
i n t e r e s e s y s o n p a g a d e r a s h a s t a 9 0 días. E n c a s o d e q u e s u s p l a z o s d e p a g o p a c t a d o s 
s e a n m a y o r e s a 1 2 m e s e s , s e p r e s e n t a n c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s y g e n e r a n i n t e r e s e s , 
q u e s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a b l e s b a j o e l r u b r o d e g a s t o s p o r 
i n t e r e s e s . 

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros. 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e d e j a n d e r e c o n o c e r c u a n d o l o s d e r e c h o s a r e c i b i r s u s f l u j o s d e e f e c t i v o s 
e x p i r a n o s e t r a n s f i e r e n a u n t e r c e r o y l a Compañia h a t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o l o s r i e s g o s y 
b e n e f i c i o s d e r i v a d o s d e s u p r o p i e d a d . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a Compañía 
s e h a n l i q u i d a d o . 

2.3.4 Compensación de instrumentos financieros 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s y l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c o m p e n s a n , y p r e s e n t a n p o r u n n e t o e n e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a , c u a n d o e x i s t e u n d e r e c h o , e x i g i r l e l e g a l m e n t e , d e c o m p e n s a r l o s i m p o r t e s 
r e c o n o c i d o s , y l a Compañía t i e n e l a intención d e l i q u i d a r p o r e l n e t o , o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y c a n c e l a r e l 
p a s i v o simultáneamente. 

2.4 Deterioro de activos no corrientes 

L a Compañia evalúa a n u a l m e n t e l a e x i s t e n c i a d e i n d i c a d o r e s d e d e t e r i o r o s o b r e a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . S i 
e x i s t e n i n d i c a d o r e s , l a Compañía e s t i m a e l m o n t o r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o d e t e r i o r a d o . L a s pérdidas p o r 
d e t e r i o r o c o r r e s p o n d e n a l m o n t o e n e l q u e e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e a s u v a l o r r e c u p e r a b l e . E l 
v a l o r r e c u p e r a b l e d e l o s a c t i v o s c o r r e s p o n d e a l m a y o r e n t r e e l m o n t o n e t o q u e s e obtendría d e s u v e n t a 
o s u v a l o r e n u s o . 

L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s q u e 
i n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s n o c o r r i e n t e s s i g n i f i c a t i v o s n o podrían r e c u p e r a r s e a s u v a l o r e n l i b r o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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2.5 Deterioro de activos financieros 

Activos valuados a costo amortizado 

L a Compañía evalúa a l f i n a l d e c a d a p e r i o d o s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s . S i e x i s t e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s l a pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e c o n o c e s o l o s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o c o m o 
r e s u l t a d o d e u n o o más e v e n t o s q u e o c u r r i e r o n después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o ( u n " e v e n t o 
d e pérdida") y q u e e l e v e n t o d e pérdida ( o e v e n t o s ) t i e n e u n i m p a c t o s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o 
e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e p u e d e s e r e s t i m a d o c o n f i a b l e m e n t e . 

E l m o n t o d e l a pérdida s e m i d e c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y e l v a l o r 
p r e s e n t e d e l o s f u t u r o s f l u j o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s d e s c o n t a d o s a l a t a s a d e interés e f e c t i v a o r i g i n a l 
d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . E l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o s e r e d u c e y e l m o n t o d e l a pérdida s e r e c o n o c e e n e l 
e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . S i , e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o 
d i s m i n u y e y d i c h a disminución s e r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e 
q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s l a reversión d e l a 
pérdida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a . 

L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s 
q u e i n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s n o podrían r e c u p e r a r s e a s u v a l o r e n l i b r o s e 
identificó q u e n o e x i s t e e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o s i g n i f i c a t i v a . 

2.6 Activo Fijo 

a) Reconocimiento y medición 

L a s p a r t i d a s d e a c t i v o s f i j o s s e medirán i n i c i a l m e n t e p o r s u c o s t o . 

E l c o s t o d e l o s a c t i v o s f i j o s c o m p r e n d e s u p r e c i o d e adquisición más t o d o s l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e 
r e l a c i o n a d o s c o n l a ubicación d e l a c t i v o , s u p u e s t a e n c o n d i c i o n e s d e f u n c i o n a m i e n t o según l o p r e v i s t o 
p o r l a g e r e n c i a y l a estimación I n i c i a l d e c u a l q u i e r c o s t o d e d e s m a n t e l a m i e n t o y r e t i r o d e l e l e m e n t o o d e 
rehabilitación d e l a ubicación d e l a c t i v o . 

A d i c i o n a l m e n t e . s e c o n s i d e r a r a c o m o c o s t o d e l a s p a r t i d a s d e a c t i v o s f i j o s , l o s c o s t o s p o r préstamos d e 
financiación d i r e c t a m e n t e atribulóles a l a adquisición o construcción d e a c t i v o s q u e r e q u i e r e n d e u n 
p e r i o d o d e t i e m p o s u s t a n c i a l a n t e s d e e s t a r l i s t o p a r a s u u s o o v e n t a . 

b) Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l o s a c t i v o s f i j o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o m e n o s l a depreciación 
a c u m u l a d a y e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l a s pérdidas d e d e t e r i o r o d e v a l o r . 

P o r o t r a p a r t e l o s c o s t e s p o r r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s d e r u t i n a e n a c t i v o s f i j o s s o n r e c o n o c i d o s 
e n r e s u l t a d o s c u a n d o o c u r r e n . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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c) Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l o s t e r r e n o s y e d i f i c i o s s o n p r e s e n t a d o s a s u s v a l o r e s r e v a i u a d o s , 
q u e s o n s u s v a l o r e s r a z o n a b l e s , e n e l m o m e n t o d e l a s r e v a l u a c i o n e s , m e n o s l a depreciación a c u m u l a d a 
y e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l a s pérdidas p o r d e t e r i o r o d e v a l o r . L a s r e v a l u a c i o n e s s e efectúan c o n 
s u f i c i e n t e f r e c u e n c i a , d e t a l m a n e r a q u e e l v a l o r e n l i b r o s n o d i f i e r e n m a t e r i a l m e n t e d e l q u e s e habría 
c a l c u l a d o u t i l i z a n d o l o s v a l o r e s r a z o n a b l e s a l f i n a l d e c a d a p e r i o d o . 

C u a l q u i e r a u m e n t o e n l a revaluación d e l o s t e r r e n o s y e d i f i c i o s s e r e c o n o c e n e n o t r o s r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l , y s e a c u m u l a e n e l p a t r i m o n i o b a j o e l e n c a b e z a m i e n t o d e r e s e r v a d e revaluación d e a c t i v o s 
f i j o s , e x c e p t o s i r e v i e r t e u n a disminución e n l a revaluación d e l m i s m o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a e n 
r e s u l t a d o s , e n c u y o c a s o e l a u m e n t o s e a c r e d i t a a r e s u l t a d o s e n l a m e d i d a e n q u e s e c a r g a l a 
disminución p r e v i a . 

U n a disminución d e l v a l o r e n l i b r o s d e l a revaluación d e l o s t e r r e n o s y e d i f i c i o s e s r e g i s t r a d a e n 
r e s u l t a d o s e n l a m e d i d a q u e e x c e d e e l s a l d o , s i e x i s t e a l g u n o , m a n t e n i d o e n l a r e s e r v a d e revaluación 
r e l a c i o n a d o c o n u n a revatuación a n t e r i o r d e d i c h o s a c t i v o s . 

E l s a l d o d e revaluación d e t e r r e n o s y e d i f i c i o s i n c l u i d o e n e l p a t r i m o n i o e s t r a n s f e r i d o d i r e c t a m e n t e a 
u t i l i d a d e s r e t e n i d a s , c u a n d o s e p r o d u c e l a b a j a e n c u e n t a s d e l a c t i v o . N o o b s t a n t e , p a r t e d e l a r e s e r v a 
s e t r a n s f i e r e a m e d i d a q u e e l a c t i v o e s u t i l i z a d o p o r l a e m p r e s a . E n e s e c a s o , e l i m p o r t e d e l a r e s e r v a 
t r a n s f e r i d a e s i g u a l a l a d i f e r e n c i a e n t r e l a depreciación c a l c u l a d a según e l v a l o r r e v a l u a d o d e l a c t i v o y 
l a c a l c u l a d a según s u c o s t o o r i g i n a l . L a s t r a n s f e r e n c i a s d e s d e l a c u e n t a d e r e s e r v a d e revaluación a 
u t i l i d a d e s r e t e n i d a s n o p a s a n p o r e l r e s u l t a d o d e l p e r i o d o . 

d) Depreciación 

L a depreciación d e a c t i v o s f i j o s , e s c a l c u l a d a l i n e a l m e n t e b a s a d a e n l a v i d a útil e s t i m a d a d e l o s b i e n e s 
o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e p o s e a n v i d a s útiles d i f e r e n c i a d a s , y n o c o n s i d e r a 
v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Administración d e l a Compañía e s t i m a q u e e l v a l o r d e realización 
d e s u s a c t i v o s f i j o s aí término d e s u v i d a útil será i r r e l e v a n t e . L a s e s t i m a c i o n e s d e v i d a s útiles y v a l o r e s 
r e s i d u a l e s d e l o s a c t i v o s f i j o s s o n r e v i s a d a s , y a j u s t a d a s s i e s n e c e s a r i o , a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e l o s a c t i v o s f i j o s s o n l a s s i g u i e n t e s : 

e) Retiro o venta de Activos fijos 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a p a r t i d a d e a c t i v o s f i j o s e s c a l c u l a d a c o m o l a 
d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r n e t o e n l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . E n 
c a s o d e v e n t a o r e t i r o s u b s i g u i e n t e d e l o s a c t i v o s r e v a i u a d o s , e l s a l d o d e l a r e s e r v a d e revaluación e s 
t r a n s f e r i d o d i r e c t a m e n t e a u t i l i d a d e s r e t e n i d a s . 

E d i f i c i o s 
E q u i p o s d e o f i c i n a 
M u e b l e s y e n s e r e s 

Tiempo 

2 0 años 
1 0 años 
1 0 años 

Porcentaje 

5 % 
1 0 % 
1 0 % 
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2.7 Propiedades de Inversión. 

L a s p r o p i e d a d e s d e inversión s o n i n m u e b l e s m a n t e n i d o s c o n l a f i n a l i d a d d e o b t e n e r r e n t a s p o r 
a r r e n d a m i e n t o o p a r a c o n s e g u i r apreciación d e c a p i t a l e n l a inversión o a m b a s c o s a s a l a v e z , p e r o n o 
p a r a l a v e n t a e n e l c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o , u s o e n l a producción o a b a s t e c i m i e n t o d e b i e n e s o 
s e r v i c i o s , o p a r a propósitos a d m i n i s t r a t i v o s . L a s p r o p i e d a d e s d e Inversión s e v a l o r i z a n a l c o s t o . 

E l c o s t o d e a c t i v o s c o n s t r u i d o s p o r l a p r o p i a e n t i d a d i n c l u y e e l c o s t o d e l o s m a t e r i a l e s y l a m a n o d e o b r a 
d i r e c t a , c u a l q u i e r o t r o c o s t o d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e a l p r o c e s o d e h a c e r q u e e l a c t i v o s e a a p t o p a r a 
t r a b a j a r p a r a s u u s o p r e v i s t o y l o s c o s t o s p o r préstamos c a p i t a l i z a d o s . 

C u a l q u i e r g a n a n c i a o pérdida p o r l a v e n t a d e u n a p r o p i e d a d d e inversión ( c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a 
e n t r e l a u t i l i d a d n e t a o b t e n i d a d e l a disposición y e l v a l o r e n l i b r o s d e l e l e m e n t o ) s e r e c o n o c e e n 
r e s u l t a d o s . 

2.8 Impuesto a la renta 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 
i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e 
s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

Impuesto a la renta corriente 

L a provisión p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s 
g r a v a d l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o p o r p a g a r 
e x i g i b l e . 

Impuesto a la renta diferido 

E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s i o n a e n s u t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a s i v o , s o b r e l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s 
v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F p a r a P Y M E S . E l I m p u e s t o a l a r e n t a 
d i f e r i d o s e d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s t r i b u t a r i a s q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o s e 
r e a l i c e o e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a s i v o s e p a g u e . 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m p r e n d e n l a s c a n t i d a d e s d e i m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s a 
r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n ; 

i ) l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s ; 
11) l a compensación d e pérdidas o b t e n i d a s e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s q u e todavía n o h a y a n s i d o o b j e t o 

d e deducción f i s c a l ; 
i i i ) l a compensación d e créditos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e p e r i o d o s a n t e r i o r e s , s i e m p r e 

y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devolución a n t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y s e a p r o b a b l e l a 
d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , p a r a s u utilización. 

L o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e q u e s e 
p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . 
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L o s s a l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l d e r e c h o 
l e g a l e x i g i b l e a c o m p e n s a r i m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o l o s 
i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . 

A l a f e c h a d e presentación d e e s t e I n f o r m e l a compañía n o presentó d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s e n t r e l a 
b a s e f i s c a l y l a b a s e N I I F . 

2.9 Beneficio sociales 

S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o " b e n e f i c i o s s o c i a l e s ' * d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c o n c o n t r a p a r t i d a e n e l 
e s t a d o d e r e s u l t a d o y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s y c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

i ) Participación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s : E l 1 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l q u e l a Compañía 
d e b e r e c o n o c e r a s u s t r a b a j a d o r e s d e a c u e r d o c o n l a legislación l a b o r a l e s r e g i s t r a d o c o n c a r g o 
a l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a . 

! i ) V a c a c i o n e s : S e r e g i s t r a e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a l a s v a c a c i o n e s d e ! p e r s o n a l s o b r e b a s e 
d e v e n g a d a . 

i i i ) F o n d o s d e R e s e r v a : S e r e g i s t r a d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 
i v ) Décimo t e r c e r v décimo c u a r t o s u e l d o : S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación 

v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

Beneficios por Terminación 

L a s I n d e m n i z a c i o n e s p o r terminación I n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o c u a n d o 
e s t o m a d a l a decisión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n l o s e m p l e a d o s d e a c u e r d o a l a s 
n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s . 

2.10 Provisión corriente 

L a Compañía r e g i s t r a p r o v i s i o n e s c u a n d o : i ) e x i s t e u n a obligación p r e s e n t e , y a s e a l e g a l o implícita, 
c o m o r e s u l t a d o s d e e v e n t o s p a s a d o s , i i ) e s p r o b a b l e v a y a a s e r n e c e s a r i o u n a s a l i d a d e r e c u r s o s p a r a 
l i q u i d a r l a obligación y i i i ) e l m o n t o s e h a e s t i m a d o d e f o r m a f i a b l e . L o s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o 
provisión s o n l a m e j o r estimación d e l a Compañía, a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e 
l o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a obligación. 

2.11 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos 

L o s i n g r e s o s s e r e c o n o c e n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación c o b r a d a o p o r c o b r a r , n e t o s d e l 
i m p u e s t o a i a v e n t a e i m p o r t e s e s t i m a d o s d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a 
compañía p u e d a o t o r g a r . 

Prestación de Servicios 

L o s i n g r e s o s p o r l a prestación d e s e r v i c i o s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o s e c u m p l e n t o d a s y c a d a u n a d e l a s 
s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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• E l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s p u e d e m e d i r s e c o n f i a b l e m e n t e ; 
• S e a p r o b a b l e q u e l a compañía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a transacción; 
• E l g r a d o d e realización d e l a transacción, a l f i n a l d e l p e r i o d o s o b r e e l q u e s e i n f o r m a , p u e d e s e r 

m e d i d o c o n f i a b l e m e n t e ; 
• L o s c o s t o s i n c u r r i d o s e n l a transacción y l o s c o s t o s h a s t a c o m p l e t a r l a p u e d a n s e r m e d i d o s 

c o n f i a b l e m e n t e . 

L o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e a l d e v e n g a d o o c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . S e r e c o n o c e i n m e d i a t a m e n t e 
u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s . 

2.12 Ingresos Financieros y Costos Financieros 

L o s i n g r e s o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r i n g r e s o s p o r c o n c e p t o d e i n t e r e s e s , y c a m b i o s e n l a 
evaluación d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a l v a l o r r a z o n a b l e , e x p u e s t o s e n r e s u l t a d o s . L o s i n g r e s o s p o r 
i n t e r e s e s s o n r e c o n o c i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o , u t i l i z a n d o e l método d e interés e f e c t i v o . 

L o s c o s t o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r g a s t o s d e actualización d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a s p r o v i s i o n e s , 
y l a s pérdidas p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d o s e n l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s . 

L o s c o s t o s p o r préstamos q u e n o s o n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición o l a construcción d e u n 
a c t i v o q u e c a l i f i c a c o m o t a l (capitaíizable) s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s u s a n d o u n método d e interés 
e f e c t i v o . 

2.13 Reserva Legal 

R e s e r v a L e g a l : L a L e y d e Compañías d e ) E c u a d o r e x i g e q u e l a s compañías anónimas t r a n s f i e r a n a 
R e s e r v a L e g a l u n p o r c e n t a j e n o m e n o r d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o a l c a n c e 
p o r l o m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a distribución, e x c e p t o 
e n c a s o d e liquidación d e l a compañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o d e c a p i t a l o p a r a c u b r i r 
pérdidas e n l a s o p e r a c i o n e s . 

3. ADMINISTRACION DE R IESGOS 

A continuación s e p r e s e n t a u n a definición d e l o s r i e s g o s q u e e n f r e n t a l a compañía, u n a caracterización 
y cuantificación d e e s t o s y u n a descripción d e l a s m e d i d a s d e mitigación a c t u a l m e n t e e n u s o p o r p a r t e 
d e l a compañia. 

a) Marco de Administración de Riesgo 

L a s políticas d e administración d e r i e s g o d e l a Compañía s o n e s t a b l e c i d a s c o n e l o b j e t o d e i d e n t i f i c a r y 
a n a l i z a r l o s r i e s g o s e n f r e n t a d o s , f i j a r l i m i t e s y c o n t r o l e s d e r i e s g o a d e c u a d o s , y p a r a m o n i t o r e a r l o s 
r i e s g o s y e l c u m p l i m i e n t o d e l o s l i m i t e s . S e r e v i s a n r e g u l a r m e n t e l a s políticas y l o s s i s t e m a s d e 
administración d e r i e s g o a f i n d e q u e r e f l e j e n l o s c a m b i o s e n l a s c o n d i c i o n e s d e m e r c a d o y e n l a s 
a c t i v i d a d e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L a Compañía, a través d e s u s n o r m a s y p r o c e d i m i e n t o s d e administración, p r e t e n d e d e s a r r o l l a r u n 
a m b i e n t e d e c o n t r o l d i s c i p l i n a d o y c o n s t r u c t i v o e n e l q u e t o d o s l o s e m p l e a d o s e n t i e n d a n s u s r o l e s y 
o b l i g a c i o n e s . 

b) Riesgo Crediticio -

E l r i e s g o d e crédito s e o r i g i n a p o r e l e f e c t i v o y o t r o s a c t i v o s líquidos e q u i v a l e n t e s , y depósitos e n b a n c o s 
e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , a s i c o m o p o r l a exposición a l crédito c o n c l i e n t e s , i n c l u y e n d o l a s c u e n t a s p o r 
c o b r a r c l i e n t e s y l a s t r a n s a c c i o n e s a c o r d a d a s . R e s p e c t o d e b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , sólo s e 
a c e p t a a i n s t i t u c i o n e s c u y a s c a l i f i c a c i o n e s d e r i e s g o i n d e p e n d i e n t e s d e t e r m i n e n n i v e l e s d e s o l v e n c i a 
q u e g a r a n t i c e n e s t a b i l i d a d . E l c o n t r o l d e r i e s g o e s t a b l e c e l a c a l i d a d c r e d i t i c i a , t e n i e n d o e n c u e n t a s u 
posición f i n a n c i e r a , e x p e r i e n c i a p a s a d a y o t r o s f a c t o r e s . 

L a Compañía e s r e s p o n s a b l e d e l a gestión y análisis d e r i e s g o d e crédito d e s u s c l i e n t e s n u e v o s a n t e s 
d e p r o c e d e r a o f r e c e r l o s p l a z o s y c o n d i c i o n e s d e p a g o s h a b i t u a l e s . 

N o s e e x c e d i e r o n l o s límites d e crédito d u r a n t e e l p e r i o d o d e r e p o r t e y l a Administración n o e s p e r a q u e 
l a Compañía i n c u r r a e n pérdida a l g u n a p o r desempeño d e e s t a s c o n t r a p a r t e s . 

Calif icación 

Entidad f inanciera 2015 2014 

B a n c o B o l i v a r i a n o S . A . A A A - A A A -

c) Riesgo de liauidez -

E l r i e s g o d e l i q u i d e z e s e l r i e s g o d e q u e l a Compañía t e n g a d i f i c u l t a d e s p a r a c u m p l i r c o n s u s 
o b l i g a c i o n e s a s o c i a d a s c o n s u s p a s i v o s f i n a n c i e r o s , q u e s o n l i q u i d a d o s m e d i a n t e l a e n t r e g a d e e f e c t i v o 
u o t r o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s . 

E l r i e s g o d e l i q u i d e z s u r g e p o r l a p o s i b i l i d a d d e d e s a j u s t e e n t r e l a s n e c e s i d a d e s d e f o n d o s ( p o r g a s t o s 
o p e r a t i v o s y f i n a n c i e r o s , v e n c i m i e n t o s d e d e u d a s y d i v i d e n d o s c o m p r o m e t i d o s ) y l a s f u e n t e s d e l o s 
m i s m o s ( i n g r e s o s p r o d u c t o d e l c o b r o d e c u e n t a s d e c l i e n t e s y e l f i n a n c i a m i e n t o c o n e n t i d a d e s 
f i n a n c i e r a s ) . 

L a gestión p r u d e n t e d e l r i e s g o d e l i q u i d e z i m p l i c a m a n t e n e r s u f i c i e n t e e f e c t i v o y v a l o r e s n e g o c i a b l e s y 
c o n t a r c o n l a d i s p o n i b i l i d a d d e f i n a n c i a m i e n t o e n l o s b a n c o s . 

d) Riesgo de capital -

L a Administración g e s t i o n a s u c a p i t a l p a r a a s e g u r a r q u e l a Compañía estará e n c a p a c i d a d d e c o n t i n u a r 
c o m o e m p r e s a e n m a r c h a m i e n t r a s q u e m a x i m i z a e l r e n d i m i e n t o a s u s a c c i o n i s t a s a través d e l a 
optimización d e l o s g a s t o s , d e u d a y p a t r i m o n i o . L a política d e l a Compañía e s m a n t e n e r u n n i v e l d e 
c a p i t a l q u e l e p e r m i t a c o n s e r v a r l a c o n f i a n z a d e l o s i n v e r s i o n i s t a s , l o s a c r e e d o r e s y e l m e r c a d o , y 
s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r o d e l o s d i s t i n t o s n e g o c i o s q u e d e s a r r o l l a . L a Compañía n o está s u j e t a a 
r e q u e r i m i e n t o s e x t e r n o s d e i n c r e m e n t o d e c a p i t a l . 
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LETRUST S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

4.1 Categorías de instrumentos financieros 

A continuación s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o 

C l i e n t e s n o r e l a c i o n a d o s 

C l i e n t e s r e l a c i o n a d o s 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

To ta l a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

P a s i v o s f i n a n c i e r o s 

O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s 

P r o v e e d o r e s n o r e l a c i o n a d o s 

P r o v e e d o r e s r e l a c i o n a d o s 

R e l a c i o n a d o s p o r p a g a r 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

Tota l p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 

C o r r i e n t e No c o r r i e n t e 

1 0 9 . 5 7 8 

4 2 , 6 4 1 

1 7 0 , 9 6 8 

7 4 , 1 1 0 

3 9 7 , 2 9 7 

5 3 1 . 9 5 4 

1 8 8 , 2 6 8 

1 , 3 8 3 , 6 9 6 

2 3 3 , 2 6 1 

3 8 , 4 8 7 

2 , 0 0 0 , 0 0 0 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e de l 2 0 1 4 

C o r r i e n t e No c o r r i e n t e 

1 4 6 . 8 1 4 

2 2 1 , 2 7 6 

1 0 . 4 5 6 

3 7 8 . 5 4 6 

2 8 5 , 8 8 4 

2 7 , 7 6 4 

1 4 8 . 1 4 0 

2 , 3 7 5 , 6 6 6 2 , 0 0 0 , 0 0 0 4 6 1 , 7 8 8 

4.2 Valor razonable de Instrumentos financieros 

P a r a f i n e s d e d e t e r m i n a r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o p u e d e a p l i c a r s e a l g u n a s d e 
l a s s i g u i e n t e s jerarquías d e medición: 

• P r e c i o s d e cotización ( n o a j u s t a d o s ) e n m e r c a d o s a c t i v o s p a r a a c t i v o s o p a s i v o s Idénticos ( n i v e l 1 ) . 
• Información d i s t i n t a a p r e c i o s d e cotización i n c l u i d o s e n e l n i v e l 1 q u e s e p u e d a c o n f i r m a r p a r a e l 

a c t i v o o p a s i v o , y a q u e s e a d i r e c t a m e n t e ( p r e c i o s ) , o i n d i r e c t a m e n t e ( q u e s e d e r i v e n d e p r e c i o s ) . 
• Información s o b r e e l a c t i v o o p a s i v o q u e n o s e b a s a e n d a t a q u e s e p u e d a c o n f i r m a r e n e l m e r c a d o 

(información n o o b s e r v a b l e ) ( n i v e l 3 ) . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 e l v a l o r e n l i b r o s d e c u e n t a s p o r c o b r a r y p a g a r , y e l e f e c t i v o y 
e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o s e a p r o x i m a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o a l a n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o d e e s t o s 
i n s t r u m e n t o s . 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 
Al 31 de d i c i e m b r e Al 31 de d i c iembre 

de l 2 0 1 5 de l 2014 

C a j a 2 . 1 0 0 2 , 1 0 0 

B a n c o s ( 1 ) - 1 4 4 , 7 1 4 

i n v e r s i o n e s T e m p o r a l e s ( 2 ) 1 0 7 . 4 7 8 

1 0 9 . 5 7 8 1 4 6 , 8 1 4 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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( 1 ) A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , l a compañía p r e s e n t a u n s o b r e g i r o c o n t a b l e d e U S $ 2 3 . 2 6 0 . Véase 
además N o t a 3 . 1 y 1 2 . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a C e r t i f i c a d o s d e Depósitos s u s c r i t a s c o n e l B a n c o B o l i v a r i a n o S . A . A continuación 
u n d e t a l l e : 

No. F e c h a T a s a P l a z o I n t e r é s 

O p e r a c i ó n E m i s i ó n M o n t o i n t e r é s ( d í a s ) D e v e n g a d o S a l d o T o t a l 

1 3 2 7 2 3 - 5 0 7 - 1 2 - 1 5 2 0 , 9 0 9 6 % 2 3 8 8 4 2 0 , 9 9 3 
1 3 3 0 1 9 - 1 2 1 - 1 2 - 1 5 3 5 , 2 0 4 6 . 3 0 % 1 8 2 6 1 3 5 , 2 6 5 
1 3 3 1 3 7 - 7 2 4 - 1 2 - 1 5 1 5 , 8 2 7 6 . 3 0 % 1 8 1 1 9 1 5 , 8 4 6 
1 3 3 1 3 8 - 9 2 4 - 1 2 - 1 5 3 5 , 3 3 1 6 . 3 0 % 1 8 1 4 3 3 5 , 3 7 4 

1 0 7 , 4 7 8 

6. CLIENTES NO RELACIONADOS 

Composición: 

C l i e n t e s n o r e l a c i o n a d o s 

Al 31 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 

4 2 , 6 4 1 
4 2 . 6 4 1 

Al 31 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 4 

L o s s a l d o s d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s n o r e l a c i o n a d o s n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y s u p l a z o 
p r o m e d i o d e c o b r o g e n e r a l m e n t e o s c i l a e n t r e l o s 3 0 y l o s 4 5 días. 

7. OTROS DEUDORES 

Composición: 

A n t i c i p o s a P r o v e e d o r e s ( 1 ) 
O t r o s 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 

6 8 , 6 7 7 
5 , 4 3 3 

7 4 , 1 1 0 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 4 

1 0 , 4 5 6 

1 0 , 4 5 6 

( 1 ) C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a a n t i c i p o s a p r o v e e d o r e s d e b i e n e s y s e r v i c i o s ; éstos s e l i q u i d a n e n 
u n p l a z o n o m a y o r a l o s 9 0 días y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

8. IMPUESTOS CORRIENTES POR R E C U P E R A R 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Al 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

3 4 , 0 1 6 1 9 , 2 7 8 

1 7 , 4 1 6 3 0 . 6 6 7 

4 9 6 , 2 5 0 5 6 . 3 1 6 

5 4 7 , 6 8 2 1 0 6 , 2 6 1 

( 1 ) E s t o s v a l o r e s f u e r o n c o m p e n s a d o s a l s i g u i e n t e año c o n l a presentación a l S e r v i c i o d e R e n t a s 
I n t e r n a s ( S R I ) d e l f o r m u l a r i o 1 0 1 d e ) I m p u e s t o a l a R e n t a . Véase además N o t a 1 6 . 

( 2 ) S e l i q u i d a n d e m a n e r a m e n s u a l d e a c u e r d o a l n o v e n o dígito d e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s 
a través d e l f o r m u l a r i o 1 0 4 d e l a declaración d e d i c h o t r i b u t o . 

9. ACTIVOS F IJOS 

Composición: 
A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

T e r r e n o s 1 , 4 6 2 , 3 0 1 -
C o n s t r u c c i o n e s e n P r o c e s o 2 , 0 7 2 , 4 0 6 

M u e b l e s y e n s e r e s 1 2 1 , 0 2 6 -

E q u i p o s d e o f i c i n a 7 5 , 9 7 0 4 , 5 4 1 

3 , 7 3 1 , 7 0 3 4 , 5 4 1 

( m e n o s ) D e p r e c i a c i o n e s ( 3 1 , 8 3 9 ) ( 9 0 8 ) 

3 , 6 9 9 . 8 6 4 3 . 6 3 3 

M o v i m i e n t o d e l a ñ o : 

Al 31 de d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

S a l d o n e t o a l i n i c i o d e l a ñ o 3 , 6 3 3 3 , 6 3 3 

( + ) A d i c i o n e s ( 1 ) 2 , 2 4 7 , 0 1 3 -

( + ) T r a n s f e r e n c i a s y / o R e c l a s i f i c a c i o n e s ( 2 ) 1 . 4 6 2 , 3 0 1 -

( - ) D e p r e c i a c i o n e s d e l a ñ o ( 1 3 , 0 8 3 ) -

S a l d o n e t o a l final d e l a ñ o 3 , 6 9 9 , 8 6 4 3 . 6 3 3 

( 1 ) C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a l a adquisición d e : M u e b l e s y e n s e r e s p o r U S $ 1 2 1 . 0 2 6 , e q u i p o s d e 
o f i c i n a p o r U S $ 7 1 . 4 2 9 , y O b r a s e n P r o c e s o p o r U S $ 2 ' 0 5 4 . 5 5 8 . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a l a reclasificación d e l o s t e r r e n o s u b i c a d o s i n i c i a l m e n t e c o m o p r o p i e d a d e s d e 
inversión. 

1 0 . P R O P I E D A D E S D E I N V E R S I Ó N 

Composición: 
(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Al 31 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

T e r r e n o s 7 7 4 , 0 7 1 2 , 2 3 6 , 3 7 1 

E d i f i c i o s 1 , 1 8 9 , 8 1 6 

1 . 9 6 3 . 8 8 7 2 , 2 3 6 , 3 7 1 

U n d e t a l l e d e l a s p r o p i e d a d e s d e inversión e s e l s i g u i e n t e : 

T ipo 

I nmueb le 

T e r r e n o 

E d i f i c i o s 

Tota l 

U b i c a c i ó n 

K m 7 1 / 2 V ía a l a C o s t a 

L e j a ( 1 ) 

B a r a n d u a ( 1 ) 

Vía S a m b o r o n d ó n ( 1 ) 

S e c t o r B u i j o ( 1 ) 

K m 7 1 / 2 Vía a l a C o s t a ( 2 ) 

A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 5 

7 7 4 , 0 7 0 

1 . 1 8 9 , 8 1 7 

1 ,963 ,887 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e de l 

2 0 1 4 

7 7 4 , 0 7 0 

1 8 2 , 8 0 1 

1 0 5 , 0 0 0 

1 . 0 5 4 , 5 0 0 

1 2 0 , 0 0 0 

2 , 2 3 6 , 3 7 1 

( 1 ) L o s t e r r e n o s f u e r o n t r a n s f e r i d o s a l a c u e n t a d e A c t i v o s F i j o s . Véase N o t a 9 . 

( 2 ) L a compañía adquirió a s u r e l a c i o n a d a D I T E C A S . A . , l a Edificación u b i c a d a e n e l k m 7 1 / 2 Vía a 
l a C o s t a , según e l C o n t r a t o d e C o m p r a v e n t a s u s c r i t o e n t r e l a s p a r t e s . 

Véase además N o t a 2 . 7 . 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

E l s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s d u r a n t e e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 c o n 
compañías y p a r t e s r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e b a j o l a denominación d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s a l a s 
Compañías c o n a c c i o n i s t a s c o m u n e s , c o n participación a c c i o n a r i a s i g n i f i c a t i v a e n l a e m p r e s a y 
a c c i o n i s t a s d e l a m i s m a : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

C l i e n t e s R e l a c i o n a d a s 

D i t e c a S A ( 1 ) 1 7 0 , 9 6 8 2 2 1 , 2 7 6 

1 7 0 . 9 6 8 2 2 1 , 2 7 6 

P r o v e e d o r e s R e l a c i o n a d a s 

D i t e c a S A ( 2 ) 1 . 3 8 3 , 6 9 6 -

1 . 3 8 3 , 6 9 6 -

R e l a c i o n a d a p o r p a g a r 

D i t e c a S A ( 3 ) 2 1 7 , 5 5 5 2 7 , 7 6 4 

C l a u g e S A 6 , 0 0 0 
-

2 2 3 , 5 5 5 2 7 , 7 6 4 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a f a s f a c t u r a s p e n d i e n t e s d e c o b r o p o r l o s a r r i e n d o s . Véase además N o t a 2 1 . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a l a c o m p r a d e l e d i f i c i o u b i c a d o e n e l K m 7 1 / 2 Vía a l a C o s t a . Véase además N o t a 
1 0 ( 2 ) . 

( 3 ) C o r r e s p o n d e n a a n t i c i p o s r e c i b i d o s p a r a c a p i t a l d e o p e r a c i o n e s , e t m i s m o q u e n o d e v e n g a i n t e r e s e s 
y s e e s t i m a l i q u i d a r l o s e n e l c o r t o p l a z o . 

A continuación s e d e t a l l a n l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s q u e s e e f e c t u a r o n e n t r e l a s r e l a c i o n a d a s a l 3 1 
d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 : 

Al 31 de diciembre del 2015 Ai 31 de diciembre del 2014 
US$ % Respecto ai ^̂ ^̂  % Respecto ai 

ingreso ingreso 
Diteca S.A. 
Ingresos 
A r r e n d a m i e n t o s 1 9 2 , 6 4 2 4 4 . 8 8 % - 0 . 0 0 % 

Actividades de las Relacionadas: 

DIteca S.A.: V e n t a s a l p o r m a y o r d e m a q u i n a r i a s y e q u i p o s d e construcción, i n c l u s o p a r t e s y p i e z a s . 
Clauge S.A.: A c t i v i d a d e s d e a l q u i l e r d e b i e n e s i n m u e b l e s . 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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A l 3 1 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

S o b r e g i r o s b a n c a r i o s (1) 2 3 , 2 6 0 
P o r c i ó n c o r r i e n t e d e u d a l a r g o p l a z o 

B B P B a n k S . A ( 2 ) 5 0 8 , 6 9 4 ^ 
5 3 1 . 9 5 4 

D e u d a l a r g o p l a z o 

B B P B a n k S A ( 2 ) 2 , 0 0 0 . 0 0 0 
2 . 0 0 0 , 0 0 0 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l s o b r e g i r o c o n t a b l e p o r c h e q u e s g i r a d o s y n o c o b r a d o s d e l B a n c o B o l i v a r i a n o S A . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a u n crédito e x t e r n o h i p o t e c a r i o o t o r g a d o p a r a f i n a n c i a r c a p i t a l d e t r a b a j o , c u y o 
m o n t o o r i g i n a l e s d e U S $ 2 ' 5 0 0 . 0 0 0 , a u n a t a s a d e interés d e l 6 . 5 3 % y a u n p l a z o d e 1 1 2 3 días. 

13. P R O V E E D O R E S NO RELACIONADOS 

Composición: 

P r o v e e d o r e s n o r e l a c i o n a d o s 

Al 31 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 

1 8 8 , 2 6 8 
1 8 8 , 2 6 8 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 4 

2 8 5 . 8 6 4 
2 8 5 , 8 8 4 

C o r r e s p o n d e a s a l d o s p e n d i e n t e s d e p a g o a p r o v e e d o r e s d e b i e n e s y s e r v i c i o s , a s e r c a n c e l a d o s e n e l 
c o r t o p l a z o , d e n t r o d e u n período c o m e r c i a l n o m a y o r a 9 0 días y n o g e n e r a n I n t e r e s e s . 

14 . IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR 

Composición: 
Al 31 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 

1 6 , 3 1 0 
1 4 . 5 2 5 
3 0 . 8 3 5 

Al 31 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 4 

3 2 . 5 2 8 
6 0 . 0 3 5 
9 2 . 5 6 3 

I m p u e s t o a l a r e n t a ( 1 ) 
R e t e n c i o n e s e n l a F u e n t e I R e I V A ( 2 ) 

( 1 ) Véase N o t a 1 6 . 

( 2 ) E s t o s v a l o r e s f u e r o n c a n c e l a d o s e n e l m e s s i g u i e n t e d e a c u e r d o a l n o v e n o dígito d e l R e g i s t r o 
Único d e C o n t r i b u y e n t e s a través d e l o s f o r m u l a r i o s 1 0 3 y 1 0 4 r e s p e c t i v a m e n t e . 
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15. PASIVOS ACUMULADOS 

Composición: 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 

P a r t i c i p a c i ó n t r a b a j a d o r e s 

Al 31 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 

1 4 . 4 2 7 
8 . 9 6 2 

2 3 . 3 8 9 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e 

de l 2 0 1 4 

2 6 , 0 9 2 

2 6 , 0 9 2 

16. IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal -

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Compañía n o h a s i d o f i s c a l i z a d a . L o s años 2 0 1 1 
a l 2 0 1 5 i n c l u s i v e , s e e n c u e n t r a n a b i e r t o s a revisión f i s c a l p o r p a r t e d e l a s a u t o r i d a d e s c o r r e s p o n d i e n t e s . 

Conciliación contable-tributarla -

A continuación s e d e t a l l a l a determinación d e l a provisión p a r a i m p u e s t o s o b r e l a r e n t a d e l año 
t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e : 

Al 31 de Al 31 de 

dic iembre del dic iembre del 

Composición: 2015 2014 

U t i l i c l a d a n t e s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a 5 0 , 7 8 2 1 4 7 , 8 5 4 

( + ) G a s t o n o d e d u c i b l e s l o c a l e s 7 , 0 3 8 -

S a l d o U t i l i d a d g r a v a d l e 5 7 , 8 2 0 1 4 7 , 8 5 4 

T a s a i m p o s i t i v a 2 5 % 2 2 % 

T o t a l I m p u e s t o c a u s a d o 1 4 , 4 5 5 3 2 , 5 2 8 

A n t i c i p o I m p u e s t o a l a r e n t a 1 6 , 3 1 0 4 , 0 3 0 

( - ) crédito t r i b u t a r i o p o r a n t i c i p o s e f e c t u a d o s - -

{ - } r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e I m p u e s t o a l a r e n t a ( 3 4 , 0 1 6 ) ( 1 9 , 2 7 8 ) 

( - } crédito t r i b u t a r i o d e años a n t e r i o r e s ( 1 7 , 4 1 7 ) ( 3 0 , 6 6 7 ) 

S a l d o a f a v o r d e l C o n t r i b u y e n t e ( 3 5 . 1 2 3 ) ( 1 7 , 4 1 7 ) 

Otros asuntos -

L e v Orgánica d e I n c e n t i v o s v Prevención d e l F r a u d e F i s c a l : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , p u b l i c a d o e n 
e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 0 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , s e e x p i d e e l " R e g l a m e n t o a l a L e y Orgánica d e 
I n c e n t i v o s a l a Producción y Prevención d e l F r a u d e F i s c a l " , m e d i a n t e e l c u a l , s e e s t a b l e c e n e n t r e o t r a s 
l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a l a Aplicación d e i a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o 
I n t e r n o : 

• Ampliación d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 

• Imposición s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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• C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s . 
• C o n d i c i o n e s p a r a l a deducibílidad d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a 

créditos i n c o b r a b l e s . 
• S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amortización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u deducibílidad. 
• P o r c e n t a j e máximo p a r a l a deducción d e l o s c o s t o s y g a s t o s i n c u r r i d o s e n promoción y p u b l i c i d a d 

d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e límite. 
• Límites y c o n d i c i o n e s p a r a l a deducibílidad d e l p a g o d e regalías, s e r v i c i o s técnicos, 

a d m i n i s t r a t i v o s y d e c o n s u l t o r l a , así c o m o l a deducibílidad d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o o 
p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s . 

• C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r I m p u e s t o s d i f e r i d o s . 
• Modificación d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducción d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r . 
• Modificación d e l a f o r m a e n l a q u e s e aplicará l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 

c u a n d o l a composición s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r 
imposición s e a i n f e r i o r a l 5 0 % . 

• T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e i i m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a enajenación d e d e r e c h o s 
r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s . 

• S e m o d i f i c a e l a r t i c u l o r e l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g o s a l 
e x t e r i o r . 

• S e d i s p o n e l a aplicación d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 
e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s . 

L a Compañía s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legislación t r i b u t a r i a 
p a r a d e t e r m i n a r l a s i m p l i c a n c i a s e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s . - L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 
c o m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s 
I n t e r n a s . M e d i a n t e Resolución N o . N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o s u p l e m e n t o 
d e l R O . 5 1 1 d e l v i e r n e s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 . e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n I n f o r m e I n t e g r a l d e 
P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e o t r o s , p a r a 
a q u e l l a s compañías q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r 
e n e l m i s m o período f i s c a l y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S $ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o e I n f o r m e ) 
o U S $ 3 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o ) . E n l a r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e además l a s o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n 
c o n t e m p l a r s e p a r a e l análisis d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a 
q u e n o sumarán l o s m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n r e l a c i o n a d a s únicamente p o r 
proporción d e t r a n s a c c i o n e s . 

CAPITAL SOCIAL 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , e l c a p i t a l s o c i a l d e l a compañía está c o n f o r m a d o p o r 8 0 0 a c c i o n e s 
o r d i n a r i a s i g u a l e s e i n d i v i s i b l e s d e v a l o r n o m i n a l d e U S $ 1 , 0 0 c a d a u n a . 

A c c i o n i s t a s 

D i t e c a H o l d i n g L i c . 

A l f r e d o J o s é O r t e g a M a l d o n a d o 

A c c i o n e s 

7 9 9 

1 _ 
8 0 0 

V a l o r U S $ 

7 9 9 

1 _ 
8 0 0 

P o r c e n t a j e 

9 9 . 8 8 % 
0 . 1 3 % 

1 0 0 . 0 0 % 
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18. INGRESOS OPERACIONALES 

Composición: 
Al 31 de diciembre Al 3 1 de diciembre 

del 2 0 1 5 del 2 0 1 4 

A l q u i l e r d e T e r r e n o s 4 2 2 , 1 8 6 3 0 7 , 1 0 4 

O t r a s R e n t a s 7 . 0 6 0 -

4 2 9 , 2 4 6 3 0 7 , 1 0 4 

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 

Composición: 
Al 31 de diciembre Al 3 1 de diciembre 

del 2 0 1 5 del 2 0 1 4 

s u e l d o s , b e n e f i c i o s y a p o r t e s a l l E S S 1 0 2 , 4 0 9 9 6 . 8 1 1 
Participación a l a u t i l i d a d e s 8 . 9 6 2 2 6 . 0 9 2 
H o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s 2 8 4 , 9 3 5 -

s e r v i c i o s básicos 5 . 8 0 4 1 . 3 7 1 
m a n t e n i m i e n t o s y r e p a r a c i o n e s 2 9 . 2 7 0 1 , 4 5 3 
d e p r e c i a c i o n e s 3 0 , 9 3 0 -

i m p u e s t o s y c o n t r i b u c i o n e s 3 9 , 2 6 2 3 , 1 3 9 
o t r o s m e n o r e s 5 0 , 0 6 0 3 0 , 3 8 4 

5 5 1 , 6 3 2 1 5 9 , 2 5 0 

OTROS INGRESOS 

Composición: 
Al 3 1 de diciembre Al 3 1 de diciembre 

del 2 0 1 5 del 2 0 1 4 

I n t e r e s e s g a n a d o s 8 , 9 2 9 -

O t r o s I n g r e s o s ( 1 ) 2 2 7 , 0 5 8 -

2 3 5 , 9 8 7 -

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l a b a j a d e p r o v e e d o r e s a n t i g u o s . 

21. CONTRATOS 

Contrato de Arrendamiento PEABI-EPMTG-001-2015 

E l 8 d e j u n i o d e l 2 0 1 5 s e celebró e l c o n t r a t a d e a r r e n d a m i e n t o e n t r e l a E M P R E S A P U B L I C A M U N I C I P A L 
D E T R A N S I T O D E G U A Y A Q U I L , E P . , l a A r r e n d a t a r i a , y l a compañía L E T R U S T S . A . , e l A r r e n d a d o r . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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3 ) Objeto: E l A r r e n d a d o r s e o b l i g a c o n l a A r r e n d a t a r i a a p r e s t a r e l s e r v i c i o d e A r r e n d a m i e n t o d e l B i e n 
i n m u e b l e u b i c a d o e n e l K m 7 ! 4 Vía a l a C o s t a , e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l , p a r a q u e éste s e a 
u t i l i z a d o c o m o O f i c i n a s A d m i n i s t r a t i v a s y O p e r a t i v a s . 

b) Responsabil idades v Obligaciones: E l A r r e n d a d o r d e c l a r a q u e e l b i e n i n m u e b l e está l i b r e d e 
gravámenes, además q u e s e c o m p r o m e t e a m a n t e n e r s a n e a d o eí i n m u e b l e d u r a n t e e l p l a z o d e l 
a r r e n d a m i e n t o . 

c) Precio del Contrato: E l a r r e n d a t a r i o pagará a l A r r e n d a d o r e l v a l o r d e U S $ 4 5 6 . 0 0 0 , s i n i n c l u i r I V A , 
v a l o r q u e será p a g a d o m e d i a n t e cánones m e n s u a l e s d e U S $ 3 8 . 0 0 0 c a d a u n o . 

d) Forma de Pago: E l cánon d e a r r e n d a m i e n t o m e n s u a l s e cancelarán c o n t r a l a r e s p e c t i v a f a c t u r a , 
d e b i d a m e n t e a p r o b a d a p o r e l A d m i n i s t r a d o r d e l C o n t r a t o . 

3 ) Plazo: E l p l a z o d e l c o n t r a t o s u s c r i t o e s d e 3 6 5 días c a l e n d a r i o , c o n t a d o s a p a r t i r d e l a e n t r e g a d e l 
i n m u e b l e l a c u a l podrá d a r s e h a s t a e n u n p l a z o d e 4 5 días c o n t a d o s d e s d e l a f i r m a d e l c o n t r a t o . 
V e n c i d o e l p l a z o d e l c o n t r a t o , e l m i s m o s e podrá r e n o v a r , d e c o n f o r m i d a d c o n e l a r t i c u l o 4 d e l a 
Resolución I N C O P N o . 0 1 3 - 0 9 d e l 6 d e m a r z o d e l 2 0 0 9 . 

f) Garantías: E n v i r t u d d e l a F o r m a d e P a g o , n a t u r a l e z a d e l c o n t r a t o , n o s e e x i g e n l a s garantías 
p r e v i s t a s e n l a L O S N C P . 

g) Multas: P o r c a d a día d e r e t r a s o e n e l c u m p l i m i e n t o d e l a s o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s d e l 
a r r e n d a m i e n t o , s e aplicará u n a m u l t a d e l u n o p o r m i l d e l v a l o r t o t a l d e l c o n t r a t o . 

22. EVENTOS S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 1 5 d e A b r i l d e l 
2 0 1 6 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, p u d i e r a n t e n e r 
u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 

N u e v a s n o r m a s e m i t i d a s i n t e r n a c i o n a l m e n t e 

E n función d e l o s c a m b i o s r e g i s t r a d o s p o r e l I n t e r n a t i o n a l A c c o u n t i n g S t a n d a r d s B o a r d ( l A S B ) , h a s t a l a 
emisión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía, e n e n e r o d e l 2 0 1 6 , s e h a e m i t i d o l a " N I I F 1 6 d e 
A r r e n d a m i e n t o s " , l a c u a l e n t r a e n v i g e n c i a a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 , y d e r o g a a l a v i g e n t e N I C 
1 7 d e A r r e n d a m i e n t o s . 

23. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , q u e c o r r e s p o n d e n a l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s b a j o N I I F p a r a P Y M E S d e l a Compañía, h a n s i d o e m i t i d o s c o n l a autorización d e f e c h a 1 1 d e 
a b r i l d e l 2 0 1 6 d e l G e r e n t e G e n e r a l d e l a Compañía y p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s a consideración d e 
l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación d e f i n i t i v a . 

* * * * * 
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