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HY CITE ENTERPRISES-ECUADOR ClA. LTDA.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINARCIEROS
POR EL ARNO TERMINADC EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2049
{Espresados en dolares estadounidenses)

I MFORAACICH GEMERAL

Constitucion ¥ oparacicneas -

HY CITE Fuee fundadia en 175% ea la ciudad de Madizor, Wiaconsing er Los Estades Unidos de America,
dediada a la compra, almacenarmiconte y distribucion de procuckos de cocing, Sus lineas promion de
roaclid won: Roal Frostige, NotraSase ¥ {itchen Charm, Las cuales son vendidas do Parrma exclusia por
Distribuedores aulorizados Independientes on Eskados Unidos, Canadd, asi come on NUMErISos paises
ko lasge de Latinoamerica, Eurcpa y Asla,

Hy Cite thens oficinas corporativas en varios paises de Latincamérica, incluyvenco Mexioo, Brasil,
Colombla, Pend, Argentwa. Eslas alicings son pesponsibles de provesr desarallo v distribucian de
procuctos, fisanciamiento, apoyo de mercadotecnia vy servicio al cliente o los Distribaidores ¢ Clienkes
de la corporecian,

El 28 de nowtembre del 2007, 5o decide constibub MY CITE ENTERPRISES-ECUADOR Cli, LTDM, , con el
objete social de “Werta al por maver ¥ mensr de utensilios de cocing™, con un capital socfal de
vednte mil dilares de tos Estados Unddos ce Morte amedrica (US520, 000}, actualmenbs su Capltal social
es de un millén guinientas veinte mil ddlares de los Extados Unldos de Ameérica (LSS "BE0.000)
dividida en un mélidn quinientos weinte mil garteiones fpales de uadolar cada una (U551,

El plazo de duracion de la compariia es de chen anos,
Capital suscrito-

Bl capital sipcrite de la compania estd confarmado dz e siguzente manera: HY CITE ENTERPRISES,
LLC un milildn quinsentes dicz v nueve mil poveciantos saventa v nuave dolares (USD 51'519.999)
gue corresponde. sl $9.99% de la composicidn accionania v con el 0.ME de participacion ERJK
SHAHLEY JOHMSOM un dalar [US51}.

Aprobacién de Balances Financieros.

Lios estados Flrancierss por el ano terminada el 31 de diciembre del 2019 han side emitidos con la
autorizactén del Gerente General con fecha 12 de reviembre del 2020 v posterformente seran
phastos & constderackin de La Junta Geperal de Acciomiskes pesa v aprobacics definitiva,

RESLIMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A cantinuecidn, se resumen las principales politicas contanles sqnificathvas emplescdas par (& compaiiia
para is preparacidn v presentacion de estos estados firancieros. Estas polfticas han side aplicadas de
manera uniforms en todos Ins afas que 52 presentan estos estados fAnanclens, sabw gue e indigue lo
conktrario.

Bases de preparacidn de estados financleros
Lo estados financlerm de la Compaiia han skia preparados de copformidad con Momrmas

Internacionales de informackin Financiera HIF emitkizs por el [ASE fintemational Accountirg Standard
Board) que han sido adoptadas e Eouador y representan {a acoocldn integral, explicta v sln resegicas
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de las referides normas internecioneles yvoaplizadas Goomanora uniforme o los efercicios que se
prescnian,

Las estados financloros 5o han praporada bajs o criterle del costo higtdrics, el ounl asta Sesada en el
valor razoralie de la conlraprestacion enlregade & cambi de blenes o serviclos. La preparacidn de
les estados finpnciorod confarme 4 Las NIF recuicre el w20 de estimaciones contables. Tambien exige
a la ddministracion gue =leze s Julcio en el proceso de aplicacion de las politices contables de la
Compafile, En Lo Mala 3 se ivedan Las Sroas que imphcan un mayor grade de juicio o complejidad o
las aroes donde los supuesion v cstimaciones son dgnificativos pars La elaboracion de los estados
Tinane te10s. Deiido & la sishjetividad inherente en este procesc contable, os resullados resies pusden
diferir o¢ Los montos estimados por la Admrinistracion.

Pronunctamiontos contables y su aplicaciin_

Loe tigelentos pronunciamsentos coniables han sido emiidos por ol Comejn de Normes
mievraciondles de Contabilidad (1452 siglas en inglés):

A, Lassigulentes nommas, intemretacinnes yenmisndas sen vigantes a part'r del oo 207%:

Fecha de aplicacidn

FarrmaEs

abiligataria

HIF & Arrarclarmientos {*)

1 de snern de 209%

Fecha de aplicacion

Huewas Interpretaciones bigatorta

CINIF 23 Incertidumibre sobre tratamiento 1 de erero de 1019

de limprieito & Las paranclas

Enmibendas a NIFs Fecha de aplicatitn
obiligatoris

MIFF % Clausules de prepago con :

campensacidn negatha ) 1 der onevo de 2019

HIC 19 Madiicacidn, reduceide a

ligguicac idn ded plan 1] 1 de enero de 2019

MIF 11 Acuerdos conjuntas (%)
HIC 11 Impuests a Las ganancias
HIC 23 Costos por préstamos {*)

MIC 28 Participaciones de largs plaso e
BsuCiadus i regociog con juntos %)

1 e enero de 20T
1 de snera de 25
1 de vnero de 2019

1 de epwpo de 2049



HY CITE ENTERPREES-ECUADDR CiA. LTDA.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
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b, Los siguientes pronunclamientes contables han sido emitidos o el ASE, pero no han
entrado en vigancia v 1on de aplicacion obligatoria a partle de lag (echan indicadas a

continue i

Noienas Fecha de aplcacion
il

NIIF 17 Contratns de seguros (<) 1 de enerd de 2021
Enmiendas & HEF"s F'W
MIC 1 Pressntacidn da Estados Firandieros 1 d ooy de 3020
HIC 8 Politicas conlables, cambios on las
Rabhman e 1 de erere de 2020
contables v arrones
HIF 3 Combinactin de negacios (%} | die erero de 2620
HEF 9, MIC 3% y HIF T Instromentos firanclaras | dier erre de 2020

:-i!llF 1% Esttlos financieros consolidados Btk
La Administracian de la Comparia ectima que £sbas NUBYDs Nodias [
rendrin un impacto sgnificathva en los estados financicros de la Compaiila,

£*3 S marcan con un astersco las normas que no han tenlds elects en los estados
financieros de la Compaiiia

Hegocio en marcha

Partenda de |a base contable do pegocic on marcha v, besdndonos en (s evidencia da iz revision
obiemida, conchulmos que no existe una incermidumbrs material relaconada con beckos o con
condiciones que pusden gencrar dudas stenificativas sobre (o capacidad de la Compahia para
continuar coms regoclo en marcha, Podemos alltmar gue no sdlite ina incertidumbere macsrial,
sobre lo coprpspordionto alarmacion revelada en los astados financieros.

Moneds funcional v monada de presentackan

Las particas e Lus silacos Tinancieros s exprean en a monads del amblente scondmico primario
donde apera Lo Companin, Los estados financleras se exprasan en dolares estadousidenses, gue es la
unidad moretarin furcional sdopleds po La Repidbdica del Ecuador.

Las part iy o Loy edados Nnancieros se expresan en la moneda del ambiente econdémico primaria
duoivde apeera la Compaiia. Los pstados financlems se exprasan en dolanes estadouaniderses, que es ta
et monelaris furcional sdoptads por la Repibiica del Ecuador,
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Efackva

Inelirye el efectiva dispanible v depdsites a lavista en bancos locales. Los mencionages valores sun
e Lbve dispontbilidacd.

[nstrumentas Financieros

Los actves v pasivos Fnancieros son reconocados cuando ta Comparia se oonvierle e una parte
cle las clavsalas contractuales del rstrumentoe reaociado.

Les activos ¥ pasivos financieres son medidog inicialmente a valor razonable, Lo cosbas de
transaccion que spn directamente atribwibles a la adguisicion o emision de activos ¥ pasiios
financieros |distintes de |os activas y pasivos fingncieros & valeo aeceable ol cambiogs on
resuitados| son agregados o deducidos del walor razonable de los activos v pasivos fimanciems,
segun 583 apropiado, en el reconpcimiento inicial.

Actives financleros
{ Lasi ficacian

La Companiia clasitica sus ackivos financicros en Las siguientes categorias,

- Yalor raceoable con camlyios @0 iesultados
- Walor razonsble con cami¥os en obre resulbado Integral; o
- Losto amortizado

La elasilieacide ce un active Tieanciono depende ded propisito para el cual s= adquirid. La Gerencia
determing Lz clasificacion de ss activos financierss & ta fecha de su reconocimiento #vicial y
tomando o condderacidn ol mocele de negoclo wtilizado para la administracion de estos
Prstruimentas, asi come los trmivs contractuales de flujo de efectivo.

Meediclén

Al rrnenta del reconocimente iniclal, los activas financiercs se miden & U valor maonable mas
cudieuier costo atrbrible & la transaccidn que, de ser sianificativo, es reconbcide como parte del
eciivo: stempre gue el active financiero no sea designado como de valor rasonable a Lraves de
garancias v pérdidaz, owyos Costos de la transaccian se registran en resultados,

LClasificacion de la Compafiia

AL 3 de diciernbre del 2019, la Compafia solo mantiens activos lnascierss clasificacdos en Lg
categaria de activos Financierce medidos al costo amertizade, Los actives financiercs a costo
amortizado =an activos financieros no dervados que dan derecho a pages fjos o determnables v
que mo cotizan en un mercads ackivo, estos activos finomcieras o mantlensh con la finalidad oo
cabrar sus flujos contractuales. S incluven en el activo corfiente, cxcepbo por bos de vencirmienta
mayor a 12 messs contados desde la fecha del eslade de siluacion financiera. Estes Glbimos s
clasifican coma ackivos no comientes,
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Les acLlvoy flnane leros a costo amarttzade de la Compaiia comprenden ol "Eleclive®, las "Cusnlas
W dacumimntng par cabirar comerrtales” las “Coentas por cobrar a compafiiss relacionadas® ¥ “0tras
clevitas por cobrar” en el estado de situacidn financieras, Los activos financiores a costo amortizada
repressatan unfeamente los pagos de principal e interases, so reconcoen Iniclalimente & su valor
razonsble ¥, posterionnente s& mideén a su costo amortizado por of métade de inferds efectivo
menns la estimacldn por deterdan (Mota 28615

Cuentas por cobrar & Instrumentos Minancieros para cobrar principsl @ interés (IFCP1} «

Las cuentas por cobrar 4 chentes y las otras cuentas por cobrar, Que nd CONTENSN L Componente
de financizsmiento, se miden posteriormente al precio de la rassadc i penclente de cobro,

Los acthms finand leros (IFCPH) 58 miden a costo amortizads si los activos oumplen con las
siguienas condickones, v no fueron designados en s econociaentn inactil a valor razonable con
cambrdos en resul tados (VRCR 1t

o s manlienen dentro de un modelo: de negocin cuve objetive o mantener los actheos
Mihanekeros y cabrar su4 Flujos de efective contraciualas; v

»  los térmings contractuales de Los activas financiersd dap lugsr & fluios de efactivo que son
tricamente pagos de capital e intergs sobre el saldo de caploal pendlente,

L medicidn a costo amortizado se realiza utlizando el mélodo de Interds efectiva, se omite =l
descuento cunnds el efvcto de este pe os matertal, Bl efectiva de la Compaiia, asi como las cusntas
por cobrar g clienles ¥ obras cuenbas por cobrer que incliven un companente significative de
Fnancimmiento, se clasifican en esta categoiia v =0 miden a costn amartizado.

Reconocimients de activos financieros -

Las transacciones de compradventa de actheds finane ieros se reconccen en el momento que dichas
;Muhnn ecuined, & declr, 1a Techa en la que la Compafia se compiomele a compral Svender
ol

2.6.1 Deteriore de activos financieros

La Compaiila aplica un enfogue simplificads para evaluar el delerono de las cusntas por cobrer a
clientes y ofras cientas por cobhrar, asi coma [as cuentas por cobrar condicienadas, v reconcce la
peireica por deterfore como pérdidas crediticias esperadas durante Lo vida del scUvo, EsLos soo los
celcils espesracdos en los Mujos de efective contrachuales, consideranda el incumplimiento pateacial
e CUALGUEEr Imormenta durante La vida del instrumento financicro, Al calcular la Compaitla atiliza s
experiencia histdrica, indicadores externos & informacion o futuro para calcular las pérdicis
creditfclas aspesradas utlitsando una matriz de provisiones,

Pasivos Mnancleras,

Todos bos pasivas financierss son posteriormente medidos a costa Amerizads wsands &l métodn de
interes afectiva,
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Pasives finencierss medides posterformente a coste amortizada. Los pasives linancieros g ng
SEan:

v Una contraprestacion contingente de un adguirente en una combinacion de negocics;

v Mantenides para regociar; o

#  Desipnados 2 VRCCR, won posteriorments medidos a costo amartizade (teangs ¢ métadn de
tasa de interos ofectiva.

El método de tasa de inkereés efectiva es un- rdEodo que 3o utiliza pars el célouls del costo
amartizade de un pasivo firanciers v para la dstribucie del gaste por fatereses a o largo del
perioda correspandients, La tasa de interds efectiva es ba tasa que descuenta exectamente [os pagos
de efoctvo Fubeos estimados fincuyendo bodas Las commisiones y pantos hasicns de interas; pagados
o regibidos, gue intepren la Lasa de interds ofectiva, los costos de transaccién y cualquier otra prima
adescuento} durante la vida esperada del pasiva Financiern, o cusndo sea apropiado, un periodo
mEror, al costo amerLizedo de un pasiea financier.

Baja en cusntas de pasivos Fbancienos.

La Comparita da de baja los pasives finanoieras 31, ¥ aolo si. las abligaciones da la Compaiia se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferercia entre el valor en libros del pasivo financiero dada

de baja v la coptraprestacion pegads v por pagar 2 reconocs, incluyends cualgquisr ackiva
transferide diferente del efectiva o pasiva assmido, 52 reconoce en resultacos.

2.6.2 Reconocimlenta v medicién posterior.
Reconocimients.

La Cormpafiia recorore un active o pasivo financiers on o estadn de situaciin firanciers a la fecha
de la negociacion ¥ 5& reconocen cuando se compromets a comprar o vender elactive o pagar el
pasiv.

Nedicién inicial.

Lot activos v pasivos firancieros son medicdos inkcialments a se valor razonable més cualguier costo
abribuible o la transaccian, que, deser sienilicative, os eoanacide como parte del acthoe o pasiva,
siempe gue o active o pasivo finasciers o sea designads como de valor reronable a traves de
panancios ¥ pdrdidas, Con pesterianidad al reconsctmienta bnicial la Compatiz valonza Las miamos
wames se describe a continuacico:

Modicién posterior.
(&) Préatames Y cusntas per cobear,

Posteriar a sy reconocimiento indclal se miden &l costo amortizads aplicando el metedo de inkerss
efective, En especilics, Ly Compaitia presenta la siguiente cuenta dentro de esta cabegoria:

Ml Cuentas por cobrar cliertes relacionadas v noorelacionadss. - Representadas principalmente
cleiias por cobrar & Compaiias relactongdas v no relaclonadzs, generadas en la operetividad
propia del negecto. Estas trarcacciones w2 registran 4 valor nomiral que ne difiere de su valor
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= —

rAranakiea,

) (ras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden & los movtos adeudadas por compariias
relacionadan permracas por los préstamaos atoraadas.

&)  Otros pagivos fingscieras,

Posteriar & su reconocimiento wicial se miden al cocto amorrada aplicando el meétodo de interss
efectiva, En especifico, la Compafiia presenta bes sigulsntes custas dentro de esta cateporia:

i} Frovesdores.: Son obl!gacioncs de pago por koenes o servicios adguiridos de provesdoros on of
ourse normal de los nepocios. Se reconcoes & U vialor nomined gue o3 equivalenic a s cosla
amotizady ya que son pegadetas o plazos mesones & 1K das.

fiil Cuerntos por pogar & paitos releionadas. - Cemesponden & oblige: ores de pago priec igelmente
por deudas comercialos que son exigbles en cuaboukesr momento por parte del acroodor.

(1} Dbligacianes con Instituciones financieras: Se regiscran inkchalmenite o si valor nominal que mo
differen de su valor razonable, pues estén contratados o lay tasas vigenles of o mercado,

Mo extslen costos e Lansacsianes significativas incurridos al momenka de Su centratacisn,

Los intereses devengados en estas operaciones se presontan on ol Eibadn de Rewsdtados Integrales
BEjn & ko "Oastes Financleros", Los intercses pendientes de papo 56 presentan en el Estado de
Siteacion Finpnciers, babo el ubro “Obligacionss con instituciones financieras®,

Inventario,

En este grupo contable s¢ rogishra (0% actves poseldos para ser vendidor en &l curso pormal o
operacion. Medicidn inicial. - Los Eventarios s= miden por s coste; el cual ncluye: precio de
compra, aranceles de importaciin, olros impieestog no n , branspocte, simacenamiento,
costos directaments atribubles a la adouisxcion o produce ion para darles s condicion y ubicaciin
actual, despuds de deducir todos fos descuenios comerciales, rebivies v otras partides sSimilares
(nchisse importaciones en trins o).

Medicion posteiior. - €l costo de los inventarios se determing por el método promedio ponderado
y s miden al coslo © al valor peto realizable, el que sea menor, El valar feto realizable
coiresponds al précio de venta estimade en &l curso normal del negocio mesos |os costos estimados
para terminar su produccién v Lo necesarios para levar a cabo su wonta,

Impuasto a la ranta corrlente y diferido
EL gaste pow Impuisto a la renta del afo comprende el impuesto o (e rente corcente v el diferdo,
EL impueslo se reconoce en el estado de resultados integrales, excepbo cuanda 4o trata de partidas

fue Se recanacen directamente en el patrimonic. Er este caso el impuesto tamblén se reconace £n
obros resilbadas Infegeales o directamentes en el patrimonio,

({13 E%I_&W_‘nﬂ;hpﬂﬁﬁﬁ:mi Impuesio & La rénts s& calcula medarte la
tasa o iinpussto aphcatle a las wtllidades sravables ¥ e cargs o log resultados ded afc en
e &8 Cvenga onn base en &l impuesto por pagai
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fily |Impuesto a la renta diferido: EL fmpuesto a la renta diferide s poovisiona en su totalidad,
por &l mitode del pasivo, sobre las diferencias emporales gue surgen entre las bases
triburarias de pctivas ¥ pasivos v sUs respectives valores maostrados en les estados financieras
preparados baje HIF, B impussio a a reata diferide s determing usendo tasas tributaries
que han sido promulgadas a la fecha dol ostado de dtuaciin financinra ¥ que se espera serdn
eplicables cuands el impucsio a la renla diferide acliva 48 r=alice o &l impuestn a la renta

PaEsivO B pupue.

£l impussio & la rente diferico activo soln 52 recencce &n Us medida que sea probable que se
produzcan bencficios tributarios fubures contra los que =& pusdan war las diferencias
Lemnporades.

El saldo del impussto o b renta difenido scivg vy pasive s compenss cuands exista ol derechn
Iegal exhible a compensar nmposstos aciivos comantes Con iImpueiios pasivos cormantas ¥
cuando los Impussius o la renta diferides actives y pasives 1e relacionen con la misma
auloridad ritutaria,

Tratamisnto de poslclones flacales Inclertas.

lLa Interpretadion alorda La contabil Pacian de Llos impuestos sobre |a renta cuandn los
rratarmientos impasitivos fimplican incertidumbre que afecta la apiicacion de la NIC 12 "Impuestos
a las ganancias". No s aplica a los impuestos o graviimenns que ostan fusra del aleance de HIC 12,
ni cluye sspecificaments las requisitos relacionados con los intereses ¥ los sanciones asociadas
con tratemigntos fiscales inciertos, La interprelacidn aborda sipeciticaments Lo dguiente:

= 5i la Compafia considera el tratamiento de posiciones Nacales ciertas por separadn.

= Lasosuposicionas que Lo Compaifa haca sebre 18 svaluacidn de (o6 tratamientos fiscales por
parte de lay sutoridades Mscales,

= Como Un Compaftia dotermina La gamancia Mscal (phedidn Niscal), Ine batec fiscales, las
pérdidas Mecales no utilizadas, los créditos Fscales no utUzados v Las tasas imposi-ivas.

« Como la Compeftia comidera los camibios en Lo hochos ¥ chounstand lac.

Exia inlespredaciin comened w aplicacion efectiva & partir del 1 de enero de 219, La aplicaciin
ce JIMIF 2 no ha generaco impactos en los extades financieros de la Compariia.

Provislones corrbentes

Las provisiones se reconocen cuando; (] s Comparia tene una abligecidn presents, ya sea legal o
implicita, coma resadltada de eventos pasados, (i) &5 probable vaya & ser necesaria una salida de
TECUFSDS Liguidar la eblyacksn v (il el monto =& ka estimade de forma fiable, Lo: montos
reconncldos como provisidn son (a mejor estimacion de la administrecion, a la fecha de cierre de
las estados financleros, de los desembalsos necesarios para liguidar Le obligucian,

Clasificacidn de saldos en corrlentes y no corrientes

En wl esado oe situaciin finamciera, los saldos se presentan eh  funcisn a su
vencimients, como corrientes cuanda es igual o inferior & doce meses, conlados dosde 1 locha de
clerm de los estados Anascienos y como no comientes cuando e5 Mayar & ci© peroco.
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Patrinvanio.

Capital social.- &n este drupo contahie se registran Las acciones ordinarias, Se miden a s valar
nominal.

Resultados acumulades. - &0 este grupn contable se registran las utilidades o pérdidas netas del
ejercicin, sobre las cuales log Aceinnistas no han determinado un destino definitive mediantes
resaliacion de Junta General de dcclonistas,

Estado de flujos de efectivao.

Los Pujos de sfectivo de actividades de operacidn incluyen tedas aguelias actividades relacionados
con el giro del negocio, ademds de ingresos v egresos firancieros ¢ bodos agquellos Hujos gue no
estian definidos cora de inversian o financiamienta,

Reconecimiento de ingresos

Los ingresos comoranden el valor razonable de o cobrada o por cobrar por e venta meciante
contrato de wtensilios & Los distribddores ¢ Los seoviclos derbvaces de La actividad de financiameente,

Loy ingresos se mucstran nobos do impuestos, devoleciones v descuertos olorgados,

Los gy ssos serdn resenecides on ta medida e gue es probabe gue bos berelicios ecardmicos Buavan
hacta la Comparifa, puedan ser medidos con Mabilidad ¥ ceandola Compatia hace La entrega de los
bienes al compragor,

La compania contabilizara los ingrescs [or eontratos con cistibndores, solo cuands e cumplas
Endos los criterios siglientes:

{2) las partes del contrato han aprobado el contrato [por escrito, oralmente & de acuerdo con
otras practcas sradicionales del negacio) ¥ se comprometen & cumplie con sus respectivas
ob ligaciones;

ol lacompania peede idestificar los derechos de cada parte can respecto & los bienes o servicios
& transfenr;

i) lacompaiia puede identificar la: condicianes de pagc con respecto a Los bienes o servicios a
transferir;

{d} el contrato tiene fundamento comercial les decir, =@ espera que ol rieses. calerdario o
im porbe de los flaios de ofective futuros de s entidad cambier come resullado del contrato)

{2] &5 probakle que la compadia recauds la contaprestacion a la que teadrd derecho a cambio
de los bieres o servicios que e transferirén al cliente. Para evaluar si es probable ta
recaudacion del importe de la contraprestacion, la companda considerara salo La capacidad
del cliente y la intencidn que tenge de pagar 25z contraprestacidn a su vencimisnto,

Los ingresos por actividades ardinarias que mantiens la Compafia so ohticner de;

¢ Wenta de bienes.- las ventas gue reakiza o Compaiiia mediante todes sus distribuidones se
reconocen cuzndo s transfiero el control de los biencs, es decir coando estos han sido
entrepados o sabisfaccion del cliente, La Compafiia recopoce una cuenls por cobrar e
marmente de La facturackn v cuands fos bienes seentregan al chiente, va que representa |
ket en el Que & derecho a la conlraprestacion s& suelve incondiclonal,
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Frybase & lo estalledido en los términes contractaales w/o a la mejor practica manejada con
los clieates de lon diferentes distrbeidores de la Cormnpaiin; se admibe devolucionss
pusteriores a la fecha de venta. Extas devioluciones se evallan y s midan parmanentonente
[ara FROONDCEr U pasho y un ajiste & resultado del ejercicio o Tin de moskear una realidad
financiera y estabiecer la mejor 2stimacidn de acuerdo o la informasiin que se disponga en
S1 mankento:

Al i thertpo, L2 Compafida tiene el derecho de recuparar ol producto cusindo los <lienbes
ejercen su derecho de devolucion; es decir une ver que el Inventarn %8 encuentra en les
instalacicres de la Compania es sometide 2 uns Sstricta evaluacidn fisica v de calivad.

+  VYents de servicios.- |26 ingresos por ventas de servicios s¢ recanacen cuands puedery ser
estimados con fabilicad v en Funcion a los servicios efoctivamente prestados a la Techa de
cierre da los estados financiems,

*  Ingresos por interesas.- Los irtereses e reconocen usaido 2L métoda de tasa de interds
efentiva,

2.13 Costes y gastos,

Costos de ventas.- en osle giga contable s regliran todos aquelios costos incurridos para la
geteracian de ingreses de aclividades ordinanias; incluyen Las perdidas gereradas por valer neto
e replizaciin y bajas de frventarias,

Gastod, - en este gnipn contalie se registran los gastos, provisiones v pérdidas por deterions de
valor que suqgen en las actividades ordinaras de la Compafia; =2 reconocen de acuerdo & la base
de acumulaciin o cdevenga vy 2o clasificados de aouerde a su furcidn comds de sdministracion, de
venta, financienss ¥ otrns.

Estimeciones v critéros contables stanificativos

La preparactan de estades financieros requiere que la sdministracion roalice csbimaciones ¥ ulilice
supuestas e afectan los mentas incluidos enoestos estados financiers ¥ sus nolas reaclonadas,
Las estimacionss realizadas v supuestos utitizades por o Compafiia se encuentras basados on la
experiercia histdrica, combios ea la industia = informaciin wininistrada por fuentes extemas
calificadas. 5in embargo. los rezultados finales podrian diferir de las estnaciones Bala clertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas cortables sienificativas son definidas come aguellas gue son impoiantes
para reflejar correctaments La situecion fipanciera v los resultades oe la Compaila wio las que
requisren un alte arade de juicio por parte de la Administracidn.

Laz principales estimacianes v aplicacionss del criterle profesanal e encuentran relacionsdas con
Los siguicnies conoeptos;

() Provisidn por valor neto realizable de inventarios.- al [nal de cads periods contable ==
evalua la existencia evidencia chijetiva de que no Se podrd recuperar el costo de los
invehtarios comparands el salda en Worss v-el valor neto realizable tomando en cuenta Los
precing che venla renes los costos de o venta pora prochickos terminados v bos precing de venta
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{b}

{h

menos los costos de conversion y [os costos de venta para mae as privas; cuanda ol valor
en libros de los actives excede su valor neto de realizacion seconsidera delerions, EL valo
del deteriorso se reconcce enuna cuenta correctors del aclivoy e Lo resulados ded periodo.

Impueskos difaridos.~ al final de cada perivds contable se evalta el valora reconocer
como activos por impuestos diferides en la modida que os probable la realizacidn del
correspondicnte benoficio fiscal, o travds de su compensacion con &l pago de impuestos
lscales fulurs,

Valor razonable de activos y pesivos.- [a Labla sipdente analiza os instrumentos gue se
mider lueas del recorocimicnts iniclal al valor razonable, los diferentes niveles han sido
definidos de La siguienie migrera;

Mivel 1.~ precios de mercados de activos parg aclives o pesives finoncieros,

Miwal &, otra inforrmacion excep [ dod prechos e meraedos inciioos en el nivel 1 gue son
observables porg @l activo o posiva, ywa sea directamente foomo precics] o indirectamente
referrivondos de prercios),

MNivel I.- informacldn porz ¢! active o pasive gue no se bosan e informacion de mercads
abservalile

ADMIMSTRACION DE RIESGOS

Factores de riesge financiera

Las actividades de la Comgaiia la exponen a uia variadad de ricsacs financlems: desgm de mercado
[eorcertracian v valor razonable por tips de interdsh, riesss de crédito v resgo de liquidez. El
programa peceral de admiristracion de riesgos ce la Compaiia se concentra princlpaimente & o
Irmpredecible de las morcados Ahancieros y trata de minmizar potenciales sfectos adversas en el
dememaeno financiers o la Comparia,

La Geroneia General tiene o su cargoe e administracion de riesgos,

fa)

Higsqo de crdaite

EL viesgo de orddito se reliesn al riesgo de gue una de Las partas incumpla con sus abligaciones
contractuales de deuda incluldos s Intereses fimancierns que forman parte de la misma,
resyltands en una pérdida fnanclera para la Compafia.  La Compafiiz ha adoptado una
politia de invalucrarss con partes solvenies v ohiener suficientes colaterales, cuandn sea
aproplade, como fanma de mitiger & riesgo de ls pérdida financiera ocasionada par los
‘neumplimientos. La Compenia dnicaments realiza transacciones con Compaiias gque caentan
con & misme o mejor cal ficaclin de riesqgo.

La Campalila motitorsa continuameants la calldad crediticia de los clisntes ton base en una
bolsta de calificacidn. Cussdo estan dispomibies, sa obtienen v utilizan calificaciones
crediticias extermmas wio infenmes sobre los clientes, La politica de ja Comaafiia e tratar 58l
can contrapartss que ameritan credito. Los téminos de crddito negociados com los clicptos
estan sujetos & un process de aprebacidn intemo que comsiders Lo bolets de calificacion
craditicla. EL rhesgn de crédita en curso se gastiona a traveés de la nevisicr periddiza del analisis
ceantigiiedad, junts canlos limices de credito por clisnte,
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() Riesgo de liquidez

EL rieses de tguider os adrministrado madiants una adecuada gestidn de Loz actives y pasivos,
oplirnizando los excedentes de efectho v de esta manera eseguranda el cumplimiento de los
cofnpramcs de deudas ab momento de s vencimients,

fe)  Rlesgo de mereadn.

£5 8l resgo de cambvas en los precios,  variacidn en tipos de cambio y tasas de inlerds,
que pueden tener un efecto en los resultados de la Compania, La Gerencla de Lo Cofmpanfa
addrinistra el rlesan de mercadn con el nbistivo de controlar con pardmebros adecuados a ta
expsicidn 4 L3 que se eafrenta en ¢l mercado, para asegurar que La Companes estard en
capacklad e continuar cormo empresa en marcha mientras que maximizan el randimiento a
a5 Rocionistas a traves cde la aptimizacion ce bos saldos de deads v patrimonio. La Compaiifa
clasifica v gestiona el nesgo de mercado en los siguienbss subtipos de Messn:

Riesgo de tipo de cambic. - la Compafiia m incurre @n Fieso de tipe de cambio sigiflcativa,
dehide 2 gue practicameste Eodas de sus transaccicnes. y operaciones son oen bdlares de
Estados Unidos de America, gue es su monada Tuncional y los precios son denomingdos &n esa
maneda.

Rizsao de Eaza de inkeres, - la Compaliis ro 2o enclentra sxpijesta a resgas de tasa deinterés
va oue no mantiene deudas con instituciones Mnancieras ¥ compafas relacionadas que
presenten Lasas fjas o variables,
Administracion del riesgo de capital -
Lo obriedivos de La Compaiiia al admintstrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar cama empresa en marchs, con el propdsito de generar retornos @ sus accioniskas,
bepreeficiog a otros gropos de interds v mantener Uha estrictura de capital éptima para reducir el
Caslo dal capital,
EFECTIVO

AL 3T de diciembre del 2009 w 2018, un resumen del efectiva fue el sigufentes:

i B
Bance Prehinckes Co4. 537. 37 554,350

587,931 540.380

=

La Compaffa mantens su ceenta corrlente en dblares de los Estades Unidos de Amdrica en wa
entidad financiera local, con calificacion de riesga “aaA-*, Los fondos son de libre disponibilidad «
o generan interees,
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CUENTAS Y DOCUMEHTOS POR COERAR

Al 31 de diciembre del 201% v 2018, un resumen de a8 sUehtas v dosumentas por cobrar a5 &,
sigien e,

2019 2018
Cuertas par cobrar cliznies [finsnciados] L.B63.457 ZRADOR
0irss cusntaz par cabrar B30 (M afdEER
) Daterare da ruettas poF cobowr '1'_'1| -4l dis -2 05
31357574 BAH. 5%

(11 Losmovimientos do la prevision cuchtas Inconrabies, fueran como sigue:

Afvs Tarminados en,
Dkctembire Dicembre

a1, 2079 11, 21a
Saldo inicial (240495} i
Browisice cel afio {25,000} {34,095
Castigos 210 0
Saldo final [48. BHI} L Ly |

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, la Administracion de La Compaiia corsidera que
L& prowisidn para cuentas de dudnsas registrada cubre el fesgo crediticio de pérdida
esperada evaluads a esa fecha.
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INVEMTARIOS
Los seldoy de Los inventarios ol 31 de diclesnbie ded 2009 v 2018, se detallas a continuscian:

1099 2010
Imventsrios - mscenciag ) AFLOEa Al
Tl |k 4 brdimlie (T | 1060, 285
Prrom anm Do v e b el galelie T - aMNe

eid, 19 AR RAT

(1} Coreiponde a inventario de mencancias, reempinze de marcaderias, promaciones
lizeratura,

{2}  Los movimizntos do la grovisiin de valor mete realizable foeron como siquer
Dicwmbee Pctembnn

1, MG H, 18
Laldo inual I} L]
Praviadh del ane (640, 2044 o
Saldu final (. 2004 ji)

BPUESTOS PDR RECUPERAR
Los saldos de low impaesion pod recupesar ol 31 de diclembes ded 7019 v 2018, a3 el siguiente;

2019 z018
Rets Fusnts Venles 1% = 1.583
Bele Fuenle Servickes I . 1.460
Créitg Tribidnio por (W sdquifsiciones 0. 307 | ATd
Rty de Crdditn Yentat por Compensar praximo mes Y 447

10F. 755 O.&67

ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDD
Active por [mpuesto diferida:

Son Las canticlades de impucstos & tas ganancias a recuperarse en periodes fuluros, las cuales estan
relaclonadas con Las diferénclas temporarias deducibles,

El salda al 11 de dielembre del 2019y 2018, es al siguients!
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2019 201
Imipugsto diferido que se Uguidard dentro de 12 meses 12, 57 ENL
Ve eat 3,009

Movimiento de Impusstot diferidos
El movimmientn de 'mpusstios diferidos cormespondiente a Los afos 2119 y T0MA, &8 &) thauieats:

M de Diciembro 200 Saldo inicial Generscibn  Rewarsén  Salde Final
Pur Inprassdo o s Sailds de Diveas 3000 A008 -

Vet Mt Moskdnble do ovanbokos = 12,657 ; 11657
Tatal 3008 12687 <.608 1L E5T
31 do Dlalem bre 2010 Saldo micial Seneracidn  Reyerdon  Saldo Finn
Par Irepussbs @ la Gallds de Dldsas z 3,008 8 FHER
Total . 3005 . 3,008

PROVEEDDRES ¥ OTHAS CUENTAS POR PAGAR

Fl salcka de cuentas po- pagar a proveedores ¥ otras cuentas por pagar al 11 de diclenbre del 201%
W 1018, & & siguisnts:

M9 1018
Curlan por peagar Pyovesdones Locales G000 . 589
Cucntas por pagar a Distribuicores B30 LA B-TA
Rosorea i1y B8 .0 '

TE0, B40 A%E. 160

1) Corresponde 4 reservas para oubrir posibles Incumplimfentos de distribuldores, morosidad,
rdcompras de cuentas de clientes, ¥ ajustes b reservas, HCE mantiens Una reserva para
cada Mstrbuldor. La reservaes el monto tolal releslde de las ganancias de cada cortrato
o sur financlode por HCE: EL propdsito de b resanda & proteger tanto al Distriouidor coma
n HEE e la eventualidad de que el Cliente no pegue wi cuents <omo fue acordado
peErmitiends que el Distribdidor pueda cianpliv con s oblgscidn de hicsrse responszble de
la cuenta, Al final de cada mes se hace una revision & cada Distribuidor para determinar 2l
miviel die Febencion de reserda para el mes sieuionle
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CUENTAS POR PAGAR & COMPARIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 201E, sé presentan Los slipuentes saldos de transsociones con

strpresat relacicnadas,
al Saldes con relackonadas

Sociedad Relacinn

CiFRtaE par pagar - corta plaza

Hy Litn Pani 3EL farupa Leordnic
Hy Cite Enterorizes, LEC L Ceardmisa
Hy Cite Parlldpacicaies Brasil Lida Girujad Ecoiaimico
Tokal

Tooal ¢ usnta por pagar

B Transaccionss con relacionadas
Soagiwelac Halacidn

Compra de irvenbaris

Hy Cite Peru SRL Gruges ECorpinica
H:|' Cite Enteyprises, LT Grup Eccendmylca
Hy Cite Partsrpaciones Beas?l Loda GrUpen ECcomming
Todal

Operaclones de ingresa

Hey Cite Ente: prizes, LLC Grupa Soandinles
Hy Cike Ente-prizes Codenbia S5 GRgps Eoondsles
Tecal

Oparaclona de Gasos

= Cite Pord 3R rupe Econdmion
by Cite Enterpriges, LLC G upe Eoandimicn
Semicos pon proveacor dase 13 Couriapetal,

Togal

AeamEsaies de Gastas

Hy Cite Erdarprases, LLC Grupe Econdmm

(1) Corresponde a Llos servicios prestacos por sdrinistraciin financiera, servicios legales v marejo

o inventaria,

Transaselan 2019 o118
Conpsrcial 545457 240,751
[0S T o AR OR4 L )
Comeical 1E3TR o
1.344.012 1.124.T64
1. 544,012 1.924. 764
Transaccitn g 2018
Comercial R, deY A A
Comarclal whs, 193,154
Camarcial EE2TH s
1,974,913 £33,86%
Capmaiclal 1.£10 -
Comarela. a4
3.533 -
Cuimerelal 15418 .
Cianesdal 4,188
Coimeraial q41.447 a91,15r
d40_ %34 0. 377
Crepsrciol 30
120 .
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IMPUESTOS POR FAGAR
Impuestos por paghr
Al 31 de diciemlse del 2019 y 2018, & saldo de impuesto se presenta como syue:

019 2018
Retencian en & Tuente dal (mpuestc a la Renta, 9.A7] 168
Retencion en @ fuerte dal |mpueito ol Valor toregado 2.334
Impusessto & s Salicde de Diviu (1) - 7007
impuests & b Benta 3M1.978 =
J324.183 12.324

111 Corresponde 4 la provisidn de knpuesto a lz salida de divisas, caloulada sobre el salclo de la
desta por pagar ol exterior,

Conciliacidn cantab e del Impuesto a la Renta

2018 2018
Utilidad (Pdrdidad) antes de participacion ¢ impuestos B5Y. 108 (e, 124
(-1 Amertizacidn pdrdidas tributarias (4. 7313 -

+ Oastos no deducibles locales 405,114 29.357

+ Gatlos no desdocibies el scteror 30,236 -

+ Geperachon Impuesto 3 la renta diferido 45,204 12.037
i~} Reversion impuesto a la renta diferido (12.037) -
Bas# Wnpussto a la renta 1.320.894 {4.731)
Tasa Wnpotitiva S 1)) I 25%
Impemesto & b renta causado 170, aE -
i~} Retenciores an a fuente del afo corriente {54 0ty -

{-) Salde retencionss en la fuente afics antoriores (4, 045 -
Impuesto a la renla por pagar 111.976 -

{1} Ln varlassin de taan corresponde & aue la compaiia no presentd el Anekn de Pariclpes v
Sociod hasta el (itimn rivel exigido por el ente regulador, el cuel mediante la Resolucidn
Mo,  NAC DGERCGLI&-D0000836  establece o siguienbe: Falta e Presentacian o
presentacién incompleta: Cuando =l sujeto obligade no presente of Anexa, previn a su
e lar e i e Iimpaesto & la Renta y hasta la fecha de su vencimiente, sin perfulcio de fas
Ehnclones respectivag, se considerara como no cumplida su obligacion y por 1o fanto debera
aplicar la tarifa del 75% a la totatidad de la base imponible para efectos del ciloulo del
impuestn & la Renta del efertico fiscal 2l gue oomesponds dicha Informaciin. Cuando <
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wiinto gbllgmdn reporte 1 informacidn de manera incompleta, aplicard la Larifs del 25% & la
parte di la base imponible que corresponda a la parliclpacion wo reportada, Bl sujeto
obligado aplicars s tarifa del 25% a la totalidad de Lo base imponible, en Los casos en que
#l sujeta abligadn, no raporte el 30% o mds de su composlcldn socletada, %@ considera
infarnacian incompleta coando 1a informacidn reportada ne permitn & la Administracidn
Tributarin, ientificar a los titulares o beneficianios de derechon marsssntatheos de capital,
su residencia v su participacion en la compos 1on sociotara. La presentacion tardia, la falza
de presentacian o la presentacion incxacta de la informacion, seran sancionadas conforme
& la rormativa vigente, y no exime al sujeio abiigado de ta présantacion ded Anexo, asi como
de la aplicacion de ko Larifa del 255 conformes log des pamafos arniba mencionados.

Precios de trandenencia -

La legisiacion an materia de Precios de Transteioncla on Eduscor o aplicable desde el ano 2005 v
de acuerdo con la Loy de Regimen Tribulario Inferno y su Reglaménto vigentes al 11 de diciembre
del 2019 y 2018, esth orientada & regular cof Tires INbutanes Las iransacciones realizadas onire las
parfes relacionadas [locnies Yo extorior], de maners que las contrapresiacionss enire paries
relacionsdas deben respetar el Principio de Plena Competencia (4rm’s Longth),

Mesianto Resolucion Mo, NAC-DGERCGLT5-00000455, publicada en ef Reghitro Oficial Mo, 511 del 23
de mayo de 2014, el Selvicio de Rentas Internas modificd la normativa sabre precios de transferencia
yeslanlacld que lod siljetod pastvos del impussta a la Renta cuya monto acumulade de operaciones
0, parted relaclonadat sean superiores a 3,000 deban presentar ol Avexo de Operaciones con Partes
Redacionndas; v par un monts superior a 15,000 deben presentar adiclonal al anexo, el Informe
Integeel ds Precls de Trarsferencia, ademas establecld las oporaclones que no deben ser
canbempladas para diche an élists,

El refendo Informe podra ser solicitade discrecionalments por & Serviclas de Rentas Internas por
cuiglder monto ¢ Upo de operacidn o Urassacckin con partes retacionadas locales y/o del exterior.
En la referica resolucion lambicn s indca que pars detenmings lns moatas acumulades indicados
en el parralo anlerior, no ¢ deberd considerar b digulentes operaciones:

= Apories patrimoniales en efectivo, en dlares de o8 Fstados Uridos de América.

s Compenssciones 0 reclasificacionss. de cienifad confables de sctive, pishvo o patrimonio,
siompre que no afecten o resoitade.

« Pagos on efectivo, en délares de los Estados Unidos de Aamécka, de rendimientos
patiimonlales (dividendos) o sasivos.

» Ingresos sehalndos en los articulos 27 y 37 de la Ley de Régimen Tributarda Inteme. asi como
activos, pashves o egrescs imputables a tales ingrescs,

« Dpwracianes con entidaces de derecho pibHoo ecuatoriana o empresas pblices e salor s,

« Oparacianes cqua estén cubiertas por uma metedalogla aprebada via ablalucién de corsulta
previe de valaracion,

# Dperpgiones con otras partes relacionadas locales, slempre que no 1@ cumplan oosdiciones
delerminadas en dichs resslucion,
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e encuentran exentos del Régimen de Precios de Transterencta bos cortriboyentos ques 1] Pressmlen
U frepuesbo causade suparior ol 35 da (os ingreses gravables; i Mo reglicen operacicess con paralsos
fscales o regimenes flscales preferantes; v i) Mo mantengin iderto con el estada contrales para
La exploracidn i explotacidn de recursos no renovahles, Sin ambargo, deben presentar g detalie de
Las operacioras con partes relocionadss del exderion en un plazo o mayar o ur mes contado & parlic
de la fecha de exigibdlidmd de L declaracidn del Impuesto & (8 Renba,

EL Art. B4 del Reglameonto pars la Apbicacion de la Ley de Régimen Tributarks internn ehizla que los
sujetos pasivos del Impuesto a ls Rerta, que realicen operaciones con paites relacionadas,
adicionalmonts & 1 declaracibn anual de Impuesto a la Renta, prewnlatin 8l Servico de Rentas
intermias o Anewo de Opevaclones con Partes Relaclonadas o Informe Inlegral de Precios de
Transforentia, i un plazo o maor 2 ins dos meses contados 8 paill de la fecha de exigiviticad
deladu‘t-u.m:ld impisio & La renta; ¥ ka no evtrega; as como Ia snlreas Incompleta. inexacts
o con datos falsos padr ser sancionada por 1= Administracién Tributasia con multa de kasta 15.

A1 1 de diciembee de 2019, de acuendo con [ normativa vigente, o Compania no =sta abligada a
presentar ol lefarme Integral de Precios de Transferencia y ol dneeo de Operaciones con Partes
Redaticnad s,

PROVISIONES CORRIENTES

Camposicin al 31 da diclembre:

29 kL
Provisiones por servicios 1" L)L 17.067
Prowisiomes para Garantiag 12} 15.000 .
Frovisiones para generaciia de venlas i3 343387 {185

Jr3.8r% .352

{1} Corresponce a previsiones por servicios recibides y no facturados al 31 de diclembre
5.

(21 Cormesporde o provisian para cubeir las garantine de low productos.

[3) Corresporche 4 provisiones para gestionar las ventas, markeling e rentivos a los
chistribuddores,
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HY CITE ENTERPRISES -ECUADOR CIA. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresadus en dolares esladounkienses) =
FLEL | Balkr inicial  Incrementos  Ubilgeclonos  Saldo Final
Prawislmes par servicl e 17. 067 207, %0 %49, 503 15,4564
Provislones para Geranting - 25, X0 . 15.00C
Provwisi s e g aclin g veiLas B S 2041402 1.752.030 343387
L 162 2. 246.083 1.991.931 393.812
2018 Saldo inicdal  Incrementes  UdUzacionss  Saldo Final
Provisioncs por sevichos - 48 £T% 19452 1Fr.oa
Poririnass phis Coramtiss ® . =
P onees (A ganeackia die vecias - 168,802 46,518 &2 785
® fll i B | 115.93% 99 357

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito v pogada al 37 de diciembre del 2019, aska compueste por 1° 520,000 paiticipas oo

ordinarias de valor moen sl de LS5 s una.

RESULTADOS ACUMULADOS
Resultados soumubadon

Les resltadon futilicades o pérdidas) de cada «jercicho son incluidos en este nubro, mantenicsds
regictres gue permiten identificar su jercicio de orlgen, Con s apmbaciin de la Junia General de
Accionisas vy oumpliondo las disposiciones normatives aplicables, las utilicades son distribuicat o
dectinadas 3 reservat, mientras gue las pErdides = mantiensn & Resultados acumulados o st
compengan oo la Beserva legal, Resorya de capdtal u obras reservas v ool palrimentsies de libie

dispasician de los accionista.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDIMARMS

Los ingreses generados por L comparida al 31 de diciembre del 2009 v 2008, son los skuientes:

a) Ingrescs operachonales

2019 20118
venka dp By 1) 3,20 389,357
Yrita dle Nere Eies 2 1,009, 145 130,045
3500, 991 AT i)
—_—

(1) Commusponce & L wonla do productos que comercmnlize s compania, as coing producios
entregados como promias, ulilizados para inpiliar Las ventas y partes de reomplazs.
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HY CITE ENTERPRIS £5-ECLMDOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS
FOR EL AFND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%

{Expresados on délores esladouniden es)

(2] Correyponds a los sendclos de uso de fa plataforma y adminfssracion de contratos.

b) Otred ingresos & ingreass Anancieros

2019 2018
Coros ingrebo:
imgreon i Por Cargus pago alrasacs T 7853
OIS T oy 1.936

9, 1858
=

Ingremnos Fnansler o

ok 2018
Ingreso Por Iiterss ef - Cllented Ty 410547 .

405y ! .

(1) Corresponde a cargos cobrados por pagos tardin.,
(21 Elingrews por inkereses cofresponde & fieanciamento de Lo cesiton de la cuenla porcoebrar
eriregnds por el Dekribuidor.

COSTO DE VENTAS Y GASTOS
Los costos y gastos incurmidos. en bos afos 2009 y 2018, son los sigulentes

Aptg I
Cizlaile Wenlas 2.0 B.300 L L
Egreson publicidued o [T 4.4%
Reuniones Se ven i [A K173 e
Eercsusju wlws divew i i ade Lo iLad o bl g T S
Fromoeiones de v enlan Tl Babs
Tizarrys wodlu won s da wobieo 2o dasa (v e ¥ota 5] LT Ba.iipg
Fiujws Bl 1A g0
Carantlon, Autcesnanme ¥ Teamslezeania & Titoba Gral aitn 4. LMK -
Copni<bomes Tuaesilan R Litg
I pueston, eeatelboeban es g aileoe 1.7p% 1067
Fapesleria y Aoetiealon da alichiia Lo e e 1T
Comldaa v euirelve i bl os L.oLa i
TR T FR Y] T Ya,quh

lotal Unsbes y Gl o A0t au ﬁ;.gaﬁ



HY CITE ENTERPRISES-ECUADOR ClA. LTOA.

MOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresacos en dares eladounidenses) =

REFORMAS TRIBUTARIAS

Ley Organica pars ol Fomento Prodictiva, Araccidn de Inverslones, Generacidn de Empleo, ¥
Estabilidad y Couilibria Fiscal v su Reglamenta 2019,

& vontinuad Hn, wn delale de s principales reformas:

Belorinay de La Ley de Béplmesn Tribitario intero y su Reglamento

Se enlendens como distrbackn de dividendes 2 e decisidn de la junta de socios o
ncclonisias, cue meashes 18 obligacidn de pagardes. En wirled de aquello, la fecha de
distribuciin de dividendos corresponderé a (a fecha de s respectiva acta o su oquivalente.

Estan exrnlos los dividendos y utitidades, calculados despuls dol pago dol impuesta a la
reria, distribukios por socledades, & favor de otras saciededes, o de porsonas noturales no
redidentes en el Ecuador, excepto cuando el beneliciario efectivo os una perona natural
residente en « Fcuador; o, cuanda [a sociedad que distribuye ¢l dividenda no cumple con
nl deher de infarmar sobre sus benaficiarics efectivos,

Tarifa de Impuesto & la rents

Low ingresos aravebles cbtenicos por socicdades naclonsies, woursales extranjeas v
establecimientos permanentes de sociedsdes calranjeras. no dormiciliadas en el pais,
oplicarén Lo tarffa del 25% sobre su base imponible,

Ests tarifs serd més 3% (total 2B%| cuande La sociadad tenga nosionistas, socis, parlicipss,
comtituyenie, beneficiarhos o simtares residentas o sitablecidos en paraisos fiscales o
regimenss de menosr imposicttn con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital. Coando esta participacian se aplicara de forma
proporcional y cuando b sociedad Incumpda & deher de informar sobre la particpacion de
N SCCIDNDE, $0C0s 0 participes previo a la declaracion del impuesto a la renta en las
condiciones, m lalvecicas &n s Ley y Reglamenta.

Fara L sociecades gue Tengan la condiciSn de micro ¥ pequchas cmgnesas, &6 oo s
exportador o nalvituales ée bienes, aplicaran la @rifs mposithe del 21% del Impussio & la
Renta, Parn exporladoies habituales de blenes, esta tarifa se aplicara sierpre que en ol
correnpondionte pjercicin fscal se-mantenga o incremente wl emplu,

Impuesto al Yalor Agregndo

B v el eréditn tributanio por el Impuesto al Yelor Agiegedo papedo on adguiskiones localss
& Inpeataciones de seodcins, podrd ser utilizado hasta dentrs de ginco aive conlados desde la
facha dn paga,

B contrisuyente podra solicitar al SR la devolucion o la compensachin del crédite cributarda
2of revenciones de VA hasta dentro de 5 afios contades desde 14 focha de pago.

Lat notw de venta y documentos complementarios no geserarkn orddio tributans de o 3 ax



HY CITE ENTERPRISES-ECUADOR ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

IExpresadus en ddlares estadoun idenses)

adguirkenley, no obstente, los contibuyertas -gue no sean corsumidores finales que
mantengan fransscciones con proveedores peroncclentes a este réginen, para tener derecho
a criddfta trbutane de VA, deberdn emitr une Liquicaen <o cofmprag, @n & cual s8 regstre
el V& copateliranido coma base impoonible e valor total del blen Linmslerida o wendcio prestado
¥ realizar Lo retencidn del 1008 do VA ponorod, Las notat de vanta v documentos
compleinentarios watentaran costos y eastos del Impuesto & Le Renta, slem pre que identifiquen
al usuario y describan las servicios ohjeto de la Iransace ¥,

Impussto a la Salida de Divieas 15D

- a8 compensaciones realitad= oon o s b ierediacian de imtinuciones del sistema
firanciero ya ro repoesentan un hecha sonersdor para ¢l pags &l 150,

- Estdr soentos del B0, los pagos de capital & intereses sbew cniditos olorgados oot
Intermadiarion finarcions quo operen en mercados intemacionales y gue cumplan con Cortas
condciores como Wrmbe de fa tesa relevend i, piazaminimo 360 dias, destinado a microcredilo
o irversiones productvas.

Ley Orgdnica parn |m Reactivackon de la Economia, Fortalecimlonto de la Delarizachin y
Modernizacidn do ba Gestion Financhera 2018

fediante L publieacttn de la presente ley, entre otmas reformas se establecieson las siguientes, las
cusales eitiaon e vipencia desde el 1 de enero del 2048

Deducciones

= L& adquisiciin de serviciss a organizaciones de la coomramls popular ¥ solidaria inciuides los
ATEDNGE U Sean parte de dicha fonma de orpan iac i econdinilc s Gue s encuentren destno
adicional da hatta 10X respecto del vallor de Lales servicioa,

Bancarizacidn
- Bobre operacionss de mes de USS 1,000 fantes USS 5,000) e establece (1 obligatoriedad de
isilizar o cunlbguler irstitucion dal sistama Tinanciero para realizar al pago, a trives do ofmos,
traraterencias de fandos, tarjclas ce crédite y déhbito, cReques o cualauier obro madio do paea
elacirtnico, Para que ol costo o gasto, por cada caso, superior o U5S 1,000 sea deducibie para
ol ehleulp del rmpucsto a la renla y el cradito tribntaco parm o VA sea aplicable,
Ley Organdca de Simplificacidn y Progresividad Tributaria 2020

Con fecha 31 de deiembre del 2019, on ol Suplements del R0, Nn, 111, fue publicada la Loy Drednica
de Simplificacin y Progresyidad Tributaia,

A moetiruacin, ue rossmen 3 oS Sactos mas importantes de ests Ley v su ieglamsilo,



HY CITE EMTERPRISES-ECLADOR ClA. LTDA.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAHCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresados en dolares estadouniden ses)

Reformas a bs Ley de Régimen Tributario iInfermio v sy Reglamento
Exenciones

Exdn cxentos los chvidendos v utlldades, calodados después del pago del impuesto a la ronta,
ol sy ek oo 0w kociaces nacionales o extramenas resdences en @l Ecuador, a favor de ofras
wcicdades naconalis. La capilaizacin de utilidades no serd considorncly como distribucidn
de divicendoy, inclusdee en Lod Casos en [os que dicha capitalirecion sc genere por efecics de
la reinversién de uildades en os temmines definidos en esla Ley.

Drachupercionas

Sl deduciblos s Inlereses de deudas contraidas con motivo del giro del negock, &f come
b waston of sctuadon en la corstitucion, renovacion o cancelacian de MM, que W AncLsninen
iheticlarmte sUstAnados e comprobantes de venia guo cumples os regulsilos sstabieldos
en el reglamento correspondtents.

= Trathndosn de sociedades o de personas naturabes, ol monto Lot del foterds peto en
oieracones efactuadas con partes relacionadas ne daberd ser mayer al velnte por clento [20%)
ci ba utiideel antes de participacion laboral, mas inlereses, depreclacionres y amortlz aciones
corresponclientes al respective ejercicio Fiscal,

[¥widen dos

i wimina Lo disposicion que edablocly ¢ derecha & utllizar come erddito trbutario el
irmpuesto pagado por L3 ssoiedad.

Low dividentos o ubilidades que distrimyan Ias sociedeces residerim o establecimienios
pormansries on o Ecundor estarin sdetos d Inpuesto & L renta; on ol ojercice Fisal en que
i produocs dichs dstrbucidn, conforme las Squientes diposiciones:

¢ Se oombderas como ingreso gravado tnda distribucids 2 todo Lpo de contribuyenie,
con independencia de U residencia Mscel, excepls (e distrfuchon quer = Hega & una
wckedad resicents en el Eousdor o & un eslableckwiento pormanontic of ol pasde uma
wckodad no resdente conforme o previsto an ests Ley;

e El rgresn gravado serd wual al cusrerta por ciendo (400} del oividends #fect ivamente
dsLriburicho;

o Enel caso que la distribucion se realice & personas iaturales resfdentes fucales en el
Eruadnr, l frgreso gravade referida en el numeral anlerior fonmars parte de su renta
glabal. Las sociedades que distrbuyan dividondos actusrn como agentas de retancidn
del fmpwesto aplicando una tarifa de hasta el veinbe cinee por clente (29%) sobre dicho
irgreso gravado, confarme La resclucidn que pars o efecto smita &l Servico de Rentas
Internes; {Ecquiviie s 10% del dividends)

o Lag socledades que distribuyan dividendos o persorss naturaies o socledades no
residentes fiacales en el Ecuador, actusrn como apenles de rekencidn del impueste
aplieands |3 tarifa general prevista para no residentes en ety Ly



HY CITE ENTERPRISES-ECUADOR LA, LTDA,

HOTAS EXPLECATIVAL A& LOS ESTADOS FIHAMCIERLYS
POR EL AND TERMIMADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019

u  Enoel camo de gue la dilribecion @ realice & no residentes fiscales en Ecuador v el
baneficiario efoctivo sea Uina sorsona natured residente fiscal en L Ecuador s= aplicard
Lo dispuesky an el numeral 3 de ecle artiouko; v,

e En el caso de ogue La sociedsd giee distriboye los dividendos incumpla el deber e
infiarmiar solbie sU composicion societara, se procederd 2 i8 retencion del impuesto a
la ronta, subre los dividendos gue correspondan a dicho incumplimisnbo, <on La maxima
Larifa de impuesto-a ba renta aplicebie a personas naturales,

= Cizando une socledad oborpue a sus bereficiarios de derechas reprosentativas de capilal,
préstamos de dinete, o a alguns de i pertes relacionadas prestamos no comeiciales, esta
oprracicn seconskderara coma pago de dividendos anticipacos v, par considuiente, la sociadad
duberd electuar adiclopalments la etencidn correspondiente a la tarifa prevista para
wieieddactes sobre sl manto de la coeracion. Tal retencidn ser deciarada ¥ pagada al mes
sipuiente da efectyada dentrn de los plazos previstas en el reglamente v constituivg crédibo
fribnitario para e sechedad en su declaracion del impuestoa i3 remia,

Agentes de retencidn

- Las contnbuyentes que sean calificados por 6l Sereicia de Rerilas Intemas conforme los orftering
defiriides e el Reglaments, que paguen o acrediten en cuehta cualauder ofro tipo de ingresos
que constituyan rentas gravadas para quien los recitka, gctuarn comn agentes de retencion del
impesto & la renta.

Anticipo de impuesto a la renta

= El papgo del impuesdo podoa anbiciparss de forma voluntaria, v serd equivelents al cincoenta
por ciento 50E del impueste a b3 renta causedo del ejercicio fiscal anterior, menos les
rebenciones en la fuenite efectuadas dicho elerclele fscal. El valor anticipedo constitaira
créditn tributaks para el pagn ol Tmpueste & Iz renta. Las condicionss y reguisitos para el
pago anticipo volurtario se cstablocerédn eh el Replament,

Impueaste al Valor Agragads
a6 enouenkran gravades con tavfa cemo los stguientes servicios:
o Los prestades pesmralmente por los artesanos calificados por Los organkmmios (2biicos
compebsntes, También tendrén tarifa cere de IVA los servicios que presten sus Calleros
y e arks v bbenss producidos y comercializados por-elios. Esta tarila aplizard sempr
v CURMED no saperen los itmites establecidos en asta ey para ostar cklipados a levar
contabiliciad,
Sor sujetos pestves ded [VA

En calidad de agentes de retepcién:
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HY CITE ENTERPRIZES-ECUADOR ClA. LTDA,

MOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADDS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADD EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2019

[Expresecks en dtlares estadounicen )

Les r"ntrlhl:,lenrﬁ califizados por 2 3emvicio d2 Rentas Intemas, de conforrmidad con los oiterios
definldos en el reglamento; por el VA g deben pagar por sus adguisicionies a suE FII‘I'.‘."r'EEI-ﬂ-EII‘I:‘E de
brieres v servicios cuya dransferencla o erLamr s encuentra grevada, de conformidad con Lo gue
establezca el reglameta;

Crédito tribatario

Se tendrd derecho a crédito mibucario por el YA pagedo en las adguisiciones [ecales o fmgarbacones
de los bienes que pasen a farmar parte de sa active fijo; o 4o Lo Blenes, de las materias primas o
insumos v de los servicios gravados con este impuests, siempre gos tales bienes v servicios se destioen
Unicamente a la produccidn v comercializacion de otros bienes v serviciod aravadas oon @ste mpuesto,
fque podra ser usade hasta en cinco afios comtados desde lafocha de cxigibilidad de-la declaracian, Para
zener deracha al credito tributario el valor del impuesto deberd corsbar por separado on les rospactivee
comprobantes de venta por adouisiciones dircclas © que sz heyan resimbalsace, documentos de
fmportacidn v comprobantes de retencicn. EL crédile tributaria senerada par el mpuesto al Yalor
horesadn podra s wsado de acuerds con ias replas Badicadas en la Loy y s replamsnio.

Disposiciones transitorias

P (il viez, Jos sujolos pashos de fimpuestos administiades por el Serdcio de Rentas Intemas. podran
solicitar un plam excepcional de peagos de hasls doce (12] meses, 2n cuokas mensuaies iguales, de
periodos vencidos hasta La fecha de entrada en vigencia de le presente Ley, sean estos determinados
par el suleto actve o autodeserminades por el sujeto pasivo, respecto oe impusstos retenidos o
parcibldos.

El Bralamento & esta Ley establecerd las condiciones para &l tratariento d@ estos cambios; a la fecha
de emisidn de sst2 informe dicho reglamento ain mo ha =ido publicads,

PRIRCIPALES COMPROMISCS

& cortinuaciin, s detzltan fos prircipales contrabos que mantiere b compaiiia

Ingreso
Eies TR UG R Firgl-} 201E Gonrabo nlalal
PO LA S0 LD Y BIEN ESTAR COMBIZFALCA ClA, LTEA AL 19082 1526501 A A
CATFONC DR TR TR FAE17E LD 10 BV O 2513010
JNREHGRILE 04, LTEA, AR Al 24 403,71 15413200
FF& THY HFFP&EC CLA T T el B o= A | a 14424 3013
CORERC O UTADDIRA AASTERK DF: FOUADCIE MRATEREETDIADOR - 153.0453,87 513625 1874¢ 3020
SERRZAAK] DaLila, AEx 250,70 - ERRRE
WERTO Tl LTS, 110.797,55 12/5/2018
DAaTasiCA L . 0 56,20 200017 TRSE20AR
CORFPORMC QRS DRIEL < LTEs i T W 24,0949 e

HURAHLIVE S LT SH.U002d e P b
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HY CITE ENTERPRISES-ECUADOR CIA. LTDA.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 11 DE (HCIEMBRE DEL 2019
|Expresadng 0 dolares estadomidenses)

RECLASIFICACIONES

AL 31 de diciembra de 2019, pard efectos de presenbacld de o8 gstados financlieros auditadas on
confonmided con (e Normas Intemacionales de Informecidn Financlera, hemoy reclasilcodn clertas
partidas cuyo desalle fue como sigue:

2019
Estado de Estado de
resuitads rasuitado
Reclasificaclones
interno de la auditado de la

_ Compafila _ Debe  Haber  Compahia

Costo de ventas
Comlio die vertas -y W 64T 325 2B 19
Gastos
Gastna de adminiatracion y
vertas 647.329 {A47.329)

Total _ 847329 (647,329}

EVENTOS SUBSECLIEMTES

Ent=z &l 31 de dictenbeos del 2019 y la facha do emision de ciled estados financiems na se produjeron
e #aentos slanificatvos tabve &l COMID 19 que ha impaclado & tndog glahalmente v que en cpinidn
de in Alta direccian en Madison, se moritcrea hasta 12 fecha g forma tal, gue mantiensn desds o
iricin una confenencla semanal ertne Lod 25 Tas cabeze de yentak, sdminiitrativas ¢ operativas de cada
unidad de negocio mn las Aménicas. Esto permite ostar dentificands en tiempo real el desempeiio de
cada pads y los temas que deberan prevesse ¢y miipane. S duds habed un efecto en las ventes. que
serd directamerie propoicional 2 empo que dune L3 contingencis ¥ después mejorara conforme s&
recupere [ economis. Se manlondrd una constanl e coilinkcackdn con L gerencias oe vertad para ver
planes, tendencios, reultacos y cstrofegias. La empress eta ponends svpecial slwcion e cuidar su
estmcsura de cobranza para incentivar un minimo 2l mpacto n s cusntas por cobrar, Pene mientms
tarto, & aitard menitoreando [a cobranza ciarfamente, donde sl s espera un deterions, pono atn no
s thepen alpmentos para ver 51 seria Sienificativo. Las reservas de dsribuidonss tambien se corsideran
suficlEnbes pars evitar que lis Carberas gue s corslders [noobrabls s con los esfuerzes de cobranza
i afectan vl capitl do la omporesa,



HY CITE ENTERPRISES- ECLUADOR CIA. LTDA.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS
POR EL AFID TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresadas en ddlares estadounidenses)

Como un evento stsscuente al clerme del gjercicio 2009, s sefala b esbtencla de un Fideicomizo
celebrade con lo armpress Mojestlc Corporatien Cfa, Lida, some up seuerdo de reconocimiento de
dauda, cesidn de derechos de crédito ¥ al mizmo tempo como ecomclinlesto de deuda en faver de
Hy Cite Cnterprises LLC oo La 1inalidsd que este ditme sen qulen ostente s derschos del credito de
manera Tormsl, se adiunto documento al presente repare pard qild consten o detalles v asi como
sustento de o agul expuesto y mitiue ins posthles desgos de negocio con este cliente.

C‘/“"{'L‘ (:;;.u-:-.r_r‘u‘;?:.rﬂv_:

Jusn Carlos Franco Echeverr Gerenfogue 5.4,
Represantante Legal RUC 1791741573004
Contador
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