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HY CITE ENTERPRISES-ECUADOR Cli. LTDA.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINAMCIEROS
FPOR EL ANO TERMINADC EL 24 DE DICIEMBRE DEL Z(04%
{Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GEMERAL

Constitlecian y aparacionas -

HY CITE Fuee fundadia en 1%5% ex la ciudad de Madisor, Wisconsing en tos Estades Unidos de America,
dedicada a la compra, almacenarmionte y distribucion de proceckos de cocing. Sus lineas promiun de
conc i s0n: Rogal Frostipe, NolraSase ¥ itchen Charmn, las cusles son vendidas o Parmia exclusiva por
Cistribusdores aulorizados Independientes en Estados Unidos, Canadi, asi come n NUMErGSos paises
i o large de Latinoamérica, Europa y Asla,

Hy Cite thene oficias corparativas en varios paisas de Latinosmerics, incluyenco Meéxico, Brasil,
Colombla, Pend, Argentia. Eslas alicings son responsbles deprovesr desarrallo y distoibucion de
procactos, fisanciamiento, apoye de mercadotecnia v servicio 2l cliente 2 los Distribuidores y Clienkes
de la corporactan,

El 78 de nowlsmbee del 2007, sedecide constibub HY CITE ENTERPRISES-TCLADOR Tlic LTDA,, con el
objete social de “Yerta ai por maver v mensr de utensilos de cocina™, con un capital socfal de
vednte mil dilares de fos Estados Linddos ce Horte amdvica (US520.0600}, actualments su capltal socisl
es de un millén guinientos veinte mil ddlares de los Estados Unldos de Ameérica (LSS RE0.00M
dividida en un milidn quinientos veinte mil sartciones fauales de un dolar cada una (USS 1)1,

Ei plazo de duracion de la comparia es de chen ahos,
Capital suscrito-

Bl capital sumcrite oo la compania esta confarmado de Lz sigusente manera: HY CITE ENTERPRISES,
LLC un milllan quinientes diez v nuave mil novecientos maventa v nuave dolares (USD 51'519.959)
cube cortesponde sl $9,99% de la composicidn accionania v con el 0.M% de participacion ERIE
SHaMLEY JOHMSOM un dalar [LUS51}.

Aprobacien de Balances Financieros.

Lios estados Fireancierss por el ano terminado el 31 de dicien bre el 2009 ban sido emitidos con la
autorizeclin del Gerente General con fecha 13 de moviembre del 2020 v posterforments seran
pstos & constderackin de la Junta Geseral de dcciomiskes pesa wo aprobacice definitivi,

RESLIMEN BE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A cantinueciin, se resumen las principales politicas cont aoles smnificativas emplascdss por (& companiia
para (& preparacidn ¥ presentacion de estos estados flrancieros. Estas politicas han side aplicadas da
manera uniforme en todos Ios afs que se presentan estos estados Ananclens, sabwo quee e indigue o
contrario.

Bases de preparacién de estados financleras
Lo estados financlerss e la Compaiia han sikka preparados de copformidad con Mormas

Internacionales de infarmackn Financiera MIF emtidas por el [ASE fintemational Accounting Standard
Board) que han side adopfadas & Eouador y representan o aconcldn intearal, explictay sl ressnias



1.2

HY CITE ENTERPREES-ECLADOR CIA. LTDA.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FIMANCIERDS
POR EL AND TERM MADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Exoresados an dolare mstadounidenzas)

de las refenides normas internacioneles v aplicadas ceomanora uniforme a los efercicios que se
presentan,

Los estadas financioros 5o han praporads bajs ol criterle del costo histdrics, el cunl esta basado en el
valor rmralile de lo contrapreslaciin enlregeda & cambio de blenes o servicios. La preparacidn de
Izs estacos financiensd confarme a las NIF reguicre el u8n de estimaciones contables. Tambien exige
a la ddministracian gue sfeiee s julcio en el proceso de aplicecion de las politices contables de la
Compafile, En Ly Nola 3 se iivelan Las Sroas que imphican un meyor grade de juicio o complefidad o
las aroes donde los supuestos v cslimaciones son significatives pars La elaboracion de los estados
Tindnd 1o, Denddo & (& sbjetvidad tnherente en ee procese contable, los resullados resies puesden
dilerir de Loz nontas estimades por L AdminEtracién.

Pronunclamiontos contables y su aplicaciin.

loe cgedetes pronunclamientos contables han sido emiides por el Comwin de Mormes
fitenraciondbes de Contabilidad (IA52 siglas en Tnglés):

f.  Lassigulentes normas, intemretaciones y enmiendas son vigentes a part'r del 8o 207%:

Mormas Fecha de aplicacion

abiigatoria

HIIF 1& Arrardamientos [*)

Huevas Interpretaciones

1 de annrn de 2094

Fecha de aplicacion
obligatoria

CINNF Z] Incertidumibne sobne tratasriento
de linpuesio a Las pananclas

1 de ereso de 2019

Fecha de aplicacién
Enmienden a MIF's bilastort
HIF 9 Claysulas de prepago con ;
compensacidn negativa I 1 g enero de 2019

HIC 19 Madficacidn, reduccide o
liguicacidn del plan (]

REIF 171 Acusrdos comjuntos {7
MG 1T Impuesto a bas ganancias
HIC 23 Costos por prestamas (%)

MIC 28 Participaciones de targo placo en
esucladas ¥ misgocios con junios {7

1 de energ de 2019

1 e @ngra de S0
1 de snern de Hids
1 de enere de 2019

1 dle e e 2015



HY CITE ENTERPRESES-ECUADOR ClA. ETDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expradadng en dalares estadounidenses)

b, Leos sigulentes pronunciamientes contables ban sido emitldos por el WASA, pera no han
entrado en vigencin v son de aplicacion obligatoria a partle de Las fechan indicadas a

conTinune b

Fecha de apleacion
Normas obligateria
KIIF 17 Contratns de saguros () 1 de enero de 2021
Enmiendss & HIF s F'dw
MIC 1 Presentackin ds Estados Firancieros 1 el enwsn de JOM
HIC 8 Politicas conlables, cambios cn las
Rk imas i 1 de ansrn de 2020
contables v arrones
HIF 3 Combinaciin de negocios [} | de enero de 2620
HIIF &, HIC 39 v NIIF T Instrumesntos financleras | di ermerg de 2020
HIF 10 Esbnclos financieros comsalidados Por detkrmiines

"

La Adminictracidn de la Comparia estima que estas nueyis Noiias [
tendrin un fmnacts sgnificatvo en los estados financieros de la Compaiila,

(%3 S marcan con wn asterison 135 normas que ne han tenlds elects &n los estados
financieros de la Compamia

Hegocio en marcha

Fartendo de |s base contable do negocic en marcha v, besdrckonos en la evidencia de= [ revision
obtemida, conchibmos que o existe und Incermidumbos materal relaconada con beckos o con
condiciones que pucdan gencror dudas slenificativas sobre & capacidad de la Compafiia pama
continuar como reegocio en marcha, Podemas aliimar gue no sxlste ina incertidumbre macerial.
sobre [ coprespordionto [alarmacian revelada en los estados financieros,

Moneda funcional ¥ moneda de presentacken

Laz partichas en Loy sikichs Tinancieros s exprean en ba monsda dil ambtente sconémico primario
donde apera L Companin, Los cstades financleros se expresan en dolares estadouridenses, gue es La
unidad morelaria furcional adopleds pon la Replldica del Ecuador.

Las part ks oo Low eslagdos Ninancleros se expresan #n la moneda del ambiente econémico primaris
donde oferra la Compania, Los esbados Bnanclens ce expresan en dolanes esladouniderses, gque es ta
unided morelaria furncional adoptada por la Repiblica del Ecuador,
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2.4

HY CITE EMTERPRISES-ECUADOR ClA, LT,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ARG TERM MADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Exaresados oh ddlares estadauniaonses)

EfecEiva

Incliye el efectiva disponiBle v depdsitos a Lz vista en bancos locales. Los mencionagcs valores sun
e ke disporcbilidad,

[nstrumentos Financieros

Los actives v pasivos financierss son reconocados cuando la Compafia s oonvierls en ung parie
ce las clagsalas contractuales del irstrumento reecciado.

Lo activos ¥ pasivos financiercss son medidos inicialmente a wvalor razonable. Les cosbos de
transacoidn que son dinectaments atribwbles a la adguisicion o emision de actives v pasivos
financieras [distintos de los activas y pasivos fingncieros & valor azepable can cambios on
resub tRdos | son agregacos o deducidos del valor razonable de los activos v pasivas fisancioms,
sagin sea apropiado, en el reconpoimiento inicial,

Artives financleros

€ Lasificaciin

La Compaoriia clasitica sus ackives financieros en Las siguientes categorias,

- Yalor racooable con cambios @i iesultados
% Walor razoneble can cambios en abig resulbado intedral; a
- Costo amortizado

La clasiticacidn ckr un active Tnanciers depende ded propdsito para el cual s= adquirid. La Gerencia
determing La elasificacidn de s actives financierss & 1a fecha de su reconocimiento iicial ¥
tomandn on consdderacidn ol modele de negoclo utlizado para la administracion de estos
i ratruimentas, asi comid los rmine contractuales de fujo de efectivo.

Fediclén

Al rrnento del reconocimisnto inicial, los activos financienss se miden & =u valor rasonable mas
caluisr costo atribyikde a la trapsaccidn que, de ser significativo, as reconocids fomd parte dal
Boiivn: stempre que el activo financiero no sea designado como de valor raconable & Lraves de
garancias v perdidas, cryos costos de la transaccion se registran en resaltados,

Clasificaridn de la Campafia

AL 31 de diciernbre del 2019, la Compania sobo mantiene activos Tnancierss clasificadass en la
categoria de activos financierce medidos al cosbe amertizade, Los actives financlerss a costo
amortizado san activos firancieros no dervados que dan dereche a pagos fjos o determinables
que no cotizan en un mercado ackivo, estos activos findmcieras ¢ mantleneh con s fiaslidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corfiente, cxoepto por Los de rencimienc
mayor 2 12 messs contados desde la fecha del estade de siluacion financiera. Estes Gltimos s
clasifican comea ackivos na comientes.



HY CITE ENTERPRISES-ECUADOR CIA. LTDA.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINAMCIEROS
POR EL ANO TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Exprosadas on cdlares satndouridensag)

Log activos fnancleros o costo amartizade de la Compariia comprenden el "Elective®, las "Cusalas
Y dacummntng por cohiar eomertlales” las “Coentas por cobrar a compaliiss Felacionadas' y “0tras
clenitas por cobrar” en el estado de situacidn financiera, Los activos flnancheres a codto amortizada
respreseatan unicaments log pagot de principal e intersses, sy recongoen Iniclalimente g su valor
razaneble ¥, posterionnents s& miden a su costo amoriizado por ol malaan de interds afectivn
menns la esthimaclan par deteriar (Kota 2.6.1).

Cuentas por cobrar & |nstrumentos financieros para cobrar principal e interés [IFCP} «

Las cuentas por cobrar 4 cHentes v las ofras cuentas por cobmr, QUE NG CONTIENSN LN COMponente
de financiasmiento, te miden posteriormente al precio de le Wansscc i pendlerte de cobro,

Los actihos financieros (IFCPH) se miden 2 costo amortizads si kos activos oumpldes con las
siguientas cendicianes, ¥ no fueron designados en i econacl abento nactal & valer razonable con
cambvios en resul tados (VRCR )

s manbienen dentio de un modelo de pegocin cinpe objeths ©F mantoner oS actieos
rinanckeros y cobrar sus flujos de efectivo contractualas; y

e los términes contractuales de Los activas financierds dar lugar & flujos de efactivo gue son
dricaments pagos de capital e interes sobre el saldo de capltal pendiente,

La madicidn a costo amortizado e realiza atilizaedo el mélodo de Interds efectiva, se omite el
dezcuento cunndas vl elvcto de oste ne os materlal, El efectivo de la Compatia, asi como las cuentas
por cobrar & clientes ¥ olbras cuenbas por cobrer gue inclivs un companente significatvo de
fimancimmiento, se clasifican e esta categorfa v «¢ miden a costn amartizado.

Reconocimients de sctivos financlercs -

Las ransacciones de compradventa de acthoos financieros se reconocen on el momento que dichas
Elmmm eCune, &5 decdr, la Techa en la que |z Compaiia s& compinmele & oompral “vender
sl

L.&.1 Deterlors de actives Mnancieros

La Compaiila aplica un enfogue simplificado para evahar el deterdorn de Las cusntas por cobrar a
clientes y otras cuentas por cobrar, as’ coma las cuentas por cobror condicienadas, ¥ reconooe La
peretca por deterioro comno pérdidas crediticias esperadas durante (o vida del sclivo, Estos s los
ceficils esperatos en los Mujot de efective contrachiales, considersnda el incumplimiento poteacial
B cUalgUiEr Inormentn durants La vida del instrumento finarciero, &l caleular o Compadiia atiliza 4
expenenciy histdrica, indicadores externos e mformacion o futuro para caleular bas pérdieias
creditficlas sspevadas utitzanda una matriz de provisionos,

Paslvos financleras,

Todos los pasivas financierss son posteriormente medidos 3 eogla AmarTizads wands &l métods de
interes efectivo.



HY CITE ENTERPRIZES-ECLIADOR ClA. LT,

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FIMANCIERDS
FOR EL ARO TERM HADDO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Exnresados en didares estadoumdensas)

Pasiwos Mrencierss medides posteriormente & coste amortizado, Los pasives inancieros gue noe
S2aAN:

v Una contraprestocion contingente de un adguirente en una cormbinacion de negocies;

v Mantenides para repgociar; o

#  Desipnados a VRCCR, won posteriorments medidos a costo amartizade teands e métadn de
tasa de irteras efectiva,

El método de tasa de interes efeckiva es un mdtodo que s otiliza parz 2l célouls del costo
amartizade de un pasivo firenciers v para la dstribucion del gaste por fatereses a o largo del
perieds correspandienta, La tass de interds efectiva es La tres que descuenta exactamente los pagos
do efoctivo fubeos estimados {incuvende bodas Las comisiones v Fantos basions de interes, pagados
o recibidos, que inkepren la Lasa de interds ofectiva, los costos de transaccién y cualquier otra prima
a descuento) durante [ vida esperada del pasiva Financiern, o cuamndo sea apropiado, un periedo
riemar, Al costeo amncrLized de un pasiva Tinancier.

Baja en cusntas de pasivos Financienos,

La Compafiia da de baja los pasies financieras 31, ¥ solo si, las abligaciones de la Compadia se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferercia entre el valor en Libros del pasivo financiero dado

de baja v la coptraprestecion pegads wopor pagar = reconoce, incluyendo cualguier activa
ransferkds diferente ded efectiva o pasiva asumido, s2 reconace en resultacos.

1.56.2 Reconockwlenta vy mediclén posterior.
Aecomocimiento.

La Cornpafiia reconoce um active o pasiva financiors en ol estado de sibuaciin firanciers a 1a fecha
de la negociacion v 58 reconocen cuando se compromeks a comprar o vender el active o pagar el
pasivie,

Medicién inicial.

Lo activos v pasivos firancieros s medidos inicialmente a sevalor razopable més cualquler costo
alribuible a la lransaccion, que, deser sienilicative, os reconacido coma parte del acthio o pasio,
sicmpre gque o active o pasivo financiers no Sea desighnado como de valor revmmable a través de
panancios ¥ pdrdidas, Con posteriaridad a1 reconscimienta tnicial la Compaiiz valonza las mismos
vaners 3¢ describe a condinuacica

Modicien posterior.
ial Préstames y cuantas por eobrar,

Posterior a su reconoginmdents infclal se miden 2l costo amortizacdo aplicando 2l matedo de intarss
efective, En especilics, la Compaitia presenta La siguiente cuenta dentro de esta cabegoria:

(1 Cuentas por cobrar cllestes relactonadas v no relacionadss, - Representadas principalmente
clerias par cobrar a Compaias relaciansdas v no relaclonadas, generadas en la operatividad
propla del negecto. Estas trarsacclones s2 registran a valor nomiral que ne difiere de su valor
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HY CITE ENTERPRBES -ECUADDR CIA. LTD®.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
FOR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2049
(Expresadas en dilares estadounidanses)

razanable,

(f) (Mras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeddadas por comparias
relacionndan peneradas por Los préstamaos atorados.

) Otros pagivas financieros.

Posterior & su reconocimiento wicial se miden al cocto amartrzada aplicando ¢l meétodo de interés
efective. En especilfico, la Compaiia prosenta bas siguksnbes cusilas dentro de esta catezorias

1l Froweedores. . 50on obligacionos de pago por ienes o Seracios ndguiricos oe provesdores on ol
ourso normmal de bos aepocin. Se reconcoen & Al valor nomingl oue o3 oquivalonic a =i ooslo
amortizado ya que som pegadetas on plazos meeones & 120 diag.

fiil Cuentos por pogar & pailos relelionadas - Comesnonden 3 obligaciones de pego priecipslmence
por dewdas comerclales que son exigibles en cualguisr momento por parte del acreadar.

(il Dbligactanes con Instituctones financieras: Se regiscran inicialmente o su valor nominal que mo
differen de su valor razonable, pues estan contratados o lay tasas vigentes en o mercado,

M exslen coskin cks Dransacstones significativas incurrides al momenka de su contratacisn,

Log intereses devengados ea estas operaciones se prosontan on ol Edtadn o8 Hesdtados Integrales
Brgn & ko “Oastes Financleras!, Los intereses pendientey de MF s prresentan en el Estadn de
Siteacion Finpnciers, balo el rubro “Obligacionss con instituciones financleras™.

Inventariog,

En este grapo contable se registra ios acthves poseidos pars ser vendides en @l curso nermal e L
operacion. Medicdn inicial.- Los ventarios s= miden por s costo; ol cual nluyo: precio de
compra, ranceles de impodtacion, olros IMpuesios no res , Lraspodte, almatenamisntc,
costos directamente atribubles a lo adguisxcion o produce mauhumhhrmm
ectual, despuds de deducir todos fos destuenios comerciales, rebnies ¢ ofras parddes similares
[nclisee impartacionds en trdns'to].

Medicldn posterion.- £ costo de los wentarios se determing por el método promedio ponderado
y 8¢ migen al cosle © al valor peto realizable, el que sea menor. El valor neto realizable
roiresponde al précio de venta estimade en &l curso normal del negocio menes lis costos estmados
para terminar su praducclan v los necesarios para levar @ cabio su woiita,

Impuesto a la ranta corrlente y diferido
El gacte por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a (a renta cordente y el diferido,
El impuesle se reconoue en el estado de resultados integrates, excopks cuanda 4@ frata de partidas

fus S& ecanacen directamenta en el patrimonio, Er este coso el impuesto Camblén e recanace £
ofres resylEacdas Integales o directamente en el patrimaonio,

({1} whnm para Impueslo & la renta s calcula mediarte la
tasa o iinpuesto aphcable a mmymyuwlmmmdﬂamm
i G S rgh Gl 5ase en &l impusstn por panal
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINARCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 11 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Exprasadog en diluces estadounidenses)

{il} Impuesto a la renta diferldo: El fmpuoste a lo renta diferide s poovisiona en su totalidad,
por &l mitode del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de netlvos v pasivos y sus respectives valores magtrados an lod @stados financiercs
preparados baje HIF, E impuesio a a reata diferdds se determiing usande tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha dol ostado de dbiactdn financiara y que se espera serdn
pplicables cuande el impucsio a la renta diferida activa 48 =alice o el impuests a la renta

pasivo 58 pague,

El imipuesio & s renle diferido activo solo 5= recopoce &n ls medida que sea probable gue se
produzcan bencficios tributarios fubures contra los que s pusdan wmar las diferencias
LT o .

El saldo del Impussto o la renta diferide activ v pasivo s compensa cusnde exista el derecha
Iegal pigible & compensar mposstos activos comentas Con Impuetios pasivos corrantss
cuande lot Impuesios & la renta diferidos actives y pasives 1@ relacionen con la mizma
auloridad Iribataria,

Tratamlento de posiclones flacales Inclertas.

La Interpretacidn abwrda La contabil Pacian de Los impusstos sobre 18 renks suardo (o5
tratamipntos impositivas mplican incertidumbre que afecta |a aplicacion de La HIC 12 "Impuestios
a las gananciaa". No se aplica a los impuestos o gravimenos gue catin fuera del aleance de HIC 12,
m fluye especificamente las requisitos relacionados con les intereses v oy sancianes asocisdas
con tratemigntos fiscales inciertos, La interprelacidn aborda eipeciticamentes Lo dguiente:

= 5ils Compafia considera el tratamiento de posiciones Tscales cisrtas por separadn.

= Las suposiciones que o Compaifa hace sobre 1a svaluacién de |ot tratamientos fiscales por
parte die las sutoridades MNscales,

= Como ln Compaftia determina la ganancia Mscal (pérdidn fiscal), ine bates fiscales, las
pérdida Mocales no uliliradas, los orédites fiscales no utllzados v Las tasas imposithvas.

« Coma ls Compaftia comsidera los camibios en los hochos y clroundtand las.

Esia misvpretaciin comencs w aplicackn efectiva & paitir del 1 de snéro dé 1019, La apdicaciin
ce CIMIF 23 no ha gendraco impactos en los csiadcs Minancieros de la Compadia.

Provislones corrbentes

Las provisiones se reconocen cuando: (] @ Compania tiene una obligacicn presents, ya sea legal o
impicita, com resultaco de eventos pasados, (1) &5 probable vaya o 3er necesaria una salida de
recurses paca liguidar la ebligacksn v (1l el monte s& ha estimade de forma fiable, Lo montos
recanncldos como proviside son fa mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cicrre de
la estadon financleros, de los desembolsos necesariog para lguidar L sbligaeidn,

Clasificacidn de saldos en corrientes v no corrientes
En o eslado o siusciih finaeciera, los saldos se  presentan en funcibn a su

vencimients, como correntes cuando es igual o inferior @ doce meses, conlodos desde L Techa de
clerme dé lon setados Anasciens y como no comientes cuands ex mayar & e penodo,
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HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresadios en dédares estadounidenzes)

Patrinvanio.

Capital sacial.- 2a este grupo contabis <& registran las acciones ordinartas, Se miden a s valor
nominal.

Resultados acumulados. - & este gripn cnntable se registran las utilidades o pérdidas netas del
ejercicio, sobre las cuales los Acoionistas no han determinado un desting definitive mediante
resoliscion de Junta Seneral de Accionlstas,

Estado de flujos de efectivao.

Los flujos de sfectivo de actividades de operacicn incluyen todas aguelias actividades relacionadas
con el giro del negocio, ademds de ingresos v esresos firancieros v bodos agquellos flujos que no
estan definidos coma de inversion o financiamients,

Reconecimiento de ingresos

Los ingresos comorenden el valor razonable de o cobrado o por cobrar por & venta mediante
coptrato de wtensilicos & Las distribidores ¥ Los seovclos derbvacks de La actividad de financiamsnte,

Los ingresos se muestran nebos de impuestos, devoleciones ¢ descsesios olorgados,

Las arresos seran reponocidos an ba medida on gue es probabile gue os Bamelicios econsmicos Duyan
hacta la Compania, puedan ser medides con MNabdlidad ¥ ceando la Compabiia hace la entraga de o
bienes al compragar,

La compania contabillzard los ingrescs por confraton con distribaidores, solo cuands se cumplan
Endos los criterios siguientss:

{a) las partes gel contrato han aprobado el contrato (por escrita, oralmente & de acuerdo con
otras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen & cumplir con sus respectivas
obligaciones;

o] lacormpania peede idestificar los derechos de cada parte con respecto & Los bicnes o servicios
a transferr;

Ic)  la compafa puede identificar las condiciones de paso con respecta a los bienes o servicios a
transferis:

{d} el contrato tiene fundamento comercial |5 decir, = espera que ol resge, calerdario o
imporbe de los flaios de ofective futuros de la entidad cambien como resullado del conlrato)

{=] b5 probable que la compania recauds la contraprestacion a la gue tendra derecho a cambio
de los bieres o servicios que se transferirén al clierte. Para evaluar si es probable ba
recaucacion del imparte de la contraprestacion, lx compania considerara sala La capacidad
del cliente y la intencidn que tengs de pagar 25z contraprestacicn a su Yencimianto,

Los ingresos por actividades ordinarias que mantiens la Compafia se chtichern de;

#  enta de bienes.- las ventas que ealiza o Compaiia mediante todes sus distribuidenes se
reconocen cuando 52 transfiers el control doe los bicnes, os decir cusndo cstos han sido
entrepadas o salisfaccion del cliente, La Compaiiia reconoce una cuenla pof cobear el
marnents de La facturackbn v cuando fos bienes se entregan al chiente, va que representa o
e nbe e el g o desecho & La conliaprestacion se suelve incandiclonal,
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HOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADDS FIMANCIERDS
POR EL AMC TERMMADG EL 31 DE MICIEMERE DEL 2019
[Exprosacss en ddlares estadaunidenzes)

Fbase a (o estalledido en los sérminogs contractaales wio a lo mejor practica mansjada con
s cllestes de los diferentes distdbeidores de la Compania; se admibe devoluciones
pusteriores a la fecha de venta. Extas devoluciones s evalian y te miden pormanentamants
Para TRCONOCEr Un pasho y ur ajuste a3 resultado del sjercicio o Tin de mostrar una realidad
financiera y estabiecer la mejor astimacidn de acuerdo a la informasitn que se dispongs en
s11 marenka.

Al mismn tierpa, la Compafiia tiens el derecho de recuperar ol preducto cuando los clientbes
ejercen su deteche de devolucion; s decir una vez qug el Inventaro & encuentrs en lss
instalacicnes de la Comparia es sometido 2 ung ostricta evaluactén fisica v de caligad.

+  Yenta de servicios.- los ingresos par ventas de servicios s& recanocen clando puedes ser
estimados con fiabilicad v en Funcion a Los servicios efockivarmente prestados a la Techa de
cierre de los estados financiems,

» Ingresos por intereses.- los intereses e peconocen dsando 2L métoda de tasa de interss
efectiva,

2.13 Costos y gastos.

Costos de ventas, - en esle gigpa contable ¢ reglsiran todos aquelios costos incurridos para La
generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las perdidas generadas por valor neto
e realizaciiny bajas de ventaris,

Gastod, - e este grupn cortalie se registran los gastos, provisiones v pérdidas por deteriors de
valce que surgen en las actividades ordinarias de Lz Compafda; se reconoven de acuerdo & La base
de acumlacian o deviengo v 501 clazificados de acuerde a su furcion ooma: de sdministracion. de
verta, financiercs y otrmns.

Estimactones ¥ criterkos contables stgnificativos

La preparacian de estades financieros requiers que la administracion roalice estimaciones ¢ ulilice
supuestos e afectan los mentas incluidos enoestos estados financieros y sus nolas reaclonadas,
Las estimacinnes realizadas v supuestas utitizades por la Compafiia so ehcuehtras basados on La
experiercia histdeica, cambins ea la industria o informacidn saninistrada por Tuentes extemas
calificadas. 5in embargo. los resultados finales podrian diferir de Bas estenaciones bala olertas
condiciones.

Las estimnaciones v politicas cortables siorificativas son definidas comc aguellas gue sonimporlames
para reflejar correctamente ta situscion fisanciera v 05 resultados oo la Compatla wio las que
requisren un albe grade de juicio por parte de la Administracidn,

Las principales estimacianes y aplicacianss del erterle profesanal se encuentran relacionadas con
Llos =iguicnies conoontos:

(al Provisidén por valor nato realizable de inventarios.- al Tnal de ceda periogs contable s=
evalia la existencia evidencia chjeliva de que ma se podrd recuperar el costo e los
inwentarios comparande el salda en Herss v el valor neto realizable tomando en cuenta los
precios de venla mencs los costes de venta para presductas terminadios v Los precins de venta
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{Expresados en dolares estadounidenses)

1B}

it

menas log costos de conversion y fos costos de venta para malerias primas; cuanda ol valor
en likras de los activos excede su valor neto de realizacion se considera delerions, EL valer
del deterioro se reconcce en una cuenta correctors del acLivoy e Lok resulbados ded periodo.

Impusstos difaridos.~ al final de cada perivdo contable se evalta el valor a reconocer
Coma activos par impuestos diferidos en La madida que os probable la reallzacidn del
correspandicnte beneficio fiscal, a travds de su compensacion con 2l pago de impusstng
liscales fuluros,

Valor razonable de activos y pasivos.- la tabla sipdente analiza los instrumentes gue se
mider leeao del reconocimicnts Iniclal al valor razoneble, los diferentes niveles han sido
detinidos de La sigusenie mawera;

HMivel 1.~ precios de mercodes oe activos parg aclives o pesives finaencieros,

Mivel F.- otk informaclon excep o o procios de meraodos inclwidas an el nivel 1 gue son
observables para el activo o posiva, v sea direclamente (somo precics] o jadirectamente
referfivonios de precios),

Nivel I.- informacién pare ¢l activo o pasive gue na s& baosan e informacion de meroass
pbservahle

ADMIMISTRACION DE RIESGOS

Factores de rigsge financiero

Lars actividades de la Comgaiia la exponen a una variadad de ricsacs financlemns: desgas de mercado
leorcertracidn v valor razonabde por tips de interdsh, rieses de credite v resgs de Liguidez. El
programa pereral de admiristracion de riesgos ce ba Compaiia se corcentra principimente «n fo
frepredecibls de Los mersados Anansieres ¥ trata de minimizar potenciales efectns advarsas en al
dememaenn financiers o 1 Compania.

La Gerencia General tiene & su cargoe le administracin de riesgos,

fa)

Riesgo de crégile

EL rtosam oo oréoito s refiere al fosgn de que Uea de Las partas incumpla con sus ahlidaciones
contractuales de deuda incluldos los ntereses flnancierms que formen parts de la misma,
resultands en una pérdida financlera para [a Compania. La Compafiiz ha adeptado una
olitica de fnvaligrarse con partes solvenies v obbener suficientes colaterales, cuando sea
aproplade, cofe fonma de mitiger &l riesgo de la pérdida financiera ocesicnada por los
'neumplimientos, La Compenia dnizamerts realize transaccione: con Companiias que caentan
con Iz milsme o mejor cal ficactin de rigsgo.

La Campaitla monitorsa continuamesnts Lla calldad crediticia de los clienbes oo base en una
bolsta de calificacidn. Cuando estan disponibies, sa obtisnen v utilizan calificaciones
crediticias exterras v infermes sobre los clisntes, La politica de la Compafia &5 tratar sdlo
con contrapartes que ameritan credito. Los términos de crodite negociadas conlos clieptes
estan sujetos & un proceso de aprobacidn inteme gue comsiders Lo bolata de calificacion
crediticka, Bl rhesgn de crédita en cursa se gestona a traves de la revisicon periddica dell analisis
e antigiiedad, junto canlos limites de crédito por cliente,
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(s Rigrge de liguidez

L riesed de Uguide? o5 administrado madiants una adecuada gestidn de los actives ¥ pasivos,
opLirmizando los excedenies de ofecthve v de asta manera es=guranda el cumplimiento de los
cormpramsss de deudas al moments de s venoimientas,

fc)  Rlesgo de mercada.

g5 et resgo de cambios en los precios,  variackin en tipos de cambio v tasas de inlerds,
que pueden tener un efecto en los resultados de la Compaiia. La Gerencia de la Companiia
aclministra el rlesan de mercadn con el obistivo de controlar con pardmebros adecuados 2 ta
euposicién a la que se eafrenta en &l mercado, para asegurar que la Compania estard en
capacklad de continuar coma empress en mascha mientras que maximizan el randimisnto a
sus mccionistas @ traves de la optimizacion d2 los saldos de dewds v patrimonio. La Compaiia
clasifica v gestiona & nesgo de mercado en los siguienbes subtipos de riesan: :

Riesgn de tipo de cambic.- & Compaiia mo irsure en riespo de tpe de cambde sigrificativ,
debide & gue practicemsaste Epdes de sus tensaccicnos v operaciones son en Ddlares de
Ectados Unidos de Ameérica, gue es su moneda Tuncional y los precios san denomingdas en esa
maneds.

Rigsao de b de inberds, - la Compaiis fo 2o ehclentra expiesta 3 resges de TEsa de intereés
va gue no mantions deudas con instituckanes financieras v compatizs relacionadas que
presenten Lagas Fijas o varables,
1.2 pdministracion del riesgo de capital -
Lews obtetivos de la Compadiia al adimiadstrar el capitel son et salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar cama empresa en marcha, con el propdeito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interds v mantener una estnictura de capital éptima paro reducir el
vansle: dal capital,
4 EFECTIVD

AL 3T de diciembre del 2019 v 2018, un resumen del efectivo fue el siguiente:

o Z01E
Bance Piciimckea o, S537. 27 SHEO. 350

Sa¥. 331 S80. 380

=

La Coinpaffa mantdens su cuenta corfente en dilares de los Estados Unidos de América en wra
entidad financiera local, con calificacion de riesgo “4a4-%. Los Fondos son de libre disponibilidad +
0 generan nbepeias,
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CUENTAS Y DOCUMENHTOS POR COBRAR

AL 31 de diciembre del 201% v 2018, un resumen de Las cuentas Yy documentos por cobrar a5 2,
siginn e,

019 2018
Cuertas par cobrar cliznies [finsnciadog] 163 AT EREOOE
Qiry Cuenteg par cabrar BEH.CHE 353 EER
=) Dateriare de ruettas por coboar r-l_’ll -4l i - 24,095
1.35Z.578 35 595

(1) Losmovimientos do Ly previsidn cuchtas mcobrables, fueron como sigue:

Afas taerminados en,
Dkstemibire Dicsembre

a1, 2019 A1, Zra
Salde imicial (24,095 U]
Bronisice el afio {25.000} {24.095)
Castigos 210 0
Saldo Tinal [48, 883} (241005

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, la Administracion de la Compaiia corsidera que
I prowistin para cuentas de dudosas registrada cubre el resge crediticio doe pérdida
esperads avaluade a esa fecha.
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IMYENTARIOS
Los saldos de Lo inventarioss al 31 de diclembre del 2009 v 2018, 58 detallas a contiruacian:

204 aniu
Imventarios - mecencin ) ATL.I%a A, 5%
Trowtitsll iy B o Lo 13 T | 10, 2
Provesion por var tao realialle T - some .

aid 191 JEE.RAT

11} Comeiponds a iventario de mencancias, neemplaze de marcadorisg, promociores y
Hteratura.

{2}  Los movimicntos de la orovision de valor meto realizable fueron como skgue:
Diciambee Pctemtne

14, A& 3, 3018
Zaldo iriual i aj
Providn del ane (643, 2044 (1
Saldo final (2. 204 1a)

IWPUESTOS POR RECUPERAR
Los saicos de Los impaesios poi recuperar al 31 de diclenmbee ded 3019 ¥ 2018, 25 el sisuiente;

w01 2018
Rees Fummts Veniss 1% . 1.58]
Rete Fuenles Sery cios 2% - 1460
Cristita TribuIario por IV Adgursiciones. 60L 707 IAaTd
Horas te Crddite Vanta por Compensar prasimo mes A a7

107, 138 O.867

ALCTIVO POR IMPUESTO DIFERIDD
Activo por Impuasts diferida:

Son Las cantlelados de fmpucstos  1as ganancias a recuperarse &n periodes fuluros, las cuales ectan
relacionadns con las diferenclas temporarias deducibies.

El salda pl 11 de diclepbre del 2005y 2018, es el siguiente)
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2019 I E
Impuesto diferido que se Uguidara dentro de 12 meses 13, a7 3009
Y. uad R

Movimienta de impuestor diferdos

El movismiantn de 'mpusstios diferidos cormespondiente a Los afos 2019 y IO, & & tiguieats:

It de Dickembro 2018 Saldo infcial Genermstdn  Reversén  Salde Final
Pron Impieselo o bn Saikis de Dieas 3008 008 -

Waior Mebo Meel.nbbe o resniecion = 12657 . 11657
Tatal .00 12857 <.000 12657
31 do Dlalem re 2010 Saldo micial Generacion  feverddn  Saldo Finnl
Far Irrpussta o la Salids de Didisas : 3.000 5
Total - 3.008 : 2.000

PROVEERDRES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Fl saldda de cuentas po- pagar a proveedores y otras cuentas por pagar ol 11 de diclembre del 201%
¥ 2018, &1 & siguleme:

2019 1018
Curan pir pagar Povescones Locales G61.020 4. 38%
Cucnias por papar & Diskribukdone=. Ei0 1.5
Rcscrva i1 BEB, 0 .

TS0, 840 A6, 160

(1) Corresponde a reservas para cubrir posibles incumpllmfsntos de distribuidores, morosidad,
racompras de cuentas de clientes, ¥ ajustes de reservas, HCE mantiens una reserva para
chda Mstribuddor. La reserva es el monto tolal releslde de las ganancias de cada contrato
B 3ur firanciods por HCE. EL propdsito do ba resena &2 proteger tanto al Distriouidor comao
n HCE @0 10 eventualidad de que el Cliente no pague wu cuents como fue acordado
pErmittends que el Distribuidor pueda cumplic con su aliligasion de baioere responszhble de
la coenta, Al final de cada mes se hace una reviion o cada Distribuidor para determinar el
vl de retercion de reserea para el mes siduicnte
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CUEMTAS POR PAGAR A COMPARIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, se presentan los siagentes saldos de tramsecciones con

snpresad relacionad as,
al  Saldes oon relackonadas

Snciedad Relacion

CiFRRtRE per pagar - 2ora plaza

Hy Libm Pani SEL farupo Ecordmiog
lHy Lite Enterorises, LEC Grups Coordmiza
Hy ile Partlcpacicries Brasil Lida G Ecoreimicn
Tokal

Total cuenta por pagar

b Transacciones con relacionadas
Seraivslasd Hlazidn

Compra de irventario

Hy Cite Peru SRL G ECcapdiinicd
R Cite Enteorizes, LLT GHUE Escemimilcn
Hy! Dk F-EII'["'::F-EIETEI:'IEE- Brastl Lids Grupan ELcoumdea
Tekal

Oparasiones deingresa

Hy Cibe Ente: prises, LLC G Soondinicg
H',' Cike Enleprizes Combia 545 A g Ernnisles
Trcal

Oparacionas die Gastcs

e Cibe Pord SR Erupe Econdimion
by Like Enterprises, LLG G upiz Foondimbas
Sefvicios ton provescor dave 13 Coirsrelal

Togal

Aeamiolps de Gaatas

b Cite Ertarprises, LLC Grupe Econdimam

Tiransaselan 2019 018
Coneraal S4%.65]0 240,751
o] 4fRd 084 b=
CoAmerlal AEETE .
1344012 T.124.T6E4
1. 5aa.012 1,404,764
Transacclon Indg 1@
Camercial el N Al A
Camarclal a1 193,154
camarclal AL 2TEH .
1.074.913 <433,86%
Carmarclal 1,214 -
Comarela. 114
3.535 -
Cutmeredal 45413 -
Coanesd il 4,188
Cedmesadal 141,447 LK T B
40 934 i 377
Creneicial I
390 -

(1) Corresponde a bos servicios prestacks por sdrministraciin financiera, servicies legales v marsjo

ok inwentaria,



HY CITE ENTERPRISES-ECUADOR CIA. LTDA-

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AMO TERMMADO £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expaesacos en dilares eiladounldeies)

IMPLIESTCOS POR FPAGAR
Impliestos por paghr <

Al 31 de diciemlee del 2019 y 2018, o salda de impuesto se presenta como siyue;

09 2018
Retencidn en b fumte del impueste a la Renta q.873 kit
Retencidn &n & foevte del Impuesto of Valor Agregado 2.334
impuarsto & s Snlide de Divivi |1) - 12047
impuesit & b Renla 11978 =
334.183 12324

113 Corresponde 4 la proviside de fnpueste a [z salida de divisas, caloulods sobre el saldo de la
decla por paar al extarior,

Concilfacian cantable dol Impuesta a la Renta

2019 018

Utitidad (Pdrdidad) antes de participacion ¢ impuestos BT 108 (e, 124)
(-1 Amertizacién pardidas tributarias 4.731) -

+ Oastos no deducibles locales 405,114 29.357

+ Gasbion no deducibies del exteror 36, 236 +

+ Gensrachon impuesto a la renta diferido 5204 12037
i-} Reverslion impussto a b renta diferido {12.037) -
Base Inpusdlo & s renla 1.320.894 {4.731)
Tasa WMpostiva T T8% 5%
Impeesto & Wb ranta causado 170, 045 -
-} Retenciones an la fusata dal afo corriente { Sl Dty -
{-1 Salde retenciones en la fuente afics anteriores [, A4 -
Impuesta s la renta por pagar 111,978 =

{1} Ln varlashin de tase comresponde & gue 13 compaiia no presento el Anekno de Pamicipes v
Sacios hasta el Gitimn nivel exigido por el ente rogulador, el cual mediante la Resolucidn
Mo, NAC DGERCGCI&-DOD00S34 establece lo sigulente: Falta de Presentacion o
presentacidn incompleta: Cuando el sujeto obligade ne presente o Anexa, preds a sy
e L i Vi s Dimypesetin A la Renta y hasta la fecha de su vencimiento, sin perjulcto de fas
ganclonss respeciivas, & consideram como no cumplide sy obliga itn y por o fanto debera
aplicar In tarifa del 25% a la totalidad de la base imponible pars efectos del calouls del
impuettn & la Benta del efertico fiscal 2l que commesponda dicha informaciin. Cuando =



&)

HY CITE ENTERPRISES-ECUADOR CIA, LTDA

HOTAS EXPLECATVAS & LOS ESTADOS FIRAKNCIERDS
POR EL ANDO TERMAINADD EL 31 DE ICIEMBRE DEL 2019
JExpresadns o cilnres estadmridenses)

winto abligadn reparte s Informacion de manera incompleta, oplivara la Larifs del 255 & la
parté de s base imponible que corresponda & la parUiclpacion no reportada. El sujeto
abligade aplicars s rarfa del 255 a la totalidad de (o base Imponible, &0 los casos en que
&l sufeto abligadn, no reporte el 0% o mds de su composlclin socletarta, Se considera
infarmacian incompleta coando la informacian reportada na permitn & la Administracion
Tributsria, wentificar a los titulares o beneficianios de derechos reprsssntatheos de capital,
Fu residencia y su participacion en L composicldn sacietasia., L pressntacion tardia, la falza
de presentacion o la presentacion inexacta de la information, serén sancionadas conforme
& la nommativa vigente, y no exime al sujeto abligado de la presantacion del Anexo, asi como
de la aplicacion de o tarifa del 255 conforrss bos des pamafos arnba mencionados.

Precios de translerencia -

La legisiacion on materia de Precios de Translerencis on EQuscor o5 aplicable desde el ano 2005 v
de acuerdo con la Loy de Adgimen Tribulario inferno vy su Reglamento vigentes al 31 de diciembre
del 2019 ¥ 2018, e3td orientade a repular con Tiees fributaries Las transacciones realizadas ontre fas
partes relacionadas [lecales Yo extertor], de maners que las contrapresiacionss emire paries
relacionsdas deben respetar el Principlo de Plena Competencta (Am's Length),

Modianto Resolic i tr Mo, RAC-DGERCGLT5-00000455, publicada en el Registro Oficial Mo, 511 del 29
de mave e Z016, &l Seivicio de Rentas Internas modificd la nomativn sobee preciod de trensferencia
y establacld que los sujetas pasteos del impuesta & la Renta cuya monto acumulsdo de operaciones
o parted relaclonadas sean superiares a 3,000 deben presentar ol Ao do Dperaclones con Fartas
Redacionndns, ¥ par U monts superior a 15,000 deben presentar adiclonal &l ansxn, el Infomme
Integel de Praciss de Trarsferencia, ademas establecld las oporaciones qus no deben ser
cartempladns parta dicho analisss,

El refendo Informe podrd ser solicitado discrecionalmente por ¢l Serviclos de Rentas Internas por
cuiguler monto ¢ Hpo de operacion o amsaockn Con partes reacionadas locales y/o del exterior.
En la referica resolucion lambicn s indca que para detenming: lns montas acumulados indicados
en el parralo anbedior, no s deberd consliderar bas diguientes pperaciones:

= Apories patrimoniales en efeciivo, en dilares de oy Feliados Uridos de América.

o Compenssciomnrs o reclasificaciones. de cimnlas confables de active, pasivo o patrimonio,
siempre que no afecten b revoltados.

« Pagon on ofectivn, en déilares de los Estados Unidos de amecka, de rendimientos
palimoniales (dividendeos) o cagivos.

o Ingresos sehalndos en los articulos 27 y 37 de L Ley de Régimen Tributaro Inteme. asi corm
activos, pasivos o egrescs imputables a tales ingreaod.

o Operaciones con entidades de derecha pukico ecuatoriana o empresas pablicas ecualos s,

« Oparaciones cque esten cubiertas por una metedalogla aprobada via abiolucién de corsulta
previs de valoracion,

# Operpgiones con olras partes relacionadas locales, slempre que no e clmplan cosdiziones
deLeiminadas en dichs resolucisn.
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{Exnresados &n deilarss astadaunidenses)

HY CITE ENTERPRISES-ECUADDR ClA, LTDA.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINAMCIERDS
POR EL ARO TERMIMADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019

e encuentran exentos del Regimen de Frecios de Transferencta los cortriboyenbos ques 1) Presenben
U irspuesbo causade supariar al 35 da os ingresss aravables; i de replicen operacicnes con padalsos
fscales o regimeanes fscales prefarantes; v iy No mantenpan wserito con el estado contrates para
La exploracidn y explotacidn de recursos no renavahles, Sinembargo, deben presentar dn deballe de
Las operaciores con prartes relocionades ded exderion en un plazo mo mayor & un mes contods & parki
de la fecha de exigibdlidmd die Lo doclaractdn del Impuesto & (a Renta,

El A, 84 del Reglamonto pars La Apbicacion de la Ley de Régimen Tribularks Infernn ehizla que los
sujetos pasivos del Impuesto a ls Rerta, cgue realicen operaciones ton paites relacionadas,
adicionalmonte a w declaractbn anual de Impuesto 3 la Reata, prewnlacdn ol Servico de Rentas
intermas o] Ancwo de Opevechonss con Partes Relaciomadas o Inferme Inbegral ¢e Precics de
Tremleroncia; o un plao o mavor 3 los dos meses contados 8 parlle de La lecha de exdgibilicad
de la deciaracidn del impueslo a La rents; ¥ la no entrega, as como ia entreas ncnmpleta, inexacta
o con datos falsos podrd sev sancionada por |z Admiristracién Tributseia con mulla de hasts 15

Al 1 de diciembre de 2019, de acuendo con [ normativa vigente, la Companiis no =5ta obligada a
presentar ol lefarme Integral de Precios de Transferencia v &l Anegd db Dperaciones con Partes
Redacicnadas,

PROVISIONES CORRIENTES

Campaslein al 31 da diclembne:

29 2018
Prosvisiones por servicios i1 1% 485 17.087
Provisbomes para Gerantisn 21 15.000 =
Frovisioncs pora generaciéa de vantas i3 4334T il 1E5

1ian .35

{1} Corresponde a previsiones por servicios recibides y no facturados al 31 de dictembre
2019,

(2] Correapande o provisidn para cubeir las garantine de [oe productos.

(3 Corresporede 4 provisiones para gestlenar las ventas, markeling e frcentivoy & los
clistribiddores,
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HY CITE ENTERPRISES -ECUADOR CIA. LTDA

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresados en dulares eslaiuunklenses) = B
2Ly Salrks inicial  Incrementos  Utilizsclones  Saldo Final
Provislones par servicied 17. 067 207,920 154,502 15,454
Pravislones para Garantias . 25, X0 . 15.00C
Provwislmous para g aclun d veiLag He, S £.040.402 1.752.030 343387
462 3.0464.083 1.901.932 393,812
ama %aldo inicial  Incrementos Ullizsclonss  Saldo Fimal
Provisioncs por s ichod - 48 _&T9 19.452 1r.08r
Poowisionss paiE Carantis . . . -
PrwrisTonees Al generackin de vesias - 168,502 46518 B 78S
- 213.2m 115.929 99 357

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito v pogada al 31 de diclembre del 2019, estd compuesto por 1" 520,000 participae oo
ordinarins de valor nominal de U557 cada una.

RESULTADDS ACUMULADOS

Rewultados soumubados

Les resultados futflicades o pérdidas) de cada ejercichs son inchiddos en este nubre, manteniendn
regictres gue permiten identificar su ejercicio de orlgen, Con la apmbaciin de la Jnla General de
Acciomistzs ¥ cumplionds las disposiciones normalives aplicables, las utilidades son distribuidss o
destinadss 3 ressrvat, misntras gue las pErdidas & mantiendn &0 Resultados acumalados o st
cornpengan con (a Reserva logal, Resorva de capital uolbras resenvas v ouerun palrimoniaies de 1ibie
disposicidn de o3 accionista.

IMGRESOS POR ACTIVIDADES ORDMARLAS
Los ingresos generados por la campariia al 371 de diciermbre del 2019 v 2018, son los siguienles

a) Ingresos operachonales

2018 2018
Venka de blaney "1 3,520, 17 RS, 257
Wriba s Nervicios f2; 1,019, LS 130,045

3539, Sk A
—_—

(11 Comrusponce a La wanla 0o [ooucthos gue comerciniiza la companis, as coino productos
entregados como gromias, ulilieados para inpuilsar Las ventas y partes de reomplaz.
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HY CITE ENTERPRIS E5-ECUADOR CIA. LTDA.

NHOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresados en délores esladounidenes)

(7 Corresponds a los sendclos de uso de fa plataforma y adminfssracion de contratos.

b) Otres ingresos & ingreaas Anancieros

019 2018
ros ingreos
irgreson M Por oo pago atrésacs T 7.053
Chless, Fieaesany 1.936

9, 8% .
—_— % re———

Ingremos Finangler o

19 2018
Ingreso For Intereses - Clentsy bl 410,547

T O4iBsET T

(1) Correspancks a cargos cobrados por pagas Sandina,

(21 Ebingress por inbereses corresponde & fieanclamiento de L oesibn de la cuenta porcobrar

ertreenda por el Dekribuidor,

COSTO DE VENTAS Y GASTOS
Los costos y gestus incunridon. e los afes 2079 y 2018, son los sigu'entes:

2813 RbLE
Cilanile Vejilar 0l BN G0 1 L F
Egreson pubdicidaal YO 25593
Ressi nionees. e vEnLLg T s T
Frresus funiws dioend s ade Low o B b LET. Saga
From ce:ores de venlan T u 3abs
Bissarr s woalu wraam law e wobsies Qi dasa (v e ¥Mota &) 1.5 .0 ST T
Fiujes E.LLA LR
Carantlon, Autcosmnme ¥ Teanelezeanis & Titobs Gral wiln #.L40 -
Comanisbimes inien idan TQpe T
Lo puesten, eom el bodon ey il roe 1T R e
Fapeleria v ool da alichia ] 1 e
Comidaa v euiralve i bwilos -ULa p
{tera AT PR Y T b

Total Costos y Giuloy JauLude ﬁl.ﬁaﬁ



HY CITE ENTERPRISES-ECUADOR ClA. LTOA.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMMADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Empresacos en dduares esladounidenses)

REFORMAS TRIBUTARIAS

Ley Orgdnic

a pars ol Formento Productiva, Atraccldn de Inverslones, Generacidn de Empleo, ¥

Estabilidad y Equilibrio Fiscal y su Reglamenta 2019,

A vontinuae bn, o delaile de b pincipales reformas:
Reformes di la Ly de Ségimen Tributario inbemo i su Reglamento

S enlenders como distrbackin de dividendss 2 la decisidn de la junta de socios o
ncchoniviag, oo neashes A obligacidn de pagardes. En wirted de aquello, la fecha de
distribuciin de dividendos cormespondens a (a fecha de (a respectiva acta © su equivalente.

Estan exenfos los dividendos y utilidades, calculados después dol pago dol impuscstn a la
rerila, distribiklos pos soctedades, & favor de otras sociededes, o de porsonas nolurales no
residantes en ¢ Scuador, excepto cuando &l beneficiario efectivo o una perana natural
reslilante #n # Ecuador; o, cuandn (a sociedad que distribuye ¢l dividendo ne cumple con
el deher de Infarmar tobre sus benaficiarios efectivos.

Tarifa de Impuesto a la rents

Los dngresos gravebles cbbenicos por sociodades paclonsles, acursales extranjeras v
establecimientos permanentes de soviedsdes cxbranjeras no domicilladas en el pais;
pplicasan la tarifa del 25% sobre su base imponible,

Ests tarifa serd més 3% {total ZBR| cuando La socledad tenga nocionistas, socios, parlicipes,
corstituyentes, beneliciarks o simflares residentes o mtablecidos en paraisos fiscales o
regimenss de menar imposicthn con una participacian directa o indirecta, individual o
conjunta, iguol o superion el 50% del capital. Cuandn +da participacian e aplicara de forma
proporcional ¥ cuando ta sociedad inciamgda & dehier Se informar sobre la participacion de
S ACCionstas, sockos o particpes provio a ta declaracion del fmpuesto a la renta en las
cordicione sylalvnides &n la Ley y Reglame nia.

Fara Las soclecades gue Tengan la condicidan de micro v pequeda empnesas, &i oomo Las
exportindo s hahituales e benes, aplicaran la @rifa mposithe del 12% del Impusiio & la
Renta, Para caportadoies habituales de bienes, esta tarifa s aplicar siempre quo on ol
correspandionte njercicin fiscal se mantenga o incremente ol empleo,

Impuesto al Yalor Agregadeo

B e del créditn tributario por el Impuesto al Valor Agregeco pogedo of adousicoiones localss
?mhj;umd:ﬂmm‘ de sendcins, podrd serutilizado hasta dentra de cinco aive contados desde La
a din paga,

B contrisugente poded solicitar al SRI la devalucion o la compemsaciin del crédito tributario
pof recenciones de (VA hasta dentro de 5 afios contados desde (a focha de pago.

Lat notat de venta y documentos complementarios no generarkn orddiio tributans de o6l 2 ax



HY CITE ENTERPRISES-ECUADOR C1A. LTDA-

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIERODS
POR EL ARO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresadus en dolares estadoun idenses)

adguirkenles; nu obsteste, les contribuyertes gue nao soan corsumidores finales que
mantengan fransecciones can proveedores perionecientes 4 este réginen, para tener derecho
a crddito trbutane de VA, deberdn emidr uni Lguidacon e comprag, en la cual s8 registre
el VA conaldiraindo coma base imponible 0 valor total ded blen Lismsferids o sendcio prestada
v orealizar o retencidn del 1005 deo VA ponorocks, Las nobas de venta v documentos
complementarios watentaran costos ¥ eastos del Impuests & le Renta, slem pre que identifiquen
al u=uario y describan los servicios ohjeto de Is Uransace ¥,

Imipuests & la Salida de Dhvisas 1ISD

- L compersacone redirad= con o Hn b inerwediacin de imthuciones del sistema
nanclenn ya no reposentan un hecho achersdor para & pago ol 15D,

- Bt sentos del B0, los paoos de caplisl & intereses wbre cniditos olorgidos ool
intermadiarios finarciens que oporen en mercados Inemacionales y que cumplan con Cortas
condiciores coms Urike de & tass relevens i, plazaminime 360 dias, destinado a microcrédils
o irversiones productivas.

Ley Orgdnica parm |a Reactivackin de la Economia, Fortalecimionto de la Oolarizackin y
Modermizacidn do la Gestidn Financlera 2018

Mediante L publicaclin de La presente ley, entre obms reformas se establecsion [as siguientes, las
cusles e traron e vipencis desde el 1 de enero del 20498

Deducciones

= L& adguidciin de sefvicks a organizaciones de la coonomia popular ¥ solidaria incluidos los
BTEANG QU sean parte de dicha forma de copan ieac iy econdmics gue s& encuentren deatng
de los rangos para ser orsadersdas como microcmpnesas, podrdn aplicar una deduccion
achcenal da hasta 10X respects det valor de Lales senvikcion.,

Bancarizacidn
- Bobre operaciones de mes de US5 1,000 fapkes USS 5,000) w establuce la obligatoriedad de
ieiliear a cualquler institucidn del sistema fingnciero pars realizar ¢l pago, & Lrves de gfos,
transferoncias de fondos, tarjelas e crédits y débito, cheques o cualauier obro medio de paga
elactrénics, Para qui of costa o gasko, par cada cazo, superior o LSS 1,000 sea deducibie para
ol caleulp del mpucsto a la renta v el crédito tribntario pam o 1A sea aplicable,
Ley Organdca de Simplifieacidn y Progresivided Tributaria 2020

Con fecha 31 de diciembre del 2019, en el Suplemento del RO, Mo, 191, fue publicada ia Loy Drganica
de Simplificecion y Progresivided Tributaria,

A coelinuackn, up ressimen dé los 2edios s impertantes de ests Ley' y su ieglamento,



HY CITE ENTERPRISES-ECLADOR CIA. LTDA,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAHCIERDS
POR EL ANOD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Exprespdos en dolares estadouniden ies)

Reformas & ba Ley dv Régimen Tributario Intermo ¥ su Reglamento
Exenclones

Estén ementos los dhvidendos v ulll idades, calolados después del papo del impuesto a la renta,
sty Renleion oo o koclacke< nacionales o extranjeras residences en & Cousdor, a favor de ofras
sxcicdades naconalis. Lo cepilalizaciin de utilidades no serd considorncds coma distribucidns
e divicendos, ircheive en Lo canos en [os que dicha capitalizecian sc gentre por ofecics de
la refrversdn de uiilidades en kos termings defimidos en esla Ley.

Daschuperionas

Serhn doduciblos los Inlereses de deudas contralidas con motiva del gico del negocko, & como
bos waston efactuados en la corstitucion, renovacion o cancolackn de s1tas, que w* encLerinen
iebildiamerte sistenkades en comprobantes de venta gue cumplzn bos reduilsilos estabieidos
er ol reglamento carraspondiente,

= Trathneioan de sociedades o de perscnas naturabes, ol monto total del infeds neta en
oireracianes efactuades con partes relocionadas ne deberd sermayer al velnte por clento [203)
o LA ptikided antes de participacian {aboral, mas inbereses, depreclaciores ¥ amomtizaciones
comespanclentes al respeckive ejercicis Fiscal,

Mwidendos

S wimina Lo disposicion gue evablocls ¢ derecha & utllizar como erddito tributario el
impaesto pagado por La seciedad.

Log dividentol o ubilidades que distribuyvan les sociededes reslderios o ostablecimienios
pormansiies on ol Dousdor estaran adetos at impuesto & L venta, on ol ojercicio Figsal cn que
s prosdileca dicha distribucian, conforme las Squientes d Bposicone:

¢ S comiderad como ingreso gravado Toda distribucion 2 tode Upo de contribuyenle,
con independencia de U residencia fiscal, excepis la distrBucin gl ¢ hega & una
wchedad resichente en el Ecuador o a un establecimients permancric o ol pats de una
okl i resdente conforme b previsso an esin Ly,

¢ El rgreso gravado serd igual al cuarerta por clendo (40} del dividendo sfect ivamente
st riouricha;

o En @l caio gue la distribucion s realice & persomas abiralos resldentes Macales an el
Eruadar, &l frgresn gravado referida en el numeral anlerior formand parte o su renta
global. Las sociedades que distrbuyan dividendos actuarin cormn agentas de retencidn
del Wmpaesko aplicerdo una tarifa de hasta el veinke clnee por cleite (5% ) sobre dicho
irgresn gravado, conforme La resglucidn que pars o efecto emita &l Servico de RBentas
Ifternas; (Ecivaie o 10% del dividends)

wo L socledades que distribuyan dividendos o porsonm naturaios o socledades no
restdentes fiacales en el Ecoadar, actuan como agentes de rekencidn ded impueste
aplicando |a tarifa general prevista para no residentos on osts Ly,



HY CITE ENTERPRISES-ECUADOR Cla. LTDA,

MOTAS EXFLECATIVAL A LOS ESTADOS FINAHCIERSS
POR EL AHO TERMINADO EL 11 DE DICIEMBRE DEL 2019

uo Enoel camo de gue La disiribucion s realice & no residentes fiscales en Ecuador v el
beneficiario efoctivo soa W sorsoha netures residente fscal en el Ecuador se aplicara
Lo dispueshy en el numeral 3 de ele arbioubo; v,

e En gl caso doogue La sociedsd ogee distribuye los dividendos incumpla el deber e
infomnar sobre s composicion sociptada, se procederd 2 fa retencion del impuesto a
la renta, subre losdividendos que correspondan a dicho incumpdimiants, <on la maxima
Larifa de impuesto a e renta aplicehie @ persanas naturales,

« Cuando L saciedad oborgue a sus beneflciarins de deredws reprosentatives de capilal,
préctames de dinere, o a aloina de s peroes relacionadas prestamos no comeiciales, osta
operacidn se considerard coma pago de dividendos anticipados ¥, par consiguiente, la sociedad
deberd efeciuar adicionalments la etencan correspondiente a la tarifa previsla para
wicieddactes sobre sl manto de la operacion. Tal retencidn sera declarada v pagada al mes
sipuierze de efectyada dentm de los plazos previstos en el reglamente ¥ constitding orédibe
ibaitario para le sociedad en su declaracion del impuestoa i3 renia.

Agontes de retencidn

- L contobuyentes que sean calificades por el Servicia de Renlas Intemes conforme los ciitering
defiriides e el Reglamenta, que paguen o acrediten eh custita cuglgider atro tipn de ingresos
fque constitayan rentas gravadas para quien Los recila, sctiardn cemo agertes de retencion del
impesto & la ranta.

Anticipo de impuesto a la renta

< El pape del inpueito podcd anticlparse de fonma woluntaria, v sers equivelents al cincuenta
pof clenke 50F del impuests a la renta causedo del ejercicio Fiscal anterior, menos Las
rotenciones on la fueiite efectuadas dichs elendeic fscal. El valor anticipedo constituira
crédita tributato para el pasgo gl Tmpueste & B renta. Las condiciones v redguisitos para el
pagn anticipo volurtario se cstablocerén efr el Beglamento,

Impuasta al Vator Agragade
a6 enclenkran gravados con tacifa cem los siguientas servicios:
o Los prestades persralmsnte por Los artesanos calificades por los organksims (blicos
compebsrtes, También tendrdn farifa cero de VA los servicias qui prosben sus talleres
w operarkos ¥ hilenes producidos y comercializados porelios. Esta tarila aplicara skempre
w EUEndo no saperen Los iimites establecidos oo asta ey para ostar obligados 4 Hevar
contabdlicad,
Son sufetos pastvos ded [Wa

En calidad <le agentes de retencdn:
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HY CITE ENTERPRIZES-ECUADCOR ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ARG TERMINADD EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2019

[Expreserks en dilares estadaninibenses)

les cotibentss calificados por el Servicie-de Rentas Intermnas, de conformidad con los oiterios
definldos e el reglamento: por el Y4 goe deben pagar por s adquisicionss a s preveadores de
brenes v senicios ouya traneferencla o prestackin se encusntra grevada, de conformidad con Lo gue
establezca el reglarmento;

Crédito tributario

Se tendrd derecho a cradito mibutario por el YA pageds en las adguisiciones Goales o fmiariacioness
de los bienes que pasen a farmar parke de sa activo f5o; o do Lo blenes, de las materias primas o
insumos v de los servicios gravados con este impuesks, siempee qos Cales bienss v wericios se destioen
Uricamerte a la produccidn v comercializacion de otros biehes v servicing eravadas con este impuesta,
que pedra ser usade haska en cinco afios contados desde La focha de cxigibilidad de La declaracian, Para
zerer derecha al credito tributario el valor del impuesto deberd constar por separado on los respectivee
comprobantes de venta por adouisiciones dircctas o que se heyan reembolsaco, documentos de
importaciin y comprobantes de retencion, EL crédite tributarie generada por el impuesto al Valor
bprepadn podra ser usado de acuerdo con (a5 redlas Budlcadas en Lo Loy y s replamentn.

Disposiciones transitarias

Par Onlca ve, Jos sujebos pashos de fmpuestos admindstrades por el Sepdcio de Rentas Intemas. pecran
solcitar un plam excepcional de peagos de hasla doce (121 meses, 2n cuptas mensuxes iguales, de
perindos vencldos hasta L fecha de entrads en vigencia de la presente Ley, sean estos determinados
par el sujeto active o autodeferminados por el sujets pasivo, respects de impusstos retenidos o
pareinldos.

El Bealamento & esta Ley establecerd las condiciones para &l tratarmiento de estos cambios; a la fecha
de emisian de este informe dicho reglaments adn no ha sido publicade,

PRINCIPALES COMPROWISCS

& comtinuacin, s detzlban fos principales contrakos que mantiere b compaiis;
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HYf CITE ENTERPRISES- ECUADOR CIA. LTDWA.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE (HCIEMBRE DEL 1019
|Expresarng & dalares astadawrdenses)

RECLASIFICACIONES

AL 31 de diclembre de 2019, pard efectos de presentacldn de 108 gatados financieros auditadas on
confonmsdad con Le Normas Intemacionales de infarmecidn Financiera, hemos reclasileodn ciortas
partidas cuya demlle fus como sigue:

019
Estado de Fitado de
resultads resuitads
Reclasificaclomnes
interno de la auditado de la

Compafila _ Debe  Haber  Compahia

E@f.mm
Costo de ventas

Conlo de veritas 140000 BT 325 PR L
fGastos
Gastog de adminiatracion v
vertas 647.329 {647.329)

Taotal B 647329 (647,329}

EVENTOS SUBSECLIENTES

Entre &l 31 de dictenboe del 2015 ¢ la focha do emision de csloas estados financiems na se produjernn
ot sventos slanificativos salvo el COMID 19 que ha impaclado & todos glohalimente v que en cpinidn
e In Alta diveccidn en Madizan, se momitcrea hasta {2 fecha de forma tal, gue mantiensn desde <!
ricin wne confienencla semanal eptre todzs Tas cabezas de yenta, sdministrativas ¥ operalivas de cada
invdad de negocio an las Améncas. Esto permite ostar Identiticands en tiempo real el desempeiio de
cada pale ¥ los temas que deberan preverse v mikpass. Sin duda habed un efecto on las vontas. oue
serd directamerie proposcionad 2 empo que dure 13 comtingencias v después mejorana conforme se
recupere [a econamta, 5o mantondrd uma conslanle coslinicackin con L gerencias de vertas para ver
plares, tendencias, reultades ¥ csirafegias. La empress etls poniends especial sleocion en cuidar su
estmesura de cobramea para incentivar un minimo 2l impacto en s cusntas por cobrar, Pero mientras
tarto, & estard monitoreando [a cobranza disrfaments, donde il 58 expera un deterons, pono aun no
5@ thenen almmentos para ver 53 sorka sionificathvo. Las reservas de dezribuidones ambien se corsideran
suficlentes pars evitar que las carberas gue s corsldere Inoohrable awn con los esfuerzes de coranza
na afectan el capital de laompres,



HY CITE ENTERPRISES- ECUADOR CIA. LTDA.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMOIERDS
POR EL AFID TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 1019
{Expresadas en ddlares estadounidenses)

Como un evento stsscuente al clerre del gjerciclio 2099, & wefila 8 sistencla de un Fideicomzo
celebrade con Io armpress Mojestic Corporatien Cha, Lida. some up seuerdo de reconocimiento de
dauda, cesidn de derechmn de crédito v al mizmo tempo cane ecomclnleto de dewda en favor de
Hy Cite Cnterprises LLC con La finalidad que sste ditime sen gulen ostente s derschos del crédite de
manera formsl, se adiunts documents al presente reporte pard gus consten [as detalles v asi como
sustento de o agud expuesto y mitiue ins posthles rieseos de negocio con este cliente.
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