(Exprasados an USDolares)

Al 31 de diclembre de
2018 2018
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes af slective 20875 019

Olras cuenlas y documentos por cobirar [ 1) A.681

Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Mol M) B42 485 1az.887

Activos por liripuestos comientas (Nola F) 2g1.185 287.834

Servicios y otros pagos anticipados (Nota G) 244,562 127.008
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1408818 534,110
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propladades, planta y agispo {Note H 8,205 T0.678

Cuentas y dooumanios por cobrar relacionados (hets M) 100,800 BLD

Aclivos IMangitiles 2612

Ative por Impussla diferids 8227 5807
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES prat e TH.865
TOTAL ACTIVDS 1.615.851 Bi4.005

A

PASIVOS CORRIENTES:

Soheagiros (Nota |) 273,885 74,720

Ohligacionas con Instituciones financheras 12 826

Cuenias y documenias por pager no relacionados (Nots J) 622,778 120,422

Cuentas y documentos par pagar relacionados (Nota M) 106,885 22 638

Anticipo de clisntes relacionados (Mola M) 160.000 188 536

Otras obligaciones comiantes (Nola 1) 409.017 248,067
TOTAL PABIVOS CORRIENTES 1474272 5323683
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obégacianes can instiluciones financlaras 18.345

Frovisiones por beneficias a emplaados 47,574 b e
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES ‘8581 23020
PATRIMONIO (Nota L)

Capital social ] 800

Aparie para fuluro sumenio de capital 100000

Oltos rosullddos integrales 13.911

Fesullados acumulados (39,051) [42.407)
TOTAL PATRIMONIO 75,8680 {41.807)
TOTAL PASINVOS Y PATRIMONIO 1,616 851 314005

|
/
| Ab, Joseln Castro Cadeilo CPA. az Pinargote
Repreaantants Logal Canladorn Ganeral

Vea notas a los estndos Ananciercs
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| (Exprosados an USDdlares)

Afios lerminados al
. 31122010 MH22018
! INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 5,793 487 4.704.047
COSTO DE OBRA 3357 250 ABEF T
UTILIDALD BRUTA 24362070 B4B, 330
GASTOS:
Adminisifativos y operacionslas (Nota N) 2481 676 823.070
Finencieros 7.846 3.077
OTROS INGRESDOS ¥ GAST 08, NETO 0 333 42498
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA B2 BiB 2442
Parlicipacion de rmbujatores en |as utlidades{Nots O) 2423 ‘3663
Impusslo-a ls renta;
Corrienie (Naota 0) B2 504 BR80T
Difesida {2.420) (5.807)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 3,311 (42.352)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Paytitas qus no se reclasifcardn postenormenia
al resuliado del porlindo:
Ganancias polisriales 13.811
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 17,222 ;&aa:z!

Z

Ab. Jossfa Castro Codefio
Representante Legal

Vaa notas a los estados financiaros
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Anos lermiinados al
31 de diclembra do
2018 2018

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Etactivo recibido de chantes 5.082 730 4 BES. 760

Efaclivo pagado a proveedores ¥ ampleados {5.552425) {4.585,7am

{Hros ingreans y egresos, netoe 66333 4.228

. EFECTIVO NETO USADO EN [PROVENIENTE DE) LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION (373,362 134.300
ACTIVIDADES DE INVERSION!

Adyuisiclén de propledades, planta y squipo (4T 218) (TE.414)

Adquisicitn de actives intangliles {2.612)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION {47 219) (ra.028)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Schregros 189,165 74720

Obsgeciones con Ihellualones financiares, neto 3127

Pago per benaficlos & ampleados (2.024)

Finenclamianto con relacionadss, nato 212,825 (127 875)
EFECTIVO NETD PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 441,237 (B3, 255)
AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO 20,656 3010
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL INICIO DEL ANO ame

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL FINAL DEL ANOD 23676 g

Ab, Josala Casto Cedafio
Ropresantante Legnl

Vea notas a los estados financleros
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(Exprosados en USDotares)

| CON EL EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD [PERDIDA) DEL EJERCICIO

Ajusias pot:
Active par impussto diterido
Depreciacion propledades, planta y equipo
Ajistas saldo-iniclal
Bala de activos inlangiblos
Pravisiones par beneficios & emplandos

Variacidn an activos y peslvas cormisntas:
Cuentas y documanios por cobear
Actho por impuasto corflents
Otras aclivos cormantas
Cuentas y documanios por pagar
Olroa pash/os corrantos

EFECTIVO NETD USADD EN (PROVENIENTE DE)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Ab. Josels Castro Cededn
Ropresentants Lagnl

Anoe tarminados al
31 de diclembre de
2010 2018
3311 (42 362)
(2.420) (6.807)
19,680 A, 736
45
2.812
40,260 23.220
#3518 (20.2202)
{T10.757) (B.248)
(23.331) (287 B34)
(117.583) (127.009)
253 841 300,520
160,950 248,057
(436 880] 164,500
(273.362) 134,300
J
CPA. Y Pinargate

Conthdora Ganaral

Vea notas a los estedos flnancieres
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CONSTRUCTORA HENG ZHENG "CONSTRUZHENG ClA. LTDA.

| 0 ESTADOS EROS

| ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

[Expresadas en US Délares)

| A. CONSTRUCTORA HENG ZHENG "CONSTRUZHENG CIA. LTDA:

La Compafila fue constituida en la cludad de Durdn mediame esoritura
I plblica el 23 de novlembre de 2017 e Inscrita en el Registro Mercaritil el 14 de
- diclembre del mismo afio. Su sactivided princlpal es el movimiento ds tierras:
excavacion, nivelaclon y ordenacién de lerrenos de construccldn, excavacion de

zanfas, remockin de piedras; voladura y constnicaldn de inmuebles,

Aprobacion de estados finencieros; Los estados fimancieros por el afio
terminado al 31 de diclembre da 2018, han sido amilides con aulorizacion por
parla del Representante Legal de la Compafik con fecha 18 da mayo de 2020, v
posleriormente serdn puestos a consideracidn de la Junta de Accionistas para su
aprobacidn definithva.

B. TACIO STADOS FINANG .

B ; Los estados financieros han sido preparadas
de conformidad con la Norma Inlernacional de Informackén Finandiera para
Pequelias y Medianas Entidades (NIIF pars PYMES) emilidas por l Conssjo de
Nermas Intermacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglss en inglés).

Bages de medicidn: Los estados financiemns han sido preparados sobre la
base dal goslo histarico,

El costo histdrico estd basado generalmente aén &l valor razonable de la
conlraprestacion entragada a cambio de los blenes y servicos.

El valor razonable es el importe por el cual pusde sar Intercambiado un
aclive, o cancelado un pasivo, enire un comprader y un vendedor interesado y
debidamenle informado, gus realizan una Ifansacoion en condiciones de
indepandencia mulua,

Se ulilizard la jerarquia siguiente para estimar el valor razonable de un
activo:

a) Precios colizados para aclivos iddnlicos (similares) en un mercado
aclivo & los que la Compafila puede acceder en Ja fecha de la medicion.

b} Cuando noastén disponibles predios colizadas, 8| precio an un aouerdo
de venla vinculanke o en una lransaccion reciente para un activo idénlico en
condicionaes de indepandencia mulua entre las partes interesadas vy debldamente

| informadas.

c) §iel mercado pars el active no estd activo y cualguisr acusido de venta
vinculanle o las transacciones recienies da un activo Idénfico por sl solas no
conslituyen una buena estimacion del valor razonable, se ulillzard olra técnica da
vEloracitn,

TRIAL MODE - Click here for more information
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o CTORA “"CON GC

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS:

{Continuacidn)

Julcios y eslimaciones: La preparacién de sstades financierss conforme a
Iz NIIF para PYMES requisre el uso de sslimaciones contables v 1ambién axige a
la Adminisiracidn que ejérza su juiclo al aplicar las politicss contables de la
Compafils. En la Nota D sa revelan las dreas que Implican un mayor grado de
luicio o complsjidad o las Areas donde los supueslos y estimaclones 50N
-significalivos para la elabomacion de los estados financiems.

Moneda fundional v de presentacién; El Délar de Estados Unidos de
América (USD) es la moneda de curso lagal en ta Repliblica del Ecuador ¥, por lo
tanto, moneda funclonal y de presentacién de la Compaiiia,

e N 5 CAS C LES MAS SIG AS:

Chaslficacion de saldos en corrientes y no comientss: La Compafiia
presanta los activos y pasivos en el estado de sliuacion flinanciera en base & la
tlasilicacion de corrlentas o no comientas.

Un-activo se clesifica como coments cuando se esperd réalizaro, o se
pretends venderlo o consumirio, en el clclo normal de operaciones, se mantiane
principalmente con fines d& negociacidn, se espera realizar el activo dentro da los
doce meses sigulentes a la fecha del periodo sobre el que s& Informa o es sfedtive
o eguivalenie de efective, & mencs que se tenga rasiricciones pama ser
intercamblede o usado para cancelar un pasivo al menos duranis doce meses
sigulenies a parlir de la fecha del periodo sobre el que se informa. El resto de los
aclivos se clasifican como no corflentes.

Un pasho se clasifica como corrente cusndo se espara sea cancelado en
el ciclo normal de explotacion, se mantiene principalmente con fines de
negociacion, deba liquidarse duranie los doce meses sigulentes a la fecha del
perjodo sobre el que se Informa, o no 1ehga un derecho incondicional para aplazar
sU canceiacion, al menos, duranle lvs doce meses siguientes & Is fecha dal
periodo sobre el que se Informa. La Comparila clasiflics &l resto de sus pasivis
come no corrigntes,

Les aclives y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como aclivos y
pasivas no corrlantes.

8l = : Coneliluyen fondos de inmediata
disponibiidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depbsiios a la
visia. Loz aquivalentes al sfectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
gue san facimente converiibles en valores delerminados de efactiva, por o que
estan sujeios & un riesgo poco significativo de cambios en su valor, Una Inversidn
serd aquivalents al efeclive cuando tenga vencimiento an tres mesas o menos
desde la fecha de adquisicion,

Instrumentos financieros; Un Instrumanto financierns es cualguier contrato
gue da lugar a un acthivo financlero de una enlidad y un pasivo financlero o
| instrumeanta de patimonls de otra enfidad. Los aclives y pasivos financiers se
reconocen incialimente cuando s Compafila pasa a formar parle de tas clausulas
contraciuales del instrumenio.
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1
ENG "G UZHENG ClA. LTD

C. R N D - co L SIGNIFICATIVAS:
{Conlinuacidn)

Cuenlas por cobrat comergiales v olrag cuentss por sobrar: Las venias
s& realizan con condiciones de crédilo normales, v las cusntas par

cobrar comercisles no devengan inlereses. Cuando un crédils se
exlionde mas alld de fos trminos comerciales normales, las cusntas
por cobrar se miden al costo amortizado ulilizande &l mélodo de
inlerés efaciivo, Al tiere de cada parlodo sobre el gue se Informa, los
valores en libros de cuentas por cobrar comerciales y oirms cusntas
por cobrar se revisan para determinar s existe aljuna evidencla
objetiva de que no vayan ser recuperables. Si es asl, sg reconoces
inmedistaments en resultados una pérdida por detarforo dal valor,

Diras cuentas por gobrar. Corresponde a préstamos pendientes de
cobim realizados a lerceros, 8 ampleados y direclivos de la Compafila,
las cuales no devengan intereses.

ABMES DOr pags iales; Las ouenies por pagar comerciales
son obligaciones confraldas en condiciones de oradilo nomales ¥ no
devengan Inlereses. Las cuentas por pagar comerciales denominadas
en moneda extranjera se convierden en Dolares de E.E.U.U, ullizando
ol lipo de cambio &l final de cada paridde sobra el que se Informa. La
ganancia o pérdida por fipo de cambio se incluye an olres ingresas u
ofros gasios, segin comesponda,

Log instrumenios financleros se miden Inicilmenta al precio de ta
transaccion (Incluyendo los costos de transaceitn exceplo en fa madiclén inicial de
los activos y pasivos financieros que ss miden posteriormentz al valor razonable
con cambios en resullados), Sin embargo, sl el acusrdd constuye una
ransaccidn de financiacion, los inslrumentos finandieros se miden al valor
preserile de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado,

Al final de cada periodo sobre &l gue sa Informa, | Administracién evaliia

sl uxiste evidencia objstiva de deletioro del valor de los actives financieres. De
axislir, s8 reconoce inmeadiatamente una pérdida en resullados.

Baja de aclivos financisros: Un active financleéro s de baja en cuentas solo

cuande:

Expiren o se liguiden los derechos conlractuales sobre los fujos de
sfactive del active financiormn,

El activo financiem sa ransflers 8 lerceros; o,

A pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas inhersnlss a
la propiedad significallves, se (ransfiere el confral del activo & olra
parte, y éste llena la capacidad préctica de vender el aclive an su
infegridad a una tercera parte no relacionada y es capez de sjercer
esa capacidad unilaleralmente y sin  necesidad de imponer
restricciones adicionales sobre la ransfarencia

Si una iransferencia no da lugar a una baja en cusntas porgue se
consarvan rlesgos y venitafas significalives inherentes a la propledad del aclive
translerida, se continuan reconockendo el activo transferido en sy integridad, y ss

| reconocer un pasiva financier por la contraprestacion reciblda.
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TRUCTD NG "CONST ENG
C. EN DE LAS Cc LES M SIGNIFIC 3
{Confinuacidn)

Baja de pasivos financieros: Un pasivo financler (o unta parte de un pasio
firanciaro) se da de baja an cuenlas solo cusndo ss haya exlinguido—esln e,
eusndo la obligacion especificada en el contrato haya sido pagada, cancelads o
haya expirado.

Cualquier diferencla entre ! valor en libros del pasive financiem (o ds una
I parte de un pasivo financiero) cancelado o transferido a un ierdero Yy la
conltraprastacion pagada, incluyendo cualguier aclive transferide que sea diferente

del efectiva o del pasivo asumido, sa reconocs en resultadas,

Senviolos v otros pagos anficipados; Comprenden los benefidios fufuros
que se espera oblener por los mohitos anlicipades & los provesdomss de bienes y
sefvicios, y que adn no se devengan. Se acredita cuando se liguida &l contrato,
servicio o adquiskcitn de bignes que la ongina.

de clienies: Se registran a su valor nominal y corresponden a los
ingresos recibidos por anficipos en sfective que serdn liquidados con la
corespondients faclura. Se clasifican como pasives cormientes pues e liquidan en
doce meses contados de la fecha del estado de situacitn financhera,

Propiedades, planis y squipo: El importe de un elemanto de propisdades,
planta y equipo se reconocs como aclive solo sl es pobable qua ls Compaiila
obtenga los beneficios econdémicos fuluros derivados del mismo y dich imporle
puede ser medido con fabilidad. '

* Mediolon iricial;

Las partidas de propledades, planta y equipa se miden inlslalments
por su coelo. El costo de propisdades, planta y equipo comprende su
precio de acdquisicion o costo de construcaldn, més todos los coslos
directamente relacionados con su ublcacion y pussta en condiclones
de funcionamiento segin lo previsto por la Administracion de ia
Comipanla, Cuando ocomesponda, también inciuird los costos de
desmanielamienio y refiro del alemento, y rehabiltacion dal lugar
sobre el que se asienta sl sctivo.

*  Medicidn posterigr (Modalo del cosio);

Despues del reconocimiento inlclal, los élemenios de propiedades,
planta vy equipo son registrados al coslo menos fa depreciacion
acumulada. En caso de requerirlo, la Compafia reglsira pérdida de
delerioro de los activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuliados
en e| periodo en gue s producen.

El cosio de |as propiedades, planta y equipo se deprecia de acusrdo

gon &l método de linea recla, basada en la vida il estimada de los
| elementos de propledades, plants y equipe, o de componentes

significativos identilicables que posean vidas utiles diferenciadas,
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'| co E NG"C T H LTDA
C. RESUMEN DE LAS EQLIM CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS;
| [Canfinuascian)
A confinuacion, se presentan las vidas Gliles usadas para el caloulo de
| | depreciacidn:
Wicta il Tasa (e
i i Aoy depraciacian %
Waguinarins 10 10
Munkdes ¥ oriseres 10 il
Enudpos da oficing 10 10
Enuipos da comjputacim 3 335
Vohiculoe B 20

Las vidas dliles, &l métode de depreciacidn y valores residuales (dea
axislir) son revisadas al final de cada afo, slendo el elecle de
cualquier cambio en sl eslimado mgistrado  sobe una base
prospealiva.

Una paftida da propledades, planta y equipo se da da baja cuando se
vende o cuando no se esperan benelicios econdmicos fulures del
acfivo & lravés de su ufilizacion confinuada o venta. La utilidad o
perdida que surja del reliro o venta de una partida de propledades,
planta y equipo gs calculads como 8 diferencia entra 8l preglo de
venta y al valor en libros del aclivo y reconncids en resultados

" | waloy ; 18 s: El vator da un: aclivo se
deteriora cuando su valor en lbros excade a su valor recuperable (el mayor enfre
su valor razonable menos los coslos de disposiclon y su valor de uso). La
Compafiia evalis al final de cada ajerciclo econdmico anual, & existe algain indicic
de deterdoro del valor de algin aclivo. De existir, eslima el valor recuperable dol
aclivo mediante un analisie de los flujos fuluros estimados, descontados a su valor
presente usando una lasa de descuento gue refiela la evaluacidn actual del
mercado del valor del dinero en &l tiempo y los riesgos especilicos del activo,

Las pérdidas por delerioro del valor se reconocen en &l resultadoe dal
parledo, 8 mence que &l aclive se contabilice por su valor revaluado de scuerdo
con otra norma. Cuaiquier pardida por detsrioro del valor an los aclivos revaluados
se trata como un decremento de |a revaluecion elecluada de acusirdo con esa otra

noma.

Qiras pbligaciones corrientes: Comesponde & obligaciones patronales y
Iributarias que son registradas a sus comespondientss valores nominales y se

originan en disposiciongs laborales y Irbularias vigentes. Se registran contra
resultados en las parles proporcionsies de las obligaciones devengadas. Se
reconooen como cormentes, pues se lquidan &n manos de doce masas.

Beneficlos saciales corrientes: Las vacacionss del personal se registran
sobre la base devengada, Los décimo fercer y décimo cuarto susidos ss
provisionan y pagan de acuerdo a la leqlsiacidn laboral vigents.

La parlivipacion de los rabajpdores en las ullidades es calputads en
- funicion del 16% de la uliidad conlable anual anles del impuesio a la renta, segin
lo establacido por la legislacin ecuatordana vigente, Esle beneficio se reconoce

en los resultados del perlodo en que corresponden,
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| u NG ZH A IA. LTDA.

C. RES LAS AS S NIFICATI -
| (Conlinuagion)

Bupeficios de emplaados no comjentes: Comprenden lae provisiones por
Jubllacian patronal y banificacién por desahuclo, gue se contatiillzs segln estudio
| preparado por un perilo acluanal. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y ol costo del servicio presente relacionada s determina en
basa al mélodo de la unidad de crédilo proyeclada, Los costos laborales se
reconocen en &l resullado del periodo en que e produzcan, gsi como al inlerés
financiero ganerado por |a obligacitn de beneficios dalinido.

Las ganancias y pérdidas acluariales procedenles de Incrémentos o
disminucionas en el valor presenie de la obligacién por bepeficios dafinldos
debidas a8 cambios en las suposiciones actuariales v ajusies por experiencia y
olras mediciones de los sotives del plan se reconocedn en resullades o en ofro
resulltado Integral. Les ganancias y pérdidas acluariales reconocidas en otro
resuitado integral se preseniardn en el estado de resullado Integral,

Impuesio a la renta:
* Comlenle

El zargo por impuesto a la rents corrente se calouta mediante la tasa
de Impussio aplicable a las uliidades gravables y se carga a los
resultados del afio qus se devengs con base en &l impuesio por pagar
exigible,

Las sociedades constituidas en &l Ecuador, Jas Compafila es de
socledades axtranjeras domicilindas en &l pals v loz establadimientos
permanentes de sociedades estranjeras no domiciiadas, qus
cblengan ingresos gravables, estén sujelas a la tarifa impositive del
25% sobre su base imponible. Sin embargo, para ias sociedades que
lengan la condicidn de micre y pegueias empresas o exporiadores
habitusles, la farifa ds impuesto a la renta aplicable serd del 22%.

La larifa Impositiva serd |8 comaspondients a socedades mas tras (3)
punitos porcentuales cuando:

a) La socledad lenga accionistas, sociog, particlpes, constiluyentes,
banaliclarios o similares, sobre cuya composicitn societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber ds informar; o,

B) Deanlro de la cadena de propledad de los fespeclivos derechos
representalivos de capital, exista un filular residents, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurlsdiccion de menor imposicidn o
regimen fiscal prefersnla v el beneficiado clectivo as residenta
fiscal del Ecuador.

Lo adicién de tres (3) punlos porcenluaies aplicard a toda la base
imponible de la sodedad, cuando el porcentaje de paricipacian de
aocionistas, soclos. participes, conafiluyentes, beneliciarios o
similaras, por quienes se haya incurtide en cualquiera de las causalas
referidas sea igual o superior al 50% del capilal sodlal o de aguel que
corresponds a la naturaleza de la socledad,
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C. RESU DE PO 3 LES SIGNI AS:
(Conlinuacian)

Cuando la mencionada particlpacion ses Infartor al 50%, la- tarifa
corraspondients & socisdades mas tres (3) punios porceniusies

| aplicara sobie la proparcidn de la base imponible gue corresponda a
dicha participagidan,

| » Diferido;

El Impueslo a la renta diferido se provisiona an su lolalidad, por a|
métado del pasivo, sobire las diferencias lemporales que surgen entre

| las bases fiscales de aclivos y pasivos y sus respeciivos valores

- mostrados en los esiados financiercs separados. El impusslo & la
renta diferido se delerming usando tasss libularias que han sido
promulgadas a la Techa del sstado de siluacion financiera ¥ qua =e
espara serdn aplicables cuando al impuesin a la rents diferide active
.38 realice o el impuesio a la remla pasivo 58 pagis.

Los aclives: por impussto a la renta diferido sélo $& reconooen an la
medida gque sea probable que se produzcan benaficios tributarios
futuros conlra los que se puedan usar lss difarencias lemperales. Los
saldos de acivos y pasivos por Impuesio a la renta diferido se
compansan cusndo sxisia el derecho legal exigible s compensar
impuestos aclivos corrlenies con impuesios pasives comientas
cuando [os impussioe a |a renla diferidos aclivos v pasivos so
ralacionen con la misma auloridad tibutaria,

Rect ionto de e le aclividades ordinarias: Los Ingresos de
aciividades ordinarias se conlabliizan en base al método da devengado, v se
miden por el valor razonable de la contrapresiscion racibida o por racibir,

Los ingresos de aclividades ordinares procedentes do contratos de
construccion se reconocen de acuerdo al méindo del porcentaje de lerminacian:
sobre la base de la lerminacion de una proporciin fisica dal contrato.

| Los gostos y gastos son reconocidos con base
a lo causade o cuando son incumidos. Se reconoce Inmediatamente un gasto
cuando el desembolse efectuads no produce beneficios econémicos futuroe,

Gasipe financieros: Los gastos financieros Incluyen sarvicios bancaros
recibldos como emision de chequeras, comisibn por remesas del exteror y
estados de cuanta moibidos.

Wl | 3 [nlarnacional de Informacion oam Peousfiss
Medianas Enfidades (NIF para PYMESY No se han emitdo nuevos

pronunciamientos da NIIF para PYMES. El Conssjo de Normas Intermacdionales de
Caniabilidad e rounld el 12 de marzo de 2018 para la revigidn scomplata. No se ha
lomado alauna decision hasta el momanio.

. CIONES Y JUICIDS :

La preparacidon de los estados financiercs requisre que la Administracion
realice eslimaciones que afeclan las clfras reportedas de activos, pasivos,
ingresos y gasios y la exposicidn de evenlos significalivos en las nolas & los
astados financiems.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Confinuscion)

| Las estimaciones y juicios son confinuamanta avaluados v estdn basados
an la experiencia histdrica y otros factores, incluyando la expectaliva de evenios
futros que se cree son razonables bajo las acluales circunstancias l.os
| resultados acluales podrian diferlt de dichas estimaciones,

A confinuacion, se presentan |as estimaciones v ulcios conlables qua s
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacin de los eriterios contables:

Dalerlom de jnstrumenigs financierms: A ls fecha de ciere de cads
pariodo, o an aguells facha que se conglders necesano, se analiza ol valor de los
aclivos y pasivos para determinar sl existe algin Indicio de que gstos Hubleran
sufrido Una pérdida por deterloro, En caso de que exisia algon indico se realiza
una esfimacion del valor recuperable de dicho activo. Si se trala de aciivos
ideniificables que no ganeran flujos de efective de farma independiente, se eslima
la recuperabllidad de ta unidad generadon de efectivo a la que perlensce el activo
o pasivo.

Las pérdidas por deferor reconocidas en un Inslrumento financlemn en
periodos anteriores son reveridas cusndo sa produce un camble en las
eslimaciones sobre su valor recuperable incrementando ef valor con paErgo a
resuilndos con el limite del valor an llbros que el activo o pasivo hubiers tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.,

E P LELAIE 2 B Y 11—_='_1:=.-..J vor desahuolo: Bl valor
presenie de las igior pa gacionas por benoficios definidos a
trabejadores depende de varios faclores que son dalsrminados en funcidn de un
caloulo acluarial basado en varos supuesios. Eslos supuesios uiiiizadoes pam
delerminar & valor presente de estas obligaciones Incluyen una lssa de
descuento. Cualquier cambio en los supusstos impacta en &l valor en libros dé las
provisiones de estos bensficios,

El acluaric contralade por la Compafifa para realizar el caloulo acluarial,
ufiliza ia tase de descuento, |la lasa de morlalidad, de incremenlo salaral y de
rolacion al final de cada afio, La 1asa de desousnto ullizads as el rendimianto de
io= bonos cofporativos de alta calidad de Estados Unidos de Noriesmérica.

vidas (1 propiedades, planta v equlpo: La esfimacian
de las vidas Oliles y el valor residual se sfeclian de acuerde a lo mencionado en

e Mota C.

E. CLASIFICACIO UMEN 085:

A confinugcién, se presenian las categorias de ios Instrumenios financiens:

2010 Fo bl
Ha Ha
T corfamia Corrbanto oorrmnkn

| =

Activog Inancisros medidon ol coste

nmartrads:

Efaciva y sqiivaimnins oo pliscive 23078 LE L]

Cumntas y documentas por catrar ratacinnacs B anE tonAea X2 06T ()
Tole etilwos fine noleros k50,160 00, B0 il 6RO Ed0
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E. CLASIFIC DE INS NTODS FI IERDS: (Continuacion)
| Peithius Mnancieros madidos al ooato
amprileado:
Snfreginos 27885 T4
Cbligacinnne coh insthmiones imnnctamm 12850 (IR
Sunmles ¥ dncrmanios por pagar provesdams SELTT 120433
Cuoariss y thelimenbos pot pogis infscionados 255,805 10174
Tatal paslvos fnmclanos __ 1005208 16,346 108,740

L& Administracion considers que los valores en libros de los aciivos y pasios
financieros madidos al costo amartizado se aproximan a su valor razonable, dada
sU naluraleza de oorio plazo,

F. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Comesponde al crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado IVA por
adquisiciones. La Administracitn de la Compaiila ulilizard esle crédito, durante sl
sigulente gjercicio econdmico.

G. SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS;

Incluye principaimente US$133,806 (US$25,0456 an & 2018) a Full C.AD.
Asislencia Inlegral en Amullectura SA. y US$24.800 a Cosllo Vera Esleban
Eduardo.

H. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO;

Mibles  Equipos  Equisios de

Magulnarlss yeuseres  deoliclin compuinaisn Vehicilos Tatal
Ermle
Ealdo ml
01:01-2016 . . ,
Adficlones _daEue 6,386 RS — IS4
funloe &
It-13-2078 45 B0 i, 396 BN 144 ThH474
MHE':I 2,805 it L R . /AR AT
H1-12:2018 AlLBaT 6,803 fang 21,513 WA teaa1
=
Degraciacitn
agumulagy
Balio
o-p-AE
Adiinnes 3,340 2| -] 1107 4,738
Saiti i _
12209 3,330 m ) 1,107 _ 4,730
AdigioaEs 4F1E 651 87 nEM ol 19,500
Haldo sl
Ma-12-g070 an 574 T thal! (7 LA
Hathia nl
01013018
Eanln al
31-12-2018 . 178 8102 1T,037 0,678
Sabkdpal
N-12-2010 40,538 5729 £,679 L2F T 08,205

La depreciacidn comiente: fus reconocida en resultados por USS2.420 y
US$17.261 an coslos da venltas y gastos administralivos respaciivamente.
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. SOBREGIROS:

| Comregponde al sobregiro manlenide en |a cuenta corrients de Banco Guayagull
S.A. y Banco de Ia Produceidn S.A. Produbancao por USS$1 25,5085 (USH74, 720 en
el 2018) y US$1458 290 respectivamarita.

J. CLUENTAS 5 AR NO RE NADDS:

Correspende a provesdores de blenes y servicios an el gite ordinario del nagoicio,
Incluye principalmente US$69.593 & Wang Xiacjin, US$68,513 a Troyanseg Cia.
Lida, US$30,389 (US$18,529 en ol 2018) & Cporcam SA, US$25084 3
Francisco Parrales Anaslacio, US$23.074 a Compaiia Comerclal Pan-Americsna

| CA, US$21903 a Minsuper de Lee Minisuperdelse SA. y USS$52,111
(L5§10,000 en el 2018) & Materialss de Conslruncion Macon S.A,

K. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Al 31 de diclembre de
2018 2018

Con la administracion tributaria 52,388 42,323
Con &l Instituto Ecusalorano da
Seguridad Social (1) 185,760 37,524
Susldos y benaficios soclales (2) 157,236 85,802
Parlicipacidn de trabajadores an jas '
ulllidades (Nota O) 9.423 3,683
Impussto a la ranta por pagar (Nota O) 4,200 68,865

409,017 248,087

(1) Incluye principalmentle LIS$102,168 (US$20,766 en el 2018) v USSY0, 733
(US$16,138 en el 2018) por apotte patronal y personal pandienles de pago
respecivamenis.

(2} Comesponde al siguienie detalle:

Al 31 de diclembre de
2018 2018
Sueldos 50817 34,708
Décimo tercar susldo 8,355 5,640
Décimo cuaro sueldo 30,167 23,681
Fondos de esanva 10,500 212
Vacaciones 50,805 27,461
Mullas y descuenips 6,303 2,881
157,238 85,682

L. PATRIMONIO:

Capital soclal: Representa 800 pariicipaciones aulorizadas, emitidas y en
circulacidn a un valor nomingl de US$1 cada una.

| Aporte para futuro aumento de capital: Comesponde a fuluros aportes gue
afecluardn los Socios para incrementar el capital soclal de la Compafiia, &l cual
esla a disposicion de los mismos. Con fecha 6 de febrera de 2020, la Junia

| General de Socios ralilict la intenciim de efectivizar sl saumenio de capital durante
&l sigulante ajarcicio soondmioo,
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L. PATRIMONIO: (Confinuacién)

Otras resultados integrales: En esla cuenta se roglstra las ganancias y pérdidas
acluariales originadas por incrementos o disminuckones en al valor presente do las
uhlluaf_:rnnas por heneficios definidos debidas a cambios en lss suposiciones
acluariales y ajusies por eipetiencia (los eleclos de las diferencias enlre las
gﬂmﬁ acluariales y los sucesos efectvamenle ocurridos en el plan de

Huuttaqius acumulados: La Lay Organica de Régimen Tributatio Interna permite

la amoriizacion de pérdidns oblenidas en el ejeroicio, con las ganancias que
_ obluvieran dentro de jos cinco periodos impositivas siguientes, sin que exceda an
| cada pariode del 26% de dichas ganancias.

|“ ADAS

A conlinuacian, se presenta un resumen de los saldos manienides con compaiiias
¥ paries relacionadas, lodas locales!

Al 31 da dhoin mibxne de
018 018
Cunmisz y documa or gobrar carrinntos:
Imporiador, Egutation Hangang Cla
Lz 2051 1251
Himg Xin Cla. Lida, T3 oo - ane
in-Fen Gla, Litla, 42 a
Eca Shimp Ecuiwimp. Cia Lida 51,804
Laboreoniu y Camananare Wit 34, 2041 a3
Cruntiicess & Preoes de Sudamivica 5,4 Cropess Ad 1125
Bakiral Saaf : g |
ol Canmarin Cla, L. a0
Espiuiechin y Distiekin de Cormreres L)
Sociednd Anfrimb

Cuentas y dogumantas por gobinr no oorrientes:

Actionistas i 10,00 oo
10, 00 i
Cuanias y docomonion pir pogar oorrlembes;
Ewnmd. Camaronas Lvju
- Boez=mdar Andnima 14,373
Latarateio ¥ Camamnmn Wanbi 54 b4, 7oA 2,500
Groseeoos & Poces te Sikimmétos 5.4 Crupnsa. ar 5785
Froiuctos Nshweiag vl Mar Pronsdinsr 5.4, 7
Camarnnees | mpetiidom, Exgortadann Hangyang Clo,
Lia, 5,000
105,696 T
Adilictpos modlb foe:
Thiskipens & Pocos de Bijdiméncs 5.A. CrHigssi i = 106,538
ﬁ 00530

A confinuacion un delalie de las fransacciones con Compafiiss y partes
relacionadas, lodas locales:

Afos teominmdon ol

Halir=nzw
it
: Transacclin I relasion MHRME RETEE
At
Exploiacite) y Disbrlniseit il
Cammonied Lyjlo 5.8, EOoR
- Rlationsd
Hang Xin Cla. Lids Frémlamss “mﬂ; 2,182

——ree i Ft |.|_

2183 Eﬁ
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M. SAl LS %} g
{Continuacion)
Alios torminndon al
Haiurnlazs
s
_Tramancelén _ Gacelacidn  H2R049 LAIRECPUALE
Pty )
Camamuies I:]ﬂrlldml
i Eposiadars arg Oin, Lida, 65003
Prosiugias MEL el Mdr
Pronadmar 5.8 cEmkiils
Cruntinoms & Paces gy Prislamos ::En:h;ilu X
Sudnmirica 5 A Cripisa BA,
lﬂtmhr.ﬂumu; = T
Wanbii 5.8 e —
E.noF 2 500
pgresos
Feny Xl Clis. Lida, 18
s A g . - Elm“; 1] i Hi5.0 4,704,047
Wanlel 5.4, ' L | R B
llﬂ?‘.'ﬂ'i 1|?'I3?.'IE'.1
Gattes
Hiang X Gl | 2a '
Eapiokscit y Dniicidn o — e e
it i feomarmisl ide pouiomibila 10,727
Crirtdopas & Poaces e
Sudnminica 5.4 Onaess S0 BA13 L[]
L2505 "I.H!I'IN

(1) Corresponde principalments a ls obligacion que mantienen los socios da

el aumenio de capital, tal y como se eslablecid en el compromiso

firmado segin actas de Junks General de Socios da fecha 5 de lebrero de
2020, (Ver nota L)

{2} Comespordle a préstamo olorgedo para financiar pagos varios. Estos
préslamos no tianen fecha de vencimisnto ni tasa de Interés sstipuladas,

{3) Con fecha 27 de diciembre de 2017 |8 Compefila susciblt un contialo de
construccian (Ver Nota Q). a Ia fecha de los estados financiers se devengd
US34,805,049 que se reconociermon en resullades, de ascuerdo con ol
porcentaje de terminackin estimado de la obra,

N. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y OPERACIONALES:
Afios terminados al
~ #NM22018 31122018

Sueldos y beneficios sotlales 276,832 Je8. 827
Gastos de personal y comunicaciones 35,098 38,766
impuestos y contribucionas 11,100 3,656
Honorarios profeslonales 45,831 40,250
Manlenimianios y reparacionss: 15,804 B8.672
Arrendamianto operalivo {1) 2,008,118
Cepreciaciones 17.261 4,738
Servicios varios y olros gaslos 51,034 277862

2,461 B76 823,070

| (1) Incluye principalments US$1,999.887 por slquiler de hores méquina a su
relacionada Heng Xin. Cia. Lida.
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| PUESTOD A LA RENTA:;

La bass del caloulo para determinar la participacian de los trabajadores en las
dliidades de la Compafila y la basa Imponible dal Impuesio a la renta, fue al

' siguiente;
2018 = 2018
i Litilidad del sjeraicio fi2.818 24,4
. M’lbnm.. Parlicipacion de trabafadores en las
iztiidades 0,423 3,663
Uil gravablo , 53,395 20,758
| Mas: Gaslok no deducibles;
Dilarencias permanantes ; 116,338 4,123
Dhferedicias lemporarias 2 40,281 23,229
| Mencs: Deduealdn por incremanto neto de
ampieados 260,401
Base Imponible para impuesio a a renta 210,015 276,708
Impuesio & i renta causado 52504 68,927
Mencs: Retenciones en la fuenle del perfodo 48205 a2
Impuesto a s rénta por pagar 4,208 08,865
Tarifa Impusslo & la Renta 25% 25%,

(1) Incluys principaiments US§58,.920 (US$249.508 en & 2018) de gasios sin
suslentos, US$20414 (US$E1,148 en el 2018) por susldes y bensficios
sociales no sporados sl Insfitilo Ecustorisno de Seguridad Social v
US$12 387 por mullas & inlereses.

(2) Corresponde al reconocimiento de las provislones por jubllacién patronal y
bonificacitn por desahiiclo.

P. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 31 de dicismbre de 2018, enlrd en vigor la Ley Orgdnica de Simplificacian y
Progresividad Tributaria, madianie su publivacion en Registro Oficial No. 111, Las
princlpales reformas respecio del Impuesto a |2 rents, que estardn vigenies a
paflir dal elarcicio scondmico 2020, son las siguenises:

Expnaiones Duduccionss Otros

* Solamenta jos dividendos y |+ Serd deducile & Interds en (> Los dividendos o wlilidnden
ulEdadee  disfripuidos & | opersdones eon pafns |  afociivemanis dstibuidss a
tovor de olms sodadades | relaconades, siemgre y wande, | bode lpe de cantribuyente con

nutinnales [I5 capltalzeadn ne fea mayer o 20% de a frvel dn il
do  ulidades  no  wa ulifdad aning de la parflcheaciln mﬁm fizcal, excapin |s
conelidars  distibugitn  de labom] IMaE Inlarasas, digtibucion 8 Una socladad
dividamdas intlusive & B doprecsciome ¥ ropidants @0 Ecuadnd @ un
genara por afotlos da la E T T LY eatatdecimianin  parmansnin
mirvareion s uilidadss) cofmaspondionies ol respactive | en el peis de une socedad no

ejercicio fiscal iegidante, onindn gravados

¥ Los wilidedey, mendindenas cor & 40%,

o binoficos do socedados,. | ¥ Serfn deducihles con & B0%
lordos ¥ fdelcomisos de | slicional s gewios de segeos | Cusngdo e disiribuyen o
likianzrodn on of Ecundor, |  do crédio conbretados: pars 18 | pesanss npburakes esidonios
euyn  aefultlad - amnbmis mporiacin, on Ecuador, formardn pare
#pn s iwargln oy e eu. rarla globsl ¥ senin
adrpifieracdn de  scthos | = Serdn deduciias lag aueing on rinncitin del #5%.
Inemestdes,  plmmpa . provisiones  patl  slender o
cuando- cumphan can clarta page div desahudlo y pansknes
condiconas estalblecidas en | jubilares, mriisasiairania
Iz Lay. formulndes  por empresas o
profesionalns especlalizados
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P. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Canlinuacién)
Emncisnas Dmifunciones i

PLOs  pofoe  poroinme - de | 3 Enoel eeso de ey piinlories pard | B S8 dbmis dalinbiivements (s
randim lun s i oo peices  fublaran,  débenin fgurs ge anfinipn do e §
Andatiares 4l fors minkno de | corosponder 8 pessamn] qu hays In femia como pags miokios, §
rnnolo o 65 dins. w%bmiﬂmm o torga e pos Biitied del pago

&l misma ompreus, ¥ | silcpeie v wolinbai gl

[ ¥ Arualiss devados drecta y | los apories e efeciivo de miles Ispietie @ b onta, por unn

. schmivainenia. pir eeniditn frolainnies, diribinrde ey nwmve qua senk igual Al BOW del

4n ployoctos fnenckatay on | sdministados  por  empresas | impossio &k ek caisisdn g

s toiafdad con oitdis o | cspedlalizaties en admilabieckin | ejmrcink Nscal anletics menos

[oogas i fdembosabiled da iy fonifos miloiesies por-in Ly fan relenciones slesiuadee an

grblemn 8 potdeng, ile Mnerada do Valirey, diche ejanlclo Bunel €l waloe

anfiipmis  consliubs et

¥ So apregen We sanicios de FEe porid oedund e Y00R bibutas pas el pEgo del
nfmeshuchors  Josplaiaie, | adioloal  de lon gaslod da | Impossi @ oo

edtdllvos  §  cullleales v publcided y pabocks ealmdog

ariisficon  comp  seglomi B favnd di desadintas, progronies S melablece  un g

et aiioes el barioy - pans ¥ pyenli depoitivos,  heeia imposii, spfiontle & Tos

i Esladc: WSO de e gEeles do | Impuesios @ BB el Al yalosr

crgafiEasiin v pabobinin  do regade v b Ios  congumos

¥ | Erpeciates, P

lingks &1 4% oo Ingreso govads | plrreempeenes, inchadpn
par los recurson y dameciones | mioroempremdedores

Ademds, |ss Sociedades que realicen sclividades ecohdmicss y que hayan
ganarado Ingresos brulos superores & USD1,000,000 en el sjercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucion dnica y lemporal, para los ejerciclos fiscales 2020, 2021
y 2022, sobre dichos ingresos. En ningin caso esta contribucién serd superior al
25% del impuesio caussdo del ejerciclo fiscal 2018,

Q. CONTRATO DE CONSTRUCCION:

Facha de - oa o ;
suseriselén . 27 dedigiembre e 2017
Clienle : HehgXinCia. Lids
Antecedentes El cliente es duefio de in |wreno gue suma la canlided de
¢ 1722001 Ha en la lsla Pund, y tlene como proyecio o
construceitn da camaFoneras.
Objeto ¢ Saobliga a sjenular los babalos de construscion de Cameronera an
|5 fala Pund enmarcado en los sigulenles puntos:
* Desbrocs y limpleza del lerreno con las maquinarias.
* Excavacitn y desalojo de lerra.
» Compaciagion y construocidn de muros,
« Topogralla planimelria y aflimétrios, con sus planos,
 Conshruccion di 35 pisginas con sus respeclivos muras y
complsriss,
s Campamenio general,
» Bodega y obres sanitarias,
Obreis aléctricas
Plaza : dahos {a parlk de la lirmas dal eonirata)

Pracia  LISS25,000,000
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R. PRECIOS DE TRANSFERENCIA;
| La normativa pama Precios de Transfarencls vigente en Esuador dispone gue los
i contribuyentes del Impunsio & la Renta que hayan efecluado operaciones con
paries relacionadas locales ylo domiciliadas en el axterior, dentro de un mismo
| pariodo fiscal an un monte scumulado superor a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

gue simplemente es una revelacidn de las fransacciones de ingresos y gasles por
| compafia relacionada,

Aguelios conbfbuyentes que hayen efectusdo opemaciones con paries
relacionadas locales yio domiclliadas en el exterdor, dentro do un mismo periodo
fiscal en un monie acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adiclonaimanta al Anexo, el Informa Integral de Precios de Transferancia.

L& Adminisiracidn Tribularia, en ejercicio de sus facultades legales, podré solicitar
mediante requerimientos de informacién & los conbrbuyentes que realicen
operaciones con parles relacionadas al Intedor del pals o ean el exterior, la
presentacion de la Infoermacion conducenie a determinar sl an dichas operaciones
s& aplico &l principio de plena competencis, de conformidad con la Lay.

Los contribuyentes ﬂga realloen operaciones con paries relaclonadas quadardn
axenios de Ia aplicacién del régimen de precios de transferencla, slempre qus:

+ Tengan un impuesto causado suparior al 3% de sus Ingresos gravabiles;

= No realicen operaciones con residentes an palses fiscales preferanies, v,

» No mantengan susgrito con &l Estado conlrato pars [2 exploracion y explotacién
de recursos o enovables,

3. 08§ SUBSECU

Con fecha 11 de marzo de 2020, el Presidents de la Replblisa decretd estade de
emergoncla sanftara naclonal por la pandemia Identificada “COVID-19", v
posteriormants, &l dia 16 del mismo mes y afio, se decretld el esiado de excepcidn
por calamidad plblica en fodo el terrtorlo ecustoranc. Esla siluacion ha
genarado, en mayor o menor medkla, la suspensldn de toda actividad scondmica,
No &s posible predecir de manera cierta el Impacto, de existir alguno, sobre los
estados financieros de la Compaiila en ef ejercicio econdmice 2020, no abstants,
sa prevé dificultades en la recupemaion de cartera y una disminucian significativa
en los Ingresos.

Exceplo por lo Indicado en el pirrafo pracedante, no han ocurnido otros evenios o

uvirounslancias gue, en opinidn ds la Administracin de la Compafia, pusdan
afectar la pressntacion de los eslados financleros o que requieran ser revalados.
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