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A. CONSTRUCTORA HENG ZHENG "CONSTRUZHENG CIA. LTDA.:

La Compafia fue conslituidael 23 de noviembre de 2017, en el canton
Duran.

Su actividad principal es el movimiento de tierras: excavaciaon, nivelacion y
ordenacién de terrenos de construccién, excavacion de zanjas, remocion de
piedras, voladura y construceién de inmuebles.

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por &l afio
terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con autorizacion de

fecha 27 de marzo de 2019 por parte del Representante Legal de la Companiia, y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Socios para su
aprobacion definitiva.

B. BASES DE PRESENTACIONY POLITICAS CONTABLES:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de confermidad can
las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Peguefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Comité Internacional sobre Normas
de Contabilidad (IASB, por sus siglas en ingles) vigentes a la fecha de los estados
financieros adjuntos. Los estados financieros han sido preparados scbre la base
del costo histdrico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados no
corrientes, que son valorizadas en base a mélcdos acluariales. Los estados
financieros ge presentan en Dolares de Estados Unidos de América (USD).

Efeclivo v _eduivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafila. El efective comprende tanto el efectivo como los
depbsitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facimente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversidon sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en fres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicion.

Activos financieros: Comprende las cuentas por cobrar a relacionadas y
ofras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado aclivo. Sg incluyen en
el aclivo corriente, pues son exigibles en menos de doce meses. Las cuentas por
cobrar a relacicnados, se derivan de contratos de construccién. Su reconocimiento
inicial y medicion posterior es a su valor de negociacién el cual no difiere
significativamente de su costo amortizado. Las otras cuentas por cobrar
corresponden a préstamos a empleados.

La Compafila reconoce un activo financiero en &l estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacion.

La Compafiia no reconoce un deterioro sobre sus actives financieros, pues
la Administracion estima gue sus cuentas por cobrar tienen una alta probabilidad
de recuperacion.
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B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

Servicios y otros pagos anticipades: Comprenden los beneficios futuros
que se espera obtener por los montos anticipados a los proveedores de bienes y
servicios, y gue aln no se devengan. Se acredila cuando se liquida el contrato,
servicio o adquisicion de bienes que la crigina.

Anticipos de clientes: Se registran a su valor nominal y corresponden a los
ingresos recibidos por anlicipos en efeclivo que seran liquidados con la
correspondiente factura. Se clasifican como pasivos corrientes pues se liquidan en
doce meses contados de la fecha del estado de situacion financiera.

Maquinarias vy equipos; Su reconocimiento inicial es al costo ds
adquisicion. Las erogaciones por manitenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad
de produccion o alargan la vida util del activo, se capitalizan.

El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de los aclivos. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capilalizados cuando es probable due beneficios econémicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultades cuando
son incurridos. Su reconocimiento posterior es al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

La depreciacion se realiza de acuerdo a los anos de vida Util estimada, que
son los siguientes:

ACTIVOS ANOS TASA
Maquinarias 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de oficina 10 10
Equipos de computacion 3 3333

La depreciacion de las maquinarias y equipos es caiculada en linea recta,
La Administracion no esltablecic un valor residual al coste de los activos,
considerando que su valor recuperable al término de la vida Gtil no es significativo.

El gasto por depreciacion de las maguinarias y equipos se lo registra en los
resultados del anc. De igual manera |as perdidas y ganancias por la venta, que se
calcula comparando la contraprestacién obtenida con €l valor en libros.

La vida util, el método de depreciacion y el valor residual se revisan al
cierre de cada ejercicie econdmico anual, respectivamente. Si procede, se ajustan
de forma prospectiva. Por otra parte, cuando el valor en libres de un activo excede
a su monto recuperable, este es reducido inmedialamente hasta su valor
reclperable.
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B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Deterioro del valor de los activos no financieros: El valor de un aclivo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). La
Compania evalla al final de cada ejercicio econdmico anual, si existe alguin indicio
de detericro del valor de algin activo. De existir, estima el valor recuperable del
activo mediante un analisis de los flujos futuros estimadoes, descontados a su valor
presente usando una lasa de descuento que refleja la evaluacidn actual del
mercado del valor de! dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en el resultado del
perfodo, 8 menos que el active se contabilice por su valor revaluado de acuerdo
con otra norma. Cualquier perdida por detericro del valor en los activos revaluados
se trata como un decremento de la revaluacién efectuada de acuerdo con esa otra
norma.

A la fecha de los estados financieres, la Administracion considera que no
existen indicios de deterioro en sus activos no financieros, por lo que no hay la
necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro.

Pasivos financieros: Comprende a cuentas por pagar proveedores locales
y relacionados. Se incluyen en el pasivo corriente, exceplo per los de vencimignto
mayor a doce meses.

La Compafia reconoce un pasivo financiero en el estado de siluacion
financiera a |a fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete.

Las cuentas por pagar proveedores son obligaciones de pago por la
compra de bienes o servicios en €l curso normal del negocio. Las cuentas por
pagar relacionadas corresponden a anticipos recibides por la construccion de
camaronera en la Isla Puna y préstamos para capital de trabajo. Su
reconocimiento inicial y medicion posterior es a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Impuesto a la renta corriente: El cargoe por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas
en el Ecuador, las sucursales de sociedacdes extranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliaclas, que
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en
el 2017) sobre su base imponible.

La normativa tributaria local establece el pago del anticipo del impuesto a
la renta, que puede ser devuelto en la parte gque exceda el lipo impasitive efectivo
(TIE) promedio, definido por la adminisiracién tributaria. La devolucidn total o
parcial de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta causado, pedrd
ser solicitado una vez terminado el ejercicio fiscal y presentada la declaracion de
impueslo a la renta.
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B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES:(Continuacisn)

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiena en
su lotalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que
surgen entre las bases fiscales de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financiergs. El impuesto a la renta diferido se determina
usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y gue se espera seran aplicables cuando el impuesto 2 la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los actives por impuesto a la renta diferido solo se reconocen en la medida
que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los gue se
puedan usar las diferencias femporales, Los saldos de activos y pasivos por
impuesto & la renta diferido se compensan cuando exista el derecho legal exigible
a compensar impuestos aclivos corrientes con impueslos pasivos colrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma auloridad tributaria.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

La participacién de los trabajadores en las utilidades es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impueslo a la renta, segun
lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente; la misma es transferida a
matriz. Este beneficio se reconoce en los resultados del periodo en que
corresponden,

Provisiones corrientes: Se reconoce una provision cuando (i) tiene una
obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasade, (ii) es
probable gue tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar tal obligacion, y (i) puede hacerse una estimacion
fiable del valor de la obligacion. El valer reconocido como provision a la fecha de
los estados financieros, es la mejor estimacion de la Administracion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacién patronal y benificacion por desahucio, que se contabilizan segun estudio
preparado por un perito actuarial, El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos vy el costo del servicio presente relacionado se delermina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo.

Reconocimienio de ingresos de aclividades ordinarias: Los ingresos de
actividades ordinarias se contabilizan en base al melode de devengado, v se
miden por el valor razonable de la contraprestacian recibida o par recibir.

Los ingresos de aclividades ordinanias procedentes de conlratos de
construccionse reconocen de acuerdo al método del porcentaje de terminacion,
sobre la base de la terminacian de una proporcion fisica del contrato,
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B. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES:(Continuacién)

Costos vy gastos ordinarios. Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Modificaciones a la Norma Inlernacional de Informacion para Peqguefias vy
iMedianas Empresas (NIIF para PYMES)No se han emitido nuevos
pronunciamientos de las NIIF para PYMES. El Consejo de Normas Internacionales
de Contahilidad espera comenzar su proxima revision completa a principios de
2019.

C. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones gue afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos vy la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las eslimaciones y juicios son continuamente evaluades y
estan basados en la experiencia histdrica v otros factores, incluyendo la
expeclativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacién se presentan las estimaciones v juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos; A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del imporie recuperable de dicho active. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodes anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconccido |a
pérdida por deterioro.

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio: El valor presenle de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcidon de un calculo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de |as provisiones de estos beneficios.

El acluario confratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada
afio. La tasa de descuento utilizada esta relacionada con los rendimientos dealta
calidad de Estados Unidos de Norteamerica.

Estimacion de vidas uliles de maguinarias v sguipos: La estimacion de las
vidas utiles se efecilan de acuerdo a lo mencionado en la parte pertinente en la
Nota B.
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D. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacion se presentan las calegorias de los instrumentos financieros:

2018 2017
Ko No
_Corrinte _ corriente  Corrignte  corrlente

Activos financieros medidos al costo:

Efectlvo y equivalentes de efectivo 3,019
Actives financieras medidos al casto
amortizado;

Cuentas y dosumantes por cobrar relacionadas 133 467 00
Total actives financieros 136,486 800 —:
Pasivos financisros madidos al costo
amortizado:

Sobregiro bancario T4, 720

Cuentas y decumentas por pagar relacionadas 189174 45

Cuentas y documentos por pagar proveedores 120,422
Total pasivos financleros 304,316 45

o El valor en libros de efeclivo y equivalentes de efectivo, cuentas y documentos
por cobrar relacionados, cuentas por pagar no relacionados y relacionados,
no difiere significativamente de su costo amortizade debide a la naturaleza de
corlo plazo de estos instrumentos.

E. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Corresponde al crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado IVA por
adquisiciones,

F. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Incluye principalmente US$25,045 a Full C.A.D. Asistencia Integral en Arquitectura
S.A. y US$74 558 a Plasticos Rival Cia. Ltda.

G. MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Mueblasy  Equipos de Equipos de
Maguinarias  enseres oficilna  computacion Tolal

Costo

Saldo al

31122017

Adiciones 45 692 G326 5,182 18,144 75,414
Saldo al

31-12-2018 45602 G396 5,182 18,144 75,414

acumulada

Salda al

31-12-2017

Adiciones 3,330 222 79 1,107 4,738
Saldo al

31-12-2018 3,330 222 79 1,107 4,738

Saldoal

31-12-2017

Saldo al

31-12-2018 42.362 6,174 5,103 17,037 70,676
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H. SOBREGIRO BANCARIO

Corresponde al sobregiro mantenido en [a cuenta corriente de Banco de
Guayaquil S.A.

. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Incluye principalmente US318 539 a Oporcom S.A., US$10,225 a Materiales de
Construccion Macon S.A. y US$10,000 a South America Yangtze River Solar
Energy Sayr — Solarenergy S.A.

J. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Con la administracian tributaria 42 323
Caon el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 37,524
Sueldos y beneficios sociales (1) 85,692
Participacion de trabajadores en las
utilidades (Nota O) 3,663
Impuesto a la renta por pagar (Nota O) 68,865

248,087

(1) Corresponde al siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Sueldos 34,708
Décimo tercer sueldo 6,649
Décimo cuarto sueldo 23,681
Fonclos de reserva 212
Vacaciones 27 461
Multas v descuentos 2 981

85,682

K. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Jubilacién patronal (1) 14,699
Bonificacion por desahucio (2) 8,530
23,229

{1) El movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo inicial
Costo laboral por servicios actuales 14,099
Interés neto (costo financiero) 600

Saldo final 14,659
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K. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADQOS: (Continuacion)

(2) El movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2018 2oy
Saldo inicial
Costo laboral por servicios actuales 8,182
interés neto (costo financiero) 348
Saldo final 8,530

El efecto del costo laboral por servicios actuales, se reconocié en costo de obra
por US$17,188 y gastos administrativos y operacionales porlUS$6,040.

Hipdtesis actuariales:

Al 31 de diciembre de

20138 2017
Tasa de descuento 4.25%
Tasa de incremento salarial 2.30%
Tasa de rotacion (promedio) 11.80%
Tabla de mortalidad e invalidez T IESS 2002

L. PATRIMONIO:

Capital social: Representa 800 participaciones autorizadas, emitidas y en
circulacion a un valer nominal de US$§1 cada una.

Resultados acumulados:La Ley Organica de Régimen Tributario Interno permite
la amortizacidn de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que
obtuvieran dentro de los cinco pericdos impositivos siguientes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias.

M. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

A continuacion, se presenta un resumen de los saldos mantenidos con companias
y partes relacionadas, lodas locales:

Al 31 de diciembre de

Transaccion 2018 2017
Cuentas y documentos por
caobrar:
Camaronera Imporadore, Reembolsos 124
Exporladora Hengyang Cia.
Ltda. Prastamns (1) 125,000
Heng xin Cia. Ltda. Reembolsos 355
Xin-RenCia. Lida. Reembolsas 32
Laborataria y Camaronera Reambolsos 303
Wanbri 5.A. Comercial 330
Acecionislas Aporles 800 800
Cruslaceos & Peces de
Sudamérica S.4. Crupasa 5.4 Comercial 1125
Explotacién y Distribucidn de Reambolsos 2,098
Camarones Lvjiu Sociadad
Andnima Pristamos 3,000

133,467 BO0
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M. SALDOS Y TRANSACCIONES CON __COMPANIAS RELACIONADAS:
(Continuacion)

Al 31 de diclembre de

Transaccion 2018 2017
Cuentas y documentos paor
pagar:
Explotacidn y Distribucion de Servicios 14,348
Camarones Lvjiu Scciedad
Andnima Prestamos 25
Laboratorio y Camaronaro
Wanbri 5.A. Comercial 2,500
Crusticeos & Peces de
Sudamérica S.A. Crupesa S.A, Comercial 5,765
22 638
_Anficlpos recibidos:

HengXinCia. Lida. Comercial  (2) 166,536

166.536

A continuacion un detalle de las transacciones con Companias y paries
relacionadas, todas locales:

____Anos terminadosal =
Transascion 31 2/2018 31/1242017

Aclivos:

Explotacion y Distribucion de

Camaranes Lvjiu Socledad

Arnsdnima 5,008
Camaronera Importadora, ERSApoS

Exportadora Hengyang Cia.

Lida. (1) 125,000
130,098 Ll

Pasivos:

Lahoratorio y Camaranero

Wanbri S.A, Préstamaos 2,500

2,500

Ingresos:

Heng Xin Cia. Lida. {2) 4,704,047

Laboratorio y Camaronero Comercial

Wanbri S.A. ) 3113
4,707 160

Gastos:

Heng Xin Cla. Lida. 1,372,074

Explotacion y Disiribucién de
Camaronas Lvjiu Sociadad

Andnima Cotistolal 10,727
Crustacegs & Peces de
Sudamérica 5.A. Crupesa S.A 5.365

(1) Corresponde a préstamo otorgado para adguisicion de lerrenc.

(2) Con fecha 27 de diciembre de 2017 la Compafia suscribic un contrato ce
construccién (Ver Nota Q), por el cual recibié un anticipo de US$4,870,683; a
la fecha de los estados financiercs se devengé US34.704.047 que se
reconocieron en resultados, de acuerdo con el porcentaje de terminacién
estimado de la obra.
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M. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:
(Continuacién)

La normativa para precios de transferencia dispene, gue los contribuyentes que
hayan realizado operaciones con partes relacicnadas locales y del exterior por un
monto superior a los USS$3 millones, deben presenlar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (OPR); no obstante,
esle asunto no incide dentro de la determinacién del Impuesto a la Renta.

N. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y OPERACIONALES:

Afios terminados al

31/12/2018 31/12/2017
Sueldos v beneficios sociales 368,827
Gastos de personal y comunicaciones 38,766
Impuestos y contribuciones 3,665
Honorarios profesionales 40,250
Manlenimientos v reparaciones 88,872
Servicies varios y otros gastos 282,700 45
823,070 45

O. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La base del calculo para determinar la paricipacidon de los trabajadores en las
utiidades de la Compania y la base imponible del impuesto a la renia, fue el

siguiente:
2018 2017
Utilidad (pérdida) del ejercicio 24 421 (45)
Menos: Participacion de trabajadores en
las utilidades 3.663
Utilidad (pérdida) gravable 20,758 (45)
Mas: Gastos no deducibles:
Diferencias permanentes (1) 491,123
Diferencias temporarias (2) 23,229
Menos: Deduccién por incremento nelo
de empleados (3) 259,401
Base imponible para impuesie a la renta 275708
Impuesto a la renta causado 58.927
Menos: Retenciones en la fuente del
periodo 62
Impuesto a la renta por pagar 68.865

(1) Incluye principalmente US$249,508 de gastos sin sustentos y US$81,149por
sueldos y beneficios sociales no aportados al Instituto Ecuatcrianc de
Seguridad Social.

(2) Corresponde al reconocimiento de las provisiones por jubilacién patronal y
benificacidn por desahucio.
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O. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacian)

(3)

El numeral 9 del at. 46 del Reglamento para la aplicacidn de la Ley
Organica de Regimen Tributario Interno establece que se restard el
incremento neto de empleocs (diferencia entre trabajadores que ingresaron y
salieron durante el ejercicio sconomico). Consiste en multiplicar el
incremento neto de empleos por el valor pramedic de remuneraciones y
beneficios de ley de los empleados que han sido contratados, siempre y
cuando el valor total por concepto de gasto de nomina del ejercicic actual
menos el valor del gasto de ndmina del ejercicic anterior sea mayor que
cere, producto del gasto de ndmina por empleos nuevos; no se considerara
para este calculo los montos que correspondan a ajustes salariales de
empleados que no sean nuevos. Este beneficio sera aplicable tnicamente
por el primer ejercicio aconémice en que se produzcan.

P. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Orgdnica para la Reaclivacion de la Economia, Forlalecimiento de ig
Dolarizacién v Modermizacidn de la Gestidn Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Organica para la Reaclivacidn
de la Economia, Fortalecimiento de la Delarizacién y Modernizacion de la Gestion
Financiera, cuyas reformas estan vigentes para el ejercicio economico 2018. A
continuacion, algunos de los principales cambios:

Son deducibles de impuesto a |a renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a8 pagos de provisiones efectuadas en afios anteriores, sin
perjuicic de que se deba continuar realizando la provision para el
cumplimiento de tales cbligaciones, y que canslituye gasto no deducible del
ejercicio en que se registra. Por esta provision se reccnocera impuesto
diferido, que puede ser utilizado cuando el confribuyente se desprenda de los
recursos para cancelar |a obligacién por la que se realizé la provision.

La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del gjercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

¢ Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicion
societaria.

s Si dentro de la cadena de propiedad de socios © accionistas, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efeclivo sea residente
fiscal de Ecuador.

« Cuando dentro de la composicion societaria, del titular residente en paraiso
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la
renta.

« Cuando dentro de la composicion societaria, que corresponde al lilular
residente en paralso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de
impuesto a la renta en proporcién a su participacién en el capital de la
sociedad.

Incremento del limite en la deduccién adicionzal de gastos para las micro,
pequenas y medianas empresas, del 100% de los gastos de:
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e Capacitacién para investigacion, desarrollo e innovacién tecnoldgica, sin
que supere el 5% de los gastos de sueldos.

+ Mejoras en |la productividad a través de estudios y analisis de mercado,
implementacion y disefio de procesos, disefio de empaques, soflware
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.

« Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el baneficio sera da
hasta el 100% de los costos y gastos de promacion y publicidad.

s Las sociedades exportadoras habituales y las qgue se dediquen 2 la
produccién de bienes, gue reinviertan sus utilidades en el pals, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcenluales a la tarifa general), A efectos
de obtener esta reduccion en |a tarifa, estas sociedades deberan efectuar el
aumento de capilal por las ulilidades reinverlidas, realizando la inscripeion de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del afic postericr a aquel en
gue se generaron las utilidades.

« Para la determinacién de |a base impanible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducira US$11,270 (1 fraccion basica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales).

¢ Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar
con relacicnadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta
remuneracion y aportes patronales al |IESS, y, en el caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no consideraran el valor
del revallio efectuado.

« También se excluiran gastoes incrementales por generacion de nuevo empleo,
y por la adquisicién de nuevos activos productivos, que permitan generar un
mayor nivel de produccion.

¢ Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad; vy, las personas Cbligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad
empresarial, calcularan el anticipo de la siguiente manera: El 50% del
impuesto causado, menos las retenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el ejercicio.

El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutive No. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de
2018.

Ley Orgdnica para e Fomento Pmductfvo,' Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publicd la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal;
las principales reformas estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, gue entraran en vigencia en el afio 2018 y son 1as siguientes:
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P.

ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

Las nuevas inversiones productivas gue se inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozardn de
exoneracion del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12 y 8
anos, respeclivamente. Esta exoneracion aplicara solo para aquellas
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neta.

Las nuevas inversiones gque se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Sidertrgica, Metallrgica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo por 15 arios. El plazo de
exaneracion se ampliara por 5 afios mas, en caso de que las inversionss se
realicen en cantones fronterizos del pals.

Las nuevas microempresas gque iniciaron actividades a partir del 2018,
gozaran de exoneracion de impuesto a la renta durante 3 afios a partir del
primer afio en que generen Ingresos operacionales, siempre que
generenempleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procescs
productivos.

Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan sxonerados del
pago de impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 afios contados
a partir del primer afio en gue obtengan ingresos operacionales.

Exoneracién de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de
inversién en:

» Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; y,

s  Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuader
(nacionales o exlranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distribuye.

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la enajenacidn de
acciones, con una tarifa progresiva enlre el C% y el 10%.

Se podra utilizar el credito tributario del IVA hasta por cinco afios.

El Reglamento a esta Ley se emitio mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar v simplificar la
aplicacion de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamento estan:

Se clarifica el conceplo de nueva inversion: prevalece 8l lugar (ciudad) en
donde se ejecuta la inversion por sobre la ubicacién de!l domicilic de la
empresa.

Optimizacion del esquema de |la devolucién del IVA y del ISD para las
exporiaciones.
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P. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Caontinuacidn)

« El incentivo para la exoneracion del Impuesto a la Renla es automalico para
empresas nuevas, mientras gue para las existentes el beneficio serda en
funcion de la tasa de crecimiento de sus activos.

» Las reinversiones que realicen las empresas existantas des, por lo manos &l
50% de sus ufilidades, les permitird la exoneracidon del |SD sobre los
dividendos.

= Se cierran todes los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo
para su eliminacidn genuina.

Precios de transferencia.

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renla que hayan efectuado operacionas con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacicnadas,
que simplemenle es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compaiiia relacionada.

Aquelios contribuyenies que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas |ocales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrasolicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes querealicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en elexterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si endichas operaciones
se aplict el principio de plena competencia, deconformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas gquedaran
exentos de la aplicacidn del regimen de precios de transferencia, siempre que:

= Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingrescs gravables.
= No realicen operaciones coh residentes en palses fiscales preferentes, y

= No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion vy
explotacién de recursos no renovables.

Q. CONTRATQ DE CONSTRUCCION:

Fecha de s i

suscripcién 27 de diciembre de 2017

Cliente ¢ HengXinCla. Ltda

Antecedentes El clienle es dusfic de un terreno gue suma la cantidad de

1,722,891 Ha en la lsla Puna, vy liene como proyecto la
canstruceion de camarongras.
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Q. CONTRATO DE CONSTRUCCION:

Objeto : Se obliga a ejecular los lrabajos de construccion de Camaronera en
|a isla Puna. Enmarcado en los siguientes puntos:

o Desbroce y limpieza del terreno con las maguinarias.
Excavacion y desaloje de lierra,
Compactacion y construceicn de muros.
Tapagrafla planimelria v altimétrica, con sus planos.
Construccion de 35 piscinas con sus respectivos muros y
compuertas.
o Campamento general.
s Bodega y obras sanitarias.
s Obras eléctricas

Plazo ¢ 3afios (a partir de la firma del contrato)

Precio : US8$25,000,000

R. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resclucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafilas expidié las normas para la preparacién vy
presentacion de los estados financieros consolidados de las compaifiias y ofras
entidades integrantes de los grupos economicos establecidos por el Servicio de
Rentas Intermas.

El segunde parrafo del articulo tercero, exceptiia de la mencionada consalidacién
a la infoermacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas gque no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentasinternas,

En vista que la Compania no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como parte integrante de un Grupo Economico, no debera presentar sus estados
financieros consolidados, segun el articulo tercero de la Resolucion indicada.

5. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinion de la
Administracion de la Compafiia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.

Atentamente,




