HORIZONTEHOLDINGS S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. Operaciones

Horizonteholdings S.A. se constituyé mediante escritura publica el 24 de noviembre de 2017, y
fue aprobada por la Superintendencia de Compafifas mediante reserva No. 7785198 de fecha 21
de noviembre de 2017.

La Compafifa tiene como actividad principal la compra de acciones o participaciones de otras
compafias, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad
accionatia, gestién, administracion, responsabilidad crediticia o resultados, y conformar asi un

grupo empresarial.
2. Resumen de principales politicas de contabilidad
Bases de presentacion (declaracion de cumplimiento)

Los estados financieros de la Compania, han sido preparados de acuerdo con las normas
internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcién integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales.
Estados financieros separados

Los estados financieros separados no consolidados de Horizonteholdings S.A., se emiten
por requerimientos locales y presentan la inversiéon en sus subsidiarias al valor patrimonial
proporcional.  Adicionalmente, se emiten estados financieros consolidados de
Horizonteholdings S.A. y subsidiarias, los cuales se presentan por separado y que deben

ser leidos en conjunto.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por
ciertos instrumentos financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en las

politicas contables incluidas a continuacién.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién

entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoraciéon. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafifa
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarfan

en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.



HORIZONTEHOLDINGS S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Délares de E.U.A.

2. Resumen de principales politicas de contabilidad (continuacién)

El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIIF 16, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compania se llevan en Doélares de E.U .A., que es la unidad

monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.
Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacién de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF requiere que la
Gerencia de la Companfia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacidén y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Los resultados

reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en que la estimaciéon es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto
mas importante sobre el monto reconocido en los estados financieros, se describe en las notas
siguientes.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversién.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafifa pasa a formar parte de las

disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de

transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
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Notas a los estados financieros (continuacion)
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2. Resumen de principales politicas de contabilidad (continuacién)
Instrumentos financieros (continuacion)

financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos

financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de

inmediato en el resultado del periodo.
Activos financieros

Clasificacion -

Desde el 1 de enero de 2018, la Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o

. Costo amottizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La
Compaiifa determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial y tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de

estos instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable,
sin embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de
resultados (VR-resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisiciéon del activo financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor

razonable a través de resultados se registran en resultados del ejercicio.

Instrumentos de deuda
Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un
pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos

gubernamentales y corporativos.
La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la

Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres

categorias de medicién de acuerdo a las cuales la Compafifa clasifica sus instrumentos de deuda:
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2. Resumen de principales politicas de contabilidad (continuacién)

Instrumentos financieros (continuacion)

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se

incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se
presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiatias. Las

pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se
mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos
financieros, cuando los flujos de efectivo de los activos representan unicamente pagos de
principal e intereses, se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-
ORI). Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la
baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se
reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos
por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el
método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras
ganancias/ (pérdidas) y los gastos por detetioro se presentan como una partida separada en el

estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los
criterios de costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en

otras ganancias/ (pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de
resultados se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como
corresponda. Las pérdidas por detetioro (v la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas
de los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de

cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compania s6lo mantiene activos financieros clasificados
en la categorfa de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a
costo amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen
con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion

financiera.
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2. Resumen de principales politicas de contabilidad (continuacién)
Instrumentos financieros (continuacion)

Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo
amortizado de la Compafifa comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas
pot cobrar comerciales”, las “Cuentas por cobrar a partes relacionadas” y las “Otras cuentas
por cobrat”; en el estado de situaciéon financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo

menos la estimacién por deterioro.

Reconocimiento y baja de activos financieros
Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el petiodo en que
dichas transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaifiia se compromete a

comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiifa utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién”
que requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde

el reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

El objeto social de la compatfifa no le permite mantener cuentas por cobrar comerciales, por lo

que no aplica la metodologfa del deterioro.
Pasivos financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros
se clasifican, segin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafifa determina la

clasificacién de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados
en la categorfa de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las
“Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a partes
relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo

amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.
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Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
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2. Resumen de principales politicas de contabilidad (continuacién)

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la
transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado separado de resultados durante el

periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurre para la obtencién de créditos se reconocen como costos

de la transaccién en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran.
En este caso las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses contados

desde la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas
por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o

menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la
medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se mide al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor

nominal.
Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o

permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se

presentan netos en resultados.
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2. Resumen de principales politicas de contabilidad (continuacién)
Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo se valoriza al costo menos depreciacion acumulada.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende el precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo
previsto por la Gerencia y cuando aplique la estimacién inicial de cualquier costo de

adecuacion.
La compafifa debido a su objeto social, no cuenta con propiedades, planta y equipo.
Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la Compaififa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y

puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisioén usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de

dicho flujo de efectivo.
Reconocimiento de ingresos

Representan la valuacién de las inversiones en acciones, para lo cual se utiliza el valor

patrimonial proporcional aplicado en cada una de las companias donde posee la inversion.
Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se registran en
el periodo en el que se conocen. También se incluyen las pérdidas por valuaciéon de las

inversiones.
Clasificaciéon de saldos en corriente y no corriente

e En el estado de situacién financiera, el activo es clasificado corno cortiente cuando:

e Se espera realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacion;

e Hspera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre el

cual se informa;
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2. Resumen de principales politicas de contabilidad (continuacién)
e Hlactivo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningun tipo de restriccion.
La Compafia clasifica un pasivo corno cortiente cuando:

e Hspera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

e Mantiene un pasivo principalmente con el propésito de negociar;

e EHl pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el cual se informa,

e La Compaiifa no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo
durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se

informa.
3. Normas internacionales de informacion financiera

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas

que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Administracion ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.
NIIF 16.- Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINNIF 4
Determinacion de si un contrato contine un arrendamiento. SIC 15 Arrendamientos operativos
incentivos y SIC 27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de
un arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento la valoracion , la
presentacion y la informacién a revelar de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios
contabilicen todos los arrendamientos bajo un dnico modelo de balance similar a la actual

contabilizacidén de los arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17.

La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios los arrendamientos de activos de bajo valor (por ejemplo los ordenadores
personales) y los arrendamiento a corto plazo (es decir los contratos de arrendamiento con un

plazo de arrendamiento de 12 meses o menos).

En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo por los pagos a
realizar por el arrendamiento(es decir el pasivo por el arrendamiento) y un activo que
representa el derecho de usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir

el activo por el derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto por
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Notas a los estados financieros (continuacion)
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3. Normas internacionales de informacion financiera (continuacion)

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas

que son mandatoriamente efectivas en el afio actual (continuacion)

intereses correspondientes al pasivo por el arrendamiento y el gasto por la amortizacidon del

derecho de uso.

Esta norma no tuvo efecto en su aplicacion en la Compafifa debido a que no tiene
arrendamientos aplicables a la norma.

4. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas
A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la compafiia no ha aplicado las siguientes

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero aun no son efectivas:

Normas Fecha efectiva de
vigencia
NIIF 17 .- Contratos de seguro 1 de enero de 2021

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

5. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 seran aprobados por
la Administracién y serdn presentados a los Accionistas para su aprobaciéon. En opinién de la
Administracién de la Companifa, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.

6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de
2019 2018
(US' Dédlares)
Bancos
Banco Guayaquil 4,735 27,004
4,735 27,004
Inversiones
Banco Guayaquil 21,000 -
21,000 -
25,735 27,004
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6. Efectivo y equivalentes de efectivo (continuacion)

El detalle de las inversiones al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

No. Documento Fecha de Fecha de Valor de la Tasa de interés
., . ., .. ., Plazo ;
(Operacion) Emision Vencimiento Inversion (efectiva)

821452 13-nov.-19 12-feb.-20 21,000 91 6,25 %
Total 21,000

7. Inversiones en acciones
Al 31 de diciembre la compafifa mantiene las siguientes inversiones en acciones:

31 de diciembre de
2019 2018
(US Dolares)
Servicios Industriales Vallejo Araujo S.A. 1
Inmobiliaria Construhorizon Ecuador S.A. 12,559,436 3,477,818
FASFIN S.A. 126,293 130,683
Asesorfa de Negocios Management PRO S.A. 76,952 41,111
DESPROINSA S.A. 367,597 10,660
13,130,279 3,660,273

El movimiento de las inversiones, por los afios terminados el 31 de diciembre, es como sigue:

SERVICIOS
INDUSTRIA- ASESORIA
LES INMOBILIARIA DE
VALLE]JO CONSTRU- NEGOCIOS
ARAUJO HORIZON FASTFIN MANAGEMENT DESPROINSA
SIVASA ECUADOR SA SA PRO SA S.A. Total
Saldo al 31 de
Diciembre de
2017 135,343 1,931,682 269,561 14,921 - 2,351,506
Compra de
acciones - - - - 799 799
Valuacién de
inversiones (135,342) 1,546,136 (138,878) 26,190 9,861 1,307,968
Saldo al 31 de
Diciembre de
2018 1 3,477,818 130,683 41,111 10,660 3,660,273
Valuacién de
inversiones - 9,081,618 (4,390) 35,841 356,937 9,470,006
Saldo al 31 de
Diciembre de
2019 1 12,559,436 126,293 76,952 367,597 13,130,279
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HORIZONTEHOLDINGS S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
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7. Inversiones en acciones (continuacion)

La participacién accionaria es como sigue:

. Valor Patrimonial Porcentaje
Valor en libros
Proporcional Participacion
2019 2018 2019 2018 %

Servicios Industriales
Vallejo Araujo SIVASA 1 1 1 1 99%
Inmobiliaria
Construhotizon Ecuador
S.A. 12,559,436 3,477,818 12,559,436 3,477,818 99%
Fastfin S.A. 126,293 130,683 126,293 130,683 99%
Asesoria de Negocios
Management PRO S.A. 76,952 41,111 76,952 41,111 99%
Desproinsa S.A. 367,597 10,660 367,597 10,660 99%

13,130,279 3,660,273 13,130,279 3,660,273

8. Impuestos

De acuerdo con la Ley de Compafiias, en su articulo 429, Compaifiia Holding o Tenedora de
Acciones, es la que tiene por objeto la compra de acciones o participaciones de otras
compafifas, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad
accionaria, gestion, administracion, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un

grupo empresarial. Por lo tanto, se encuentran exentas de impuesto a la renta.

Las compafifas asi vinculadas elaborarin y mantendran estados financieros individuales por
cada compafifa, para fines de control y distribucion de utilidades de los trabajadores y para el
pago de los correspondientes impuestos fiscales. Para cualquier otro propésito podran
mantener estados financieros o de resultados consolidados evitando, en todo caso, duplicidad

de tramites o procesos administrativos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre de
2019 2018

(US' Ddlares)

Activo por impuestos corriente:

IVA en compras 2 30
30

Pasivo por impuestos corriente:
Retenciones en la fuente e IVA - 5
Impuesto a la renta por pagar 265 -
265 5
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8. Impuestos (continuacién)

Impuesto a la Renta

Un detalle de la Conciliacién Tributaria es como sigue:

31 de Diciembre de

2019 2018
(US' Ddlares)

Conciliacion tributaria
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 9,983,041 1,617,937
Efectos de aplicacion NIIF - -
Utilidad antes del calculo para impuesto a la renta 9,983,041 1,617,937
Mis (Menos)
Gastos no deducibles - -
Mis (Menos)
Ingresos exentos (9,981,902) (1,617,937)
Base imponible 1,139 -
Impuesto causado (Tasa del 25%) 285 -
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio 19 -
Impuesto minimo definitivo -
Impuesto por pagar 265 -

9. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos se conformaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre de

2019

2018

(US' Ddlares)

Servicios Industriales Vallejo Araujo SIVASA -

85,627

85,627

10. Obligaciones a largo plazo

Corresponde a obligacion con la compafifa Desarrollos Internacionales Signo Invesment S.A.

(antes Signo del Eclipse), que no devenga interés, no se ha establecido fecha de vencimiento y

representa la deuda por la adquisicién de las inversiones en acciones.
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11. Patrimonio
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital social estaba constituido por 10,000 acciones; con

un valor nominal de un délar cada una.

b) Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiifa, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

12. Ingresos

Al 31 de diciembre, los ingresos se formaban de la siguiente manera:
31 de Diciembre de

2019 2018
Utilidad en valuacion de inversiones 9,561,927 1,217,937
Dividendos recibidos 419,975 400,000
Intereses ganados 1,139
9,983,041 1,617,937

13. Gastos de operacion

Al 31 de diciembre, los gastos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre de

2019 2018
Honorarios 2,732 2,282
Consultores externos 2,240 -
Suministros 32 32
Cuotas y contribuciones 15,554 5,658
Otros gastos 4,764 296

25,322 8,267
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14. Instrumentos Financieros

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de los negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor
econdémico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrentan la Compaiifa, una
caracterizacion y cuantificaciéon de éstos y una descripcioén de las medidas actualmente en uso
por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

Riesgos de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las personas incumpla con sus

obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

Debido a que la actividad de la compaiia es la tenencia de acciones, no se identifican riesgo de

crédito en las operaciones habituales.

Riesgo de liquidez

La Administracién tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha establecido un
marco de trabajo adecuado para la gestién de liquidez de manera que la Gerencia pueda cubrir
los gastos de operacién de la compaiifa, asi como sus obligaciones.

Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafiia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar el rendimiento a sus

accionistas a través de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio. Su patrimonio se

encuentra soportado por las inversiones en acciones que mantiene.
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15. Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emisién del informe de los auditores
externos, en la opinién de la administracién no se han producido eventos subsecuentes que
puedan afectar a los Estados Financieros de la empresa.

16. Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 serdn aprobados por
la Administracién y serin presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la

Administracién de la Compaiifa, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.

D{/ Orlando Patricio Pefia lGabrielaVSalgucro
Presidentf Ejecutivo

LEGALREP Cia. Ltda.

Gerente General Contadora General
Asesoria de Negocios Management Pro S.A.

Representante Legal
Servicios Industtiales Vallejo Araujo S.A.
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