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Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A 1a Junta General de Accionistas de
MACHINERY S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de MACHINERY S.A., al 31 de diciembre de
1999 y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio de los accio-
mstas y de cambios en la posicion financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabtlidad de la Gerencia de la Compaiila, nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basados en la
auditoria efectuada.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad de que los estados financieros
estén libres de incorrectas presentaciones significativas. Una auditoria incluye el examen,
sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustente los importes y
revelaciones en los estados financieros. También incluye evaluar los principios de
contabilidad usados y las estimaciones significativas hechas por la Gerencia, asi como
evaluar la presentacton de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la
auditoria realizada, proporciona una base razonable para nuestra opinion.

-

3. Al 31 de diciembre de 1999, no nos fue posible cerciorarnos de la razonabilidad del saldo de
obligaciones bancarias con el principal banco acreedor ni de la eventual existencia de otras
transacciones y obligaciones, directas o indirectas, y/o garantias, por cuanto la
Administracion no ha recibido confirmacién de saldos del referido banco. De acuerdo con
la Administracion, los pasivos existentes y garantias otorgadas estan mencionados en las
notas S y 6 y a la fecha de éste informe han sido totalmente cancelados mediante entrega
de activos fijos de compaiiias relacionadas.

En nuestra opinion, excepto por lo mencionado en el parrafo anterior, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos los aspectos significati-
vos, la situacion financiera de MACHINERY S.A. al 31 de diciembre de 1999, los resultados
de sus operaciones y los cambios en su posicidn financiera por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad y disposiciones establecidas
y autorizadas por Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

—_—

5. Al 31 de diciembre de 1999, la pérdida acumulada causada principalmente por el
diferencial cambiario del afio 1999, supera el capital social y aportes originando
patrimonio negativo por S/. 38.826 millones, situacion que de acuerdo con la Ley de
Compailias consfituye causal de disolucion. Para superar este desface y considerar a
Machinery S. A. como un negocio en marcha debera fundamentalmente generarse
suficiente fondos que permitan la cancelacion de sus obligaciones a su vencimiento,
aumentar su capital social para restablecer el patrimonio y lograr un nivel adecuado de
operaciones rentables.

. de Garaycoa 821 y 9 de Octubre, Teffs.: 309403 - 305888 - 569327, Fax: 569319, Email: jmoran@telconet.net - Guayaqui
Rumipamba 1043 y 10 de Agosto, Telf.: 922116, Telefax:'922115 - Quito

Gran Colombia 7-39, Telf.: 842059, Telefax: 844542, - Email: hibcuenc@etapa.com.ec - Cuenca

Consuttores Moran Cedilo Cfa. Ltda. is a member of KT} intlernational. A world-wide organization of accounting firms and business advisers

L



6. El Gobicrno Nacional en enero 9 del 2000 anuncié la adopcion del esquema de dolarizacion
de la economia del pais, fijando como relacion de tipo de cambio S/.25.000 por US$ 1,00.
En febrero 29 del 2000, el Congreso Nacional aprobd la Ley de Transformacion Economica
del Ecuador que entre otros aspectos establece en la Disposicion Transitoria Séptima que las
sociedades efectuardn la conversion de las cifras contables de sucres a US dolares de
conformidad con la norma ecuatoriana de contabilidad promulgada por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y aprobada conjuntamente por el Servicio de Rentas

Internas y Superintendencias de Bancos y Compaiiias en marzo 31 del 2000. A la fecha,
MACHINERY S.A. esta en proceso de planeacion de la dolarizacion de sus estados financieros al
31 de marzo del 2000
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ACHINERY
' BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
l NOTAS
(sucres en miles)
ACTIVO
| ACTIVO CORRIENTE:
' Caja 1.000
Cuentas por cobrar 3 563.778
Pagos anticipados 43580
l TOTAL ACTIVO CORRIENTE 608.358
I PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 4 —12.818.505
TOTAL ACTIVOS 134260863
l PASIVO Y PATE DNI1O E DS A DN
l PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones bancartas 5 8.354.833
Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo 6 21.052.000
l Intereses acumulados por pagar 7 6.896.226
Cuentas por pagar _161.015
| TOTAL PASIVO CORRIENTE 36.464.074
' OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 6 15.789.000
| TOTAL PASIVOS 52.253.074
l. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social | 8 5.000
l Aportes para futuro aumento de capital 9 1.795.000
Reserva por revalorizacion del patrimonio 10 9.769.707
. Resultados acumulados (50,395.918)
TOTAL PATRIMONIO 26,211
l TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 13.426.863
l Ver notas a los estados financieros



MACHINERY S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(sucres en miles)

INGRESOS:

Por servicios - 437.121
Diferencia en cambio 1.662
Intereses ganados y otros 8.042
Total 446,825
COSTO Y GASTOS

Gastos de operacion 231.027
(Gastos de administracion 45986
Depreciacion y amortizaciones 1.481.960
Diferencia en cambio | 35.752.675
Intereses y otros 364300
Total . 31.875948
PERDIDA DEL EJERCICIO { ; 254;2! 12;!

Ver notas a los estados financieros



MACHINERY S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Aportes para Reserva por

Capital futuro aumen revalorizacion Reexpresion Resultados

(sucres en miles)

‘- R O D N . e

Saldos a diciembre 31 de 1998 ~ 5.000 1.795.000 841.263 0 ( 8.295.260) ( 5.653.997)
Pérdida del ejercicio (37.429.123) (37.429.123)
Correccion monetaria 1.399.869 7.528.575 ( 4.491.765) 4.436.679
Regularizaciones ( 179.770) ( 179.770)
Transferencia (Decreto 1628) L 7.528.575 (7.528.575)

Saldos a diciembre 31 de 1999 2000 _1.793 000 2.769.707 0 (50.395918) (38.826.211)

Ver notas a los estados financieros




MACHINERY S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(sucres en miles)

APLICACIONES DE FONDOS:

Pérdida del ejercicio 37.429.123
(-) Gastos que no originan desembolsos de efectivo:
Diferencia en cambio, neta (35.751.013)
Depreciaciones y amortizaciones (__1.481.960)
- Subtotal de operaciones 196.150
Incremento en cuentas por cobrar 88.131
Incremento en pagos anticipados 115.187
Diminucton en cuentas por pagar 89.497
Total (1) . - 488.965
FUENTES DE FONDOS:
Disminucion en inversion 15.883
Incremento en intereses por pagar 477.841
Total (2)
Recursos dispontbles (2-1) ( 4.759)
Fondos al inicio del afio 2. 129
Fondos al final del afio 1000

Ver notas a los estados financieros
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MACHINERY S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
MACHINERY S A..- Fue constituida en Guayaquil el 14 de diciembre de 1994 e inscrita en

Registro Mercantil el 24 de enero de 1995. Su actividad principal es fomentar y desarrollar
la distraccion familiar mediante la instalacion de un parque mecanico y salas de juegos de
azar y recreativos, opera en la ciudad de Guayaquil y en otras ciudades del pais por medio
del sismulador movil. La Compaiiia empezo a operar a partir de enero de 1997.

Bases de presentacion.- La compaiiia mantiene sus registros contables en sucres, de acuerdo
con disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de
aplicacion, disposiciones de Superintendencia de Compaiiias, normas ecuatorianas de
contabtlidad — NEC’s y principios de contabilidad generalmente aceptados, los que son
utilizados en la preparacion de los estados financieros. La principal diferencia entre las
disposiciones tributarias — societarias y los principios de contabilidad generalmente
aceptados consiste en que la correccion monetaria de los estados financieros no es integral
pues solamente se aplica al balance general.

Las normas de correccion monetaria de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados requieren la reexpresion integral de los estados financieros y que su efecto
(ganancia o peérdida) se incluya en el estado de resultados y consecuentemente quede
presentado en el patrimonio con saldo deudor o acreedor.

Moneda extranjera.- Al 31 de diciembre de 1999, los activos y pasivos en moneda extranjera
estan registrados al tipo de cambio de S/. 21.052 por US. § 1.00. Al 12 de abril del 2000, el
tipo de cambio es de S/. 25.000 por USS 1.00.

Diferencia en cambio.- Las ganancias y pérdidas en cambio causadas por el ajuste activos y
pasivos en US dolares vigentes al cierre del afio, fueron registrados a resultados.

Propiedades v equipos.- Estan contabilizados al costo ajustado por inflacion. El costo es
depreciado de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida util
estimada de los activos relacionados.

La tasa de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas

Maquinaria y equipos de oficina 10%

Muebles y enseres 10%

Equipos de computacion 20%
Ingresos por servicios.- Son registrados en resultados en funcion de valores cobrados en

cada simulador o convenios suscritos en el caso del simulador movil

Flujo de caja.- Presenta neteado el efecto de diferencial cambiario que aumenta solo el
sucres el valor de los pastvos en moneda extranjera.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

2. KR ION MONETARIA DE ESTADOS FIN/ 1ERO:!
Base legal.- De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del ejercicio
impositivo 1991 aplica en forma gradual el sistema de correccion monetaria de los estados
financieros, de conformidad con los diversos reglamentos de aplicacion modificados
anualmente.

.a correccion monetaria para el afio 1999, consistio en ajustar las partidas no monetarias
del balance general: Propiedades y equipos, capital social, aportes, reserva y resultados
acumulados. El incremento de las cuentas de activos fue registrado con débito o crédito a
“reexpresion monetaria” y las cuentas patrimoniales con crédito a “reserva por revaloriza-
cion del patrimonio” y débito a “reexpresion monetaria”, excepto resultados acumulados que
fue debitado a la misma cuenta.

Conforme Ley 99-41 de noviembre 18 de 1999, se establecié que para el afio 2000 el efecto

de la correccion monetaria sea registrada en cuenta de resultado denominada “reexpresion
monetaria” (REI segun NEC 17).

10s en el poder adquisitivo de 1a moneda nacional.- El poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana segun lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del area urbana
I.P.C, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

1996 26%
1997 31%
1998 43%
1999 | 61%

El porcentaje de ajuste anual para el periodo 1999 fue del 53% (4,42% mensual), resultante

de la relacion anual de los Indices de Precios al Consumidor (IPC) del 30 de noviembre de
1999 al 30 de noviembre de 1998.

3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 1999, estan constituidas como sigue:
(sucres en miles)

Compaiiia relacionada ( Play Station S.A.) 549.125
Proveedores del exterior 10.311
Otros 4342
Total 203,778

Compaiiia relacionada Play Station no tiene fecha de vencimiento especifica y no genera
interes.
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MACHINERY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

4.

CROPIRDAL QUIPOS, NETC

— - — —

Al 31 de dicicmbre de 1999, su movimiento fue como sigue:

Saldos Saldos

ajustados Correccion  ajustados
tv dic 31, 1998 icion monetaria dic.31,1999
(sucres en miles)

Equipos de oficina 5.952 3.155 9.107
Muebles y enseres 49.052 25.997 75.049
Maquinarias y equipos 13.796.014 13.100 7.313.045 21.122.159
Equipos de computacion 35975 19.067 55.042
Instalaciones 30.022 15.912 45.934
Subtotal 13.917.015  13.100 7.377.176 21.307.291
Depreciacion acumulada (_4.152.771) (1395518} ( 2.940.497)  (8.488.786)
Total 9764244  (1.382.418) 4.436.679 12.818.505

Maquinarias y equipos, incluye maquinas simuladoras electronicas, las cuales estan
asignadas en garantia por las obligaciones a largo plazo (nota 6).

OB ACIONES BANCARIA

Al 31 de diciembre de 1999, representan las siguientes obligaciones vencidas con Filanbanco:

US$ (sucres en miles )
¢ Obligacion No. 98-1218 con vencimiento
en agosto 9 de 1998 ¢ interés del 20,75%
anual. | 196.167 4.129.708
¢ Obligacion No. 98-0457 con vencimiento
en julio 15 de 1998 e interés del 21%. 130.556 2.748.465

e Obligacion No. 98-0259 con vencimiento
en julio 15 de 1998 e interés del 16,5%
anual. | 23.381 492.217

¢ Obligacion No. 98-1041 con vencimiento
en julio 15 de 1998 e interés del 16,5%
anual. 23.381 492217

e Obhgacion No. CCI-10-95512 con
vencimiento en octubre 15 de 1998 e

interes del 14,70% anual. 23381 __492 226
Tota 396,866 8354833

Estas obligaciones estan garantizadas con prenda comercial sobre equipos de LASER STORN y no
ha sido posible obtcener respuestas del banco para confirmar tales pasivos.
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MACHINERY S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

6. OBLIGACIONESALARGOPLAZO Y VENCIMIENTO CORRIENTH

Al 31 de diciembre de 1999, estian constituidas por obligaciones mantenidas con Filanbanco como
sigue:

US$ (sucres en miles)
Linea de crédito F.M.O. a cinco afios plazo con
vencimiento en diciembre 28 del afio 2000 e
interes  anual  del  16,64%, pagaderos en
dividendos semestrales. 750.000 15.789.000
Linea de crédito C.F.N. a cinco afios plazo
vencimiento en septiembre 5 del afio 2001 e
interés del 14,75%, pagaderos en dividendos
semestrales. ___1.000.000 21.052.000
Total 1.750.000 36.841.000
Vencimiento corriente ( _1.000.000) ( 21.052.000)
Total a largo plazo | (___750.000) ~19.789.000

Estas obligaciones estan garantizadas con prenda industrial sobre tres maquinas simuladoras
electronicas y no ha sido posible obtener respuesta del Banco para confirmar tales pasivos.

7. INTER S ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 1999, constituyen intereses bancarios por US$ 327.581

correspondientes a obligaciones a largo plazo mantenidas con Filanbanco por US$
1.750.000 (nota 6).

8. CAPITAL SOCIAL

El capital social esta constituido por 5.000 acciones ordinarias y nominativas de S/.1.000
cada una y distribuido como sigue:

....... Participacion .......
Accionistas (%) (sucres en miles)
Barrow Enterprises S.A. 51,0 2.550
Megaholding S.A. 24,5 1.225
Ride S.A 24,5 1.225
Total 1000 2.000

9. APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPIT

Constituyen principalmente pagos en efectivo efectuados a proveedores locales y del
exterior, realizados por accionistas, en forma proporcional a su participacion en €l capital

social de la Compatiia y tienen su origen en los siguientes afios:
(sucres en miles)

1995 1.218.838
1996 . >76.162
Total 1,795,000
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

RESERVA POR__REVALORIZ/

10.

1. PARTICIPACION DE EMPLEADC

I Y

MONETARIA

S\

11

DEL,_ PATRIMONIC [ REEXPRESIC

Al 31 de diciembre de 1999, los movimientos de las cuentas patrimoniales relacionadas con la
correccion monetaria del afio 1999, fueron como sigue:

Saldo a enero Iro. de 1999

Activo f1jo, neto
Capital
Aportes para futuras capitalizacion

Reserva para revalorizacion el patrimonio

Perdidas acumuladas
Transferencia (Decreto 1628 )

Saldo a dictembre 31 de 1999

Reserva por
revalorizacion Reexpresion
rimoni _monetaria

(Sucres en miles)

841.263 0
4.436.679
2.650 ( 2.650)
951.350 ( 951.350)
445.869 ( 445.369)
4.491.765
1928575 —(1.928.077)
M #

El saldo acreedor de la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio puede ser, sin
gravamen, total o parcialmente capitalizado o devuelto a los accionistas en caso de

liquidacion de la Compaiiia.

La capitalizacion del saldo transferido de reexpresion

monetaria durante 1998 y 1999 por S/. 7.703 millones, grava el 20% de impuesto unico.

ESTO A LA REN

En razon de la pérdida sufrida durante 1999, la Compailia no le corresponde pagar participacion a
empleados ni impuesto a la renta. A continuacion detallamos la conciliacion tributaria efectuada.

Ingresos
Gastos

Utilidad (pérdida) antes de particip. a empleados

(+) Gastos no deducibles:
e 1% ICC

Utilidad (pérdida) antes de 15% partc. empleados

15% participacion de empleados

Subtotal
(-) 1% ICC

Utilidad antes del impuesto a la renta

(+) Impuesto ai patrimonio
Base imponible

5% Impuesto a la renta

UTILIDAD (PERDIDA) NETA (A-B-C)

reee 1999 ......
Enero Mayo Total
Abril Diciembre anual
...... {(sucres en miles) ......
104.45 342.371 446.825
(_8.027.463) (29.848.485) (31.8735.948)
( 7.923.009) ( 29.848.485) (37.429.123) (A)
— 831 —_ 3,324 — 4205
( 7.922.128) ( 29.502.790) (37.424.918)
SN | S | — 0 (B)
(  7.922.128) ( 29.502.790) (37.424.918)
(881D (____JJ324) ( ___4.205)
( 7.923.009) ( 29.506.114) (37.429.123)
—10.276

( 29.495.838)

U | R | —_— 0 (O
! 7.923.009) ( 29.506.114) (37.429.123)
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l NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
' 11. PARTICIPACION DE EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)
Desde su constitucion la Compaiiia no ha sido sometida a revision fiscal las declaraciones de
impuesto a la renta, las cuales incluyen solamente valores de balances general por cuanto la
l Compaiiia no ha tenido resultados de operaciones.
| La Ley 99-24 de abril 30 de 1999, reformatona a la Ley de Régimen Tributario Interno
' establecio para el afio 1999 dos periodos fiscales; el primero de enero 1 a abril 30 en el cual
estuvo vigente unicamente el impuesto a la circulacion de capitales y el segundo de mayo 1
a diciembre 31 en el que ademas fue restituido el impuesto a la renta con la tarifa del 15%
' para todas las sociedades excepto las que forman el sistema financiero nacional.
Para el ejercicio economico 2000 la tarifa se incrementa al 25% y regira por el afio completo
' adicional al impuesto a la circulacion de capitales que se mantiene vigente a la fecha en
razon del 0.8%.
' 12. PC ION EN MONEDA TRANJERA
I.a posicion en moneda extranjera, expresado en US dolares al 31 de diciembre de 1999
l fue como sigue:
(sucres en miles)
. ACTIVOS 0
l PASIVOS
Obligacion bancaria 396.866
Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo 1.000.000
l Intereses acumulados por pagar 327.581
Obligaciones a largo plazo 750.000
l Subtotal 2.474.447
l. Total posicion neta pasiva 2474447
13. CUENTAS DE ORDEN
l Al 31 de diciembre de 1999 representan S/.555 millones, por concepto de valores entrega&os
en afios anteriores a la Compaiiia Global Venturer, los mismos que se encuentran en reclamo
judicial.
l 14. REVELACIONES DISPUESTAS POR PERINTENDENCIA DE COMPANIA
En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 1.4.1.003 (modificada por Resolucion
l No. 96.141.005 de septiembre 6 de 1997), efectuamos las siguientes revelaciones:
l Activo y_pasivo contingente.~- No existen al 31 de diciembre de 1999.
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MACHINERY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

14. REVELACIONES DISPUESTAS POF PERINTENDENCIA L OMPANIA!
(Continuacion)

Eventos posteriores.- El Gobierno Nacional en enero 9 del 2000 anuncio la adopcion del
esquema de dolarizacion de la economia del pais, fijando como relacion de tipo de cambio
S/.25.000 por USS$ 1,00. En febrero 29 del 2000 el Congreso Nacional aprobd la Ley de
Transformacion Economica del Ecuador que entre otros aspectos establece en la
Disposicion Transitoria Séptima que las sociedades efectuaran la conversion de las cifras
contables de sucres a US dolares de conformidad con la norma ecuatoriana de contabilidad
promulgada por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobada
conjuntamente por el Servicio de Rentas Internas y Superintendencias de Bancos y
Compaiiias en marzo 31 del 2000.

umplimiento de medidas correctivas de control interng.- Durante el afio 1999, hemos dado
cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar observaciones de control
interno detectada por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por tal razon
no estan expuestas.
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