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NIUANDINA S.A.

N o ta s  a  lo s  e s ta d o s  fin a n c ie ro s

A l 31 de diciem bre de 2018

1. O p e ra c io n e s

r - \ N IUANDIN A S .A ., fue  constitu ida en Ecuador según escritu ra  pública, inscrita  en e l R egistro
M ercantil e l 13 de noviem bre de l 2017, tiene su dom icilio  principal en e l D istrito  M etropolitano de 

^  Quito.

El ob je tivo socia l de la Com pañia es la construcción de todo tipo  de inm uebles ta les com o casas, 
ed ific ios, conjuntos habitacionales, o fic inas y locales com erciales, la rem odelación y renovación 
o rehabilitación de inm uebles, la com pra venta de inm uebles y  la interm ediación en la venta de 
inm uebles.

Los estados financieros serán presentados para la aprobación de la Junta G eneral de 
A ccionistas. En opinión de la G erencia, estos estados financieros serán aprobados sin 
m odificación alguna.

2 . B a s e s  d e  p re p a ra c ió n  d e  e s ta d o s  fin a n c ie ro s

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Inform ación Financiera (N IIF o IFRS en su sigla en inglés), la cual ha sido 
adoptada íntegram ente en Ecuador por la Superintendencia de Com pañías, y  representan la 
adopción integral, exp lícita  y sin reservas de las re feridas norm as vigentes a diciem bre de 2018.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, a pa rtir de los 
reg istros de contabilidad m antenidos por la Com pañía e incluyen inform ación com parativa 
correspondiente al período anterior.

Los activos y  pasivos se clasifican según su grado de realización o exig ib ilidad en térm inos de 
^  tiem po, en corrientes y  no corrientes, entendiéndose com o activos corrientes o pasivos
^  corrientes, aquellas partidas que serán realizables o exig ib les en un plazo no m ayor a un año, y

m ás allá de este tiem po no corrientes.

3 . R e s u m e n  d e  la s  p o lít ic a s  c o n ta b le s

Los estados financieros al 31 de diciem bre, fueron preparados de acuerdo con Norm as 
Internacionales de Inform ación F inanciera, los cuales han sido preparados sobre la base del 
costo h istórico. A  continuación, se describen las principales po líticas y  prácticas contables 
adoptadas en la preparación de los estados financieros:

3.1 A d o p c ió n  d e  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  -  N IIF

Durante e l año 2018 se han aplicado por prim era vez la N IIF 15 Ingresos de C ontratos con 
C lientes y la N IIF 9 Instrum entos financieros. Un breve resum en sobre su adopción e 
im pactos se resum e a continuación:

N IIF  15  In g re s o s  d e  c o n tra to s  c o n  c lie n te s

Esta Norm a establece un m arco integral para determ inar cuándo y cuánto los ingresos son
reconocidos, y sustituyó a las sigu ientes norm as:

(a) NIC 11 C ontratos de Construcción.
(b) NIC 18 Ingresos de A ctividades O rdinarias.
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^  (c) Interpretaciones relacionadas (C IN IIF 13 Program as de Fidelización de C lientes;
C IN IIF 15 Acuerdos para la C onstrucción de Inm uebles; C IN IIF 18 Transferencias de 

o  A ctivos procedentes de C lientes; y SIC-31 Ingresos— Perm utas de S ervicios de
Publicidad).

<-s La NIIF 15 establece los crite rios para e l reg istro  contable de los ingresos procedentes de
contratos con d ien tes y  establece un nuevo m odelo de cinco pasos que aplica a la 
contabilización de los ingresos procedentes de contratos con clientes:

-  Notas a los estados financieros (continuación)

Etapa 1; Iden tifica r e l contrato (o contratos) con el cliente.
Etapa 2; Identificar las obligaciones de desem peño en e l contrato.

•  Etapa 3: D eterm inar e l precio de la transacción.
• Etapa 4: A signar e l precio  de la transacción entre las ob ligaciones de desem peño del 

contrato.
Etapa 5: R econocer e l ingreso de actividades ord inarias cuando (o a m edida que) la 
entidad satisface una obligación de desem peño.

La Com pañía ha adoptado la N IIF 15 de m anera prospectiva, reconociendo e l e fecto de 
adopción in icia l de esta norm a a pa rtir del 1 de enero de 2018.

^  De acuerdo con la N IIF 15 el ingreso se reconoce por un im porte que refle je  la
/-■n contraprestación que una entidad espera tener derecho a recib ir a cam bio de transfe rir los

servicios a un cliente, en e l m om ento en que e l cliente obtiene el contro l de los servicios 
prestados.

La Com pañía aplica un único m étodo para m edir e l avance en cada obligación de 
desem peño al in te rio r de un contrato. El m étodo u tilizado es de entrada (costo incurrido,

/-a  horas trabajadas).

Se revisan los estim ados de ingresos, costos o grado de avance hacia la fina lización  si 
cam bian las circunstancias. Todo aum ento o d ism inución que se de en los ingresos o costos 
estim ados se re fle ja  en e l estado de resultados en e l periodo en que la gerencia se enteró 
de las circunstancias que llevaron a la revisión.

El im pacto de la adopción de la N IIF 15 en estos estados financieros de la Com pañía en 
2018 ha sido m uy lim itado.

N IIF  9  In s tru m e n to s  fin a n c ie ro s

R e c o n o c im ie n to  y  c la s if ic a c ió n  d e  in s tru m e n to s  fin a n c ie ro s

Los instrum entos financieros se reconocen cuando la Com pañía se convierte a una parte 
obligada de l contrato o negocio ju ríd ico  conform e a las disposiciones del m ism o.

El crite rio  de clasificación de los activos financieros dependerá tanto del modo en que una 
entidad gestiona sus instrum entos financieros (su m odelo de negocio) com o de la existencia 
y  características de los flu jos de efectivo  contractuales de los activos financieros. Con base 
en lo anterior, el activo se clasificará  a:

•  C oste am ortizado
•  A  va lo r razonable con cam bios en otro resultado integral, y,
•  V a lo r razonable con cam bios en el resultado del periodo



O

/-v

r n

r~\

/~\

rs

o

r  ̂

f~\ 

<~\

r^. 

r n

r~\

f~\

Notas a los estados financieros (continuación)

Un activo financiero  es clasificado en una de las categorías m encionadas, de acuerdo con 
e l m odelo de negocio, que se definen de la sigu iente m anera:

Si el ob je tivo  del m odelo de negocio es m antener un activo financiero  con e l fin  de 
cobrar flu jos de e fectivo contractuales y, según las condiciones del contrato, se 
reciben flu jos  de efectivo  en fechas específicas que constituyen exclusivam ente pagos 
del principal más intereses sobre dicho principal, e l activo financiero  se valorará al 
coste am ortizado.

NIUANDINA S.A.

•  Si e l m odelo de negocio tiene com o objetivo tanto la obtención de flu jos de efectivo
^  contractuales com o su venta y, según las condiciones del contrato, se reciben flu jos
/ - \  de efectivo  en fechas específicas que constituyen exclusivam ente pagos de l principal

más intereses sobre dicho principal, los activos financieros se valorarán a su va lor 
razonable con cam bios en o tro  resultado integral (patrim onio).

•  Fuera de estos escenarios, el resto de activos se valorarán a va lor razonable 
cam bios en pérdidas y  ganancias. Todos los instrum entos de patrim onio (acciones) 

a-n se valoran por defecto en esta categoría. Esto es así porque sus flu jos contractuales
no cum plen con la característica de ser solo  pagos de principal e intereses.

A  efectos de su valoración, los activos financieros se clasifican en una de las siguientes 
categorías, siendo las políticas contables de cada una de e llas las que se deta llan a 
continuación:

Activos financieros a coste am ortizado: Estos activos se registran posteriorm ente a su 
reconocim iento in ic ia l por su costo am ortizado de acuerdo con e l m étodo del tipo  de interés 
efectivo. D icho costo am ortizado se verá reducido por cualqu ier pérdida por deterio ro. Se 
reconocerán ganancias o pérdidas en e l resultado del periodo cuando e l activo financiero 
se dé de baja o se haya deteriorado. Los intereses calculados usando el m étodo del tipo  de 
interés efectivo  se reconocen en la cuenta de resultados en la cuenta “ingresos financie ros”

A ctivos financie ros a va lo r razonable con cam bios en resultados: Los activos financieros a 
va lo r razonable con cam bios en resultados se reconocen in icia lm ente y  posteriorm ente a 
va lo r razonable, sin inc lu ir los costos de transacción, que se cargan a la cuenta de 
resultados. Las ganancias o pérdidas procedentes de cam bios en el va lo r razonable se 
presentan en la cuenta de resultados dentro de “otros ingresos /  (gastos) financieros -  netos” 
en el periodo en que se orig inaron. C ualquier d ividendo o interés tam bién se lleva a 
resultados financieros.

Instrum entos de deuda a va lo r razonable con cam bios en otro resultado in tegra l: Se 
contabilizan posteriorm ente por su va lo r razonable, reconociendo los cam bios en el va lor 
razonable en “O tro resultado integra l”. Los ingresos por intereses, las pérdidas por deterioro 
y las d iferencias de cam bio se reconocen en la  cuenta de resultados. Cuando se venden o 
se dan de baja, los a justes en el va lo r razonable acum ulados reconocidos en” O tro resultado 
integra l” se incluyen en la cuenta de resultados com o “o tros ingresos/(gastos) financieros 
netos” .

Instrum entos de patrim onio a va lo r razonable con cam bios en otro resultado integral: Su 
m edición posterio r es a va lo r razonable. Únicam ente se llevan a resultados los dividendos, 
a m enos que dichos d ividendos representen claram ente una recuperación del costo de la 
inversión. O tras pérdidas o ganancias se llevan a “O tro resultado integra l” y nunca se 
reclasifican a resultados.

Dada la naturaleza de los activos financieros de la Com pañía el cam bio en los crite rios de 
presentación contenidos en la N IIF 9 no resultaron relevantes.
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NIUANDINA S.A.

Notas a los estados financieros (continuación)

D e te r io ro  d e  a c tiv o s  fin a n c ie ro s

El m odelo de deterio ro es ap licable a los Activos financieros valorados a costo am ortizado 
que incluyen las partidas de “C lientes y otras cuentas a cobrar” .

El m odelo de deterio ro de va lo r se basa en un enfoque dual de valoración, bajo e l cual habrá 
una provisión por deterio ro basada en las pérdidas esperadas de los próxim os 12 m eses o 
basada en las pérdidas esperadas durante toda la vida de l activo. E l hecho que determ ina 
el paso del prim er enfoque al segundo es que se produzca un em peoram iento sign ifica tivo  

^  en la calidad creditic ia .

Para las cuentas a cobrar com erciales, la Com pañía aplicó e l enfoque sim plificado com o 
política contable  de la pérdida esperada calculada, la m ism a que se determ inó en base al 

_  porcentaje estim ado de créditos incobrables de los ú ltim os años sobre las ventas históricas.

Para determ inar si un activo financiero  ha experim entado un em peoram iento sign ifica tivo  en 
su riesgo cred itic io  desde su reconocim iento in ic ia l, o para estim ar las pérdidas creditic ias 
esperadas durante todo e l tiem po de vida del activo, la Com pañía considera toda la 
inform ación razonable y  sustentable  que sea re levante y  que esté d isponib le sin esfuerzo o 
costo desproporcionado. Esto incluye tanto inform ación cuantita tiva com o cualitativa, 
basada en la experiencia  de la Com pañía o de otras entidades sobre pérdidas creditic ias 
h istóricas, e inform ación de m ercado observable sobre e l riesgo cred itic io  del instrum ento 
financiero  concreto o instrum entos financieros sim ilares.

La Com pañía ha tom ado una exención para no reexpresar la inform ación com parativa de 
períodos anterio res con respecto de los requisitos de clasificación y  m edición (inclu ido el 
deterio ro). D iferencias en los va lores en lib ros de los activos financieros y los pasivos 
resultantes de la adopción de la N IIF 9, se reconocen en las reservas y resultados 
acum ulados a pa rtir del 1 de enero de 2018. En consecuencia, la inform ación presentada 
para 2017 generalm ente no refle ja  los requisitos de la N IIF 9, pero, re fle ja  los de la NIC 39.

En lo que respecta al nuevo m odelo del cálculo del deterio ro de va lor de activos financieros 
basado en e l m odelo sim plificado, la Com pañía no tiene un im pacto sign ifica tivo.

r-N 3 .2  N u e v o s  p ro n u n c ia m ie n to s  c o n ta b le s

A  la fecha de em isión de los estados financieros, se han publicado enm iendas, m ejoras e 
interpretaciones a las norm as existentes que aplican a la Com pañía, siendo su aplicación 
obligatoria  a pa rtir de las fechas que se indican a continuación:

Fecha de a p lica c ió n
Nuevas n orm a s o b lig a to ria

NIIF 16 “Arrendam ientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de  enero de 2020

N uevas in te rp re ta c io n e s
CINIIF 23 “ Incertidumbre sobre tratam iento de impuesto a las ganancias” 1 de enero de 2019 

E nm iendas a NIIF’s
NIC 19 “Modificación, reducción o liquidación del plan" 1 de enero de 2019
NIC 12 “ Impuesto sobre la renta” 1 de enero de  2019
NIC 23 “Costos por préstamos” 1 de enero de 2019

Los efectos de estas norm as más representativos se resum en a continuación:
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N IIF  16 A rre n d a m ie n to s

Efectiva para e jercicios anuales in iciados a pa rtir del 1 de enero de 2019. Perm ite su 
adopción anticipada a las entidades que aplican la N IIF 15 en, o antes de, la fecha de 
aplicación in ic ia l de la N IIF 16.

La Com pañía está evaluando el im pacto sobre sus estados financieros y en proceso de 
adaptación de sus sistem as de inform ación para capturar la inform ación necesaria de los 
contratos de arrendam iento para su registro  conform e a N IIF 16.

El im pacto m ás sign ifica tivo  que se ha identificado consiste en que la Com pañía va a 
reconocer nuevos activos y pasivos para sus arrendam ientos de sus locales donde opera. 
Adem ás, cam biará ahora la naturaleza de los gastos re la tivos a dichos arrendam ientos, 
puesto que la NIIF 16 reem plaza e l gasto lineal del arrendam iento operativo por un cargo 
por am ortización de activos de derecho de uso y un gasto por intereses en pasivos por 
arrendam ientos.

En su condición de arrendatario, la Com pañía puede ap lica r la norm a con un enfoque 
re trospectivo o un enfoque retrospectivo m odificado con sim plificaciones prácticas optativas. 
El arrendatario  aplica la a lternativa e legida de m anera uniform e a todos sus arrendam ientos. 
La Com pañía aplicará por prim era vez la NIIF 16 e l 1 de enero de 2019. Aún no ha decid ido 
qué enfoque de transición va a utilizar.

En su condición de arrendador, la Com pañía no está obligado a efectuar ningún ajuste en 
los arrendam ientos donde interviene com o arrendador, salvo si es un arrendador 
in term ediario  en un subarrendam iento.

La Com pañía está cuantificando el im pacto sobre sus activos y pasivos contabilizados por 
la adopción de la N IIF 16. El efecto cuantita tivo dependerá de, entre o tras cosas, e l m étodo 
de transición elegido, el grado en que la Com pañía u tilice  las sim plificaciones prácticas y las 
exenciones de reconocim iento, así com o todos los arrendam ientos adicionales que 
form alice  la Com pañía. La Com pañía considera especialm ente re levante en la aplicación de 
esta norma y  su cuantificación e l análisis a rea lizar sobre e l plazo del arrendam iento, así 
com o la tasa de descuento a aplicar. La Com pañía espera revelar su enfoque de transición 
y  su inform ación cuantita tiva antes de la adopción, y en todo caso prevé que e l im pacto de 
la aplicación de esta norm a será sign ifica tivo  para los estados financieros de la Com pañía.

C IN IIF  23  La  in c e r tid u m b re  fre n te  a  lo s  tra ta m ie n to s  d e l im p u e s to  a  la s  g a n a n c ia s :

La C IN IIF 23 resulta de aplicación a e jercic ios anuales que com iencen a pa rtir del 1 de 
enero de 2019, perm itiéndose su adopción anticipada. La Com pañía evaluará im pactos de 
su aplicación los cuales se revelarán al cierre del e jercicio .
La Adm in istración de la Com pañía estim a que estas nuevas norm as no tendrán un im pacto 
s ign ifica tivo  en los estados financieros.

.3  E s tim a c io n e s  c o n ta b le s  s ig n if ic a tiv a s

La preparación de los estados financieros de conform idad con la N IIF, requieren que la 
Adm in istración realice ju ic ios, estim aciones y suposiciones contables que afectan a los 
im portes de los activos y  pasivos y la revelación de pasivos contingentes a la fecha de los 
estados financieros. Las estim aciones son evaluadas anualm ente y se basan en el crite rio  
de la adm in istración. Sin em bargo, los resultados reales pueden d ife rir de estas 
estim aciones.

Notas a los estados financieros (continuación)
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Estas estim aciones se han realizado en función de la m ejor inform ación d isponib le en la 
fecha de em isión de los presentes estados financieros, pero es posib le que acontecim ientos 
que puedan tener lugar en e l fu tu ro  obliguen a m odificarlas (al alza o a la baja) en próxim os 
periodos, lo que se haría de form a prospectiva, reconociendo los e fectos del cam bio de 
estim ación en los correspondientes estados financieros fu turos, según los establecido en la 
NIC 8 de las NIIF.

Las sigu ientes estim aciones han sido inclu idas en los estados financieros de la Com pañía 
al cierre de l e je rcicio :

•  V id a  ú t il d e  p ro p ie d a d e s  y  e q u ip o s

NIUANDINA S.A.

Notas a los estados financieros (continuación)

/-n Las estim aciones de vida útil se basan principalm ente en las proyecciones de uso futuro
^  de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determ inar que la vida útil de

los activos debería d ism inuirse, se deprecia el exceso entre e l va lo r en libros neto y el 
^  va lo r de recuperación estim ado, de acuerdo a la vida útil restante revisada. Factores

ta les com o los cam bios en e l uso planificado de los d is tin tos activos podrían hacer que 
la vida ú til de los activos se viera dism inuida.

•  D e te r io ro  d e l v a lo r  d e  lo s  a c tiv o s  fin a n c ie ro s

Para cuentas por cobrar com ercia les y otras cuentas por cobrar, la Com pañía aplica un 
enfoque sim plificado al ca lcu la r las pérdidas cred itic ias esperadas.

El im porte de las pérdidas cred itic ias esperadas -  PCE es actualizado en cada fecha de 
reporte para re fle ja r los cam bios en e l riesgo de crédito  desde el reconocim iento in icia l 
del correspondiente activo financiero. La Com pañía siem pre reconoce PCE durante el 
tiem po de vida del activo para las cuentas por cobrar com ercia les y o tros deudores.

Las pérdidas cred itic ias esperadas en estos activos financieros son estim adas usando 
una m atriz de provisiones basado en la experiencia  de las pérdidas cred itic ias históricas.

Para todos los otros instrum entos financieros, la Com pañía reconoce PCE durante el 
tiem po de vida de l activo cuando existe un aum ento sign ifica tivo  en el riesgo de crédito 
desde e l reconocim iento in icia l. Si, por o tro  lado, el riesgo de crédito  en el instrum ento 
financiero  no ha aum entado sign ificativam ente desde e l reconocim iento in icia l, la 
Com pañía m ide la corrección de va lor por pérdidas para ese instrum ento financiero  a 
un im porte igual a las pérdidas cred itic ias esperadas en los próxim os doce m eses. La 
evaluación de si deberían ser reconocidas PCE durante e l tiem po de vida del activo está 
basada en aum entos sign ifica tivos en la probabilidad o riesgo de un incum plim iento que 
ocurra desde el reconocim iento in icia l en lugar de sobre la evidencia  de un activo 
financie ro  con deterioro  de va lo r cred itic io  a la fecha de reporte o que ocurra un 
incum plim iento.

•  Im p u e s to s

La determ inación de las obligaciones y gastos por im puestos requiere de 
interpretaciones a la legislación tribu ta ria  aplicable. Aun cuando la Com pañía considera 
que sus estim aciones en m ateria tribu taria  son prudentes, conservadoras y aplicadas 
en form a consistente en los periodos reportados, pueden surg ir d iscrepancias con el 
organism o de contro l tribu ta rio , en la interpretación de norm as, que pudieran requerir de 
a justes por im puestos en el fu turo.

10
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Notas a los estados financieros (continuación)

3 .4 . In s tru m e n to s  fin a n c ie ro s

3.4 .1  E fe c tiv o  y  e q u iv a le n te s  d e  e fe c tiv o

Inc luye e l e fectivo en caja, e l d isponib le en bancos, los cuales se registran a su va lor 
nom inal y no tienen riesgo sign ifica tivo  de cam bios de su valor.

3 .4 .2  A c tiv o s  fin a n c ie ro s  

R e c o n o c im ie n to  y  m e d ic ió n  in ic ia l

La Com pañía clasifica  sus activos financieros en las siguientes categorías: activos 
financie ros a su va lor razonable y  los que se m iden a costo am ortizado. Esta 
clasificación depende de si e l activo financiero  es un instrum ento de deuda o 
patrim onio.

La clasificación de los activos financieros en el reconocim iento in icia l depende de 
las características del flu jo  de e fectivo contractual del activo financiero  y del m odelo 
de negocio de la Com pañía para adm inistrarlos.

Para que un activo financiero  se c lasifique y m ida a costo am ortizado o a va lor 
razonable con cam bios en o tro  resultado integral, debe dar lugar a flu jos de efectivo 
que son "únicam ente pagos de capital e intereses sobre e l im porte del capital 
pendiente.

El m odelo de negocio de la Com pañía para la gestión de activos financieros se 
re fie re  a cóm o gestiona sus activos financieros para generar flu jos de efectivo. El 
m odelo de negocio determ ina si los flu jos  de e fectivo resultarán de la cobranza de 
flu jos  de e fectivo contractuales, la venta de los activos financieros, o am bos.

A c tiv o s  f in a n c ie ro s  a  C o s to  A m o rtiz a d o

Un instrum ento de deuda se clasifica  com o m edido a costo am ortizado so lo  si los 
sigu ientes crite rios se cum plen:

•  El ob je tivo del m odelo de negocio de la Com pañía es m antener el activo para 
obtener los flu jos de e fectivo contractuales, y

•  Los térm inos contractuales dan lugar en fecha específicas a recib ir flu jos  de 
e fectivo  que son únicam ente pagos del principal e intereses sobre e l capital 
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo am ortizado se m iden posteriorm ente utilizando e l 
m étodo de la tasa de interés e fectiva y están su je tos a deterioro. Las ganancias y 
pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo es dado de baja en cuentas, 
se m odifica o se deteriora.

Los activos financieros de la Com pañía a costo am ortizado incluyen cuentas por 
cobrar com ercia les, cuentas por cobrar a asociada y otras cuentas por cobrar.

A c tiv o s  f in a n c ie ro s  a  V a lo r  R a z o n a b le

Si cualquiera de los crite rios indicados para los activos a costo am ortizado no se 
cum plen, e l instrum ento de deuda se clasifica  com o m edido a va lo r razonable con
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Notas a los estados financieros (continuación)

NIUANDINA S.A.

cam bios en resultados. Todos los instrum entos de renta variab le se m iden por su 
va lo r razonable.

R e c o n o c im ie n to  y  m e d ic ió n

Com pras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de negociación, 
que es la fecha en la cual la Com pañía se com prom ete a com prar o vender el activo. 
Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recib ir flu jos de 
e fectivo  han vencido o se han transferido y la Com pañía ha traspasado 
sustancia lm ente todos los riesgos y benefic ios inherentes a la propiedad.

En el reconocim iento in icia l, la Com pañía valora los activos financieros a su va lor 
razonable más, en el caso de un activo financiero  que no se m ide al va lor razonable 
con cam bios en los resultados, los costos de transacción que son d irectam ente 
a tribu ib les a la adquisición del activo financiero. Los costos de transacción de 
activos financieros que se m iden a su va lor razonable con cam bios en resultados se 
contabilizan d irectam ente en la cuenta de resultados.

Las ganancias o pérdidas de un instrum ento de deuda que se valora posteriorm ente 
a su va lo r razonable se reconocen en los resultados y se presentan en el estado de 
resultados com o parte de los otros ingresos/egresos, en el período en que se 
producen.

Las ganancias o pérdidas de un instrum ento de deuda que se valora posteriorm ente 
a su costo am ortizado, se reconocen en los resultados del periodo cuando e l activo 
financie ro  se da de baja o se deteriora y a través del proceso de am ortización 
u tilizando e l m étodo de in terés efectivo. Por costo am ortizado se entiende e l costo 
in ic ia l m enos los cobros del principal m ás o m enos la am ortización acum ulada de la 
d ife rencia  entre los im portes in icia l y al vencim iento, ten iendo en cuenta potencia les 
reducciones por deterio ro o im pago. Las cuentas por cobrar a corto plazo se 
registran a su va lo r nom inal que es equiva lente a su costo am ortizado.

B a ja  d e  a c tiv o s  fin a n c ie ro s

Un activo financiero  se da de baja cuando: expiraron los derechos contractuales a 
rec ib ir los flu jos de efectivo; se han transferido los derechos contractuales sobre los 
flu jos  de efectivo  y se hayan transferido sustancia lm ente todos los riesgos y 
benefic ios inherentes a la propiedad del activo.

D e te r io ro  d e  lo s  a c tiv o s  fin a n c ie ro s

La Com pañía reconoce una estim ación para pérdidas cred itic ias esperadas para 
todos los instrum entos de deuda que no se m antienen a va lo r razonable con 
cam bios en resultados. Las pérdidas creditic ias esperadas se basan en la d iferencia 
entre  los flu jos de e fectivo contractuales de conform idad con e l contrato y todos los 
flu jos de e fectivo que la Com pañía espera recib ir, descontados a la tasa de interés 
efectiva  orig inal. Los flu jos de e fectivo esperados inclu irán los flu jos de efectivo 
procedentes de la venta de garantías m antenidas u otras m ejoras cred itic ias que 
sean parte  integrante de los térm inos contractuales.

Las pérdidas cred itic ias esperadas se reconocen en dos etapas. Para exposiciones 
cred itic ias para las cuales no ha habido un aum ento sign ifica tivo  en e l riesgo de 
créd ito  desde el reconocim iento in icia l, las pérdidas cred itic ias esperadas se

12
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reconocen para eventos de incum plim iento que son posib les dentro de los próxim os 
12 m eses (una pérdida creditic ia  esperada de 12 m eses). Para aquellas 
exposiciones cred itic ias para las cuales ha habido un aum ento sign ifica tivo  en el 
riesgo de crédito desde el reconocim iento in icia l, se requiere una provisión por 
pérdida cred itic ia  esperada durante la vida restante de la exposición, 
independientem ente del m om ento del incum plim iento (una pérdida creditic ia 
esperada de por vida).

Para cuentas por cobrar com ercia les y activos contractuales, la Com pañía aplica un 
enfoque sim plificado al ca lcu la r las pérdidas cred itic ias esperadas (PCE).

P a s iv o s  fin a n c ie ro s  

R e c o n o c im ie n to  y  m e d ic ió n  in ic ia l

Los pasivos financieros se clasifican, al m om ento de su reconocim iento in ic ia l, com o 
pasivos financieros al va lo r razonable con cam bios en resultados, préstam os y 
cuentas por pagar. Todos los pasivos financieros se reconocen in icia lm ente por su 
va lo r razonable y, en el caso de los préstam os y cuentas por pagar contabilizados 
por su costo am ortizado se registran netos de los costos de transacción 
directam ente atribu ib les. La Com pañía m antiene en esta categoría las cuentas de 
acreedores com erciales, o tras cuentas por pagar, cuentas por pagar relacionadas, 
y antic ipo de clientes.

M e d ic ió n  p o s te r io r

P ré s ta m o s  y  c u e n ta s  p o r  p a g a r c o m e rc ia le s

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a proveedores locales, 
se reconocen a su va lor nom inal que es equiva lente a su costo am ortizado pues no 
generan intereses y  son pagaderas entre 30 y 60 días. En caso de que sus plazos 
pactados de pago sean m ayores a 12 m eses, se presentan com o pasivos no 
corrientes y no generan intereses. Las ganancias y pérdidas se reconocen en los 
resultados cuando los pasivos se dan de baja, así com o a través del proceso de 
am ortización aplicando e l m étodo de la tasa de in terés efectiva.

B a ja  d e  p a s iv o s  fin a n c ie ro s

El pasivo financiero  se da de baja cuando la obligación establecida 
contractualm ente se haya pagado o esté vencida. Cuando un pasivo financiero  
existente es reem plazado por otro pasivo proveniente del m ism o prestam ista bajo 
condiciones sustancia lm ente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente 
se m odifican de m anera sustancia l, ta l perm uta o m odificación se tra ta  com o una 
baja  del pasivo orig ina l y e l reconocim iento de un nuevo pasivo, y ia d iferencia entre 
los im portes en lib ros respectivos se reconoce en el estado de resultados integral.

C o m p e n s a c ió n  d e  in s tru m e n to s  fin a n c ie ro s

Los activos financieros y los pasivos financieros se com pensan de m anera que se 
inform a e l im porte neto en e l estado de situación financiera, solam ente si existe  un 
derecho actual legalm ente exig ib le  de com pensar los im portes reconocidos, y  existe 
la in tención de liqu idarlos por e l im porte neto, o de rea lizar los activos y cancelar los 
pasivos en form a sim ultánea.
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V a lo r  ra z o n a b le  d e  lo s  in s tru m e n to s  fin a n c ie ro s

r \

La Com pañía m ide sus instrum entos financieros a l va lo r razonable en cada fecha 
del estado de situación financiera. El va lo r razonable es e l precio que se recib irla  
por vender un activo o que se pagaría al transfe rir un pasivo en una transacción 
acordada entre participantes de un m ercado a la fecha de m edición.

El va lo r razonable de un activo o pasivo se m ide utilizando los supuestos que los 
participantes en e l m ercado usarían al ponerle va lo r al activo o pasivo, asum iendo 
que los participantes en e l m ercado actúan en su m ejor in terés económ ico. Una 
m edición a va lo r razonable de un activo no financiero  tendrá en cuenta la capacidad 
del participante del m ercado para generar benefic ios económ icos m ediante la 
u tilización del activo en su m áxim o y  m ejor uso, o m ediante la venta de éste a otro 
participante del m ercado que utilizaría  e l activo en su m áxim o y m ejor uso. La 
Com pañía utiliza técn icas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y 
por las cuales tiene suficiente inform ación d isponib le para m edir al va lo r razonable.

/ “N

O

■ N ivel 1 -  A plica a activos o pasivos para los que existen precios cotizados en 
m ercados activos para activos o pasivos idénticos.

■ N ivel 2 -  A p lica  a activos o pasivos para ios que existen variab les d is tin tas a 
precios cotizados observables para e l activo o pasivo, ta les com o precios 
cotizados para activos o pasivos sim ilares en m ercados activos; precios 
cotizados para activos o pasivos idénticos en m ercados con un volum en 
insufic iente  de transacciones o transacciones poco frecuentes (m ercados 
m enos activos); va luaciones derivadas de m odelos en las que las variables 
s ign ifica tivas son observables o se pueden derivar principalm ente de datos de 
m ercado observables o corroborarse a través de esos datos.

■ N ivel 3 -  A p lica  a activos o pasivos para los que existen datos no observables
^  respecto a la m etodología de valuación que son sign ifica tivos para la m edición
^  del va lor razonable del activo  o pasivo.

^  3 .5 . In v e n ta r io s

' ' " 'N

Los inventarios se registran al costo o a su va lo r neto de realización e l que resulte m enor. 
^  El costo de los inventarios se determ ina usando e l m étodo de prom edio ponderado. El va lor
^  neto realizable es el precio de venta estim ado en e l curso norm al de los negocios, m enos

los gastos de com ercia lización y d istribución.
/ “N

— 3 .6 . P ro p ie d a d e s  y  e q u ip o s

ry

/ '-N

/-V

Las propiedades y equipos, se valoran a su costo h istórico, neto de su correspondiente 
depreciación acum ulada y de las pérdidas por deterio ro que haya experim entado. El costo 
incluye tan to  los desem bolsos d irectam ente a tribu ib les a la adquisición o construcción del 
activo. Los desem bolsos posteriores a la com pra o adquisic ión solo  son capitalizados 
cuando es probable que beneficios económ icos fu turos asociados a la inversión fluyan hacia 
la Com pañía y  los costos pueden ser m edidos razonablem ente. Los otros desem bolsos 
posterio res corresponden a reparaciones o m antenim iento y  son registrados en resultados 
cuando son incurridos.

La Com pañía, en base al resultado de las pruebas de deterio ro, considera que e l va lor 
contable  de los activos no supera e l va lo r recuperable  de los m ism os. Los activos fijos  netos, 
en su caso del va lo r residual de los m ism os, se deprecia d istribuyendo linealm ente e l costo
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entre  los años de vida útil estim ada que constituyen e l período en e l que la Com pañía espera 
u tilizarlos. Las vidas útiles se revisan periódicam ente.

NIUANDINA S.A.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de activos fijos  se 
reconocen com o resultados del período y se calculan com o la d iferencia entre el va lo r de 
venta y  el va lo r neto contable  del activo.

/ • * >

/■“N

El gasto por depreciación se registra en el estado de resultados del período, en base a los 
sigu ientes estim ados de vida útil:

A ñ o s  de  v id a  ú til

Equipos de com putación 33.33%

3 .7 . D e te r io ro  d e l v a lo r  d e  lo s  a c tiv o s  n o  c o rr ie n te s

^  A  lo largo del e jercicio , y fundam entalm ente en la fecha de cierre del m ism o, se evalúa si
existe algún ind icio  que algún activo hubiera podido su frir una pérdida por deterio ro. En caso 
que exista algún indicio, se realiza una estim ación del m onto recuperable de dicho activo 

^  para determ inar el m onto del deterioro. Si se tra ta  de activos identificab les que no generan
flu jos de caja de fo rm a independiente, se estim a la recuperabilidad de las unidades 
generadoras de efectivo  a la que pertenece e l activo, entendiendo com o ta l el m enor grupo 
identificab le  de activos que genera entradas de e fectivo independientes. El monto 
recuperable  corresponde al m ayor va lo r entre e l va lo r jus to  de los activos, m enos los costos 
estim ados de ventas y e l va lor en uso (va lor actual de los flu jos fu turos que se estim a 

^  generará e l activo o la unidad generadora de efectivo).
/"N

^  En caso que e l m onto recuperable sea in fe rio r al va lor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente pérdida por deterioro por la d iferencia, con cargo al rubro 
“D epreciaciones” del estado de resultados. Las pérdidas por deterio ro reconocidas en un 

^  activo en e jercic ios anteriores son reversadas cuando se produce un cam bio en las
estim aciones sobre su m onto recuperable, aum entando el va lo r del activo con abono a 

—' resultados con e l lím ite  del va lor en lib ros que e l activo hubiera ten ido de no haberse
^  realizado e l a juste contable.

^  3 .8 . P ro v is io n e s

^  Los pasivos de m ontos o vencim ientos inciertos existentes a la fecha de los estados
financieros, surg idas com o consecuencia de hechos pasados de los que pueden derivarse 

^  d ism inuciones patrim oniales de probable m ateria lización, se registran en e l estado de
situación financiera  com o provisiones por el va lo r actual del m onto m ás probable que se 
estim a que tendrá que desem bolsar para pagar la obligación. Las provisiones son revisadas 

^  a la fecha de l balance y  a justadas a la m ejor estim ación de esa fecha.

^  Los m ontos reconocidos com o provisiones son la m ejor estim ación con la inform ación
^  d isponib le en la fecha de la em isión de los estados financieros, del desem bolso necesario

para liqu idar la obligación presente y son re-estim adas en cada cierre  contable posterior.

3 .9 . Im p u e s to  a  la  re n ta

El im puesto a la renta se carga a los resultados del año sobre la base im ponible, y está 
constitu ida a la tasa del 25% .O
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Notas a los estados financieros (continuación)

3 .1 0 . R e c o n o c im ie n to  d e  g a s to s

Los gastos se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una dism inución en los 
benefic ios económ icos fu turos relacionados con una reducción de un activo, o un 
increm ento de un pasivo, que se puede m edir de form a fiab le . Esto im plica que e l registro 
de un gasto tiene  lugar en form a sim ultánea al registro del increm ento del pasivo o la 
reducción del activo.

3 .1 1 . R e g is tro s  c o n ta b le s  y  m o n e d a  fu n c io n a l

Los reg istros contables de la Com pañía se llevan en Dólares de E.U .A, que es la m oneda 
funcional de curso legal en e l Ecuador.

^  4 . In s tru m e n to s  f in a n c ie ro s  p o r  c a te g o ría .

/ - \  Los instrum entos financieros por categoría, se conform an de la sigu iente manera:

2018

NIUANDINA S.A.

r~\

Corriente No Corriente

Activos financieros medidos a valor razonable
Efectivo en bancos 593

Activos financieros medidos a costo amortizado
Otras cuentas por cobrar 3,220

/*> Total activos financieros __________ 3,813

Pasivos financieros a costo amortizado
Otras cuentas por pagar _____________ 97

Total pasivos financieros _____________ 97

El va lo r en lib ros de los instrum entos financieros se aproxim a al va lo r razonable debido a que 
son de corto plazo.

5 . E fe c tiv o  y  e q u iv a le n te s  d e  e fe c tiv o

El e fectivo y equiva lente  de e fectivo están conform ados de la sigu iente manera:

~  2018

Banco P ichincha 593

__________593^

6 . O tra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciem bre, estaban conform adas de la sigu iente m anera:

2018

A ntic ipos a proveedores 3,220

3,220
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7 . Im p u e s to s  p o r  c o b ra r

Las cuentas por cobrar por im puestos al 31 de diciem bre, estaban conform adas de la siguiente 
m anera:

2018

Notas a los estados financieros (continuación)

C rédito tribu ta rio  IVA 2,521

2,521

8 . In v e n ta r io s

A l 31 de diciem bre, los inventarios estaban form ados de la siguiente manera:

^  2018

Inventario  de obras en construcción 12,604

12,604

9 . P ro p ie d a d e s  y  e q u ip o s

A l 31 de d ic iem bre de 2018, las propiedades y equipos, estaban form ados de la siguiente 
manera:

Terrenos
Equipo de com putación

2018

Depreciación
Costo histórico Acumulada Saldo neto

72,161 72,161
350 (91) 259

72,511 (91) 72,420

El m ovim iento de los activos fijos  durante e l año 2018, fue com o sigue:

2018

Saldo in icia l
A diciones 72,511
(-) D epreciaciones _________ (91)

Saldo fina l 72,420

lO .O tra s  c u e n ta s  e  im p u e s to s  p o r  p a g a r

A l 31 de d iciem bre, las otras cuentas e im puestos por pagar, estaban conform adas de la siguiente 
^  m anera:

2018

IESS por pagar 97

/"> R etenciones en la fuente  por pagar 148

/-> Retenciones del IVA 90

^  335

^  17
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A l 31 de dic iem bre de 2018, el capita l pagado asciende 10,000 acciones de US$ 1 cada una, 
siendo su principal accionista la Com pañía Autom otores Andina S.A., cuyo porcentaje de 
participación es de l 99%.

12 . Im p u e s to  a  la  re n ta

a ) R e fo rm a s  tr ib u ta r ia s

L e y  O rg á n ic a  p a ra  la  R e a c tiv a c ió n  d e  la  E c o n o m ía , F o rta le c im ie n to  d e  la  D o la r iz a c ió n  
y  M o d e rn iz a c ió n  d e  la  G e s tió n  F in a n c ie ra , (p u b lic a d a  e n  d ic ie m b re  2017 )

Se increm enta la ta rifa  del im puesto a la renta del 22%  al 25% , y al 28%  cuando la 
sociedad tenga accionistas, socios, participes constituyentes, benefic iarios o sim ilares, 
residentes en paraísos fisca les o regím enes de m enor im posición con una participación 
d irecta o indirecta.

A plicación de la ta rifa  del 28%  cuando las sociedades no cum plan con el deber de 
inform ar sobre la participación de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, 
benefic iarios o sim ilares.

Por re inversión de utilidades la ta rifa  de im puesto a la renta será reducida al 15%, para 
las sigu ientes sociedades: Exportadoras habituales que se dediquen a la producción de 
bienes, inclu ido e l sector m anufacturero que posean m ás de l 50%  o más de com ponente 
nacional, así com o las sociedades de tu rism o receptivo.
La ta rifa  para m icroem presas y pequeñas em presas y  exportadores habituales, 
m antienen la ta rifa  del 22% .

Se exoneran el im puesto a la renta las nuevas m icroem presas durante 3 años, contados 
a pa rtir del prim er e je rcicio  fisca l que generen ingresos, em pleo e incorporen va lor 
agregado nacional en su producción.
Se incluye com o deducción en los gastos personales, a los padres, quienes no deberán 
percib ir pensiones jub ila res por aporte a la seguridad socia l o  patronal.
Las deducciones por desahucio y  jub ilación  solo  serán deducib les los pagos efectuados 
por estos conceptos, siem pre que no provengan de provisiones declaradas en e jercicios 
fisca les anteriores com o deducib les o no.
Todo pago superior a US$ 1,000 obligatoriam ente deben realizarse m ediante 
instituciones del S istem a Financiero, a través de giros, transferencias de fondos, ta rje tas 
de crédito o débito o cualqu ier o tro  m edio de pago e lectrónico.
Los su je tos pasivos que no declaren a l SRI la inform ación sobre su patrim onio en el 
exte rior y/o  su valor, ocultando de m anera directa o indirecta, en todo o en parte serán 
sancionados con una m ulta del 1% de l va lo r to ta l de sus activos o e l 1% de sus ingresos 
correspondientes a l e jercicio  fisca l anterior (2017).
Las sociedades, sucesiones ind ivisas obligadas a llevar contabilidad no considerarán 
en el cá lcu lo del anticipo del im puesto a la renta, exclusivam ente en e l rubro de costos 
y  gastos, los sueldos y salarios, la décim a tercera  y cuarta rem uneración, así com o los 
aportes patronales al seguro socia l obligatorio .

A sí m ism o, para efecto del cá lcu lo del anticipo de l im puesto a la renta, se excluyen los 
rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducib les de dicho im puesto y 
patrim onio, cuando correspondan los m ontos referidos o gastos increm éntales por 
generación de nuevo em pleo, así com o la adquisición de nuevos activos productivos 
que perm itan am pliar la capacidad productivo futuro, generar un m ayor nivel de 
producción de bienes o provisión de servicios.
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•  Devolución del antic ipo de im puesto a la renta, EL SRI por o fic io  o previa so lic itud  del 
contribuyente, podrá conceder la reducción o exoneración del pago del anticipo de

^  conform idad con las casos, térm inos y  condiciones que se establezcan en el
Reglam ento.

•  Se restringen las exenciones fisca les en transacciones con contribuyentes ubicados en 
paraísos fisca les:

•  Exención del im puesto a la renta por d ividendos o u tilidades generados en proyectos 
públicos en a lianza pública privada.

•  D educibilidad de pagos orig inados porfinanciam ien to  externo previsto en el num eral 
3 del a rticu lo  13 del referido cuerpo legal.

•  Exenciones a l im puesto a la salida de d ivisas en pagos por financiam iento externo 
o en pagos rea lizados al exte rior en el desarro llo  de proyectos de APP.

•  Devolución de ISD en la actividad de exportación, en la parte que no sea u tilizada com o 
crédito  tribu tario , tienen derecho a la devolución por los pagos realizados en la 
im portación de m aterias prim as, insum os y bienes de capital, siem pre y cuando sean 
incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten.

•  Pago de im puesto a la renta por la enajenación de acciones, participaciones y otros 
derechos representativos de capital.

El a rticu lo  8 de la Ley de Régim en Tributario  In terno establece que la utilidad generada 
en la enajenación d irecta o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos 
representativos de cap ita l u o tros derechos que perm itan la exploración, explotación, 
concesión o sim ilares; de sociedades dom iciliadas o establecim ientos perm anentes en 
Ecuador, en favor de personas naturales o ju ríd icas, constituyen renta gravada para 
quien las percibe.

E l a rticu lo  39 de la Ley de Régim en Tributario  Interno establece que la sociedad de quien 
se enajena las acciones, participaciones u o tros derechos representativos de capital, es 
e l responsable sustitu to  de las u tilidades obtenidas por personas naturales o ju ríd icas no 
residentes en Ecuador.

El a rticu lo  innum erado inclu ido a continuación del a rticu lo  40 de la Ley de Régim en 
Tributario  In terno se m enciona que las sociedades que hayan enajenado acciones, 
participaciones o derechos representativos de capita l presenten una declaración con 
esta inform ación en e l mes subsiguiente a haberlas efectuado, caso contrario  se 
determ inará una m ulta del 5% del to ta l del va lor transferido.

El cuarto a rticu lo  no num erado a continuación del a rtícu lo  67 del Reglam ento para la 
A p licación de la Ley de Régim en Tributario  Interno, establece que la sociedad de quien 
se enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de capital, es el 
responsable  sustitu to  en caso que e l vendedor de los derechos de patrim onio no haya 
cum plido con la obligación de inform ar sobre la transacción realizada; sin em bargo, la 
sociedad podrá repetir al accionista lo pagado por concepto del im puesto, m ultas, 
intereses o recargos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favo r del 
accionista.

L e y  O rg á n ic a  p a ra  e l F o m e n to  P ro d u c tiv o , A tra c c ió n  d e  In v e rs io n e s , G e n e ra c ió n  de

E m p le o , y  E s ta b ilid a d  y  E q u ilib r io  F is c a l (P u b lic a d a  e n  a g o s to  d e  2 0 18 ).

•  Establece la tab la progresiva para e l pago único de im puesto a la renta, por la utilidad 
generada en la enajenación de acciones, participaciones u otros derechos 
representativos de capital, la cual establece un pago que va desde e l 0% hasta e l 10% 
sobre la  utilidad.
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NIUANDINA S.A.

Notas a los estados financieros (continuación)

Exoneración del im puesto a la renta y anticipo de im puesto a la renta, para las nuevas 
inversiones productivas.

Para las sociedades que re inviertan en e l país al m enos e l 50% de las utilidades, estarán 
exonerados del ISD, los pagos realizados al exte rior por concepto de d ividendos en 
favor de benefic iarios efectivos residentes en el Ecuador.

Exoneración del im puesto a la renta y anticipo para inversiones en industrias básicas, 
considera una exoneración por 15 años contados desde e l prim er año en que se genere 
ingresos a tribu ib les a la nueva inversión; pudiéndose am pliar e l plazo por 5 años más 
si las inversiones se realizan en cantones fronterizos. A dicionalm ente, para las 
sociedades nuevas y existentes, la exoneración aplica so lo en sociedades que generen 
em pleo neto.

Exoneración del im puesto a la renta a ciertos sectores considerados com o prio ritarios.

Increm ento del lim ite  para la deducción del 100%  adicional de gastos por concepto de 
capacitación técnica y  m ejora en la productividad, del 1% al 5%.

La ta rifa  de im puesto a la renta (a partir del año 2019) se increm enta en tres puntos 
porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente establecido o 
am parado en un paraíso fisca l y si el benefic iario  efectivo  es residente en Ecuador, o 
cuando no se cum ple la obligación de reportar hasta e l benefic iario  efectivo.

El porcentaje de retención de d ividendos o u tilidades será equivalente a la d iferencia 
entre la m áxim a ta rifa  de im puesto a la renta para personas naturales (35% ) y la ta rifa  
de im puesto a la renta aplicada por la sociedad.

E lim inación del pago m ínim o de l anticipo del im puesto a la renta.

E lim inación de la devolución del anticipo de im puesto a la renta en la parte que exceda 
el TIE .

Uso del créd ito  tribu ta rio  de IVA, pagado en com pras o re tenido por clientes, se lim ita a 
5 años.

Los contribuyentes que no sean consum idores fina les y m antengan transacciones con 
proveedores del RISE, deberán em itir liquidación de com pras, registrando el IVA, e l cual 
podrá ser utilizado com o crédito tribu ta rio , de ser el caso.

Se excluye com o hecho generado del ISD a las com pensaciones.

Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de: transferencias o 
envíos efectuados a entidades financieras del exte rior en atención al cum plim iento de 
condiciones establecidas para el otorgam iento de sus créditos, am ortización de capita l 
e intereses de créd itos otorgados por interm ediarios financieros u otro tipo  de 
instituciones debidam ente ca lificadas, pagos por m antenim iento de barcos de astillero.

Si se registra gastos con em presas fantasm as o inexistentes, la facultad determ inadora 
del SRI se increm enta a 6 años.
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Notas a los estados financieros (continuación)

13. G asto s  a d m in is tra tiv o s

A l 31 de diciem bre, los gastos adm in istra tivos estaban form ados de la sigu iente m anera:

2018

NIUANDINA S.A.

Apo rte  patronal 1,274

Honorarios, com isiones y d ie tas 9,399
Servicios prestados 505
C ontribuciones 100

D epreciaciones 91

S e rvicios básicos 398
M antenim iento y reparaciones 19

Sum in istros y m ateria les 36

/>"\ 11,822

14. A d m in is tra c ió n  de  rie s g o s  fin a n c ie ro s

•— R iesgo  de liq u id e z

La política  de liqu idez de la Com pañía se basa en la m antención de un nivel de caja suficiente 
que le perm ita tan to  hacer frente  a los períodos adversos del negocio, as i com o a sus 
obligaciones de corto  plazo. A l 31 de diciem b re de 2018, la com pañía m antiene com o fuente  de 

financiam iento los valo res de caja y cuentas por cobrar, que son de d isponib ilidad inm ediata, 
sobre los cuales no existe restricción alguna.

R iesgo  de c ré d ito

En lo referente al riesgo de crédito  correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo m uy 
lim itado dado que la com pañía recién in icia  sus operaciones en e l año 2018.

G e s tió n  de  c a p ita l

La Com pañía tiene por ob je tivo  m antener un adecuado nivel de cap ita lización que le perm ita 
asegurar su e fic iencia  para el desarro llo  de sus obje tivos de m ediano y largo plazo, con e l fin  de 
m antener una sólida posición financiera.

15. E ven tos  su b se cu e n te s

^  A  la fecha del inform e de los auditores, no existen eventos que deban ser revelados en los
estados financieros.
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Estado de Situación Financiera
Al 31 de diciembre de 2018 

Expresados en Dólares de E.U.A.

NIUANDINA S.A.

A c t iv o s

A c t iv o s  c o r r ie n te s :

Efectivo y equiva lentes de e fectivo 

O tras cuentas por cobrar 

Im puestos por cobrar 

Inventarios 

T o ta l a c t iv o s  c o r r ie n te s

A c t iv o s  n o  c o r r ie n te s :

Propiedades y equipos 

T o ta l a c t iv o s

P a s iv o s

P a s iv o s  c o r r ie n te s :

O tras cuentas e  im puestos por pagar 

T o ta l p a s iv o s

P a tr im o n io

C apita l pagado

A portes fu turas capita lizaciones 

R esultados acum ulados 

T o ta l p a tr im o n io  

T o ta l p a s iv o  y  p a tr im o n io

N o ta s

5  $

6

7

8

10

11

2018

59 3

3 ,2 20

2,521

12 ,604

18 ,938

7 2 ,4 2 0

91 ,3 58

335

335

10,000

9 2 ,9 02

(1 1 ,8 7 9 )

91 ,0 23

9 1 ,3 5 8

/ a

r \

r \

/"N

Leda. Isabel C ris tin a  R eyes A cos ta  

G e re n te  g e n e ra l C o n ta d o r

Las notas apuntas, son parte Integrante de los estados financieros ad/untos
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NIUANDINA S.A.

Estado de Resultados Integral
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 

Expresados en Dólares de E.U.A.

r \
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G a sto s  O p e ra tivo s :

A dm inistrativos 

F inancieros 

O tros egresos

(Perdida) antes del im puesto a la renta 

Im puesto a la renta 

(P é rd id a ) ne ta  de l año

N otas

13

2018

(1 1 ,8 22 )

(42 )

____ Ü S L

(1 1 ,8 79 )

(1 1 ,8 79 )

(1 1 ,8 7 9 )

Leda. Isabe l C ris tin a  Reyes A co s ta  

G eren te  ge ne ra l C o n ta d o r

Las notas ac(/untas, son parte integrante de los estados financieros apuntos
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Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 

Expresados en Dólares de E.U.A.

NIUANDINA S.A.
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C a p ita l

P a g a d o

Saldos a D iciem bre 31, 2017 $ 10,000

Apo rte  para fu tura capitalización
(Pérdida) neta ___________

S a ld o s  a D ic ie m b re  3 1 ,2 0 1 8  $  10 ,000

A p o r te s  fu tu ra s  R e s u lta d o s  
c a p ita liz a c io n e s  a c u m u la d o s T o ta l

92,902

9 2 ,9 0 2

- $

(11,879)

10,000
102,902

(11,879)

(1 1 ,8 7 9 ) $ 9 1 ,0 2 4

A

O

Os

o

o

.o

A

O n

O

ON

o .

- ■■■ ___

Leda. Isabe l C ris tin a  Reyes A co s ta  

G e re n te  g e n e ra l C o n ta d o r

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros adjuntos
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Estado de Flujos de Efectivo
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 

Expresados en Dólares de E.U.A.

NIUANDINA S.A.

2018

F lu jo s  d e  e fe c tiv o  e n  a c tiv id a d e s  d e  o p e ra c ió n :

^  E fe c tiv o  p a g a d o  a  p ro ve e d o re s  y  e m p le a d o s  (2 9 ,7 9 8 )

E fe c tiv o  n e to  p ro v is to  e n  a c tiv id a d e s  d e  o p e ra c ió n  (2 9 ,7 9 8 )

F lu jo s  d e  e fe c t iv o  e n  a c tiv id a d e s  d e  in v e rs ió n :

C om p ra s  de  a c tivo s  fijo s  _________ (3 50)

E fe c tiv o  n e to  (u tiliz a d o )  e n  a c tiv id a d e s  d e  in v e rs ió n  (3 50 )

F lu jo s  d e  e fe c tiv o  e n  a c tiv id a d e s  d e  fin a n c ia m ie n to :

A p o rte s  d e  la  C asa M a triz  30 ,741

E fe c tiv o  n e to  p ro v is to  e n  a c tiv id a d e s  d e  fin a n c ia m ie n to  30,741

A u m e n to  d e l e fe c tivo  y  e q u iv a le n te s  de  e fe c tivo  593

E fe c tivo  y  e q u iva le n te s  de  e fe c tivo  a l in ic io  de l año

E fe c tiv o  y  e q u iv a le n te s  d e  e fe c tiv o  a l f in  d e l a ñ o  593

C o n c ilia c ió n  d e  la  (p é rd id a ) n e ta  c o n  e l e fe c tiv o  p ro v is to  en  

a c tiv id a d e s  d e  o p e ra c ió n :

(P é rd id a ) n e ta  (1 1 ,8 79 )

A ju s te s  p o r:

D ep re c ia c io n es  91

E fe c tiv o  p ro v e n ie n te  d e  a c tiv id a d e s  d e  o p e ra c ió n  a n te s  de  

c a m b io s  e n  e l c a p ita l d e  tra b a jo :

(A um en to ) en o tra s  cu e n ta s  p o r co b ra r (5 ,7 4 1 )

(A u m e n to ) en  in ve n ta rio s  (1 2 ,6 03 )

A u m e n to  en  cu e n ta s  p o r p a g a r 334

E fe c tiv o  n e to  p ro v is to  e n  a c tiv id a d e s  d e  o p e ra c ió n  $  (2 9 ,7 9 8 )

'  Leda. Isabel C ris tin a  Reyes A cos ta

^  G e re n te  g e n e ra l

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros adjuntos


