
MAJU SA. 
Notas a los Estados Financieros. 
31 de diciembre de 2019 
(Expresados on USD$ Dolaros de los Estados Unidos de América) 
  

Nota 1 Constitución y operaciones 
MAJU SA, es una compañía consílida en el Ecuador mediante escrtura pública del 10 de 
Noviembre de 2017, on la Notaña Décimo Segunda del Cantón Quit, e inscrta en el Registro 
Mercanti del Cantón Quit, con fecha 21 de Noviembre de 2017. La Compañía inico sus 
oporaciones con fecha 18 de Diciembro de 2017. 
Su principal objato os la Administración de Fondos de Terceros, MAJU S.A. tene domiiio en 
la ale Yénez Pinzón N26-131 y La Na, sector la Mariscal. 
Nota 2 Bases de presentación y Preparación de Estados Financieros. 

Los Estados Financieros han sido proparados de acuerdo a las Normas Intemacionalos de 
Información Financiora para Poquoñas y Medianas Emprosas (NIF - PYMES) 

2.1 Base de medición 
Los estados financioros de la Compañía so registran sobre la baso de devengado. 

2.2 Moneda funcional y de presentación 
La unidad monatariautlizada por la Compañía para las cuentas de los Estados Financieros y 
sus notas as el dólar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de 
prosantación en el Ecuador. 
23 Uso de estimaciones y juicios 
La preparación de los estados financieros de conformidad con Normas Intoracionalos de 
Información Financira para Pequeñas y Medianas Empresas (NIIF - PYMES), requiere que la 
administración realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la apicación de las 

Pollicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debiéo ala 
úSubjetvidad inherente en este proceso contable, los resutados reales pueden díferir de los 
montos estimados por la Adminisiación de la Compañía. 

  

Las estimaciones realizadas y supuestos ullizados por la Compañía se encuentran basadas en 
    

     
la experiencia histórica, cambios en la Industria o nformación suminisirada por fuentes. 
extemas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones 

bajo ciertas circunstancias. 
Las estimaciones y pollicas contables significativas son definidas como aquelas que son 
importantes para reflejar correctamente la stuación financiera y los resultados de la Compañía 

y/o las que requieren un alto grado de julio por parto de la Administració. 
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las. 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el período en que la estimación 
8 revisada y en cualquier periodo futuro afectado. 
24 Periodo económico 
El periodo económico de la Compañía para emitir los Estados Financieros corresponde entre el 
1 de enero y 31 de diciembre. 

2.5 Autorización para la emisión de los Estados Financieros 
Los ostados financieros al 31 de diciembre de cada año son aprobados por la Junta General de 
Accionistas hasta abri del siguiente año en que se emiten los mismos.
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Nota 3 Resumen de las principales políticas contablo 

Las políticas de contabilidad más importantes se detalan a continuación. 
3.1 Clasificación de saldos on corrientes y no corrientes 

En el Estado de Situación Financora, los saldos se clasifican on función do sus vencimientos, 
¡como corrientes con vencimiento Igual o inferior a doce mesos, contados desde la fecna de 
¡erre delos estados financieros y como no comentes, los mayores a ese periodo. 
32 Efectivo y equivalentes de efectivo 
La Compañia considera como efectivo y equivalentes de ofactvo alos saldos caja y bancos sin 

rosticciones y todas las invosionos financieras de fácil liquidación pactadas a un máximo 
noventa días, incluyendo depósitos a plazo. En el Estado de Situación Financiera, los 
sobragiros, de exisir, se ciasfican como obligaciones con Instluciones en el “Pasivo 
Comente”. 

  

33. Activos y pasivos financieros 

Los activos financieros son csifiados en las siguentes categorías: cuentas. por cobrar y su 
comespondiente pérdida por deterioro. La Compañía ha definido y valriza sus activos 
financieros de la siguiente forma: 
3.31 Cuentas por cobrar 
Las cuentas por cobrar se dividen en cuentas por cobrar relacionadas y no relacionadas y oras 
Cuentas a cobrar en el balance, excepto para vencimientos superiores a 12 mesos dosdo la 
fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes, 

Se contablizan al costo menos cualquier estimación de pérdidas por deterioro de su valor, en 
caso que exista ovidancia objetiva dela Incobrabiidad de los importes que se mantienen por 

Cobrar, según los tárminos criginalos de estas cuentas por cobrar. La Compañía establece una, 
provisión para pérdidas por deterioro cuando existo evidencia objetiva de no ser capaz de 
cobrar todos los importes que se lo adoudan. 

32 Cuentas por pagar y otras cuentas por pegar 
Los ncreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor 
ominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no oxiste diferencia material con su 
Valor razonable. 

  

Las otras cuentas por pagar coresponden principalmente a cuentas por pagar propias del gro 
del negocio, así como a obligaciones patronales y trbularias, Cuentas por cobrar o cobrar 
"empleados, anticipos, mismas que son registradas a sus correspondientes valores nominales. 

3.3 Baja de activos y pasivos financieros 
- Activos financieros 

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parto de un acto financiero o una parte de 
un grupo de activas financieros simblaros) es dado de baja cuando: 

a), Los derechos de recibi jos de efectivo del activo han terminado; o
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b) La Compañía ha transferido sus derechos a recibir fujos de efecivo del activo o ha 
asumido una obligación de pagar la totalidad de los fujos de efecto recibidos 
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y 

e) La Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, 
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del 
cio, si ha transferido su control. 

  

  

- — Pasivos financieros 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela o 
vence Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario 
en condiciones signficaivamente diferentes, o las condiciones son modiícadas on forma 
importante, dicno reemplazo o modificación sa trata como una baja del pasivo original y al 
reconocimiento de un muevo pasivo, reconocióndoso la diferencia ontre ambos en los 
resultados del periodo. 

34 Inversiones en acciones 
Las Inversiones en Acciones se registran al costo de adquisición, corresponde a derechos de la 
Compañía de los cuales se espera obtener Ingresos en ol futur, 

3.5 Préstamos y otros pasivos financieros. 
Los préstamos y pasos financieras de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su 
valorrazonable, neto de los costos en que se haya incurido en a transección 
Postorormento, so valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos. 
blandos (natos de los costos nocesarios para su obtención) y el valor de reembolso, se 
reconoce en ol astado de resultados durante el período de vigencia de la deuda de acuerdo 
con el método de la tasa de interés efectiva de ser pactada, 
3.5 Deterioro del valor de los activos (no financieros) 

Los activos que tienen una vida úll indefinida, como la Plusvalía o los activos intangibles, que 
no estón en condiciones de poderse lizar, no están sujetos a amonización y se someten 
anualmente a pruebas para pérdidas por detarora dol valor. 

Los activos sujetos a amorización se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre 
que algún suceso o cambio en las circunsancias que indiquen que el importe en libros puede 
O ser recuperable. 
So reconoce una pérdida por deterioro del valor por el Importe por el que el importe en Ibros 
dol activo exceda su Import rocuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor 
razonable de un activo menos los costos de venta y el valoren uso. 
En caso de que el aciivo no genere fos de efectivo que sean independientes de otros activos, 
a efectos de calcular el valor de uso, los activos se agrupan al ivel más bajo para el que hay 
fujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efecivo). 
AL evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectvo netos estimados se descuentan a su 
valor actual ulizando un tipo de descuento que rafleja los riesgos de mercado con respecto al 
valor temporal del dinero y los específicos al que el activo pertenece. 
Si ol importo recuperabie de la unidad generadora de efectivo as menor que su importe an 
loros debe reconocerse una pérdida por deterioro pera la unidad generadora de efecto, que. 
afecta inmedatamente al resultado del ejercido (o al grupo más pequeño de unidades 

(y Seneradoras de eleivo). La pérdida por deterioro del valor se distibura para reducir el
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importe en ros de los acivos que componen la unidad (o grupo de unidades), en el siguiente 
orden 

a), En primer lugar, se reducirá el importe en Ios de cualquier menor valor atribuido a 
la unidad generadora de efecivo (o grupa de unidades). 

b)_ Después, a los demás actvos do la unidad (o grupo e unidades), prorateando en 
función del importo on lbros do cada uno de los actvos de la unidad (0 grupo de 
Unidades). 

La posible roversión de pércidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos de la 
Plusvalla que sufran una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se 
presenta información financiera, 
AL 91 de diciembre 2019, no se han reconocido pérdidas por deterioro de aciivos no 
financieros. 
37 Provisiones 
La Compañía considera que las provisiones se reconocen cuando: 

+ La Compañía tene una obligación futura, ya sea legal o implica, como resultado de. 
sucesos presentes; 

« Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para Iquidar la obligación; 
«+ Elimpone se ha estimado de forma fabl. 

Las provisiones son evaluadas periódicamente y se cuanifican toniendo on consideración la 
mejor información disponible ala fecha de cada cerre de los estados financieros. 

34 Impuesto a a renta corriente y diferido 
La compañía se encuentra exenta del pago del impuesto a la renta sobre los dividendos que 
recibe de las compañías partcipes, por disposición expresa del artículo 9 de la Loy Orgánica 
de Régimen Tributario Interno + LORT 

3 Reconocimiento de ingresos 
El inversor reconocerá los dividendos y otras distribuciones recibidas procedentes de la 
inversión como ingresos, sin tener en cuenta si las distribuciones proceden de las ganancias 
acumuladas de la asociada, surgidas antes o después de la fecha de adquisición. 
3:10. Reconocimiento de gastos 

Los gastos de operación son reconocidos por la Compañía sobre base del devengado. Se 
componen de' gastos financieros, gastos adminisratwos, Impuestos, tasas, contribuciones y tos costos directos propios del giro del negocio. 
3.1. Hipótesis de negocio en marcha 

Se han elaborado sus estados financieros bajo ol supuesto de empresa en marcha, pues la 
“administración no tene intenciones de liquidar la compañía, ndo cesar sus actvidada:
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Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo 

Un detalle de la composición de la cuenta, se presenta a continuación, en dólares de los 
Estados Unidos de América, 

  

Descripción 2019 2018 

Banco Pichincha Cta. Cte.2100164193 14,360.00. 
Total 14,369.00 3346.99 

Nota 5 Cuentas por cobrar 

Corresponde a valores por recuperar de los Accionistas por Aporte de Capital Social y 
anticipo a abogados para gastos de constitución de la Compañía, se compone de la 
úsigulonte manera: 

Descripción 2019 2018 
Soc.Ety Spiwak Knorpel 1.980,00 1.380,00 
Ett Elsen. 20,00 20,00 

Total o 2.000,00. "2.000,00 

() Compañía Colombiana accionista de Maju S.A., correspondiente al aporte de 
capital pendiente de cobro 

(1) La antiguedad de las cuentas por cobrar esla siguient, 

  

200 2018 
Antigiedad de cartera Mono USD 5% MonioUSD E % 
Por vencer 0% 0% 
Do 1230 das 0% o 
Deg1 sodas 0% 0% 
Dostagodas 0% 0% 
Degt a 180 das 0% 0% 

"Mas de 180 dis. 2000.00. 100% _ 2000.00. 100%. 
Jotal 000.0 100% —— 2.000,00, 100%, 

Nota 6 Cuentas por cobrar relacionadas a largo plazo. 

  131 de Diciembre de 2019 y 2018, la Compañia refleja un saldo por cobrara largo plazo a 
la Compañía INMODIAMANTE S.A. por un valor de USD 1.115.169,02 Derecho adquiido 
por MAJU SAA, mediante Cesión de Créditos de compañias relacionadas del grupo, 
perfeccionado con fecha 11 de Diciembre de 2017, se compone de la siguiente manera:
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[Compañía Cecente Focha Valor en USD 

INVERSIONES FES S.A.S 111212017 | aris17.es 

PROMOTORA DE 
[APARTAMENTOS DANN 19/12/2017. | 643,851.16 
[CARLTON 
TOTAL 1115,169.02 

  

AL 31 de diciembre de 2019, las inversiones en acciones se presentan en el siguiente detallo, 
en dólares de los Estados Unidos de América: 

Descripción 2019 2018 
Inversión en Promodann Cía.Lida, (144351550 1,443,515.50 
Inversión en ADH SAA. (i)_ 5892000, 58,920.00. 

Total TA. TA 

Las inversiones corresponden a cesión de participaciones y acciones a favor de MAJU S.A., a 
continuación un detal: 

(0 Participaciones En Promodenn 
  

    
  

  

              
    

as mero | por participación 
ESO A | ACI ma] 255 

[ESEWAKSA. Zapote] [—tosszo0 61] — 20800000 
Total 5070 — ana   

UD Acciones adh Sa. 
Esa a 10 

Tota wa 

  

(0, Con fecha 28 de Diciembre de 2017, MAJU S.A. recibo mediante cosión de 
participaciones el 10,42% de participaciones sociales en el caplial de PROMODANN 
CIALTDA,, reflejando una inversión en Acciones PROMODANN CÍA. LTDA. De 
USD 104.175,00 registrados al valor nominal y una cuenta por pagar a los cedentes 
por el mismo valor total, Al 10 de enero de 2018, la compañía realizo un ajuste al 
costo real de las acciones, el cual asciende a USD 1.131.340,50 presentando un 
valor total de USD 1.235,515,50, Con fecha 2 de octubre de 2018, FSPIWAK S.A, 
cede 10.852 participaciones sociales a favor de MAJU S.A,, por un valor unitario de 
USD 19,17 ascendiendo a un importe total de USD 208.000,00 totalizando una 
inversión en Acciones de Promodann Cía Liga. de USD 1.443.515,50 y una cuenta 
por pagar a los codentes por USD 1.173 739,72. Véase Nota 11 

   

li) A los 21 días del mes de agosto de 2018, MAJU S.A, recibe mediante cesión de y partcipaciones 77 acciones, que corresponden al 3,859 de las acciones an que está
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dividido el capital social de ADMINISTRADORA DE MOTELES DANN CARLTON 
ADH S.A. por un valor de USD 58.920 

AL 31 de diciembre de 2019, la compañía recibió dividendos por su Inversión en Promodan 
Cía. LTDA. por US$ 71.529,98 Véase Nota 14. 
Mota 8 Cuentas por pagar relacionadas. 

¡Como se lo demuestra a continuación: 

Dese 209 E 
Fees Dann La EC USD 0 Tas0000 00000 
FSPMAKSA. 00 250820 
FRDASANAK A SENSO 00 47917 
SOCIETY SPMALK NOR. (17500000 17100000 

EXLASPNSTARSA. 7300 1220624 
aso ES 

(0. Valorrecitido para cubrir el pago de impuestos. 

(1) Préstamo recibido para capital de trabajo según diario No. 36 y 37 por un valor 
de USD 105,000.00 y USD 66.000,00 respectivamente. Mantienen un pagare 
celebrado con fecha 13 de saptiembre de 2018, en el que establece liquidar la 
deuda el 14 de septiembre de 2020. 

Nota 9 Impuesto por pagar. 
AL 31 de diciembre de 2019, los pasivos por impuestos corientes 
siguiente detallo, en dólares de los Estados Unidos de América: 

  

presentan en al 

  

Detalle 20 201 
Retenciones en la Fuente Impuesto ala Renta 3220 5.059,00 

==) 

  

  

Nota 10 Otras cuentas por pagar 
AN 31 de diciembre de 2019, las ot 

'en dólares delos Estados Uni 
Cuentas por pagar se presentan en el siguiente 

lo América: 

       2019 2018 
Provisión ISD (M_ 6723699 67.473,85 

A ES 

(M Corresponde al 5% del impuesto a la salida de divisas por las transacciones realizadas. 
con el exterior y partes relacionadas, registrados al 31 de diciembre de 2018. Esta cuenta. 
se lquidará a medida que se realicen los pagos al exterior al iquidar las cuentas por pagar. 

Notas 6 y7.   



h 
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Nota 11 Cuentas por pagar relacionadas largo plazo. 
Corresponde al saldo por pagar que mantiene por la 
de PROMODANN CÍA. LTDA,, sogún ol siguiente detalle: 

  ón de participaciones en sl capital 
  

Descripción 2009 2018 
Imersiones FES SAS 117373972 

  

Total 0 rama za97z 173,739.72 

(0 Corresponde a los saldos pondientes de pago por las cosionos otorgadas a favor de Maju 
S.A. Estas cuentas por pagar no generan intereses. Véaso Nota 7. Se o 
la retención realizada para pago del ISD, para liquidar al momento de 
pora compra de aceionos por un valor de USD 61.775,78, Véase Nota 10. 

     

Nota 12 Cuentas por pagar accionistas 

Su principal composición se presenta en el siguiento detal, en dólares de los Estados Unidos. 
de América: 

  

Detalle 2019 2018 
Sociedad Elty Spiwak 1,123977.33 1,123,977.33 
Elty Elsen 11 00 11,151.69 

  TD 

(1), Corresponde a los saldos pendientes de pago por las cesiones otorgadas a favor de Maju 
SA. Estas cuentas por pagar no generan interases. Véase Nota 6. 

Nota 13. Capital social 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde al capta suscrito por US$ 2.000,00 (Dos mi 
claros), dico en 2.000 ecciones ordinarias, nominatvas e Indivisbles de un dólar de los 

Estados Unidos de América cada una, numeradas de 001 ala 2.000. 

Tipodo — Capialen Participación 

  

Identificación Notre, Nacionalidad inversión US$ accionaria 
SE-O-00000598 SOGEDAD ETIVSPMA Colomba — Ec. Drocia 18000 E 
“0027002 ESSEN ETTY Estados Unidos Est Decta 2000 1% 

z 0%. 

Nota 14 Ingresos 

Descripción 2019 2018 
Ingresos por dividendos 71.529,96 171058 

Total o 71.529,98, 5171098 

(0 Corresponde a los dividendos recibidos por la Inversión mantenida en Promodann 
Cía. LTDA,
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Nota 15 Gastos operacionales 
A131 de diciembre de 2018, los gastos de operación se componen de la siguiente manera, en 
olare delos Estados Unidos de América: 

  

Descripción 200 2010 
Sentcios (0 102220 252014 
Gastos de seguras E 42030 
Gosts de va A 150456 
Gastos de sfcina seso 20 
¡pues y conrruciones sesoLoD 

Tota — a 000 

servicios contables 

  

Nota 16. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa. 
El 11 de marzo de 2020 el Ministerio de Salus Pública del Ecuador ente el Acuerdo No. 
001282020, en el que se declara Estado de Emergencia Santaa por 50 días en todos los 

establecimientos del sistema nacional de salud, por el inminente efecto provocado por el 
Coronavius que produce la enfermedad COVID-19, y prevenir un poste contagio maewo en. 

la población Mediante Acuerdo Ministerial No. MDT-2020.077 de 15 de Marzo de 2020 del 
Ministro del Trabajo se expideron drectices para la alcacin en el sector privado de las 
medidas de reducción, modifcación o suspensión emergente dela jornada laboral, durante 
¿declaratoria de Emergencia Sanara, Mediante Decreto Ejecutivo No. 1017 del 16 de Marzo de 
2020, a part del 17 de marzo de 2020 se declara el Estado de Excepción en el Ecuador por 
Calamidad Púbica debido os casos confmedos de COVID-19 yla declaratoria de Pandemia 

por parte dela Organización Mundial de la Salud, dectarando un Toque de Queda que incluyo, 
niro otras mecdas, a promibición de cculación en vias y espacios públicos a nivel nacional 

El Servicio Nacional de Gestión de Riesgos y Emergencias a través del Comas de Operaciones 
de Emergencia Nacional, ha renovado continuamente el Estado de Excepción, estando gente 
“la fecha de nuestra opinión el Decreto Ejecuiwo No. 1074 del 15 de junio de 2020, con una. 
vigencia de 80 días. 

  

    

  

Debido a estas medicas adoptadas por el Goblemo Nacional, se ha ocasionado una 
paralización económica en casitocos los sectores productivos, cujos resultados a futuro no 
Pueden sor estimados la echa de emisión de eto informo. 

EAendomos. 
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