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4. OPERACIONES -

La Compañía fue constituida el 28 de marzo de 1977 bajo la denominación de Procesadora Nacional de Aves

C.A e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de mayo del mismo año. Con fecha 20 de enero de 1999 cambió

su denominación a Procesadora Nacional de Alimentos C A — PRONACA (de aquí en adelante "PRONACA"

o la "Compañia”) y su objetivo pancipal es el desarrollo de actidades agropecuarias, especialmente las

relacionadas con la avicultura, ganadería, porcicultura, acuacultura y pecuaria en general, en todas sus

formas y etapas desde el aprovisionamiento de materia prima y producción hasta la comerciatización

PRONACA es una empresa procesadora y comercializadora de alimentos, que ha alcanzado el

reconocimiento por la calidad de sus productos que provienen de tos sectores cámicos, agroindustrial y

acuacultura.

Susactividades tienen su soporte fundamental en las necesidades de sus consunudores y en el compromiso

diano de sus colaboradores La experiencia en el Ecuador ha permitido extender sus fronteras con actividades

productivas y comerciales hacia Estados Unidosa través de sus compañlas subsidiarias,

Es una Compañía comprometida con el mejoramiento de la calidad de vida de'sus consumidores, chentes y

colaboradores. Trabaja todos los dlas en la elaboración de productos confiables, ofrece miles de fuentes de

trabajo digno y apoya al desarrollo de las zonasrurales del país PRONACA es una empresa ecuatonana,

que goza de confianza y aceptación dentro y fuera del pais Es una organización gue contribuye a mejorarta

productividad agrícola e industrial del Ecuador,

La estrategla de PRONACAsiempre ha estado orientada a satisfacer las necesidades de los consumidores

Por eso ha diversificado el portafolio de productos para llegar a los hogares ecuatorianos con una amplia

variedad de productos segurosy de calidad, garantizados por la marca PRONACA,

Los productos de PRONACAsonel resultado de una permanente inversión en investigación y desarrollo

Esto ha permitido contar con más de 800 productos comercializados bajo '25 marcas y diversidad de

presentaciones y tamaños, desarrollados para cada necesidad del consumidor.

PRONACA ha incursionado en otros mercados con exportaciones de vegetales en conserva y,

comercialización y distribución con marcas propias en Estados Unidos y Europa.

Lasprincipales marcas que comercializa la Compañía son

Marca Descripción

Marca insignia de PRONACA, que a lo largo de 30 años ha logrado un altisimo

posicionamiento y es sinónimo de calidad. Mr Pollo cambió el háblio de consumo artesanal

por un producto faenado y empacado higiénicamente bajo estrictas normas de calidad tales

como' HACCPy BPM y permite garantizarta entrega de productofresco a todos susclientes,

sin romper en ningún momento la cadenade frio, incluye productos de camede polla en

diversas presentaciones. pesos y cortes.

Mr. Pollo
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Marca Descripción
 

Mr Chancho, garantiza la moculdad de sus productos a traves de un estricto cuidado en

todoslos procesos, entregando una gran variedad de productos y cortes elaborados de la
Mr Chancho

carne de cerdos de granjas de PRONACA que contribuyen a que las familias ecuatorianas

se almenten bien

Ofrece al consumidor un Importante portafoho de productos culinarios para ta alimentación

diaria de la familta como salsas, mermeladas, arroz, acerte ajíes, aderezos, aliños y postres
Gustadina

de primera calidad tiene un portafono diferenciado para sus distintos canales de venta en
donde sus presentaciones van de acuerdo a las necesidades de los consumidores
Lidera la categoria de alimentos pre cocinados y congelados Mr Cook oftece al consumidor

tr Cook una vanedad de productos de pnmera calidad para la alimentación y buena nutricion de las
faralas ecuatorianas
Ofrece al consumidor una amplia vanedad de pescados y manscos Su propuesta hacia losMr Fish
consumidores es nutnitvo práctico y delicioso

Plumrosey Fntz Ofrecen una vanedad de embutidos homeados y precocidos
Rendidor Es la marca pionera del arroz de la Compañia

Goza de muchoprestigio entre los consumidoreseste productoesfaenado y empacado bajo
Mr Pavo estrictas normas de calidad, la marca ofrece una variedad de pavos enteros en diferentes

rangosde peso y cortes en bandejas empacadasal vacio
Gallina de campo seleccionada que brinda el sabor tradicional a las deciosas comidasLa Estancia
bipicas

Pro-Can y Pro-Cat Alimentos completos y balanceados para mascotas
Lamarca Derby nace hace mas de 35 añospara ofrecer al mercado ecuatoriano, un almento

Derby balanceado que cubra las necesidades nutricionales de una especie tan querida para
nosotros como son los equinos

Inca Ofrece pollitos bb de un dla de nacidos

Adicionalmente es una Compañla que distribuye soluciones agricolas completas e innovadoras que mejoran

la productividad en el agro ecuatoriano a través de canales de distribucion eficientes y con personal

altamente capacitado para brindar a sus clientes negocios sostenibles y rentables Para esto cuenta con

alianzas estratégicas con prestigiosas firmas Internacionales con experiencia en la investigacion y desarrollo

Caberesaltar que la Compañia no es únicamente comercializadora de productos para el agro Se preocupa

de fomentar los cultivos a traves de programas de integración de diversos culbyos tales como arroz, maiz,

soya, sorgo entre otros, en los cuales, ofrece las diferentes alternativas de una amplia gamade productos a

credito contra cosecha Finalmente brinda asistencia al agricultor a través de las visitas y charlas técnicas

de sus ingenieros de campo

Las lineas de productos de exportación replican las prácticas productivas y estándares de calidad de los

productos de consumo nacional, lo cual permite enviar lo mejor del Ecuador al mundo

AH 31 de diciembre de 2018 y 2017, el personaltotal de la Compañia alcanza 7 199 y 7,334 empleados

respectivamente que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales

La Compañía posee al 99 9% de participación en las acciones de lA E Industria Agrícola Exportadora

Inaexpo C A, Incubadora Naciona! C A inca, Tesalia S A, Acuaespecies S A y Agrovalencia S A con quien
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consolida sus estados financieros Los estadosfinancieros separados adjuntos debenleerse en conjunto con

tos estados financieros consolidados que se emiten por separado,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos conla autorización del Vicepresidente

de Finanzas y Planeación, de fecha 7 de marzo del 2019 y posteriormente serán puestos a consideración de

la Junta General de Accionistas para su aprobación definitva,

La dirección registrada de la Compañía es, Avenida de los Naranjos N44-15 y Avenida de las Granados

Nueva composición accionaria

Con fecha 2 de junio de 2017, el grupo guatemalteco Corporación Multi - Inversiones (CMI”) a través de una

de sus subsidiarias, Industria Pecuaria Andina Holding Sociedad Limitada, suscribió un contrato de compra

venta de acciones para la compra del 50% de! capital accionario de Procesadora Nacional de Ahmentos C.A

PRONACA e indirectamente de las compañias controladas por dicha entidad. Adicionalmente, los

inversionistas ecuatorianos dueñosdelresto del paquete accionario van a consotidarel restante 50% a través

dela compañla Proteinas y Granos Andinos Holding, S L. La mencionada operación (venta de acciones) fue

aprabada por la Superintendencia de Control de Poder de Mercado mediante oficio SCPM-CRPI - 2017 -481

el 12 de diciembre de 2017, y las partes del Contrato de Compra Venta de Acciones perfeccionaron la

transferencia de las acciones adquiridas el 21 de diciembre de 2017

Escisión de capital

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 21 de agosto de 2017 se aprobó la escisión de parte

del capita suscrito y pagado de Procesadora Nacional de Alimentos CA, PRONACA mediante traslado de

determinados activos hacia una nueva entidad denominada Agropuembo Agricolapuembo $ A, enla cualla

Compañía no mantiene acciones.

Dicha escisión fue aprobada por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros mediante resolución

No, SCVS-ARQ-DRASD-SAS-2018-00000727 el 24 de enero de 2018 e inscrita en el Registro Mercantil el 27

de febrero de 2018 La escisión fue realizada según el valor en libros al que Procesadora Nacional de

Alimentos C.A PRONACA mantenía contabilizados dichos actwos

El detalle de los activos escindidos esel siguiente

Propiedades,planta, equipos, muebles y vehículos 4,201

Propledades de Inversión z 743
Inversiones en acclones 11,947

Total activos escindidos 13,891

Total patrimonio escindido 13,991



Notasa los estados financieros separados(continuación)

2. BASES DE PREPARACIÓN

Declaración de cumplimiento

Los estados financieros separados adjuntos, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales

de Información Financiera NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB

por sus siglas en ingles) vigentes al 31 de diciembre de 2018, y oficio No SCVS- INMV-2017-00060421-0C

emitido por la Superintendencia de Compañias Valores y Seguros

La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados", vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la

estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de

alta calidad emitidos en un mercado profundo y en la misma moneda y plazo en que se liquidarán dichas

provisiones

 

Base de medición

Los presentes estados financieros separados se han preparadobajo el criterio del costo histónco excepto

por ciertos activos e Instrumentos financieros que son medidosa su valor razonable y porlos beneficios a

empleadoslargo plazo que son valuados en base a metodos actuariales

Las partidas en los estados financieros separados de la Compañía se expresan en la monedadel ambiente

economico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros separados se

expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la

Compañia

3. RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas enla preparación de estos estados

financieros separados Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se

presentan en estos estados financieros separados, a excepción de los cambios enlas politicas contables

reveladas en la nota 4

a) Estadosfinancieros separados

En cumplimiento de las NIIF la Compañía también prepara estados financieros consclidados con sus

subsidiarias las cuales se emiten por separado y deben serleidos en conjunto Los estados financieros

Individuales de sus subsidiarias son requeridos por las autoridades ecuatonanas por lo tanto los

presentes estados financieros separados de la Compañíareflejan su ackvidad individual, sin inclurr los

efectos de la consolidación de estos con los de dichas entidades

Deacuerdo con las NormasInternacionales de información financiera (NIIF) los estados financieros de

una entidad que posee subsidiarias se preparan en una base consolidada Sin embargo, es permitido

que, sea porquela legislación del país de la entidad así lo requiere o si de forma voluntana la entidad lo

considera se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante los que se

denominan estados financieros separados
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b)

c)

q)

Información financiera por segmentos

El ente encargado de tomarlas principales estrategias y decisiones operativas, responsable de asignar

los recursosy evaluar el rendimiento de los segmentos operativos es la Vicepresidencia de Finanzas y

Planeación.

Los ingresos ordinarios de la Compañia provienen de la venta de bienes alimenticios de consumo

masivo, como cámicos (camesde pollo, pavo, gallina, cerdos, res embutidos, congelados), conservas,

alimentos de consumo animal, productos secos (huevos y arroz), insumosagrícolas, productos del mar

y aves en pie.

La NHF 8 requiere que los segmentos de operación sean identificados con base en informes internos

sobre los componentes de la Compañía,los cuales son revisados regularmente por el encargado dela

toma de decisiones del área operativa con el fin de destinar los recursos á los segmentos y evaluar su

rendimiento.

El sistema de información de la Administración de la Compañía está estructurado en función de las

siguientes categorlas:

- Cámicos- esta categoría agrupalas lineas de aves y cerdos

- Valor agregado - agrupalas lineas de embutidos, platos preparados, congelados y productos del

mar.

Secos- agrupalas líneas de arroz, conservas, huevos, Moderna,y la Universal

- Nutrición animaly agrícola- agrupalas lineas de nutrición y salud animal, alimento de consumo

animal y productos agricolas.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones a corto plazo de alta

liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. r

Activos y pasivos financieros

Un instrumentofinanciero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un

pasivo financiero o insinumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento InIclal y medición

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo amortizado,at vator

razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razonable con cambiosen resultados

La clasificación de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las

caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activa financiero y el modelo de negocio de la

Compañía para la gestión de cada activo financiero Con excepción de las cuentas por cobrar

comerciales que no contienen un componentefinanciero significativo, ta Compañla mideinicialmente un

activo financiero a su valor razonable más los costos de transacción. Las cuentas por cobrar comerciales
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que no contienen un componente financiero significatwo son medidas al precio de transaccion

determinado bajo NIIF 15 (Ver Nota 3 (u))

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con

cambros entornos resultados integrales, es necesario que este otorgue el derecho a la Compañía a

flujos de efectivo que son Únicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés)

sobre el monto del capital (principal) Esta evaluacion se conoce como la prueba "SPP!"y se realiza a

nivel de cada instrumento

El modelo de negocio de la Compañia para la gestión de sus activos financieros se refie:e a la manera

en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo El modelo de negocio

determima si los fiujos de efectivo resultarán de la recuperación de flujos de efectivo contractuales a

través del cobro con cambios enla venta de activos financieros, o ambos

Medición posterior

Para efectos de la medición posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias

- Activos financierosal costo amortizado (mstrumentos de deuda)

- Activosfinancieros a valor razonable con cambios entornos resultados integrales que se reciclan

en resultados acumulados (Instrumentos de deuda)

- Activosfinancierosa valor razonable con cambios entornosresultados integrales que no se reciclan

en resultados acumulados (instrumentos de patrimonio)

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

Esta categoria es la másrelevante para la Compañía y mide sus activos financieros a costo amortizado,

st ambas de las siguientes condiciones se cumplen

El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los

activos financieros conel fin de recuperarlos flujos de efectivo contractuales a traves del cobro y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de

efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)

pendiente de pago

Los activos financieros al costo amortizado se miden posteriormente utiizando el método de interes

efectivo y están sujetos a deterioro Las ganancias y pérdidas se reconocen en resullados cuando el

activo se da de baja, es modificado o detenorado

Los activos financieros de la Compañía al costo amortizado incluyen efectivo y equivalentes de efectivo

cuentas por cobrar comerciales, y otros activos financieros

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros

mantenidospara la negociar activos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial
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a valor razonable con cambios en resultados,o activos financieros que se requiera obligatanamente ser

medidosal valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se

adquieren con el propósito de vender o recomprar en el corto plazo Los derivados, incluidos los

derivados implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen como

instrumentos de cobertura efectivos.

Los activos financieros con flujos de efectivo que no son únicamente pagos de capital e intereses se

clasifican y miden a vator fazonable con cambios en resultados, independieniemente del modelo de

negocio No obstante, los critenos para instrumentos de deudaa clasificarse al costo amortizado o al

valor razonable con cambios en ORI, como se descnbe anteriormente, los instrumentos de deuda

Pueden ser designados a valor razonable con cambios en resultados en el reconocimiento inicial si al

hacerto elimina, o significativamente reduce, un error contable, :

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de

situación financiera al valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado

separadode resultados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compañía no mantiene registrados activos financieros en las

categorias de activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que se

reciclan en resultados acumulados(instrumentos de deuda)y activos financieros a valor razonable con

cambios en otros resultados integrales gue no se recictan en resultados acumulados (Instrumentos de

patrimonio)

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupa de

activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elmina del estado desituación

financiera) cuando" . ,

- Los derechos para recibir los fiujos de efectivo del activo han expirado, 0;

- La Compañla ha transferido sus derechospara recibir fiujos de efectivo del activo o ha asumidola

obligación de pagarlos flujos de efectivo recibidos en sutotalidad sin demora material a un tercero

bajo un acuerdo,y: (a) la Compañla ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

del activo, o (b) la Compañla no ha transferido ni retenido sustancialmente todostos riesgos y

beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compañía ha transferido sus derechosderecibir lujos de efectivo de un activo o ha ingresado

en un acuerdo, evalúa si, y en qué medida, ha retenido los nesgos y beneficios de este activo financiero

Cuandono hayatransferido ni retenido sustancialmente todoslos riesgos y beneficios delactivo,ni tiene

el control transterido del activo, la Compañía continúa reconociendo el activo, En ese caso, la Compañia

también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transtendo y la responsabilidad

asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la Compañía tiene

retenidos
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La participación continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mideal valor

mas bajo entre su valor original en bros y el monto máximo que podría requerírsele a la Compañra el

pago

Deterioro de activos financieros

La Compañía reconoce una provisión para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos

de deuda que no se mantengana valor razonable con cambios en perdidas y ganancias Las perdidas

crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales conforme los

acuerdos con clientes y todoslos fiujos de efecto que la Compañía espera recibir Los flujos de efectivo

esperados incluiran flujos de efectvo por la venta o recuperación de valores por garantias otorgadas

por clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los terminos contractuales

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas Para las exposiciones de credito para

las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento

Inicial, las perdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que

pueden ser posibles dentro de los próximos 12 meses Para aquellas exposiciones de crédito para las

cuales ha existido un incremento significativo en el nesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se

requiere una provisión de deterioro porlas pérdidas crediticias esperadas durante el tempo de duración

restante del activo financiero /

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales que no contienen un componente

de financiamiento significativo, la Compañía aplica el calcuto de las perdidas crediticias esperadas Por

lo tanto, la Compañía no realiza un seguimiento de los cambios en el nesgo de credito, sino que

reconoce una provisión para perdidas crediticias esperadas sobre todo el tempo de duracion del activo

financiero en cada fecha de reporte La Compañía ha elaborado una matriz de provisiones que se basa

en su historial de experiencia de perdida de credito, ajustada par un factor de severidad relacionado con

la experiencia de cobro queha tenido la Compañía

La Compañia considera que sus activos financieros están vencidos cuando los pagos contractuales

tienen un vencimiento según siguiente detalle

Días de

Negocio vencimiento

Consumohogar 45

Agrícola 180
Pecuana 90

La Compañía tambien puede considerar que un activo financiero está vencido cuandocierta información

Interna indica que es poco probable que la Compañia reciba los valores contractuales pendientes de

cobro Un activo financiero se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los fujos

de efectivo contraciuales
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Pasivosfinancieros

Reconocimiento Inicial y medición

Lospasivosfinancieros se clasifican al momento de su reconocimientoinicial, como pasivos financieros

a valor razonabte con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o coma derivados

designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, según sea apropiado.

Todostos pasivos financieros se reconoceninicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos

y Cuentas por pagar se reconocenalvator neto de los costos de transacción directamente atribuibles

Los pasivos financieros de la Compañia incluyen las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar, préstamos incluyendo sobregiros bancarios y cuentas por pagar a entidades relacionadas

Medición posterior

La medición de los pasivos financieros depende desu clasificación, como se describe a continuación:

Pasivosfinancieros al valor razonable con cambio en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivosfinancieros

mantenidos para negociación y pasivos financieros designados en el momento del recanocimiento inicial

comoa valor razonable con cambios en resultados, ,

Los pasivosfinancieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propósito de

recomprar en el término cercano, Esta categoría también incluye instrumentos financieros derivados

suscritos por la Compañla que no están designados como Instrumentos de cobertura en relaciones de

cobertura según lo definida por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento ínicial a valor razonable con

cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los

criterios de NIIF 9

La Compañía nohaclasificado ningún pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados

Préstamosy cuentas por pagar .

Esta esla categoria más relevante para la Compañia. Después del reconocimiento inicial, se miden al

costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva Las ganancias y pérdidas se

reconocenen el estado de resultados cuandolos pasivos se dan de baja, as! como cuando hay cambios

en el proceso de amortización bajo el método dela tasa de interés efectiva

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o pama en la adquisición y las

tarifas o costos que son parte integrante de la determinación de la tasa de interés efectiva del pasivo

financiero, La amortización dela tasa de interés etectiva, se incluye como costos financieros en el estado

deresultados
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e)

Baja de pasivos financieros ,

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación derivada del pasivo se cancela Cuando un

pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en terminos sustancialmente

diferentes o los términos existentes se modifican sustancialmente tal intercambio o m5dificación se

trata comola baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda La diferencia en los

valores en libros se reconoce en el estado de resultados

Compensación de instrumentosfinancieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion

financiera si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos renonocidos y sl

existe la intención de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos

simultáneamente

i
Valor razonable !

Valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagadoportranstenr un pasivo

en unatransaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medición

Una medicion a valor razonable supondra que la transacción de venta del activo o transferencia del

pasivo tiene lugar

1 en el mercado principal del activo o pasivo, o

Il. en ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo

'
El mercado principal o el mercado más ventajoso debe ser accesible para la Compañía

El valor razonable de un activo o un pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes del

mercado utilizarían parafijar el precio del activo o pasivo, suponiendo quelos participantes del mercado

actuan en su major interes económico

Una medicion a valor razonable de un activo no financiero tendrá en cuenta la capacidad del participante

de mercado para generar beneficios económicos mediantela utihzación del acto en su maximo y mejor

Uso o mediantela venta de este a otro participante de mercado que utilizaría el acto en su máximo y

mejor uso

La Compañía utiliza las tecnicas de valoracion que sean apropiadas a las circunstancias y sobre las

cuales existen datossuficientes disponibles para medir el valor razonable, maximizandoel uso de datos

de entrada observables relevantes y minimizandoel uso de datos de entrada no observables

Todos tos activos y pasivos para los cuales el valor razonable es medido o revelado an los estados

financieros separados son categorizados dentro dela jerarquia del vator razonable, como se descnbe a

continuacion usando el dato de entrada de nivel mas bajo que sea significativo para la medicion

completa

Todos los activos y pastvos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados

financieros separadossonclasificados dentro de la ¡jerarquia de valor razonable desenta a continuacion,
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Notas a los estados financieros separados (continuación)

en basealnivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la mediciónal valor razonable

como un todo

- Nivel 3 - Precioscotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos,

- Nivel 2 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significatvo

para la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuación porlas cuates el nivel más bajo de información que essignificativo

para la medición al valor razonable no es observable.

Para tos activos y pasivos que son reconocidosal valor razonable en los estadosfinancieros separados

sobre una base recurrente, la Compañia determina si se han producido transferencias entre tos

diferentes niveles dentro dela jerarquía mediantela revisión de la categorizaciónal final de cada perlodo

de reporte +

La Administración de la Compañia determmalas políticas y procedimientos para mediciones al valor

tazonable recurrentes y no recurrentes A cada fecha de reporte, la Administración analiza los

movirmentos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las

polítcas contables de la Compañía,

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las clases de

activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgosy el nivel de ta jerarquía de

valor razonable tal como se explicó anteriormente,

Los activos y pasivos de la Compañta al 31 de diciembre de 2018 y 2017 que son medidos a valor

razonabte sonlos siguientes

 

2018 2017

Activos al valor razonable :

Nivel 4 (Vor nota $)
Inversiones financieras 873 1,125

Bonos UBS Financial Semice INC .o 2,243

Bonos Morgan Stanley y Private Management Chibank 142 145

1,015 3,513

Nivel 2

Aellvo biológico (animales) 51,811 29,205

Plantaciones de teca, melina y otros 2,928 2,426

Total 54,539 51,631

f Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor,



Notas a los estadosfinancieros separados(continuación) '

)

El costo de materias primas corresponde al costo de adquisición, los aranceles de importación y otros

impuestos no recuperables el transporte, manejo y otros costos directamente atribuibles a la

adquisicion

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas,

la manodeobra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal

y otros costos Incurndos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su

venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios El costo de los inventarios y de los productos

vendidos se determina usando el método de promedio ponderado El valor neto realizable es el precio

de venta estmado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y

distibucion Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de

realización se registra una provisión de detenoro porla diferencia de valor

Las importaciones en tránsito se presentanal costo de las facturas másotros cargos relacionados con

la importación, incluyendo impuestos no recuperables

La Compañia para reconocer perdidas por obsolescencia o deterioro realiza rebajas porcentuales en

funcion de la rotacion de inventario de acuerdo al analisis de la posibilidad real de venta y el efecto es

registrado en resultados en el periodo que se produce bajo el rubro de costo de ventas

Activos biológicos

Los activos biologicos de la Compañia están conformados por tas siguientes categorias

Aves (pollos)- Esta categoria de activos biologicos inicia con la crianza de la pollita importada

freproductora) que tiene una duración de 25 semanas y luego entra a una etapa de produccion de

huevos fértles durante 40 semanas Los huevos oblenidos pasan a la incubadora y en 21 dias se

transformanenpollito bb de engorde El pollo de engorde tiene un período de crianza de 6 a 7 semanas,

para luego ser transfendo a la planta de faenamiento o vendido como pollo en pie

El valordel pollo bb de engordeesel resultado de sumar el costo de transferencia del huevo fértil más

todos los costos y gastos Incurndos en el proceso de mecubacion Al ser un proceso de corto plazo (21

dias de incubación; la acumulación de costos y gastos incurridos en este periodo son equivalentes a su

valor razonable

Aves (ponedoras Esta categoria de activos biológicos Inicia con la crianza de la polla de un dia

importada en grarga de cnanza pasará 15 semanas y son transfendas a granjas de producción La

etapa de producción micia a la semana 17 y estará en postura hasta la semana 80 como máximo Los

huevos producidos de cada semanason transferidosa la clasificadora en dondeseclasifican los huevos

de acuerdoal tamaño y peso posterior a este proceso son enviadosa los centros de distribución para

la comercialización

Aves (pavos)- Esta categoría inicia con la importacion de pavode 1 día y tenen un periodo de crianza

de 12 15 semanas para luego ser transferido a la planta de faenamiento
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Notas a los estados financieros separados(continuación)

La compañta mide sus activos biológicos al valor razonable menoslos costos estimados hasta el punto

de venta, de acuerdo a lo requerido porla NIC 41.

La metodologla empleada por la Compañia consiste en tomar un precio de comercialización en un

mercadoactivo de aves, sean en pie o procesadasdel cual se descuenta el costo del pollo bb, alimento

y costos indirectos de fabricación para determinar el valor razonable en cada una de las edades de!

activo biológico

Cerdos - Esta categorla de activos biológicos tiene 2 procesos productivos: tomar un precio de

comercialización de cerdos reproductores (hembras) que tienen una vida útil de 1,000 días con 245

partos par año,tiempo en el que destetan (29 cerdos por hembra por año) y cerdos de engorde que se

erfan en 171 días para pasar al faenamiento con un peso de 126.94 kg. *

Para la valoración de cerdos, se parte del precio mix de la carne producida por Pronaca debido a que

no existe un mercado activo comparable con la came de cerdo decalidad que produce Pronaca,a este

valorse le resta el costo por faenar, los gastos comerciales (distribución, publicidad. etc ),el flete desde

la granja a la planta, obteniendo asl el vator razonable.

Para el caso de los cerdos en proceso de engorde,el valor razonable es determinado en función de la

metodología de activo similar.

Ganado - Son activos biológicos cuyo proceso de crianza es mayor a un año; esta categoría de activos

biológicos fiene 2 procesos productivos; reses reproductoras (vacas y toros) que tienen una vida útil de

8 años,las vacas con 1 parto cada 13 meses, tiempo en el que destetan (un termero por hembra); y tas

reses de engorde que se crlan en perlodos entre 24 a 26 meses, los machos y las hembras entre 30 a

32 meses para pasaral faenamiento con un peso de 520 y 450 kg respectivamente

Enel Ecuadorexiste un mercado activo para la comercialización de res en pie, el punto de referencia

es la Asociación de Ganaderos de Santo Domingo que esel centro de comercialización más grande del

país.

A) cierre de cada año ta Compañla realiza el análisis de los activos reproductores y reses de engorde

considerando el precio de mercadoy la particularidad de que fas reses en pie que la Compañía produce

son de una genética y calidad no comparable al mercado actual.

Plantaciones de teca, melina y otros - Las plantaciones forestales se midena) valor razonable menos

los costos estimados hasta el punto de la venta. El valor razonable se determina a partir de los precios

de mercado de acuerdo con el Informe de un perito independiente

El factorutilizado para determinar la clasificación de un activo biológico entre corriente y no cornente es

el tiempo esperado de vida y de utilización del mismo Si el período de vida y de utilización del activo

biológico supera los 360 días el mismo es considerado como delargo plazo.
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Notas a los estadosfinancieros separados(continuación)

”)

k)

Activos disponibles para la venta

Los activos corrientes y los grupos de activos para su disposición se clasifican como disponibles parala

venta s) su valor en libros es recuperable a traves de una operación de venta y no mediante su uso

continuo Esta condicion se considera cumplida unicamente cuandola venta es altamente probable

dentro del periodo de un año desde la fecha de clasificación y el activo (o grupo de activos para su

disposicion) esta disponible para la venta Inmediata

Los activos clasificados como disponibles para la venta son medidos al menorvalor entre el valor en

libros y el valor razonable de los activos menos los costos de venta

 

Gastos pagados por anticipado

Corresponden a todos aquellos desembolsos realizados por concepto de seguros en donde aun no han

sido transferidos los beneficios y resgos inherentes del servicio que la Compañía esta por recibir Se

registran al costo y se devengan en función de los contratos adquindos, registrando dicho

devengamiento enlos resultados Integrales del año ,

Inversiones en subsidiarias

Subsidiarias son aquellas entidades sobre las que la Compañía tiene el control y el poder para gobernar

las políticas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades

La Compañia mide sus imversiones en subsidianas al método del costo excepto si le. inversión es

clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conformea la NIIF 5 Activos no

corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuas

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocenen el resultado cuandosurja el derecho a

recibirlo

En caga fecha de presentación de información financiera, la Compañía determina si existe alguna

evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de sus inversiones Si este fuese el caso la

Compañía calcula el importe de la perdida por deterioro del valor como la diferencia entre el Importe

recuperable y su importe en libros y lo registra con cargo la cuenta de resultados

Propiedades, planta, equipos, muebles y vehículos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo menos depreciaciones acumuladas y

pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles

a la adquisicion o construccion del activo Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo

son capitalizados cuando es probable que beneficios economicosfuturos asociadosa la inversión fluyan

hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente 1

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son

registrados en resultados cuando son incurridos

La depreciación de propiedades, planta y equipos es calculada linealmente basada en la vida útil

estimada de los bienes registrados en este rubro y no considera valores residuales, debido a quela

Administracion de la Compañía estima queel valor de realizacion de sus propiedades planta y equipos

al término de su vida util será irrelevante Las estimaciones de vidas utiles de los activos fijos son

revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros separados
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Notasa los estados financieros separados (continuación)

Las vidasútiles estimadas de propiedades y equipos sonlas siguientes

 

Tipo de blones Años

Edificios administrativos 40

Edificios plantas Industriales 30

Casas de administradores de granjas - 20

Galponesplataformas “20
Galpones mampostería 12-20

Galpones pisas Y

Galpones techos 8-12

Maquinaña y equipo avicola 5-12

Muebles y enseres y equipos de oficina Ñ 0

Vehículos 5

Equipos de cómputo 35
 

Cuandoel vator en tibros de un activo de propiedades,planta y equipos excede a su monto recuperable,

este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias porta venta de propiedades,planta, equipos, mueblesy vehiculos se calculan

comparando los ingresos obtenidos con el valo; en fibros y se incluyen en el estado separado de

resultados integrales,

Los interesesy otros costos de endeudamiento se capitatizan siempre y cuando estén relacionados con

ta construcción de activos calificables. Un activo cahficable es aquel que requlere de un tiempo

prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administración ha definido como mayor a un

año

Otros activos depreciables

La Compañía utiliza jabas, palets y equipo de frio como parte de su proceso productivo Dichos activos

son registrados comootros activos depreciables, se encuentran valorados a su costo de adquisición y

es depreciado mediante el método de línea recta, considerando su vida útil estimada.

Las vidasútiles estimadas de otros actvos depreciables son las siguientes:

 

Tipo de blenos Años

Cajas bandejas cubetas 3

Cortinas de galpones 3

Pallets metálicos 58

Coches — moldes 3

Jaulas aves en ple :3

Equipo de trío 7
Jaba plástica 24

Gaveta - Cubeta comercial 2

Pallets plásticos 24
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Notas a los estados financieros separados (continuación)

m)

n)

Propiedades de inversión

Representados por inmuebles que son mantenidos para generar rendimientos como resultado de su

atquiler en el largo plazo o a través del incremento en su valor o ambas, y que no son ocupadasporla

Compañia,se clasifican como propiedades de inversión

Las propiedades de inversion se reconoceninicialmente a su costo, incluyendolos costos de transacción

relacionados y costo de endeudamiento Los costos de endeudamiento incurridos con elfin de adquinr,

construir o producir un activo calificado (un activo cuya construccion o produccion demanda un periodo

substancial de tempo) son capitalizados como parte del costo del activo Los costos de endeudamiento

son capitalizados durante la fase de construcción del activo y cesa cuando el activo está sustancialmente

finalizado o se suspenden cuando la construccion es paralizada

Postenor a su reconocimiento imcial, las propiedades de inversion son medidas al costo, menos

depreciaciones acumuladas y pérdidas por deteriora

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedadesde inversión, se calculan comparandolos ingresos

obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados Integrales

El valor en libros delas propiedades de inversion se castiga Inmediatamente a su valor recuperable si

el valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable

Activos intangibles

Marcas comerciales

Las marcas comerciales y licencias adquiridas de terceros se muestran a su costo historico, mientras

que las adquinidas en combinaciones de negocios se reconocen a su vator razonable a la fecha de

adquisicion Debido a la ausencia de limitantes de naturaleza legal, regulatoria, contractual económica

o de mercado se determinó una vida útil indefinida para las mismas

Plusvalía mercanti

Representa el exceso entre el costo de adquisicion respecto del valor razonable de la participacion de

la Compañia en los activos netos identificables de la ex compañla Comnaca

A efectos de llevar a cabo las pruebas para determinar la existencia de pérdidas por deterioro, la

plusvalía mercantil se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo, o grupo de unidades

generadorasde efectivo que se espera que se beneficien dela sinergia de la combinación La plusvalia

mercantil se controla al nivel de segmento operativo La plusvalla mercantil es sometida a pruebas

anuales de deterioro anualmente

Otros activos intangibles

Tienen una vida util definida y se registran al costo menos su amortización acumulada Se incorporan

principalmente en este rubro los costos de adquisición, desarrollo y mantenimiento de licencias La

amortización se calcula usando el métodode línea recta para asignar su costo a resultados en el termino

de su vida util estrnada que en promedio es de 3 a 7 años

16



Notas a los estados financieros separados (continuación)

o) Pérdidas por deterioro de valorde los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciación o amoruzación (de propiedades, planta, equipos, muebles y

vehiculos, otros activos depreciables, propiedades de inversión y activos intangibles con tiempo de vida

Util definida) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que

indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas pordeterioro corresponden al

monto en el que es valor en hbros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los

activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para

efectos de evaluarel deterioro,los activos se agrupana los niveles más pequeñosen los que se genera

flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo)

Para el caso de los activos intanglbles de vida util indefinida (marcas comerciales, plusvalla mercantil)

se someten a pruebas de detenoro anualmente,

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañia

registra una pérdida por deterioro en tos resultadosdelejercicio Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no

se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por detenoro de activos no financieros.

P) Inversiones en derechosfiduciarios

En el año 2017 incluyen aportes efectuados a los fideicomisos: "Fideicomiso de Administración

Agroinversiones UNO" y "Fideicomiso de Administración Agroinversiones DOS", mismos que

manejabanlos créditos con proveedorescalificados, agricultores locales que proveen a la Compañía de

maiz y arroz, mismos que fueron liquidados en el año 2018 Son medidos al costo por los desembolsos

realizados.

q) Impuestos

Impuesto a fa renta :

El gasto por impuestoa la renta comprendeel Impuesto a la renta corriente y el diferido, El impuesto a

la renta se reconoce en el estado separado deresultados integrales, excepto cuandosetrata de partidas

que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el impuesto también se reconoce en

otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Ln lo la renta

El cargo por impuesto a la renta comiente se calcula mediante ta tasa de impuesto aphicable a las

utilidades gravablesy se cargaa los resultadosdelejercicio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las

utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% sí los accionistas finales de la Compañla están

domiciliados en paralsos fiscales y se reduce proporcionafmente a! 15% y 18% si las utilidades son

teinvertidas por el contribuyente.

 

Durante los años 2018 y 2017 la Compañla registró como impuesto a la renta corriente causadoel valor

determinadosobre la base del 28% y 25% respectivamente sobre tas utilidades gravables,
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Notas a los estadosfinancieros separados(continuación)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta difendo se provisiona en su totalidad por el metodo del pasivo sobre las

diferencias temporanas que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos

valores mostrados en los estados financieros El impuestoa la renta diferido se determina usando tasas

tributarias que han sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera separado y que se

espera serán aplicables cuando el Impuestoa la renta diferido activo se realice o el impuesto la renta

diferido pasivo se pague

El impuestoa la renta diferido activo solo se reconoce en ta medida que sea probable que se produzcan

beneficios inbutanos futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporanas

El saldo de Impuestoa la renta diferido actrvo y pasivo se compensan cuando existe el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos cornentes con impuestos pasivos corrientes y cuando el

impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen portodas las diferencias temporarias imponibles y

los activos por impuestodiferido por todas las diferencias temporarias deducibles

El activo y pasivo por impuesto diferido no se descuenta su valor actual y se clasifica como no corriente

Otros impuestos

Porla naturaleza de sus operaciones, la Compañía está sujeta a los siguientes Impuestos

Impuesto sobrelas ventas

Los ingresos de actividades ordinarias,los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej impuesto al valor agregado), salvo

- Cuandoel impuesto sobre las ventas incurmdo en una adquisición de activos o en una prestación

de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal en cuyo caso ese impuesto se reconoce

como parte del costo de adquisicion del actwo o como parte del gasto, según corresponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos

sobre las ventas

El Importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de o que corresponda pagar a

la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado

separado desituacion financiera, según corresponda

Impuesto a la salida de divisas (ISD'

Este impuesto grava la transferencia, envio o traslado de divisas al exterior La tanfa vigente es del

5%

Estos impuestos se contabilizan con base a su devengamiento
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Notas a los estados financieros separados(continuación)

” Beneficios sociales

Beneficios comentes

(1) Panicipación de tos trabajadores en las Utilidades: Calcutada en función del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuestoa la renta, según to establecido porla legislación ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resuftados y se presenta como parte de los costos, gastos

administrativos o gastos de venta, en función de ta labor de la persona beneficiaña,

(1) Vacaciones; Se registra el costo corespondiente a las vacaciones del personal sobre base

devengada. :

(ii) Décimotercer y décimo cuarto sueldos Seprovisionan y pagan de acuerdoa la legistación vigente

en el Ecuador,

Beneficios no corrientes (Jubltación patronal y desahucio no fondeados)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las

leyes laborates ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las teyes vigentes, en los casos de

terminación de la relación labora! por desahucio soticitado por el empleador o por el trabajador, el

empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración

mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma' empresa o empleador, este

beneficio se denomina desahucio,

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patrona! y desahucio con base en

estudios actuanales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos

y gastos (resultados) del año aplicando el método de unidad de crédito proyectedo y representan el

valor presente de las obligaciones a la fecha de! estado separado de situación financiera, el cual es

obtenido descontando los flujos de satida de efectivo a una tasa de 8,82% (2017: 835%) anual

equivatente a la tasa promedio de los bonos corporativos negociados en el mercado ecuatoriano, dicha

tasa se encuentra denominada en la misma moneda en la que los beneficios serán pagadosy que tienen

términos que se aproxman a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,tasa

de rotación, entre otras Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la

expenencia y cambios en los supuestos actuanales se cargan a resultados en el periodo que surgen.

AIcierre del año las provisiones de jubilación cubren a todoslos trabajadores que han venido prestando

sus servicios a la Compañía por 10 años o más. Las provisiones de jubilación correspondientes a los

empleados menores a 10 años no representan montos materiales
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Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los terminos de arrendamiento transfieren sustancialmente los

arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad Todos dos los demas

arrendamientos se clasifican como operativos

La Compañia como arrendatana

Los activos mantenidos como arrendamientosfinancieros se reconocen como activos de la Compañia

a su valor razonable, al inicio del arrendamiento o si este es menor al valor presente de los pagos

minimos del arrendamiento El pasivo correspondiente se incluye en el estado separado de situacion

financiera como una obligación bajo arrendamiento financiero Los gastos financieros son cargados

directamente a resultados

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados del año empleando el método de línea recta,

durante el plazo correspondiente al arrendamiento

Provisiones

Se reconocen cuando la Compañía tene una obligacion presente ya sea legal o implicta como

resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para

liquidarla obligación, y el importe se puede estimar de manera confiable Las provisiones se miden por

el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligación usando

una tasa antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del

dineroy los riesgos especificos de la obligación

Reconocimiento de ingresos

ingresos provenientes de acuerdos con clientes

La Compañia opera en el sector comercial de bienes de consumo y se dedica al desarrollo de

actividades agropecuarias, especialmente las relacionadas con la avicultura ganadería, porcicultura

acuacultura y pecuaria en general, en todas sus formas y etapas desde el aprovisionamiento de materia

prima y produccion hasta ta comercializacion Los mgresos por acuerdos con clientes se reconocen

cuandoel control de los bienes se transfiere al cliente por una cantidad que refleje la contraprestación

a la que la Compañia espera tener derecho a cambio de la entrega de estos bienes

Venta de inventario bajo pedido

Los ingresos por venta de inventario bajo pedido se reconocen en el momento en que ef control del

activo se transfiere al chente, lo cual sucede a la entrega de este El plazo normal de crédito es de 30 a

45 días en el negocio de consumo hogar, de 30 a 180 días para el negocio agrícola-pecuario a partir de

la entrega de estos bienes

Al determinar el precio de transaccion para la venta inventario bajo pedido, la Compañía evalúa los

efectos de consideraciones variables, la existencia de componentes financieros significativos,

consideración no monetaria y pagosefectuadosal cliente

Esta es considerada como una obligacion de desempeño Independiente
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(1 Consideración variable

La Compañla evalúa la existencia de un monto vanable dentro de sus acuerdos con clientes y

estima el monto de la contraprestación a la que tendrá derecho a cambio de transferir los bienes

al cliente,

La consideración variable es estimadaalinicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compañla

tiene la obligación en firme de entregar estas consideracionesalcliente z

La Compañla, otorga a sus ctientes derechos de devolución, retomos, descuentos, rebates, los

cuales dan derecho al reconocimiento de consideraciones variables bajo NIIF 15,

Derechos de devolución fornos

Los acuerdos con clientes otorgan el derecho adevolverlos productos dentro de un periodo

especifico conforme la oferta comercial de la Compañla. La Compañla utiliza el métado del vator

esperado para estimar el inventario que será devuelto.

Para bienes que se espera sean devueltos, en lugar de un ingreso la Compañla registra un pasivo

de devolución. Un derecho para devolver un activo (y el correspond:ente ajuste al costo de ventas)

es también reconocida por el derecha de recuperar productos de un cliente Los retornos y

devoluciones son registrados mediante notas de crédito el momento en que sucedeel evento el

cual es normalmente el momento de entrega del producto generañdo el documento y registro

contable respectivo.

Descuentos

Los descuentos otorgados por la Compañfa son.

- Porlinea de negocios

-  Porvolumen

. Por promociones

+ Porferia de carnes

- Pordiferencia en peso y precio

Conrelación a las consideraciones antes indicadaslos cuatro primeros son reflejados directamente

en la factura, las notas de crédito por diferencia en peso y precio son efectuadas cuando existe el

reclamo,

Rebates .

La Compañía otorga a sus clientes reembolsos e rebajas por volumenes de venta de acuerdo a

cumplimientos de metas comerciales de estos clientes. Estas rebajas se compensan con las

cantidades pagaderasporel cliente. .

Para estimar esta contraprestación variable, la Compañia aplica el método del valor más probable

o el método de valor esperado :
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(í

La Compañía reconocera un pasivo por rebates (y el correspondiente ajuste al costa de ventas) a

ser entregados de acuerdoal inventario vendido y cumplimiento de metas comerciales

Consideración no monetaria

La Compañía como parte de su oferta comercial otorga a sus clientes servicios de transporte

gratuitos, el cual es entregado al cliente al momento de la entrega del bien principal El valor

razonable de dicha contraprestación no monetana recibida del cliente es incluido en el precio de

la transacción y medido cuando la Compañia obtiene el control del bien

La Compañía aptica los requisitos de NIIF 13 para medir el valor razonable de esta consideracion

Si el valor razonable no se puede estimar, la contraprestación no monetaria se mide indirectamente

por referencia al precio de venta independiente de este servicio

Costos para obtener un acuerdo con clientes

La Compañta paga comisiones de ventas a sus empleadosy canales de ventasindirectos por cada

contrato que obtengan por nuevos clientes La Compañía ha optado por aplicar el expediente

práctico y no activar los costos de obtener un nuevo acuerdo con clientes cuyo periodo de vigencia

O permanencia sea menor a un año Por otro lado, para aquellos costos por comisiones en los

cuales se obliene nuevos acuerdos con clientes y cuyo periodo de vigencia o permanencia sea

mayor a un año este valor será activado y amortizado en el período de permanencia de este

cliente

Saldos contractuales

0

(ii

(00)

Activo contractual

Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los bienes o servicios

transferidos alcliente y no cobrados si la Compañiatransfiere bienes o servicios a un cliente antes

de queelcliente efectúe el pago o antesdela fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo

contractual porla contraprestación obtenida

Los activos contractuales son inicialmente reconocidos por el ingreso recibido por los bienes

entregadose. jos chentes Una vez que se entrega el bien y se reciba la aceptación del cliente, los

montos reconocidos como activos contractuales son reclasificados a las cuentas por cobrar

comerciales

Cuentas por cobrar comerciales

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compañia a una contraprestacion que es

incondicional (es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la

contraprestación sea ejecutado)

Pasivo contractual

Un pasivo contractual es la obligación de transferir bienes o servicios a un cliente Si un cliente

paga una centraprestacion antes de que la Compañía transfiera bienes o servicios al cliente, se
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reconoce un pasivo contractual, cuando $e realiza el pago Los pasivos contractuales se reconocen

coma ingresos cuandolos bienes a servicios han sido entregadosal cliente,

Derechosde devoluciones y reembolsos

(1) Derecho de devolución de actlvos

El derecho de devolución de activos representa el derecho de la Compañla a recuperar los bienes

que se espera que devuelvan los clientes. El activo se mide al último valor en libros del inventario,

menos tos costos esperados para recuperar estos bienes, incluyendo cualquier posible deterioro

en elvalor de los bienes devueltos La Compañía actualiza el valor del activo registrado, por

cualquier revisión efectuada a los niveles esperados de devoluciones asl como por deterioros

adicionales en el valor de los productos devueltos.

(ii) Pasivos de reembolso

Un pasivo por reembolso esla obligación de reembolsar parte o la totalidad de la contraprestación

recibida del cliente (o por cobrar) y se mide por el valor que la Compañía espera finalmente

devolver a! cliente,

La Compañía actualiza sus estimaciones de pasivos de reembolso (y el cambio correspondiente

enel precio de la transacción)al final da cada periodo

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15

La Compañía para aplicar NIIF 15 realiza los siguientesjuicios y supuestos significativos:

Igentificación de obligaciones de desempeño en una venta combinada de bienes servicios

La Compañia proporciona servicios de transporte que se incluyen junto con la venta de inventario bajo

pedido. La Compañía determinó que tanto la venta y el transporte tienen una integración significativa,

debido a queet valor de la venta del bien dependedela ejecución de la venta y su transporte hasta el

almacén del cliente, no existiendo beneficios queelcliente perciba o reconozca por separado

Principal versus agente

La Compañía ha evaluado sus acuerdos con clientes en relación a las obligaciones de desempeño que

tiene con estos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compañia actúa como príncipal por

tas siguientes consideraciones:

- El inventario es controtado por la Compañia hasta el momento en que este es entregadoalcliente,

portantoel riesgo del inventario es de la Compañia. .

- La Compañia tieneel riesgo de ta recuperación del crédito otorgadoal cliente.

- La Compañíatiene el derecho para definir el precio de venta al cual será entregado cada obligación

de desempeño.

Determinación del mé: ca estimar la consideración variabl

Ciertos contratos porla venta de bienes incluyen un derecho de devoluciones y rebates que dan lugar

a unaconsideración variable, Para estimar la consideración variable, la Compañia debe usar el método
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Ml

w)

x

y

2

del valor esperado o el metodo del valor más probable según sea el que mejor estime el monto de

consideracion que le sera requerido a la Compañía

La Compañia determina que el metodo del valor esperado es apropiado para estimar la consideracion

variable por la venta de bienes con derechos de devolución, debido al extenso número de contratos con

clientes que tienen caracteristicas similares En la estimación de la consideración variable para la venta

de bienes conrebates, la Compañía determina que una combinación del método del valor esperado y

el metodo del valor más probable es apropiado El método seleccionado es el que mejor predice el

monto de la consideración variable debido a que existen varios umbrales de volumenes conterudos en

los contratos El método del valor más probable es usado para aquellos contratos con un umbral de

volumen individual, mientras que el método del valor más probable es usado para contratos con más de

un umbral de volumen

Obligaciones de desempeño

Las obligaciones de desempeño de la Compañia se resumen a continuación

Venta de productos de consumo hogary ventas de productos sarícolas y pecuarios

La obligacion de desempeño es satisfecha una vez que se entrega el producto y el pago es

generalmente recibido de contado hasta 45 dias para los productos de consumo hogary hasta 180 dias

en los productos agrícolas y pecuarios desde la fecha de entrega Algunos contratos proveen derechos

al cliente a descuentos devolucionesy rebates los cuales dan lugar a una consideración variable

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, Independientemente de la fecha en que

se haya realizado el pago y se registran en el periodo en el que se conocen

Distribución dividendos

La distribución de dividendosa los accionistas de la Compañía se deduce del patrimanto y se reconocen

como pasivos corrientes en los estados financieros en el período en el que los dividendos se aprueban

porlos accionistas de la Compañía

Reservalegal

De acuerdo conla legistación vigente, la Compañia debe apropiar por lo menos el 10%de la utiidad

neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito

La reserva legal no esta disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o

utiizada para absorber pérdidas

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada año y son de libre disponibilidad

previo disposicion de la Junta General de Accionistas

Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes

La Compañia presenta los activos y pasivos en el estado separado desituación financiera clasificados

como correntes y no cornentes
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Un activo se clasifica como corriente cuando la Compañia:

Espera realizar el activo o tiene la intención de venderlo o consumirio en su ciclo normal de

operación; :

Mantieneelactivo principalmente con fines de negociación;

Esperarealizar el activo dentro de los doce mesessiguientes después del período sobre el que se

informa; o :

El achvo es efecuvo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda

ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un período mínimo de doce meses

despuésdelcierre del periodo sobre el que se informa,

Todos los demás activos se clasifican como no corrientes.

Unpasivo se clasifica como corriente cuandola Compañía:

Esperaliquidar el pasivo en su ciclo normal de operación,

Mantiene el pasivo printipatmente con fines de negociación;

El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del período

sobre el que se informa, o

No fíene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos,los

doce mesessiguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se intorma

Todos los demáspasivos sé clasifican como no corrientes

Eventos posteriores

Los eventas posteriores al cierre del ejercicio que provean infomación adicional sobre la situación

financiera de la Compañla a la fecha del estado separadode situación financiera (eventos de ajuste)

son incluidos en los estados financieros separados Los eventos posteriores importantes que no son

eventosde ajuste son expuestos en notas a los estados financieros separados

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normase interpretaciones

Durante el año 2018, la Compañia ha aplicado NIF 15 y NIIF 9 por primera vez. La naturaleza y los efectos

de los cambios originados porla aplicación de estas nuevas narmas se los detalla a cantiruación”

NIIF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

NIIF 45 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construcción, NIC 18 Ingresose interpretacionesrelacionadas y

se aplica, con excepciones Imitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con sus clientes. NIIF 15

establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con chentes

y requiere que los ingresos se reconozcan en un valor que refleje la contraprestación a la que una entdad

espera tener derecho a cambiodela transferencia de bienes o servicios a un cliente,
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NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, tomando en consideración todos los hechos relevantes

y circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos susentos con sus clientes Esta

norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un acuerdo zon clientes y

los costos directamente relacionados con el cumplimiento de estos Además,la norma requiere revelaciones

adicionales a fin de cumplir con esta nueva norma

Al 31 de diciembre de 2017, la Compañía no tuvo un impacto significativo para los contratos abiertos a dicha

fecha por las siguientes cbligaciones de desempeño identificadas

- Venta de bienes

- Servicio de transporte la cual se va a reconocer como uno solo en la venta de bienes

- Derechosde devolución

Del análisis efectuado por la compañia todas las obligaciones de desempeño son reconocidas al momento

que se generany las consideraciones variables identificadas son registradasal cierre del periodo porlo tanto

no fue necesario modificar los saídos de los estados financieros separados

NIIF 9 — Instrumentos financieros

NIIF 9 “Instrumentos Financieros" reemplaza a NIC *39 Instrumentos Financieros Reconocimiento y

Medicion", para los periodos anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 y que cubren los aspectos

relacionadosconla clasificación y medicion de instrumentosfinancieros y deterioro de estos

La Compañía realizó la evaluación de la pérdida crediticia esperada a partir de datos historicos de

recuperacion de los saldos de cartera de los años 2016 y 2017, aplicando un modelo que considera tres

parámetros ta exposicion al incumplimiento,la probabilidad de incumplimiento y la severidad en caso de

incumplimiento Como resultado de esta evaluación la Compañía concluyo que el efecto obtenido no afecta

significativamente los estados financieros separados

De¡gual manera, se efectuó una evaluaciondela clasificacion de los instrumentosfinancieros de la Compañía

y se concluyo que no existieron cambios que requieran ser revelados en los estadosfinancieros separados

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el año 2018, sin embargo, de acuerdo

a la conclusion de la Administración, estas no tienen impacto alguno en los estados financieros de la

Compañía

- Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de proptedades de inversion

- Modificación NIIF 1 Adopción por primera vez de las NIF - Supresión de exencionesa corto plazo para

quieneslas adoptan por primera vez

- Modificación NIC 23 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaración de que la valoracion
de las participadasal valor razonable con cambios en resultados es una elección de forma separada

para cada inversior

- NIIF 9 InstrumentosFinancieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificacionesa la NIIF 4

- CINUF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

- Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificación y valoración de transacciones con pagos basados en acciones
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5. ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparación de los estados financieros separados requiere que la Administración realice estimaciones y

utilice supuestos que afectan los montos inclurdos en estos estados financieros separados y sus notas

relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañla se encuentran basados

en la expenencia histónca, cambios en la industria e información suministrada por fuentes extemas

calificadas Sin embargo,los resultados finales podrtan diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aqueltas que son importantes para

reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto

grado dejutcio por parte de la Administración

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteno profesional se encuentran relacionadas con los

siguientes conceptos

Provisión para pérdida crediticia esperada,

La Compañía provisiona la pérdida crediticia esperada de todas las ventas realizadas a crédito La pérdida

crediticia esperada se calcula con un modelo que considera tres parámetros.ta exposición al incumplimiento,

la probabilidad de incumplimiento y la severidad en caso de incumplimiento La provisión se carga a los

resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

eterioro de jedades, planta, equi Myebli hículos, otros acti ciables propiedades de

inversión ivos intangibles vida tl defini indefinida);

Activos con vida útil definida;

Los activos sujetos a depreciación o amortización (de propiedades, planta, equipos, muebles y vehiculos,

otros activos depreciables, propiedades de inversión y activos intangibles con tiempo de vida útil definida), se

someten a pruebas de deterioro cuando se producen everitos o circunstancias que indica que no podrán

recuperar su valor en libros Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del

activo excede su valor recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto

neto que se obtendria de su venta o su valor en uso, Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se

agrupan a los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unwdades

generadoras de efectivo)

En el caso que el monto delvalor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañia registra una

pérdida por deterioro en los resuttadosdelejercicio Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se ha identificado

la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de los actwos no financieros antes mencionados,

Activos con vida indefinid;

A efectos dellevar a cabo las pruebas para determinar ta existencia o no de pérdidas por deterioro en la

plusvalia mercantil y en las marcas, se analizan anualmente los valores de recuperación de las unidades

generadorasde efectivo a las que pertenecen dichos activos
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Determinacion de vidas útiles en de propiedades, planta, equipos, muebles y vehiculos, otros activos

depreciables, propiedadesde versión, activos intangibles de vida Útil definida

Las propiedades planta, equipos, muebles y vehiculos se registran al costo y se deprecia en base al metodo

de línea recta durante la vida útil estimada de dichos actwos En aquellos casos en los que se puedan

determinar que la vida útil de los activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros

neto y el valor de recuperación estimado de acuerdoa la vida útil restante revisada Factores tales como los

cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Útil de los activos se viera

disminuida Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos La

Compañla revisa el deterioro que puedansufrir los activos delarga vida cada vez que los eventos o cambios

enlas circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado

Provisiones por beneficios a empleados

Elvalor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores

que son determinados en función a un calculo actuarial basados en varios supuestos Estos supuestos

utilizados en determinarel valor neto del costo para los beneficios incluyen una tasa de descuento Cualquier

cambio en los supuestos impacta enel valor en libros de las provisiones de estos beneficios

El actuano contratado por la Compañia para realizar el cálculo actuarial, utiza la tasa de descuento,la tasa

de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la Administración de la Compañia en función

de la informacion histórica La tasa de descuento esla tasa de interes que debe ser utilizada para determinar

el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir

con la obligacion de estos beneficios

La tasa de descuento utilizada por el actuario correspondea la tasa de descuento de los rendimientos de

bonos corporativos ecuatorianos de alta calidad

Valor razonable activos biologicos

La metodología utilizada para el calculo det valor razonable de jos activos biológicos es el valor actual de

flujos netos de efectivo esperados para los que se encuentran en la etapa de cnanza mientras que para los

activos biológicos en producción se utiliza la metodologia de mercado de activo similar

Impuestos

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legistación

tributaria aplicable La Compañia cuenta con asesoría profesional en materia tributaria al momento de tomar

decisiones sobre asuntos tributarios Aun cuando la Compañía considera que sus estimaciones en materia

tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden

surgir discrepancias con el organismo de control tinbutario (Servicio de Rentas Internas), en lainterpretación

de normas,que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA PUBLICADAS AÚN NO VIGENTES.

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas,

pero convigencia posterior al ejercicio economico que comienzael 1 de enero de 2018 En este sentido,la

Compañia tienela intencion de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia
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NIF 16 Arrendamientos-

La NHF 16 se emitió en enero de 2018 y reemplaza a la "NIC 17 Arrendamientos”, “CINItF 4 determinación

de si un acuerdo contiene un arrendamiento”, "SIC 15 arrendamientos operativos, incentivos" y "SIC 27

Evaluación de la sustancia de transacciones que involucran ta forma legal de un arrendamiento”.

La NIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de

arrendamientos y requiere que los arrendatarios implementen un modeto similar al tratamiento contable de

arrendamientosfinancieros según NIC 17

La norma inctuye dos exenciones de reconocimiento para arrendatanos: arrendamientos de activos de poco

valor (vator de compra de un activo nuevo sea menor a 5,000) y contratos a corto plazo, es decir,

arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos

En la fecha deinicio de un contrato de arrendamiento, un arrendatario reconocerá un pasivo para los pagos

de arrendamiento pendientes de efectuar y un activo que representa el derecho de uso delactivo subyacente

durante el plazo del arrendamiento. Se requerirá que los arrendatarios reconozcan por separado el gasto

financiero onginado porla valoración presente del pasivo por arrendamiento y el gasto por amortización det

activo por derecho de uso

Los arrendatanos también deberán volver a medir los cambios significativos del arrendamiento en el caso de

que se produzcan ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el término del arrendamiento, cambio en los

pagos futuros de! arrendamiento, como resultado de cambios en un índice o tasa usados para determinar

dichos pagos). El arrendatario generalmente reconocerá el monto de la nueva medición del pasivo de

arrendamiento como una actualización del activo por derecho de uso :

La contabilidad del arrendador conforme a NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la

contabilidad actual según NIC 17 Los arrendadores continúan clasificando todos los arrendamientos

utilizando el mismo principio de clasificación que en la NIC 17 y distinguir entre dos tipos de arrendamientos

arrendamientos operativosy financieros :

La NIF 16, es de aplicación obligatoria para perlodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2019, y

requiere que tos arrendatarios y los arrendadores efectúen revelaciones adicionates para dar cumplimiento

al requermiento de esta norma.

Transición a NIF 16

La Compañía aplicará NF 16 de acuerdo al enfoque retrospectivo modificado. La Compañía utilizará la

solución práctica para valorar su efecto al 4 de enero de 2019, sobre tos contratos que se identificaron

previamente como arrendamientos bajo NIC 17,

La Compañía utilizará las exencionesaplicables,a fin de que los contratos de arrendamiento para los cuales

el periodo de vigencia de! arrendamiento es menor a 12 mesesy aquellos de bajo valor, no sean identificados

como un contrato de arrendamiento bajo NIF 16
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A la presente fecha, la Compañia se encuentra realizando la evaluación del impacto de NiIF 16 y espera que

se reconozcan efectos sabre sus contratos de arrendamientos relacionados con

- Cámaras de frio

- Centros de acopio

- Terrenos

- Bodegas

- Almacenes

- Oficinas

Computadoras

Sobre estos contratos de arrendamiento,la Compañia estima queel efecto será de 6,595 en activos y pasivos

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez con vigencia posterior al ejercicio

económico que comienza el 1 de enero de 2018, sin embargo, de acuerdo a la conclusión de la

Administración, no tendrian impacto significativo en los estados financieros separados de la Compañía Se

detallan las normas emrtidas y que son aplicables para periodos posteriores

Fecha efectiva de

 

Normas vigencia

Modificacionesa la NIIF $ — Caractensticas de pagosanticipados con compensacion negativa 1 de enero de 2019
Modificacionesa la NIC 28 — Inversiones a largoplazo en asociadas y negocios conjuntos 4 de enero de 2019
Mogdníicacionesa la NIC 19 — Modificación, reducción o liquidación delplan 1, de enero de 2019

CINIF 22 — Transacciones en monedaextranjera y contraprestaciones anticipadas * de enero de 2019

CINIF 23 — Incertidumbre sobreel tratarmento del impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019

Mejoras anuales a las NilF — Ciclo 2015-2017

- NIF 3 Combinacionesde negocios
- NIF: 11 Acuerdos conjuntos

NIC 32 Impuesto a las ganancias

- NIC 23 Costos de financiamiento | de enero de 2019

NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021

Modificacionesa la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada

O negocios conjuntos Por definir

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los instrumentos financieros se formaban como sigue

2018 2017

Corriente Nocorriente Corriente No corriente

Activosfinancieros medidosal costo amortizado

Efectivo y equivalente de efectivo 46,729 - 63412 -

Inversiones financieras 51,219 - 9,775 1,775

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 20,056 - 82,139 -

Otros activos financieros 3,836 1300 1,081 1620

191,840 1,300 156,407 3,395
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2018

» Corriente
 

Activos financieros medidos al valor razonable con

cambios en resultados

Nocorrlente
 

2017
 

Corriente No corriente

 

Inversiones financieras - 4,015 - 3,513

Total activos financioros 191,840 2,315 156,407 6,908

Pasivos financieros medidosal costo amortizado

Obligacionesfinancieras 53.058 80,626 29,834 62,643

Cuentas por pagar comerciales 44,107 + 41,485 -

Otros pasivos financieros 97 162 “ -

Total pasivos financieros 107,260 80,788 71,319 62,643

B. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 el efectivo y equivatentes de efectivo se formaba como sigue

2018 2017

Efeciivo en caja m 1.222 1,030

Depósitos en cuentas corrientes en bancoslocales y del exterior 11,764 9,495

Ovemight 6.485 7.782
Certificados de depósito « 27,131 44,919

Fondos de inversión » am . 127 122

Fondos Fidelcomiso (mw) - 64

Total 46,729 63,412

0 Constituyen cobranzasrealizadasal cierre del pertodo,las mismas que son depositadas en bancosel

primerdía hábil del siguiente año.

(1) Corresponde a inversiones en certificados de depósito, los cuales se detallan a continuación”

Tasa de intorós
 

Plazo en dias
 

 

  

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Banco de Guayaquil SA 501% 420% 83 50 2.005 12,950

Banco Bolvarlano S.A 622% 391% e2 56 9.000 13,020

Banco Internacional S.A 6.66% 3 83% 95 50 9.808 14,510

Banco Rumiñanul - 484% - 81 - 2,000

Banco Pichincha CA 687% 381% es 70 6,000 2,300

Intereses por cobrar Ñ 220 139

Total 27,131 44,919
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(m) Corresponden valores invertidos en los fondos de inversion “Fondo Real" y “Fondo Centenario Repo”

de Fiducia, estos valores pueden ser convertidos en efectivo en un plazo maximo de 48 horas

(mw) La Compañía constituyo el “Fideicomiso Segunda Titularización de Flujos - PRONACA” El objeto de

este Fideicomiso fuela titujarización de los flujos provenientes de los derechos de cobro sportados por

la Compañia Los fondos en el Fideicomiso representan los depositos en cuentas corrientes locales en

Produbanco y en el Banco Central del Ecuador Estos fondos son manejados de manera independiente

por la administradora hiduciaria conforme los terminosdelos contratos delfideicomiso

Un detalie de los fondos mantenidos en los fideicomisos es como sigue

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2018 2017

Bancos - 54

Total - 64

9. INVERSIONESFINANCIERAS

Al31 de diciembre de 2018 y 2017 las inversiones financieras se formaban como sigue

Tasa de interás anual Plazo en días

2018 2017 2048 2017 2018 2017

Inversiones medidasal costo amortizado"
Corriente
Banco Sabadell 2.37% 1 90% 230 308 1,507 617
Bonos UBS Financial ServicesInc 224% 127% 175 104 8,008 7080
Banco Guayaquil 578% 345 - 11,501 -
Banco Internacional 8 00% - 361 - 4,500 -
Banco Bolivanano 537% 289 - 10,004 -
Banco General Rumiñahu 6 50% - 361 - 4,500 -
Banco del Pactfico 670% 353 - 4,500

Diners Club 597% - 180 5,000 -
Bonos Morgan Stanley Private Management 1 90% 1 34% 581 384 500 2014
Interés por cobrar 1,199 64

Total 51,219 9,775

Nocorriente
Inversiones medidasal costo amortizado.

Bonos UBS Financial ServicesInc - 181% - 506 - 1,045
Bonos Morgan Stanley Private Management - 1 90% - 581 518
Banco Sabadell - 207% - 429 - 212

- 1,775

Inversiones medidasal valorrazonable,
Fondos UBS Financial Services Inc 197% 272% - - 873 1,125
Fondos Morgan Stanley Private Managment - 1 62% - - 2243
Citibank exterior - 1,919 1957 142 145

1,015 3,513

Total 1,015 5,288
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10. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las cuentas por cobrar comerciales se formában como sigue,

 

2018 2017

Clientes locates m0 83,160 73,490

Clientes del extenor 83 29

Proveedores calificados de aves (5 7.858 + 10,448

Compañlas selaclonedas (Ver nota 31) 41722 1,136

92,833 85,103

Provislón para pérdida crediticia esperada (in (2,777) (2,964)

Total 90,056 82,139

(1) Los periodos de crédito promedio sobre ventas por los años 2018 y 2017 fueron de 34 y 32 días

respectivamente

La Compañla utiliza un sistema de calificación de crédito para definir tos limites de crédito a entregarse

a tos clientes, El 98% delas cuentas por cobrar comerciales no están venicidas ni deterioradasy tienen

ta mejor catificación de crédito atnbuible Para ciertos clientes, la Compañía sohcita somo colateral, la

entrega dehipotecas de bienes para garantizarla recuperación del crédito, como tambiénexiste seguro

de crédito contratado con COFACE,con una cobertura entre el 60%-70% del riesgo expuesto

Concentración de la cartera -

El riesgo de cartera se concentra en los siguientes clientes:

 

   

2018 % 2017 %

Corporación Favorita CA - SUPERMAXI 11.828 13% 12,485 15%

Distribuldores Zonates 11,077 12% 8,802 12%

Macro Canat Food Service 9,571 10% 9,644 11%

Corporación El Rosado SA - MI Comisariato 6,957 TA 5,817 7%

Distribuidores Nutrición Anima)y Agrícola 8,437 7% 3,358 10%

Tiendas Industriales Asociadas TIA SA 3,225 3% 2,703 3%

Macro Agricultores 2,369 3% 1,285 2%

Green Land SA 2.351 3% 2,173 3%

Mega Santa Marla SCC 2,035 2% 1,263 1%

Macro Directos NP 8,940 10% 5,642 TA

Otros 28,043 30% 25,891 29%

Total 82,833 100% 85,103 100%

(1D Las cuentas por cobrar proveedorescalificados de aves incluyen saldos por cobrar netos de saldos por

pagar con avicutiores, con los cuales se ha suscrito conventos de compra de productos avícolas (pollos).

La Compañía se compromete a entregar asistencia técnica e insumos para su cultivo y produccióny, a

$u vez, a comprarles la producción que éstos generen
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La antiguedad de las cuentas por cobrar comerciales porlinea de negocio es como sigue

    

    

    

    

    

    

2018

Proveedores
Nutricion animal calificados

y agricola Cárnicos de aves Total

Par vencer 18,540 33,975 7,537 60 052
Hasta 45 días 5 050 22,045 252 27347
46 a 180 días 538 1334 - 1872
Másde 180 días 1.589 1803 70 3 562

25,817 59 157 7.859 92 833

(2 Perdida crediticia esperada (651) (2.225) a) (2777)

Total 25,266 56,932 7,858 90,056

2017

Proveedores
Nutrición animal calificados

y agricola Cómicos de aves Total

Por vencer 16 880 34 560 2,669 61,109
Hasta 45 dias 3444 16 892 705 21,044
45 a 180 días 19 - 3 22
Más de 180 dias 904 1,957 70 2931

21247 53,409 10,447 85 103

() Perdida crediticia esperada (934) (1.959) (7) (2 964)

Total 20,913 51,450 10,376 82,139

(tu) Durante los años 2018 y 2017 el movimiento de la provisión por perdida crediticia esperada es como

sigue

2018 2017

Saldo inicial 2964 3631
Bajas (187) (684)
Provisión del periodo - 47

Saldo final 2,177 2,964

La provisión de perdida crediticia esperada cubre la cartera de acuerdo con el analisis efectuado según

requerimientos de NIIF 9 Instrumentos financieros Adicionalmente, la Compañía realiza un análisis

pormenorizado de cobrabilidad de los saldos de proveedores avicolas calificados, sin considerar

únicamente su vencimiento
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41. INVENTARIOS

A1 31 de diciembre de 2018 y 2017 los inventarios se formaban como sigue:

Productos terminados (1

Materias primas y matenates y

Inventarios en tránsito

Repuestosy otros

Productos en proceso

Provisión por obsolescencia

Total

(i) Un resumende producto terminado es como sigue'

Cámicos

Valor agregado
Secos

Nutrición animal - agricota

Total

2018

22,195

69,577

16,289

9,249"

987

118,297

(257

¿18.040

2018

7,399

2,135

2.511

10,150

22,195

 

 

116,326

2017
 

6.822

2,311

1,952

11,481

22,566

(ii) Incluye inventarios de malz y soya que constituyen las pancipates materias pnmas para el negocio de

la Compañía.

Unresumen deinventarios clasificado por tipo de matena prima es como sigue

2018

Maiz 38,162
Soya 5,903

Arroz 1,115
Tngo 355
Semillas 841

Otros 23,231

Total 69,577

2017

35,234

12,649

7.092

305

1,284

21,185

77,746

Durante los años 2018 y 2017, los costos de los inventarios reconocidos como costos y gastos fueron de

542,900 y 520,682 respectivamente (ves nota 27).
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12. ACTIVOS BIOLÓGICOS

A131 de diciembre de 2018 y 2017 los activos biologicos se formaban como sigue

Corrientes.
Aves reproductoras
Aves de postura
Incubacion
Pavo
Aves de engorde

Cerdos de engorde
Ganado

No corrientes"
Cerdosreproductores
Ganado
Plantacionesde teca melina y otros

Total

Aves

2018

13,125

2672

1824

1,245

5590

24,456

15,683

1,295

41,435

9,128

1048

2928

13,104

2017

12,150

2,706

1.613

1204

4,502

22,175

15 870

1 408

39,453

8,911

841

2426

12,178

Son activos biológicos que tienen un periodo de crianza menora un año la Compañia ha considerado medir

al valor razonable estos activos de crianza engorde y producción

Durantelos años 2018 y 2017 el movimiento de aves fue como sigue

2018

Saldo interal
Adiciones 0
Transferencia pollito 88 — incubadora
Mortalidad
Ventas
Transferencias (1

Saldofinal

22.175
140 271

2,264
(278)

(2,270)
(137 706)

24,456

(0) Corresponden principalmente a consumode alimento y vacunas

(1) Correspondea la transferencia al inventario de materia prima parala produccion de carnicos

2017

22,067
125,620
12023

(166)
(2,429)

(134,940)

22,175

Los analisis de valor razonable efectuados al cierre de los años 2018 y 2017 han sido determinadobajo los

lineamientos del Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable
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Lasprincipales hipótesis utilizadas en la determinación del vator razonable al 31 de diciembre de 2018 para

esta categoria de activo biológico son

 

 

Aves

(pollos) Aves

Avos postura Aves postura roproducto Aves (pollos) (pavos] Aves (pavos)

Promisas utilizadas 2018 (crianza) (producción) res engorde levante engorde

Tasa de descuento 14,26% 14.26% 14.26% - - .

Númera de aves 177.838 566,012 716,924 3,155,351 70,806 $88,909

Numerode granjas 1 3 “1, 16 2 3

Rango de edades (en

semanas) 1-16 17-78 1-64 45 1-5 57

Costo promedio de crianza 5.31 - 27.91 "3:44 6.23 1619
Vator de salvemento gallina

marrón - 26 . - - -

Valor de salvamento gallina

blanca . 1 - . - -

Valor de salvamento - “ 5 “ - -

Avos

(pollos) Avos

Aves postura Aves postura reproducto Aves (pollos) (pavos)  Avestpavos)
Premisasutilizadas 2017 (erlanza) (producción) res engorde lovante engorde

Tasa de descuento 14 36% 14 36% 14 36% 15,30% 14,36% 14 36%

Número de aves 151,621 581,175 737,124 3,402,819 59.808 79,092

Numesode granjas 1 3 12 7 2 3

Rengo de edades (en
semanas) 1-36 17-78 2-04 16 1-35 36-89

Costa promedio de crianza 291 3,89 18 41 349 641 1743

Vator de salvamento - - 5 - - -

Cerdos reproductores- Estos activos biológicos cuyo proceso de cranza es mayor a un año son valorados

a su valor razonable y tienen una vida útil de 1,000 días.

Cerdos de engorde - Estos activos biológicos cuyo proceso de cnanza es menor a un año (en promedio 171

días) son valorados a su valor razonable

Durante los años 2018 y 2017 el movimiento delos cerdos reproductores y de engorde fue como sigue.

SaldoInicial

Adiciones

Mortalidad

Ventas

Teansterencias

Saldo final

2018
 

15)

24,781
68,151

(320)

(548)
(67,253)
 

26,841

2017

"24,264
64,772

($42

(63.913)

"24,781—
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(9 Corresponden principalmente a consumo de alimento y vacunas

(1) Correspondea la transferencia al inventario de materia prima para la producción de carriicos

Para la determinacion del valor razonable del activo biologico cerdos,la Administracion de Pronaca categoriza

su activo biologico cerdos entres categorías

$1 - Chanchillas y madres

S2 - Destetado (21 — 70 dias)

$S3- Engorde (70 - 171 días)

La metodologia utilizada para el calculo del valor neto realizable de los cerdos tipo $1 (Cerdos reproductores

chanchillas y madres)es el valor actual de flujos netos de efecto esperados, muentras que para los cerdos

de categorias S2 y S3 se utiliza la metodologia de mercado de activo similar

La metodología de flujos netos esperados es usada en el casode los cerdos tipo S1 (Cerdos reproductores),

debido a que no existe un mercado activo de cerdos reproductores de similar calidad que los cerdos de

teproductores de Pronaca

Para la determinación del valor razonable los cerdos categorias S2 y S3 o cerdos de engorde se aplica la

metodologia de activo simitar El mercado actwo de cerdos “en pie" mas representativo del Ecuador es el

Mercado ASOGANde Santo Domingo sin embargo este no es representativo para Pronaca ya quela calidad

y el volumen delas transacciones son considerablemente menores a los números que maneja la Compañia

Debidoa esto, la Administración de Pronaca ha definido utilizar como base para el cálculo del valor razonable

el precio mix interno de cortes de carne de cerdo !

Este activo similar (precio mix de carne de cerdo) corresponde a un cerdo que no es "en ple” sino que se

encuentra faenada y procesado Por la cual, conforme a la metodología, se incorporan las diferencias

existentes entre el cerdo de mercado "precio mix de carne”y el cerdo “en pie” Para lograr esto se le sustraen

los costos de faenar, gastos comerciales y gastos logísticos Una vez incorporadas estas diferencias se

obtiene el precio de valoración por kg que es utilizado para el cálculo de valor razonable de los cerdos de

engorde

Las principales hipotesis utilizadas en la determmacion del vator razonable de este tipo de activo biológico

 

son /

Premisasutilizadas 2018 2017

Numero de chanchillas madre 15,372 15,335

Numero de animales destetados 42,278 38 388

Numero de cerdos de engorde 83,649 84,498

Precio de carne de cerdo mix 317 246

Edad promedio de las ohanchillas (das) 97 ; 144

Edad promedio de las madres (dias) 640 640

Edad promedio de los cerdos de engorde 21171 2111

Tasa de descuento (chanchillas y madres) 14 26% 14 36%

Costo promedio de cerdos reproductores-madres 71095 530 76

Costo promedio de cerdos reproductores-abuelas 87078 450 28
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Ganado- Son activos biológicos cuyo proceso de crianza es mayor a un año, son vatorados a su valor

razonable La Compañla determina el valor razonable para esta categoría de activos biológicos, bajo los

lineamientos del Nwel2 de ta jerarquia de valor,

 

Para la determinación det valor razonable se consideró el precio de venta porkilo de came de un mercado

activo, la edad y el peso del activo biológico La valoración considera 2 grupos' el ganado comercialy el Hato

puro El precio del mercado activo para el ganado comercial es de 1.73 (2017. 1,74) y para el ganado puro 5

elkito (2017: 5), dando un mix de 2.68 porkilo (2017. 2 porkilo)

Los movimientos del ganado de engorde y reproductores fueron como sigue:

 

2018 2017

Saldoinicial 2,249 1,989 *

Adiciones (571) 978

Ventas 6) es)
Transferencias 669 (695)

Saldo finas 2,44 2,249
 

Plantacionesforestales - La plantacionesse cultivan en una superficie aproximada 292 hectáreas y contiene

Úna población de árboles maderables de una edad con un promedio ponderado de aproximadamente de 16

años al 31 de diciembre de 2018. Eneste tipo de plantacionesforestales, el desarrollo de la plantación, hasta

su explotación comercial se estima en 20 años.

Los movimientos de plantaciones forestales fueron comosigue.

2018 2017

Saldo inictat 2,426 2,206

Adiciones 273 161

Cambio en vator razonable 228 59

Saldo final 2,928 2,426
 

Determinación del valor razonable

El valor razonable de las plantaciones forestales ha sido determinado empleando un enfoque de mercado

La valorización de las plantaciones considera la cotización de activos de similares caracteristicas y bajo el

mismo ambiente económico Los factores empleados en la determinación del valor razonable de las

plantaciones están directamente relacionados son' (1) edad de las plantas y (11) precio de venta por metro

cúbico de madera. Las plantas en etapa de crecimiento se consideran sin valor comercial y son medidasal

costo que es el que se aproxima a su valor razonable La variación de algunosde los factores empleados en

la determinación del valor razonable es como sigue:
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Premisas utilizadas 2018 2017

Numero de plantas por madurar 119 048 122 035
Numero de plantas maduras 35,626 36 038
Costo (por metro cubico) plantas maduras 122 110
Costo (por metro cubico) plantas por madurar 85 75

13. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017,los impuestos por cobrar y pagar se formaban de la siguiente manera

 

  

  

2018 2047

Por cobrar:
Crédito tributano de Impuesto a la renta años anteriores 0 333 3,395

Por pagar.
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones 4444 1,761
Retenciones enla fuente de impuesto a la renta por pagar 944 "19,619
Impuesto salida de divisas ISD 178 176
Provisión retenciones - 241

Total 2,566 21,797
 

(1) Constituye crédito tributario de impuestoa la renta en proceso de reclamo de retenciones de clientes presentados a

la Administracion Tributaria

14. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los otros activos financieros se formabandela siguiente manera

  

  

2018 2017

Corriente
Cuentas por cobrar empleados 231 211
Cuentas por cobrar seguros 0 amo 268
Cuentas por cobrar transportistas- contratistas 1 8
Fondosen garantia 132 125
Fondos restringidos (0 2,979 -
Otras cuentas por cobrar 172 468

3,836 1,081

No corriente
Fondos restringidos qu) 1,183 1,168
Otros 447 452

Total 1,300 1,620

(0. Corresponden a reclamos pendientes de recuperacion principalmente por siniestros acurados en el año 2018
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Notas a los estadosfinancieros separados(continuación)

(id) AL31 de diciembre de 2018 coresponde a valores retenidos por el Goblemo Autónomo Descentralizado de Manabl,

15. AC

los cuales fueron recuperadoslos primeros dlas de enero 2019

incluyen principatmente depósitos invertidos en una cuenta en el Macquarle Bank, tos cuales se encuentran

garantizandofa línea de crédito otorgada por este banco del exterior a la Compañta para soportar tas operaciones

de cobertura en las compras de malz y soya Elvator de las inversiones puede Incrementarse o disminulrse si es que

la diterencia entre el precio pactado enlos contratos de cobertura y el preclo de mercado delos “commodities” excede

0 es menora la linea de crédito otorgada respectivamente.

TIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017,los activos disponibles para la venta se formabande la siguiente manera:

 

 

2018

Terrenos mn

Edificios e Instalaciones 402

Maquinaria y equipo 1,920
Muebles y equipos de cómputo 4

Total 2,097

2017

mn

67

98

236

Durante los años 2018 y 2017 el movimiento de los activos disponibles para la venta fue como sigue"

(

(1

  

 

2018 2017

Saldoinicial 238 35

Transferencias o 2,568 -

Deterioro m (816) -

Ventas y/o retiros (91) (139)

Saldo final 2,097 236

Correspondea transferencias realizadas durante el año 2018 desde propiedad planta y equipo porcierre

de operaciones del negocio dearroz.

El detalle de activos transferidos se indica a continuación.

Edifidos e Instalaciones

Maquinaria y equipo 2.528

Muebles y equipos de cómputo 4

Total (Ver nota 17) 2,568

De acuerdo a la NIIF 5 "Activos no corrientes mantenidos para la venta” , los activos que cumplan los

requisitos para ser clasificados como mantenidos para ta venta, deben ser valorados al menor valor
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Notas a los estados financieros separados (continuación)

entre su importe en libros y su valor razonable menoslos costos de venta Como resultado de dicha

valoración se reconoció un deterioro en el año 2018 de 616

16. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las inversiones en subsidianas se formaban como sigue

 
 

2018 2017

LA E Industria Agrícola Exportadora - INAEXPO C A 26,333 26333

Tesalia Corporation TC 8,388 8948

Agrovalencia CA 16 868 7.362

Acuespecies SA 137 149

Incubadora Nacional de Almentos C A INCA 4513 4513

Inmabiliana Los Granados - Inmogra S A — INMOGRA - 11,947

Total 56,235 59,252
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Los movimientos de inversiones en subsidiarias fueron como sigue.

Saldo al 31 do diciombre de 2018

Aportes en efectivo

Deterioro de inversiones

Liquidación de operaciones

Saldo al 31 do diciembre do 2017 +

Aportes en efectivo

Deterioro deinversiones Mm

Escisión - m

Saldo a) 31 do diciembre de 2018

 

 

 

 

 

Incubadora
LAJE, Industria Inmobillaria

Agricola Tonala Macondo Granados -
Exportadora - Corporation Alimentos CA Inmogra SA —

INAEXPO CA. tc Agrovalencia C.A. Acuespecios S.A, INCA INMOGRA Florpapal Total

26,333 10,385 5738 159 4,613 12.082 «8 59,258

- - 1.824 - - . - 1,524

. (1.437) - 10) - (135) - 11.582)
- . . . - 0) “0

26,333 :8,048 7,362 148 4.513 11.947 - 59,252

. - 9,504 - . - . 9,504

- (562) 1 - - - (574)

- - . . . (11,947) . (81,947)

26,333 8,386 16,068 137 45 . - 56,235
 

6) Durante tos años 2018 y 2017 la Compañia reconoció un deterioro en la inversión de Tesalia por 562 y 1,437, respectivamente,por cierre de operaciones de sus subsidiarias en

Perú Oe igual manera,se reconoció un detenoro en los años 2018 y 2017 de 12 y 10 respectivamente,en la inversión de Acuespecies, debido a que su subsidiaria no se encuentra

en operación,

(ii) El 21 de agosto de 2017 la Junta General de Acciomstas aprobó la escisión del capita! susento y pagadode la Compañia, en donde parte de los activos escindidos fue la inversión

que mantenía la Compañía en Inmogra (Ver nota 1),
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Un detalle de la actividad económica y porcentaje de participación en las subsidiarias es como sigue

Nombre dela subsidiaria

LA E Industra Agrícola
Exportadora - INAEXPO C A

Tesalia Corporation TC
Agrovalencia C A
Acuespecies S A
Incubadora Nacional de
Alimentos INCA
Inmobitana los Granados S A
INMOGRA
Florpapel SA

Actividad principal

Producción y exportacion de palmito

Invertir y/o formar parte de cualquier tipo de sociedad
en calidad de accionista o gestora
Producción de carne de cerdo

Produccion de camarón

Incubación de huevos y comercialización de pollitos

bb

Actividadesrelacionadas con la compray venta de

bienes inmuebles propios o arrendados
Produccion de camarón

Lugar de
constitucion y
operaciones

Ecuador

Panamá

Ecuador

Ecuador

Ecuador

Ecuador

Ecuador

% de participacion

2018

99 98%

99 99%

99 00%

29 99%

89 99%

99 99%

99 99%

2017

99 99%

99 99%

99 00%

99 99%

99 99%

99 99%

99 99%

AL 31 de diciembre de 2018y 2017, los estados financieros de las Compañías subsidiarizs se detallan a

continuacion

 

 

 

2018
.A,E, Industria Incubadora

Agrícola Nacional de Tesalia Acuespecies

Exportadora - Alimentos Agrovalencia Corporation TC S.A.

INAEXPO CA. C.A. INCA C.A, 4no auditado) (no auditado)

Activos 25 560 5,153 18 986 9,351 137.

Pasivos 4773 1,074 2,316 - -

Patrimonio 20787 4,079 16 670 9,351 ! 137

ingresos 30 018 13,264 - 182

Costos y gastos (29517) (12 878) 137 (7 (12)

Utilidad (pérdida) neta 499 388 137 165 (12)

2017
* Inmobiliaria

Los

AE Tesalia Granados -

Industria Incubadora Corporation Inmagra S A,

Agrícola Nacional de TC Acuespecies —i¡NMOGRA

Exportadora- Alimentos  Agrovalencia (no S.A (no
INAEXPO CA C.A, INCA C.A auditado) (noauditado) auditado)

Activos 25,526 5,163 7429 10 182 149 11 984

Pasivos 5294 1,106 495 - - 9

Patrimonio 20,232 4,057 6 934 10 182 149 11975

Ingresos 30,790 13,297 239 - 167

Costos y gastos (30 683) (12,919) (24) (853) - (148)

Utilidad neta 107 378 (24 314 - 19
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17. PROPIEDADES, PLANTA, EQUIPOS, MUEBLES Y VEHÍCULOS .

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, las propiedades, planta, equipos, muebles y vehiculos se formaban de la

siguiente manera:

 

  

2018 2017

Terrenos 37,931 36.251

Edificios, galpones e instalaciones 182,920 183,234

Maquinaria y equipo avicola 196.700 197,990

Vehículos, muebles, equipo de cómputoy otros 19,652 20,297

Obras en curso : 24,657 16,137
Activos entránsito 5.684 2,230

457,544 456,139

Depreciación acumulada (226,627) (218,621)
 |

Total 240,917 237,518



Notas a los estados financieros separados (continuación)

Costo
Depreciación acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Adiciones
Ventasy bajas
Bajas de depreciación
Reclasificaciones a propiedades de inversión — costo
Reclasificaciones a propiedades de inversion —
depreciación
Reclasificaciones a otras cuentas — costo
Reclasificaciones a otras cuentas - depreciación
Transferencias
Depreciaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Costo

Depreciación acumutada

Adiciones
Ventas y bajas
Bajas de depreciación
Esciston - costo

 

 

 

 

 

 

 

Vehiculos,
Edificios, muebles, equipo
galponese  Maquinanay  decomputo y Actwos en

Terrenos instalaciones equipo avicola otros Obras en curso tránsito Total

36,121 171 289 187.404 21,006 22,547 4439 442,806
(86.487) (101,879) (15.325) - (203,691)

36,121 84,802 85,585 5,681 22,547 4,439 239,175

- 76 819 220 17 463 2,929 21,507
- (2,723) (4,141) (1,229) (215) - (8 308)
- 2.548 3,915 1120 - - 7 583

508 en (106) 381

- (488) 1 - - (487)
(6) (206) 1 990 (1,016) (307)
m 18 m - - 16

130 14,160 14 075 299 (24,542) (4,122)
- (7,681) (12,576) (1 785) - - (22 042)

36 251 183,234 197,990 20,297 16137 2,230 456 139
- (82 109) (110 521) (15.991) - - (218,62)

36,251 91,125 87,469 4,306 16,137 2.230 237,518

139 - 951 - 583 - 21049 29,815
- (3.541) (4 169) (1,870) (485) - (10,085)
- 3,592 3,933 1,775 - - 9,300

(960) (1.536) - - - - (2,496)
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Escisión - depreciación
Rectaslficaciones a disponibles para la venta - costo
Reclasificaciones a dispombles para la venta —
depreciación
Reciasificaciones de depreciaciones propiedad de
inversión — costo (Ver nota 19)
Reclasificaciones de depredaciones propiedad de

inversión — depreciación (Ves nota 19)
Rediasificaciones a otras cuentas
Arrendamiento financiero
Transferencias
Depreciaciones (Ver nata 27)

Saldoal 31 de diciembre de 2018
Costo
Depreciación acumutada

 

 

 

Vehiculos,
Edificios, muebles, equipo
galponeso  Maquinarizy  decómputo y Activos en

Terrenos instalaciones equipo avicola otros Obras en curso tránsito Total

- 1,296 - - . - 1,296
- (130) (7,143) (126) - - (7.399)

- 9. 4.515 122 - - 4831

- . 793 241 - . 1,004

>
- - (229) (89) . - (318)

555 os, - 1 (242) 4 253
- - os 203 - - 283

1.346 4.968 8.272 313 (11.802) (3.697) -
- + (8,428) (13,257) (1.430) - - (23,115)

37.931 182.920 196,700 19.652 24.657 5.684 467,544
. (95.555) (115.459) (15.613) - - (226,627)

37,391 87,365 81,241 4,039 24,657 5,684 240,917
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Las principales adiciories realizadas durante el año 2018 corresponde a 1) Construccionesen curso (mcluye

obras civiles maquinaria y equipo) por 21,000 (2017 17,400), 1) Importaciones en tránsito (meluye

maquinaria y equipo) por 7 100 (2017 2,910) m1) adquisicion en propiedades,planta, equipos muebles y

vehiculos por comprasdirectas por 1,600 (2017 1 100)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la depreciación atribuible al costo de venta es de 20,547 y 19,156

respectivamente

Activos en garantia

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ciertas propiedades, planta y equipos han sido pignorados para

garantizar los prestamos de la Compañia por 220,000 y 221,000 respectivamente Las propiedades,planta

y equipo respaldan prestamos bancarios bajo la figura de hipotecas abiertas y prendas industriales La

Compañia no esta autorizada a pignorar estos activos como garantia para otros prestamos ni para

venderlos

Un resumendelos activos en garantia es como sigue

 

2018 2017

Hipoteca abierta 140,211 141,108

Hipotecaindustrial 79,816 79,535

Total 220,027 220,641

Las hipotecas constituidas son abiertas sobre edificios e instalaciones el valor registrado como hipoteca

correspondeal valor del avalúo del bien

OTROS ACTIVOS DEPRECIABLES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los otros activos depreciables se formaban dela siguiente manera

 

2018 2017

Equipo avicola 4,148 4138
Otros 2,344 -

Total 6,492 4,138
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Durante los años 2018 y 2017 el movimiento delos otros activos depreciables fue como sigue

Saldo inicial

Adiciones

Depreciación (Ver nota 27)

Ventas bajas

Bajas por seguro

Reclasificación

Saldo final

2018 2017

4,138 5.057
4,280 1,449
(1.953) (2,414)

117 *
6) -
37
 

6,492

 

 

Las principales adiciones realizadas durante el año 2018 correspondea: ¡) jabas plásticas por 1,247 (2017:

470), 11) pallet plástico por 508, (2017: 423),iii) jaulas aves en pie por 308 (2017: 399); iv) Equipo de frio

2,051,

19. PROPIEDADESDE INVERSIÓN .

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el detalle de propiedades de inversión fue como sigue:

Terrenos

Eicios, galpones e
instalaciones

Giros

Total

 

 

 

2018 2017

Valor
Costo

Costo Depreciación Neto o Depreciación Neto Valor
stórico z

histórico acumulada e efumulada razonable

1200 - + 13200 - 1,997 1.833 . 193 5,426

2,003 st) 1,852 1,504 2000. 7 (am 1,659 1.887
. - - - 93 (239) 685 «0

3,203 (351) 2,852 3,591 4886 (609) 47 7,753
 

El vator razonable noincluye las adicionesdel año 2018
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Durante los años 2018y 2017 el movimento de propiedades de inversión fue el siguiente

 

 

 

 

 

 

 

Edificios, Muebles,
palpones e Maquinaria y equipo de

Terrenos instalaciones equipo avicola computo Total

Saldo al 31 de diciembre de 2016*
Costo 1.933 2,535 587 212 5.267
Depreciación acumulada (764) (106) (53) (923)

1933 1,771 481 159 4,344

Reclasificaciones activo fio (costo) - (505) 124 (381)
Reclasificaciones actvo fijo (depreciación) 393 (59) (20) 314

Saldo al 31 de diciembre de 2017:

Costo 1,933 2030 7 212 4,885
Depreciación acumulada - (371) (165) (ra (609)

1,933 1,659 546 139 4,277

Adiciones - 103 81 184
Escision — costo (734) (129) - - (863)
Escision — depreciación 120 120
Reclasificaciones actwo fio (costo) (Ver nota 17) - (793) em (1.004)
Reclasficaciones activo fijo (depreciación) (Ver nota 17) - 229 39 318
Depreciaciones(Ver nota 27) - (100) (64) (15) (180)
Ajustes menores 1 m 1 m -

Saldo al 31 de diciembredel 2018

Costo . 1200 2.003 - 7 3,203
Depreciación acumulada - (351) - - (351)
 

1,200 1,652 - 2,852
 



Notasa los estados financieros separados(continuación)

20.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017,las propiedades de inversión se valoran a su costo menos depreciación

acumulada, sin embargo, de acuerdo con lo requerido por la NIC 40, "Propiedades de inversión”, se debe

revelar el valor razonable de las mismas.

Al 31 de diciembre de 2018, los vatores razonables de las propiedades se basaron en valuaciones

realizadas por Acurio y Asociados S.A, valuador independiente. Se consideran dos métodos método

comparativo y método de potencialidad para terrenos y para las edificaciones e instalaciones el valor de

reposición a nuevo de las mismas.Elnivel 2 usado para determinarel valor razonable de terrenos se basó

en los precios de venta comparables a terrenos cercanosa los de la Compañía El dato más relevante se

basa en el precio por m2 delterreno. :

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los ingresos por arrendamiento ascienden a 264 y 261 respectivamente.

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de activos intangibles se formaba de Ja siguiente manera"

 

  

2018 2017 -

Marca Plumrose 6 14,130 "41,130

Marca Inca 0) 4,521 4,521
Piusvalia mercantil Comnaca (1) 755 755
Sofware : 5.289 5.239

Totat 21,695 21,645

Durante los años 2018 y 201? el movimiento de activos Intangibles tue el siguiente:

  

2018 2017

Satdo inlelab 21.645 20,873

Adquisíciones 1,235 1,189
Amortización (Ver nota 27) (1,185) (1,005)
Reclasificaciones PS 588

Saldofinal 21,696 21,645

(i) Este activo intangible surge como resultado de la compra en el año 2004 de la compañia Ecuadasa

S.A. Desde la fecha de adquisición dicha marca ha ganado valor y presencia en el mercado

ecuatoriano, lo cuaí se puede evidenciar en el incremento constante que ha tenido esta línea de

negocio Durante los años 2018 y 2017, el tota! de ventas de esta linea de negocio fueron de 63,400

y 50,900, respectivamente,lo que representa un crecimiento con relación'al año anterior del 4,11%
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Notas a los estados financieros separados (continuación)

(a)

0)

El 15 de noviembre del 2014 la Compañía adquirió el 99 9% de las acciones de la compañia

Incubadora Nacional inca C A por un monto aproximado de 9,599 Elprincipal negocio de ta adquirida

es la incubación de huevofértil y venta de pollito de un día La marca Inca es muy reconocida porlos

avicultores locales por su calidad de pollito bb

Las acciones de Incubadora Nacional C A INCA se adquimieron a un valor nominal de 9 599 y un

precio por accion equivalente de 4 79, genero un activo por marcas de 5 086 mismo que se presenta

como activo Intangible cuya amortización fue de 565 obteniendo asi un saldo en la marca Inca de

4521

Al momento de adquisición de la marca, la Compañia considero adecuado asignar un tiempo de vida

útil a la marca en funcion a las características del producto Sin embargo, debido a cambios enlas

condiciones del mercado y a quela nueva intencion de la compañía es dar un uso prolongadodela

marca,a partr del año 2016 la Compañía considero imperativo el uso de la marca de manera indefinida

pues existe seguridad que los beneficios económicos provenientes del uso de la marca Inca son

sustentables en el tiempo

Los productos Gustadina de la ex compañia Comnaca han ganado importante valor y presencia en el

mercado ecuatoriano Durante los años 2018 y 2017 el total de ventas de esta linea de negocio fue

de 22 600y 21 400 respectivamente

A efectos dellevar a cabo las pruebas para determinarla existencia o no de pérdidas por deterioro en.

la plusvalta mercantil y en las marcas se analizaron los valores de recuperación de las unidades

generadoras deefectivo a las que pertenecen dichos activos Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 dicho

analisis se realizo utilizando el enfoque deflujos descontados Los siguientes supuestosclavesfueron

utilizados

 

 

Año 2018 Marca Plumrose Marca Inca Plusvalia Comnaca

Margen bruto 0 34 81% 13,72% 28.97%
Tasa de partiapación (1) 59 57% 79.96% 34 09%
Tasa de crecimiento () 1 02% 1 00% 102%
Tasa de descuento (mm) 14 26% 14 26% 14 26%

Año 2017 Marca Plumrose Marca Inca Plusvalia Comnaca

Margen bruto o 33 77% 11 59% 26 93%
Tasa de participación (1) 59 33% 70 73% 29 19%
Tasa de crecimiento (1) 101% 1.01% 101%
Tasa de descuento ( 14 36% 14 68% 14 36%
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24

w Margen bruto proyectado.

(m Promedio de participación en ventas dentro de la unidad generadora de efectivo. La Marca

Plumrose considera el % de la marca con relación a la venta total de! Negocio Valor Agregado

(mm Tasa de crecimiento promedio ponderadautilizada para extrapotar los flujos.

(1) Tasa de descuento antes de impuestos

La determinación de los flujos de efectivo se basó en las proyecciones financieras

aprobadas por la Administración para un período de 6 años (ciclo económico) más una

perpetuidad y son dependientes de las tasas esperadas de crecimiento del volumen enla

industna enla que la Compañía opera.

- El volumende ventas es la tasa promedio de crecimiento to largo del periodo de 6 años

de proyección, Se basa en el desempeño y expectativas de administración de la evolución

del mercado.

. El precio de venta es la tasa promedio de crecimiento lo largo del periodo de 6 años de

proyección. Se basa en tendencias actuates de la industria e incluye proyecciones de

inflación

Como resultado de las pruebas anuales de deterioro, la Compañía no reconoció pérdidas por deteriora en

los años terminadosel 31 de diciembre de 2018 y 2017.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Resumen del impuestoa la renta

Un resumendel impuesto a la renta corriente y difendo incluido en resuttados es como sigue:

 

2018

Impuestoa la renta corriente 18,526

Impuesto a la renta de años antertores : 8780

Impuesto a la renta diferido + (2,352)

Total 16,650

b) Impuesto la renta corriente

2017

14,83

781
(110)
 

15,514"

Una conciliación entre la utindad según estadosfinancieros separadosy la utilidad gravable es como

 

sigue.

2018

Utiidag antes de Impuesto a la renta y participación - 74,883
Menos - Participación trabajadores 0 (11,195)

Utlildad antes del impuostoa ls renta 83,668
 

2017

68,299

” (10,236)
 

58,063
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2018 2017

Mas Gastos no deducibles tm 10,028 8,527

Mas- Participacion trabajadores en ingresos exentos 62 94
Mas- Gastos no deducibles atribwbies a ingresos exentos e ingresos
no objeto de impuesto 12 -
Menos- ingresos no objsto de Impuesto a la renta (Ver nota 28) (229) (59)
Menos- Ingresos exentos (a) (425) (626)
Menos - Impuestos tierras rurales (29)
Menos - Activos nuevos, y productwos (1.565) (1157)
Menos— Otros (1,723) (735)

Utilidad gravable 89728 64 014

Bases impuesto a la renta
Utilidades remvertdas 10,000 11700
Utilidades no renvertidas 59.728 52 314

69.728 64 014

Impuestoa la renta causado:
Tasa 18% (15%) por utilidades renvertidas 1.800 1,755
Tasa 28% (25%) por utilidades no revertidas 16,724 13,078

Impuestoa la renta del ejercicio 18,524 14,833

(0. Sedetermina la participacion trabajadores restandola utilidad contable antes de impuestos menoselingreso
no objeto de impuesto a la renta que para el año 2018 fue de 229 (2017 58) aplicando el 15% sobre esta
nueva base de calculo

(0) AL 31 de dictembre de 2018 corresponden pancipalmente a 1) 5,928 de provision de jubilacion patronal y
desahucio, (2017 252), 1) 1 047 por depreciacion correspondiente a activos fijos revaluados(2017 1,258)
11) 873 relacionado con detenoro de inversiones en subsidiarias y del negocio de arroz (2037 1654) y 1)
484relacionado con donaciones, subvencionesy olras asignaciones de dinero (2017 577)

(u) AL 31 de diciembre de 2018 comesponden panapalmente a 1) 358 por dividendosrecibidos de sociedades
nacionales (2017 394) y 1) 67 por indemnizacion seguros (2017 232)

Movimiento de impuesto la renta por pagar

2018 2017

Saldo inicial 1,700 -
Provisior, del año 18 524 14,833
Impuesto a la renta años antenores 0 478 791
Anticipo impuesto a la renta (28) (235)
Pagosefectuados 0) (16,877) (13,689)

  

Saldo final 3,797 1,700
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c)

d)

()  Enelaño 2018 se canceló 143 relacionadoscon reliquidación del impuesto a la senta del año 2016 y 335 por

pagos asociados con glosas inbutarias del año 2014, (2017. 791 de reliquidación del impuesto a la renta del

año 2015)
fi) Correspondea pagos efectuados por concepto de anticipos de impuesto a la renta, retenciones enla fuente

de impuestoa la renta e impuesto a la salida de diMsas

impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el activo y pasivo pac impuesto diferida se formaba de la siguiente

manera:

 

 

 

 

 

Reconciliación de la tasa de impuesto a la renta

   

   

Otros
Estadode situación Estado do resultados resultados

financiera Intogralos intogralos

2018 2017 2018 2017 2018

Activo por Impuesto ditorido:
* Jubilación patronal 2,420 - 1318 - 1,111

Provisión de desahucio 232 . 478 - (242)
Provisión por obsolescencia de Inventano 68 . 68 - -
Detenoro del activo d'sponlblo para la venta 162 - 162 - .

2,891 . - . -

Pastvopor Impuestodiferido: .
Revaluación de maquinarias y equipos 1,460 1,850 390 (127) -
Valor razonable del activo blolágico 139 79 (60) 7 -

1,599 1,929 - - :

Efecto nato on el Impuesto diferido 1,292 1,923 2,362 1110) 869

Una reconciliación entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable

multiplicada por la tasa de impuesto al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es comosigue:

Utilidad antes del impuestoa ta renta

Tasa impositiva vigente

Impuesto a la renta calculado

Más - Gastos no deducibles

Más- Participación trabajadores en ingresos exentos

Más- Gastos no deducibles atabuibles a ingresos exentos

Menos + Ingresos no objeto de impuestoa la renta
Menos- Ingresos exentos
Menos- Impuestos tierras rurales

 

 

2018 . 2017

63.668 58,083

28% 25%

17.827 14,516

2.808 2.132
Tr 24

3 -

(64) (15).
(a) (157

- 23
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s)

 

 

  

2018 2017

Menos - Activos nuevos y productivos (466) (289)
Menos — otros (482) (185)

Menos Ahorro en remversion de ulilidades (1.000) (1.170)

Impuesto a la renta 18,524 14,833

Impuesto a la renta añosanteriores 478 79%
impuestoa la renta drfendo (2.352) (m0

Impuesto la renta reconocido en resultados 16,880 16,514

Tasa efectiva de impuesto a la renta 26% 27%
 

Otros asuntosrelacionados con el impuesto a la renta

1

Situación fiscal-

De acuerda con disposiciones legales, la autoridad tributaria tene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de la Compañia, dentro del plazo de hasta tres años

posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaracion del impuesto a la

renta y hasta seis años cuando la Administración Tributaria considere que no $e hubiere

declarado todo o parte del Impuesto

La Compañía hasido fiscalizada hasta el año 2014, y no mantiene obligaciones pendientes

Enel mesde agosto del año 2018, el proceso de fiscalización de impuesto la renta por el año

2014 fue concluido con el pago bajo remisión tnbutaria, de 335, conforme a ta Ley Organica para

la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento dela Dolarización y Modernizacion de la Gestion

Financiera”

Determinación y pago del impuesto la renta-

El impuesto la renta de la Compañia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de

diciembre de cada períodofiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto la

renta vigente

Estan exonerados de pago del impuestoa la renta por un plazo de 5 o 10 años las inversiones

nuevasy productivas en los sectores economicos considerados como prioritarios, de industrias

básicas y para el desarrollo de proyectos publico en asociacion publico-prvada

Están exonerados del pago del impuestoa la renta por un período de 12 años contados desde

el pumer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y unicamentea la nueva inversion

y que se encuentren fuera de Quito y Guayaquil
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1)

iv)

Las inversionesrealizadas en estos sectores en las áreas urbanas de Quito y Guayaquil podrán

acogersea la exoneración del impuesto la renta y su anticipo por un periodo de 8 años.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,

agroindustrial y agro asociativo dentro de los cantones de frontera; gozarán de la exoneración

de 15 años.

Tasas del Impuesto a la renta-

La tasa del impuesto la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva será del 28% en el

caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o

similares, residentes o establecidos en paraisosfiscales regímenes de menor imposición, con

una participación directa o indirecta, individual o Conjunta, igual o superior al 50% det capital

social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

En casode que la Compañía reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones

que establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reducción en

la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y

cuandoefectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente

año y cumpla las condiciones previstas en la Ley

Anticlpo del Impuesto la renta-

El anticipo se determina sobre la base de ta declaración del impuesto a la renta del año inmediato

anterior, aplicando ciertos porcentajes al vator del activo total (menosciertos componentes),

patrimoniototal, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensado

can el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo determinados casos

previstos en la Ley.

Encaso dequeel impuestoa la renta causado fuere menor al anticipo determinado,el anticipo

se convierte en Impuesto a la renta mínimo.

Así también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos

incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas

inversiones y gastos efectivamente realizados,relacionados con los beneficiostributarios para

el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e

Inversiones para las nuevas inversiones, asi comoatras afectaciones por aplicación de normas

y principios contables

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a ta renta las sociedades nuevas

constituidas a partir de la vigencia del Código dela Producción, hasta por un periodo de 5 años
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y

vi)

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto la renta, distribuidos

por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades

nacionales o extranjeras, o de personasnaturales no residentes en el Ecuador están exonerados

de impuesto a la renta

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo quien económicamente o de hecho teneel

poder de controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona naturalresidente en

el Ecuador El porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso

gravado dependera de quien y dondeestá localizadoel beneficiano efecto sm que superela

diferencia entre la maxima tarifa de impuesto la renta para personas naturales (35%)y la tanta

general de Impuestola renta prevista para sociedades (25% o 28%)

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en pararsos

fiscales o regimenes de menor imposición se debe aplicar una retencion adicional por la

diferencia entre la tasa máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tanfa de

impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (25% o 28%)

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades mcumpla el deber de informar

sobre su composicion accionaria se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres

dichos dividendos comosí se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicic económico u

otorgue prestamos de dinero a sus socios accionistas o alguna de sus partes relacionadas

(prestamos no comerciales) esta operacion se considerará como pago de dividendos

anticipados y por consiguiente se deberá efectuar la retención correspondiente la tarifa de

impuesto a fa renta corporativo vigente al año en curso sobre el monto de tales pagos Tal

retencion será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituirá credito tnbutario

para la empresa en su declaracion de impuestoa la renta

Impuestoa la salida de divisas (ISD)-

El impuestoa la salida de divisas grava a lo siguiente

. La transferencia o traslado de divisas al exterior

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos

financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses

. Las exportacionesde bienesy servicios generadosen el Ecuador, efectuadas por personas

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a

los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de

180 días
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vii)

Están exentos del Impuesto a la salida de divisas (18D):

. Pagosrealizados al exterior por amortización de capital e ntereses de créditos otorgados

porinstitucionesfinancierasinternacionales o entidades no financieras especializadas, con

un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el

Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a

las tasas referenciales.

+ Pagosrealizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas

Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE). .

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades

nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la

renta, a favor de otras sociedadesextranjeras o de personas naturales no residentes en el

Ecuador, siempre y cuando no estén domicilados en paraisosfiscales o junsdicciones de

menor imposición.

El Impuesto a la salida de divisas (ISD) podrá ser utilizado corño crédito inbutario para la

determinación del impuesto a ta renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado enla

importación de matenas primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean

incorporados en procesos productivos, que consten enel listado emitido por el Comité de Política

Tributaria.

Reformastributarias- . :

Enel Suplemento del Registro Oficial No 309 de! 21 de agosto de 2018, se expidió la Ley

Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y

Estabilidad y Equilibrio Fiscal, y en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de

diciembre de 2018, se publicó su Reglamento, Los pnneipales incentivos y reformas tíbutanas

sonlos siguientes"

» Régimen de remisión

- . Remisión del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones

tributarias cuya administración y/o recaudación le corresponde al Servicio de Rentas

Internas. Este régimenaplicó a obligaciones tributarias vencidas con antenoridad al 2

de abril de 2018,

“ Rernisión del 100% de intereses y recargos derivados delas obligaciones aduaneras

establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tmbutos, cuya

administración y/o recaudación le corresponde aj Servicio Nacional de Aduanas del

Ecuador, determinadasal 2 de abril de 2018,
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. Incentivos para la atracción de inversiones privadas

Ampliacion del plazo de exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo, para nuevas

Inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como prorizados

En el caso de sociedades ya existentes la exoneración aplicara de manera

proporcionaly la reducción no podra ser mayor a 10 puntos porcentuales

Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos

de Inversión, en pagos realizados al exterior por concepto de importaciones de bienes

de capital y materias pnmas parael desarrollo del proyecto, y en pagos por concepto

de dividendos,siempre que cumpla con las condiciones señaladas en el Ley

Exoneracion del pago de 15D por pagos al exterior, por concepto de distribucion de

dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las sociedades

reinviertan en el pais al menosel 50% delas utilidades en nuevos activos productivos

Ampliacion del plazo de exoneración del impuesto a la renta para inverstones en

industrias básicas a 15 años y 20 años en cantones fronterizos

Impuestoa la renta

Incremento enel limite de deducibilidad en gastos de promoción y publicidad, del 4%

cambta al 20% deltotal de ingresos gravados

Latarifa de impuestoa la renta es del 25%, no obstante a dicha tarifa se sumara 3

puntos porcentuales cuando

+ la sociedad respecto de sus accionistas, socios participes, constituyentes,

beneficianos o similares, incumplan su deber de informar su composicion

societaria,

. dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos

de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso

fiscal junsdicción de menor imposición o regimen preferente y el beneficiaria

efectivo es residente fiscal en Ecuador

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la

sociedad, cuando el porcentaje de participación por quienes se haya incurrido en

cualquiera de las causales antenores sea igual o superior al 50% del capital social o

de aquel que corresponda a la naturaleza de la souiedad Cuando la mencionada

participacion sea inferior al 50% la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3)

puntosporcentuales aplicará sobre la proporción de la base Imponible que corresponda

a dicha participación

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo Si no existiese

impuestoa la renta causadoo sI el impuesto causadoen el ejercicio corriente fuere

inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente tendrá derecho a

presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolución de pago en

exceso o a utilizar dicho monto directamente comocrédito tributario sin intereses para

$0
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el pago del impuesto la renta que cause en los ejercicios impositivos siguientes y

hasta dentro de 3 años contados desdela fecha de la declaración.

- Hasta el mes de junio de cada año, los contribuyentes podrán solicitar al Director

General del Servicio de Rentas Internas la exoneración o la reducción del pago del

anticipo del impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada, que se

generarán pérdidas en ese año :

Impuesto a la renta único a Ja utildad en la enajenación de acciones

- Se cambió a una tarta progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades

domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,

residentes o no en el pals, provenientes de la enajenación directa o indirecta de

acciones, participaciones, otros derechos representativosde capital u otros derechos

que permitan la exploración, explotación, concesión o similares; de sociedades

domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendola tarifa másalta la

del 10%

valor
- El uso det crédito tabutario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones

locales e importacionesde bienes y servicios podrá ser utilizado hasta dentro de cinco

años contados desde la fecha de pago

- Los exportadores de servicios pueden obtener ta devolución del IVA pagado y

retenido, en la importación o adquisición local de bienes/insumos, servicios y activos

fijos, necesarios para la prestación y comercialización de servicios que se exporten,

que no hayasido utilizado como crédito tributario o que no haya sido reembolsado de

cualquier forma.

o la sali -

- Se incluye como excepción del hecho generador del impuesto a la cancelación de

obligaciones mediante la compensación.

viii) Preclos de transferencia

Al 31 de diciembre de 2018 el informe integral de precios de transferencia se encuentra en

proceso,ya que su plazo de presentación al Servicio de Rentas Intemmas vence el 18 de junio de

2019, De acuerdo conelcriteno de la Administración y sus asesores de precios de transferencia

no existirán ajustes materiales por este concepto El informe integral de precios de transferencia

y el anexo de operaciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 fueron

presentados al Servicio de Rentas Internas en junio de 2018 y no hubo un ajuste importante por

precios de transferencia
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22. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2018y 2017 el saldo de obligacionesfinancieras se formaba dela siguiente manera

Corriente
Préstamos bancanoslocales
Prestamos bancanosdel exterior
Papel comercial
Interes por pagar

No corriente

Préstamos bancarios locales

Prestamos bancarios del exterior

Total

Corriente

Banco Bolwariano C.A
Citibank
Banco Guayaquil S A
Papel comercial o
Banco Pichincha CA
BancoInternacional S A
Corporacion Andina de Fomento (m
intemational Finance Corporation 0)
Corporacion Interamentcana de Inversiones (1)
Intereses

No corriente

Banco Bolivariano CA
Citibank
Banco Guayaquil S A
Banco Pichincha CA
BancoInternacional S A
Corporacion Andina de Fomento ()

International Finance Corporation qu)
Corporacion Interamericana de Inverstones (1)
Banco de la Produccion S A Produbanco

Total

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2018 2017

15,271 12,379
6746 5548

40 000 1171
1039 738

83,086 29,834

71,893 47165
8.733 15,478

80,626 62,643

143,682 32,477

Tasa de interés
efectiva anual Plazo en años Saldo

2018 2017 2018 2017 2018 2017

714% 7 00% 5 5 2.567 2,667
6 88% 6 62% 6 6 3,058 2,657
7 06% 714% 7 7 3383 3,146
2 B5% 2.39% 1 05 40000 14,171
$ 69% 7 50% 7 7 4188 2354
618% 700% 5 5 1.974 1555
762% - 4 4 1,200 -

710% 719% 775 775 4,167 4 166

788% 663% 8 8 1,380 1,380
1039 738

63,056 29,834

714% 700% 5 5 5334 8000
688% 662% 6 6 9788 882%
7 08% 714% 7 7 14643 13028
6 69% 7 50% 7 7 23,458 12646
618% 7 00% 5 5 8,501 4,667
762% 6 53% 4 4 1.800 3,000
719% 719% 775 775 5208 9375
7 88% 6 63% 8 8 1724 3.103
516% - 7 - 10.000 -

80,626 62,643
 

62

 



Notas a los estados financieros separados(continuación)

(1

l

(1

(iv)

Papel comercial - El 1 de junio de 2018 se autorizó un nuevo programa de papel comercial por 60,000

bajo resolución de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros número SCVS-ARO-DRMV-

SAR-2018-00004794 Entre junio 2018 y octubre 2018 se emitieron tas clases A, B, y C por plazos de

hasta 359 dias, Las clases emitidas en el 2018 se autorizaron por montos entre 10,000 y 20,000 y los

rendimientos fueron desde 2% hasta el 2 8%,

Valor autorizado Valorcolocado Plazo en dias Tasa de intorés
 

Clase A 20,000 20,000 Hasta 359 dias 28%

Clase B 10,000 10,000 Hasta 359 dies 2.6%

Clase C 10.000 10,000 Hasta 359 dias 2,8%

Corporación Andina de Fomento - Conesta institución se contrató el 29 de Diciembre de 2016 una

operación crediticia por 3,000 que vence el 10 de mayo del 2021 a una tasa que varía en función de

la tasa Libor de 6 mesesy quealfinal dei año 2018 fue del 7.94% anual (2017, 6.53%). Para esta

obligación la Compañía contrató una inversión en un CAP (techo de tasas de interés) para compensar

la variación dela tasa Libor.

Obligaciones por pagar a la International Finance Corporation - Con fecha agosto del 2013 la

Compañia suscribió acuerdos de créditos con el Internacional Finance Corporatian - IFC cuya linea

de crédito fue aprobada por 25,000. El objeto de tos créditos es la construcción, equipamiento de

instataciones y expansión de sus facilidades de operación. La tasa de interésfija fue del 7 19% anual,

Obligaciones por pagara la Corporación Interamericana de inverstones - En enero del 2013,la

Compañia suscribió un contrato de crédito por 10,000 El objeto de este crédito fue financiar tas

inversiones en propiedad,planta y equipo El plazo es de ocho años y la amortización del préstamo

es mediante cuotas trimestrales iguales. La tasa deinterés de este crédito varia en función de la tasa

Libor la tasaal final del año 2018 fue del 6 63% anual(2017: 6.63%) Para esta obligación se contrató

una inversión en un CAP(techo de tasas de interés) para compensarla variación de la tasa Libor.

Las obligaciones de la Compañía con organismos multilaterales del exterior están garantizadas concuatro

hipotecas abiertasy tres prendas industriales para la Corporación Andina de Fomento, con siete hipotecas

abiertas y seis prendas industriales para la International Finance Corporation, y con dos hipotecas abiertas

y dos prendasindustriales para la Corporación Interamericana de Inversiones.
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23 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las cuentas por pagar comerciales se formabandela siguiente manera

  

2018 2017

Proveedores locales 0 29,311 29,477
Proveedores del extenor (0 13185 9.57
Proveedores calificados de aves 1.267 2,154
Compañrasrelacionadas (Ver nata 31(a 1)) 344 283

Total 44,107 41,485

(9. La Compañia manejan una base aproximada de 4 490 proveedores fijos El periodo de pagova de 120 dias hasta

180 dias dependiendo delas negociaciones que se hayan realizado con los proveedores, así por ejemplo las

compras de materias primas nacronales como maiz y soya se realizan de contado, el pago de almentación

transporte, reembolsos de gastos del personal a 8 dias y el periodo de pago establecido para los proveedores en

general es de 30 dias

(1) La Compañia realiza compras de maiz, soya, frigo y servicios a proveedores del exteror principalmente de

Argentina Chile Bolma Brasil Francia y Estados Unidos Estas adquisiciones representan Un porcentaje

importante de la matena prima utilizada prncipalmente para la produccion de almento balanceado El pago de

estas compras se respalda con instrumentos de credito internacionales tales como cartas de credito y avales Estos

instrumentos garantizan la operación querealiza tanto el comprador comoel vendedor de la materia prima a) el

comprador asegura ta compra de los inverfanos defimendo en algunas ocasiones plazos de credito sin costos

financieros involucrados, y bj el vendedorrespalda la cobranza del embarque enviado

Al 31 de diciembre de 2018, no existen cartas de credito y avales vigentes

24. BENEFICIOS SOCIALES

aj Corto plazo

AI 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de beneficios sociales a corto plazo se formaba de la

siguiente manera

  

2018 2017

Participacion a trabajadores o 11,196 10,254
Beneñcios sociales do 13557 13,264

Total 24,753 22,518
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(9 De conformidad con disposiciones tegales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables Los

(1)

movimientos dela'provisión para participación a trabajadores fueron como sigue:

 

 

 

2018

Saldo Inicial 10,254 *
Provisión del año 11,185
Pagos etectuados (10,253)

Saldo final 11,196

Undetalle de los beneficios sociales es como sigue:

2018

Fondos [ESS por pagar 4617
Décimo cuarto suetdo por pagar 1,811
Décimo tercer sueldo por pagar 521
Préstamos 1ESS 7 757

Fondos dereserva por pagar 9

Vacaciones 8,722

Otros beneficios sociates 23

Total : 13,557

2017

6.800

10,236
(6.882)

10,254

2017

1.543
4,562
516

759
41

7.585.
987
 

13,264

Durante fos años 2018 y 2017, el movimiento de tos beneficios sociales fue como sigue:

Décimo cuarto Dócimotercer

 

  

 

 

 

 

 

2018 sueldo sueldo Vacaciones

Saldo inicial 1.562 516 7.686
Provisión del año 2.503 5,474 5.299
Pagos efectuados (2,454) (8,469) (4,263)

Saldo final 1611 821 8,722

Décimo cuarto Décimo tercor
2017 sucido sueldo Vacaciones

Satdo inicial 1,598 529 8,559
Provisión del año 2,428 8,419 5.218
Pagosefectuados (2.438) (6.432) (4,091)
Ajuste (26) - -

Saldo final 1,562 $16 7,686
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Notasa los estados financieros separados (continuación)

Elvalor registrado en el gasto y pagado durante el año 2018 y 2017 por fondos de reserva asciende

a 7,100 y 7,200 respectivamente

b) Largo plazo

Un resumendelos beneficios sociales de largo plazo es como sigue

2018 2017

Jubilación patronal 34 252 27 387

Bonificación por desahucio 12825 13,001
  

Total 47,077 40,388

El saldo de la provision para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un

profestonal independiente para todos los trabajadores con tiempo de servicio igual o mayor a un año

para el caso de desahucio y para los empleados con tiempo de servicio igual o mayora diez años para

el caso de jubilacion patronal, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la

Compañía

Los principales supuestos actuariales usados en la jubilacion patronal y desahucio fueron los

siguientes

2018 2017

% %

Tasa de descuento 882 835

Tasa esperada del incremento salanal 200 200

Tasa de incremento de pensiones 200 200

Tasa rotación promedio 1130 17

Tabla de mortalidad e invalidez 0 TM IESS 2002 TM1ESS 2002

() Se utiliza la TM1ESS 2002 para obtenerla mortalidad e invalidez pero se ajusta conla rotacion iistorica de

la Compañra para incluir las tasas de renuncia despido y jubilación

Durante los años 2018 y 2017 el movimiento de la obligacion de jubilacion patronal y desahucio fue

el siguiente
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Notas a los estados financieros separados (continuación)

 

 

 

Jubilación Desahuclo Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Saldo inicial 27,387 24,588 43,001 12,470 40,388 37,058

Costo por semcios corrientes 3,358 3,045 1,407 987 4,765 4,032

Costo por intereses 2,029 1,347 969 57 2,998 1,924

Pérdidas / (ganancia) actuariales 4,393 278 (930) 122 3,463 400

Beneficios pagados (2.960) (1,1871) (1.622) (1,155) (4,582) (3,026)

Transferencias 45 - + - 45 -

Saldo final 34,252 27,387 12,825 13,001 47,077 40,388
 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los

siguientes (Ver nota 27)

 

 

 

Jubilación Desahuclo Total

2018 2017 . 2018 2017 2018 2017 -

Costo por semcios comentes 3.358 3,045 4,407 9e7 4,765 4.032

Costo parintereses 2.029 1,47 869 57 2,998 1,924

Total 5,387 4,392 2,376 1,564 7,763 5,956 :
 

El análisis de sensibilidad para tos años 2018 y 2017 de las provisiones por jubilación patronal y

desahucio a los cambios las principales hipótesis se presenta a continuación.

 

2018

Impacto on las provislonez do Jubilación patronal y desahucio

Cambios en hipótes!s lacromento Y Disminución %

Tasa de descuento 05% (559) 12% 555 1,2%

Futuro Incremento safarial 05% 560 1.3% (597) -1.3%

Tasa de rotación 0.5% (394) 0.6% 412 09%

2017

Impacto on las provistonos deJubilación patronal y desahucio
 

 

Camblos on hipótesis Incromento % * Disminución %

Tasa de descuento 0.5% (500) 1% 538 1%
Futuro incremento salanal 05% 618 2% (504) 1%
Tasa derotación - 05% (129) 0% 185 0%
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Notas a los estados financieros separados (continuación)

25.

Los análisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipotesis mientras se mantiene todas

lo demasvariables constantes En la práctica, esto es poco probable que ocurra y los cambios en algunos

de los supuestos pueden estar correlacionados En el cálculo de la sensibilidad de la obligacion

correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las

obligaciones por beneficios calculados con el método de crédito unitario proyectadoalfinal del periodo del

informe) se ha aplicado como en el cálculo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de situación

financiera separado

PATRIMONIO

a) Capital emitido
El capital suscrito y pagadode la Compañra al 31 de diciembre de 2018 comprende 3,862,610 (2017
3,805,355) acciones ordinanas de valor nominal de 0 1 las cuales otorgan un voto por acción y un
derecho a los dividendos

Mediante acta de junta de accionistas de fecha 26 de marzo de 2018 se aprobó el aumento de capital

por 19 616 meciante la capitalización de utilidades por 15,361 y capitalizacion de la reserva legal por

4,255,el mismc que fue inscrito en el Registro Mercantil el 21 de junio de 2018

Al 31 de diciembre del año 2018 la composición accionaria de la Compañía según acta general

extraordinaria y universal de accionistas celebrada el 3 de diciembre de 2018 fue comosigue

 

Numerode Participación
Capital total

Nombrede accionistas acciones %

Industna Pecuaria Andina Holdmg S L 1,931 305 50% 193 130 50
Protemas y Granos Andmos Holding S L 1931 305 50% 193 130 50

  

Total 3,862,610 100% "386,261
 

Durante el año 2018 serealizaron cesiones de acciones cuya inscripción en el Registro Mercantil fue

el 25 de octubre de 2018

Al 31 de diciembre del año 2017 la composición accionaria de la Compañía según acta general

extraordinaria y universal de accionistas celebrada el 28 de julio de 2017 fue como sigue

 

Número de Participación
Nombrede accionistas acciones % Caprtal total

Kensington 8 Global Limited 1,569,001 40 97% 155 900 10
Keypoint Investments Limited Company LLC 1,238,313 32 48% 123,631 30

Danpark Enterprises Limited LLC 359 342 9 44% 35,934 20
Grayson Global Limited 305 980 804% 30.598 00
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26.

Número de Participación

 

Nombro de acclonistas acclones 7 Capital total

Holding De Empresas Ecuatorianas Holdecuador S.A 230,428 6 06% 23,042.80

Posten Limited LLO 73,335 1.93% 7,333 50

Ximena Amada Montalvo Paredes 19,507 051% 1,950 70

John Willlam BakkerVillacreses 16,435 043% 1.643 50

Christina Petronelta Bakker Guerra 2,577 007% 257.70

Christan Jan Bakker Villacreses 2,437 0 06% 24370
  

Total 3,805,355 100% 380,535.50

b)

e)

  

Dividendos pagados

El acta de Junta General de Accionistas del 26 de marzo de 2018 aprobó un dividendo de 40,000, el

mismo que fue cancelado a los accionistas de la Compañta en dos partes en los meses de mayo y

septiembre de 2018

El acta de Junta General extraordinaria de Accionistas del 28 de julio de 2017 aprobó un dividendo de

30,000, el mismo que fue cancelado en sutotalidad a los accionistas de la Compañía en el mes de

agosto 2017

Reserva legal .

La Ley requiere que setransfiera a la reserva legal por lo menos el 10% dela utilidad neta anual, hasta

que la reserva llegue por to menos al 50% del capital emitido Dicha reserva no puede distibuirse

comadividendos en efectivo, excepto en caso deliquidación de la Compañía, pero puede utlizarse

para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la

Compañía efectuó la apropiación de reserva legal por 4,255 y 2,930

INGRESOS DE ACUERDOS CON CLIÉNTES

AI31 de diciembre de 2018 y 2017 et saldo de ingresos de acuerdos con chentes se formabade la siguiente

manera:

 

2018 2017

Ingresos provenientes de la venta de bienes:

Productos 951,673 918,938
Subproductos 9,482 8,851

Total 961,155 927,789
 

Los ingresos se transfieren en un momento determinado en el trempo cuando se transfieren los bienes
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27 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 elsaldo de costos y gastos se formabadela siguiente manera

2018

Costo de ventas 769,439

Gasto de venta 90,968

Gastos administrativos 31,349
 

Tota! 891,756

Un detalle de costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes

2017

739,257

89277

31 049
 

859,583

2018

Consumo de matena pnama 542,900

Gastos por beneficios a empleados 0 167,518
Transporte- fletes 27.809
Gastos de mantenimiento de activos 31,421

Gastos por depreciación y amortización 0) 26.433
Gastos de mercadeo 9.930
Honorarios 4091

Gastos por seguros 3,490
Gastos por alquileres y amendos 7.474
Impuestos 2,289
Otros gastos 68,401

 

Total 891,756

2017

520,682

161 221
27 056
30 020

25634

7927

4879

4,228
5772

2,250

69 914
 

859,583

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de gastos por beneficios a empleados se formaba de la

siguiente manera

2018

Sueldos y salanos 94 406
Beneñcios sociales 22,472
Aportes al lESS 11,184
Beneficios definidos (Ver nota 24) 7763
Participacion a trabajadores ( Ver nota 24) 11,195
Otros 20 488

 

Total 167,518

2017

90 952

22,301

11,038

5 956

10,236

20738
 

161,221
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Notas a los estados financieros separados (continuación)

() Gastos depreciación y amortización - Un detalle de gastos de depreciación y amortización es como

 

sigue

2018

Depreciación de propiedades,planta y equipo (Vernota 17) 23,115
Depreciación de propiedades de Inversión (Ver nota 19) . 180

Depreciación de otros activos depreclables (Ver nota 18) 1,953

Amortización deactivos intangibles (Ver nota 20) 1,185

Tota! z : 26,433

28. OTROS GASTOS, NETO

29.

 

 

2018

Ganancia en valor razonable (Ver nota 21) (229) *

Otros 1,394

Deterioro de activos 873

Pérdidas crédito tributario no recuperada .

Otros -

Total 2,028 *

INGRESOSFINANCIEROS

24 31 de diciembre de 2013 y 2017 los ingresos financieros se lormaban de la siguiente manera”

 

2018

Ingresos por inversiones 3,122

Ingreso por proveedorescalificados de aves 731

Valor razonable de inversiones 160

Compañías relacionadas
Otros ingresos financieros 173"

Total 4,170

2017

22,042

173
2,414
1,005
 

25,634

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los otros gastos se formabandela siguiente manera

2017

(59)
(67

3,351
554
 

3,809

2017

2,660

7H

172

g

730
 

4,305

7



Notas a los estados financieros separados (continuación)

30. GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los gastos financieros se formaban dela siguiente manera

  

2018 2017

Intereses por prestamos bancanos 7137 7,211
Intereses de papel comercial / obligaciones 519 1578
Costos por servicios bancanos 162 173
Valoracion razonable de mverstones 71 100
Otros 55 95

Total 8,144 9,157
 

31 SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Las operacionescon sus entidadesrelacionadas y accionistas, forman parte de las transacciones habituales

de la Compañía en cuanto su objeto y condiciones

(a) Saldos y transatciones con accionistas y entidades relacionadas

(a 1) Al31 de diciembre de 2018 y 2017 las cuentas por cobrar y pagar con entidades relacionadas

se formabande la siguiente manera

Por cobrar: (Ver nota 10)

  

  

2018 2017

Agrovalencia € A 813 5
Incubadora Nacional de Alimentos INCA C A 738 918
LA E Industne Agricola Exportadora - INAEXPO C A 160 205
Otras menores 11 8

Total 1,722 1,136

Porpagar: (Ver nota 23)

2018 2017

Incubadora Nacional de Almentos INCA C.A 285 218
lA E Industna Agricola Exportadora - INAEXPO CA 18 21
Otras menores 41 44

Total 344 283
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Notasa los estados financieros separados (continuación)

(a.2) Durante los años 2018 y 2017, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades

relacionadas financieras"

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Socledad Relación . Transacción 2018 2017

Vontas

Fundación de Acción Social San Luis Retacionada Comercial 92 88

AE Industria Agricola Exportadora Inaexpo C.A Subsidiaria Comercial 622 568

tacubadora Nacional CA Inca Subsidiaria Comercial 9,804 0,99

Agrovalencia C.A Subsidiaria Comercial 736 -

Alimentos especiates procesados CA ALEPROCA Retacionada Comercial 161 186

Criadero San Luls Retacionada Comercial 30 29

11,445 10,965

Ingresos por sorvicios administrativos
Fundación de Acción Social San Luis Retacionada Comercial 1 9

AE Industria Agrícola Exportadora Insexpo C.A Subsidiaria Comercial 399 524

Incubadora Naciona! CA Inca Subsidiaría Comercial 297 299

Agrovalencia C.A Subsidiaña Comercial 69 14

Comercial £ Agricola COMAGRO Refacionada Comercial 7 9

Alimentos especiales procesados C.A ALEPROCA Relacionada Comercial - 1

Criadero San Luis Relacionada Comercial . 1

773 .857

Ingresos por sorvicios do laboratorio
Incubadora Nacianal CA Inca Subsidiara Comercial 19 21

Ingresos por arrendamiento de inmuebles .
Alimentos especiales procesados C.A ALEPROCA Retacionada ” Comercial 4 23

Ingresos por reembolsos de gastos

Agrovatencia C.A Subsidiaña Comercial 13 -

Compras
IAE Industria Agricola Exportadora Inaexpo C.A Subsigiaria Comerual 569 7H

Incubadora Naciona! C.A. inca Subsidiaria Comercial 2.699 2,382

Alimentos especiales procesados C.A ALEPROCA Relacionada Comercial 56 74

Criadero San Luls Relacionada Comercial 122 5

Agrovatencia CA, Subsidiaña * Comercial 2 -

3,748 3,193

Gastos por servicios

Fundación de Acción Social San Luis Relacionada Comercial .
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Socledad Relación Transacción 2018 2017

Reembolso de gastos
Fideicomiso Segunda Titularizacion de Flujos Pronaca Entidad de proposito especifico Comercial 1 62

Arriendos pagados
Cnadero San Luis Relacionada Comercial 176 176

Ceston de derechosde crédito
Fideicomiso Agromversiones dos Entidad de proposito especifico Comercial 3369

Tota! 16,257

(6)

<)

 

El total de las transacciones con compañias relacionadas no financieras asciende durante los años

2018 y 2017 a 46,432 y 7,698 respectwamente,las mismas que se consideran comotal, para efectos

tributarios El total de transacciones con relacionadasfinancieras y no financieras es comparable con

el informe de precios de transferencia el cual asciende durante los años 2018 y 2017 a 62 689 y

26 432, respectivamente

Administración y alta dirección

Los miembrosdefa alta administracion y demás personas que asumen la gestión de la Compañia,

incluyendo a la gerencia general, así como los accionistas que la representan, no han participado

durante los años 2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes

Remuneraciones y compensacionesa funcionarios clave de la Administración

Durante los años 2018 y 2017 la compensación de los ejecutivos y otros miembros clave de la

Administracion fue la siguiente

  

2018 2017

Beneficios a corto plazo 3179 3146
Otros beneficiosa largo plazo 4151 4,298

Total 7,330 7,444

La compensación de los directores y ejecutivos claves es determinada por el Comite de

compensaciones con base en el rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado
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Notas a los estados financieros separados (continuación)

32. INFORMACIÓN FINANCIERA POR SEGMENTOS

Los ingresos de acuerdos con clientes provienen dela venta de bienes alimenticios de consumo masivo,

como cárnicos (cames de pollo, pavo, gaflina, cerdos, embutidos, congelados), conservas, alimentos para

mascotas, productos secos (huevos,y arroz), insumos agricolas, productos del mary aves en pie.

La Compañia reporta información por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF A "Segmentos

operativos”. Dicha norma establece estándares para el reporte de información por segmentos en los estados

financieros así como también revelaciones sobre productos y servicios, áreas geográficas y principales

clientes. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se tene

información financiera separada que es evaluada regularmente porla alta Administración para la toma de

decisiones respectode la asignación de recursos y evaluación de los resultados

El sistema de información de la Administración de la Compañía está estructurado en función de las

siguientes categorías:

- Cárnicos - Esta categoria agrupalas lineas de aves y cerdos
 

- Valor agregado - Agrupalas lineas de embutidos, congelados y productos del mar

- Secos - Agrupalas lineas de srroz, conservas, huevos, la Universa!, y Moderna.

- Nutrición animaly agricola - Agrupalas líneas de nutrición y salud animal, alimento para mascotas y

agricola,

La información sobre los segmeritos sobre los cuales informa la Compañía se presenta a continuación:

Año 2018

Ventas

Costo de ventas

Utilidad bruta

*%

Gastos de administración, ventas y

otros, neta

Utilidad antes de Impuesto a la

ronta

Activos corientes

Activos nocorrientes

Total activo

Nutrición antmal

 

 

 

 

 

 

Cáralcos Valor agregado Secos agricola Total

571.621 111,668 67.982 210,084 961.155
478.264 75.420 55,266 160,489 769,439

83,357 36,048 12,716 49,595 184,746

16% 32% 10% 24% 20%

63,793 19,127 11,639 33,489 120,048

29,564 16,921 1,077 16,106 63,668

235.854 23,520 21,240 73.366 353,980
275,588 39,088 9,899 20.327 344.902

511,442 62,608 31,139 93,693 698,882
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Pasivo comente

Pasivos no corrientes

Total pasivo

Año 2017

Ventas

Costo de Ventas

Utilidad bruta

%

Gastos de adminstracion ventas y
otros, neto

Utilidad antes de impuesto a la

renta

Activos comentes
Activos no cornentes

Total activo

Pasivo corriente

Pasivos no cornentes

Total pasivo

Nutrición animal

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Cárnicos Valor agregado Secos agricola Total

102,701 10 985 3244 23,637 140 567
20,513 15,707 5413 16,232 127 865

199,214 26,692 8,657 39,869 268,432

544,376 108,092 72,257 203,064 927 789
(457,037) (73 878) (58,915) (149 431) (739,257)

87,339 34,218 13,342 53,633 188,532

16% 32% 13% 26% 20%

67,557 18,841 11,259 32,812 130 469

19,782 15,377 2,083 20,821 58,063

187 796 24 348 27,417 76,318 315 879

272511 38,961 16,783 20,788 349 043

460,307 63,309 44,200 97,106 664,922

79 543 10.021 9,069 21412 120,045
72,034 16,020 8.370 8,536 104 960

151,577 26,041 17,439 29,948 225,005
 

Las utilidades por segmento representan las utilidades obtenidas por cada segmento, hasta el nivel de
margen bruto, los gastos administratwos y comerciales se distribuyen a traves de indicadores
principalmente por ventas, nivel de produccion y utilidades o nivel de uso para los segmentos individuales

sobre los que debe informarse

Lo anterior constituye la medición informada al encargado de la toma de decisiones del área operativa para

propósitos de distribucion de los recursos y evaluación del rendimiento del segmento

Existen transferencias internas del segmento cámicos hacia el segmento de valor agregado en
abastecimiento de productos carnicos pollo y cerdo que sirve como materia prima para valor agregado,

dichas transferencias se efectúan al costo de produccion la rentabilidad se mide al final de la cadena

productiva en valor agregado
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3

Información sobre clientes principales

Los ingresos que surgen de ventasdirectas de los segmentos cárnicos, valor agregadoy secos se obtienen

a través de los mismos canales de distribución, los clientes que concentranla venta se revelan en la nota

de cuentas por cobrar comerciales (Nota 10).

Los mgresos que surgen de ventas chrectas de los segmentos nutrición arámmal y agrícola se obtienen a

través de macro distribuidores, avicultores y agricultores, no existe un grado de concentración de cartera

GARANTÍAS

Durante los años 2018 y 2017 el detalle de las garantías fue como sigue:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tipo de garantía Pasivos garantizados 2018 2017

Linea abierta de crédito con

Prendana IFC (intemational Finance Corporation) 49,681 49,681

Corporación Andina de Fomento 13,642 13,542

Citibank Ñ 5.978 6,598

Guayaquil 888 888
Pichincha 4401 4,500

Corporación Interamencana de Inversiones 4,226 4,226

Subtotal "79816 79,535

Hipotecarla FC (International Finance Corporation) 48,674 49.574

Corparación Andina de Fomento 18,380 18,136

Bolivarlano 10,022 10,022

Produbanca 2.680 2.680

Intemacionat 9,495 9,495

Guayaquil 7.172 7.172
Cutibank 14,205 341,018

Pichincha 20,623 21,948

Corporación Interamericana de Inverslones 10.960 10,960

Subtotal 140,211 141,106

Comercial Cltibank : 4,068 4,058

Intemational 2,500 2,500

Subtotal 5,568 6,568

Sobre firmas Créditos de compañias relacionadas - 1,915

Otros Garantia CNEL 220 * 220

Combo Durán 47 -

Subtotal 267 220

Total 226,862 229,344



Notas a los estadosfinancieros separados (continuación)

34, COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2018, los compromisos mas importantes son como sigue

Corporación Andina de Fomento (CAF) - De acuerdo con el convenio de crédito que mantiene la

Compañia, existen las siguientes resticciones

Crédito principal

Obligaciones negativas de no hacer - La Compañia asumefrente a CAF en forma especifica, durante la

vigencia del crédito en forma expresalo siguiente

No otorgara garantias a terceros, incluyendo a sus accionistas

No constituirá mi permitira que constituyan, gravámenes, hipotecas, prendas u otras cargas sobre sus

activos y propiedades,presentes futuras, por objeto garantizar endeudamientos con alguna tercera

persona

Nocelebrará ningun convenio en virtud del cual acuerde o se obligue a compartir con terceros distintos

a sus accionistas o a sus trabajadores sus ingresos o Utilidades

No emprenderá actividades economicas ni adquinrá activos ajenosa la naturaleza de sus negocios

Notendra nuevas subsidiarias ni invertirá en el capital de otras empresas sin autorización previa o por

escrito de CAF

No podrá realizar operaciones con empresasrelacionadas o controlantes, ni tener cuentas por cobrar

a dichas empresas, exceptoporlas actividades comerciales que realice en condiciones de mercado

No otorgara a mngun otro acreedor, presente o futuro mejores garantias o privilegios superiores a

aquellos que otorgue a CAF

No reembolsara partida patrimontal alguna a sus accionistas en forma diferente al pago de dividendos

en numerario y en acciones

No cambiara sus estatutos en forma tal que sean Inconsistentes con este Contrato de Préstamo

Pagares, o con los Contratos de Garantia

Obligaciones financieras - Durante la vigencia del Contrato de Credito, la Compañía se compromete a

mantener en todo tiempo los siguientes indices o razonesfinancieras

Razon de Endeudamiento (pasivo total / patrimonio mas deuda subordinada) inferior a uno punto dos

(12) y en el caso en que la Compañia garantice operaciones a otras empresas vinculadas y

subsidiarias no podrá exceder de uno punto dos(1 2)

Razón EBITDA /Servicio de deudafinanciera igual o superior a uno punta cinco (1 5)

Razon deudafinanciera Total/ EBITDA Menoro igual a dos punto cinco (2 5)

Obligaciones ambientales - Con el objetivo de garantizar una adecuada gestion ambiental social y de

salud y seguridad ocupacional en torno a la operacion, así como el cumplimiento de las salvaguardas
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ambientales y sociales establecidas por la CAF, PRONACAdeberá presentar los siguientes requenmientos

establecidos en el Plan Ambientat del Anexo del Contrato de Crédita

- Losresultados en fa implementación del plan de manejo acordado con la autondad ambiental

- Las auditorias ambientales independientes exigidas porla ley.

Al 31 de diciembre del año 2018,el ratio de endeudamiento, la razón EBITDA sobre servicio de deuda

financiera y el ratio de deudafinanciera total sobre EBITDA de PRONACA estuvieron dentro de tos limites

establecidos por la Corporación Andina de Fomento,

En el año 2018 se realizó un desembolso de 3,000 deltotaldelalinea de crédito. Por lo tanto, en el 2017

se canceló un monto de 270 como comisióninicial y un monto de 177 porel costo de mantenimiento dela

linea sin desembolsos. Enel 2018 se canceló un monto de 85 porel costo de mantenimiento dela linea sin

desembolsos,

International Finance Corporation - De acuerdo con el convenio de crédito que mantiene la Compañía,

existen las siguientes restricciones:

Crédito (Contrato de crédito 32624):

Obligaciones financieras - Mientras el contrato de crédito esté vigente, la Compañía se compromete a

manteneren todo tiempolos siguientesratios financieros,

- El rato corriente (Activo corriente / pasivo corriente) debe ser de al menos 1.3 veces

- La relación pasivo consotidado y patrimonio neto tangible no debe ser mayor a 12.

- La relación deudafinanciera consolidada y EBITDA no debe ser mayora 2.75

- Larelación EBITDA PRONACA y EBITDA consolidado no debe ser menor a 90%.

- La relación deltotal de activos de la Compañla y total de activos consolidados no debe ser menor a

90%.

- La relación de la deuda financiera de la Compañía y la deuda financiera consolidada no debe ser

menor a 90%,

- La relación de caja y equivatentes de la Compañía (Individual) y (Consolidado) no debe ser menor a

80%.

e El servicio de la deuda prospectivo (EBITDA Consolidados/ Capital con vencimientos corrientes de

préstamos a largo plazo más los intereses pagados) debe ser mayor a 1 4 veces

. La deuda financiera adicional en el ratio de pico de servicio de cobertura de la deuda (EBITDA

Consolidado / (Pago más alto de la deuda de largo plazo! proyección de cargos intereses financieros)

no debedar comoresultado un valorinferior a 4 3 veces

De acuerdo a la sección 5 02 negative covenants,litera! (1) la Compañía no debe: hacer o permitir que

existan créditos o avances, o ingresar en cualquier acuerdo de crédito o garantía, en cualquier via o en
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cualquier condición que asuma y lo convierta en obligado de cualquier obligacion financiera de otras

personas que sean las subsidiarias que excedan un agregado de 10,000 en cualquier momento

Confecha 24 de marzo de 2017, la Compañia firmo un acuerdo modificado y actualizado para el credito

32624enel cual se establecenlos siguientes compromisos

Obligaciones financieras - Mientras el contrato de credito este vigente la Compañia se compromete a

manteneren todo tiempolos siguientesratios financieros

El ratio corrienta (Activo corriente / pastvo cornente) debeser de al menos 1 3 veces

Larelacion pasto consolidado y patrimonio neto tangible no debe ser mayor a 12

Larelacion deuda financiera consolidada y EBITDA no debe ser mayor a 2 75

El servicio de la deuda prospectivo (EBITDA Consolidados/ Capital con vencimientos corrientes de

préstamosa largo plazo mas los intereses pagados) debe ser mayor a 1 4 veces

La deuda financiera adicional en el ratio de pico de servicio de cobertura de la deuda (EBITDA

Consolidado / (Pago másalto de la deuda de largo plazo! proyección de cargos interesesfinancieros)

no debe dar comoresultado un valorinferior a 1 3 veces

De acuerdo a la seccion 5 02 negative covenants literal m ) la Compañia no debe hacer o permitir que

existan creditos o avances, o ingresar en cualquier acuerdo de credito o garantía, en cualquier via o en

cualquier condicion que asuma y lo convierta en obligado de cualquier obligación financiera de otras

personas que sean las subsidiarias que excedan un agregado de10 000 en cualquier momento

A131 de diciembredel año 2018 los ratos cornente, de pasivo consolidado con relación al patrimonio neto

tangible, de deuda consolidada con relacion al EBITDA y de cobertura de servicio de la deuda de la

Compañia estuvieran dentro de los limites establecidos porla Internacional Finance Corporation

Credito (Contrato de crédito 37387).

Obligaciones financieras - Mientras el contrato de credito este vigente, la Compañía se compromete a

mantener en todo trampo los siguientes ratios financieros

- El ratio corriente (Activo corriente / pasiva cornente) debe ser de al menos 1 3 veces

- La relacion pasivo consolidado y patrimonio neto tangible no debe ser mayor a 12

La relacion deuda financiera consolidada y EBITDA no debe ser mayor a 2 75

Otras Obligaciones de hacer- Mientras el contrato de credito este vigente, la Compañía se compromete a

cumplir con las siguientes obligaciones
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- Se debe emrtir una política de dividendos y una política de relación con partes relacionadas hasta el

30 de Septiembre de 2016. (La Compañta negoció un waiver de este requenmiento para conseguir

una extensión de 180 días) :

- implementarel plan de acción ambiental aprobado poret IFC

negativas- La Compañia asumefrente a IFC en forma específica, desdela firma

del contrato de crédito,tas siguientes obligaciones”

- No realizar distribución de dividendos de fondos que no correspondan a utilidades retenidas de

periodos anteriores mi incumplir la política de dividendos de la compañía

- Norealizar distribución de dividendos si la Compañia no está en cumplimiento de los ratios financieros

después de dicha distribución

- No constituir ní permitir que se constituyan, gravámenes, hipotecas, prendas, u otras cargas sobre sus

activos y propiedades, presentes o futuras, que tengan por objeto garantizar endeudamientos con

terceras personas.

. No invertir en una nueva subsidiaria diferente a las que existian alcierre de diciembre 2015

+ No venderactivos valorados en más de 5,000,

- No realizar operaciones con empresasrelacionadas o controfantes, ni tener cuentas por cobrar a

dichas empresas, excepto porlas actvidades comerciales que realice en condiciones de mercado.

- No cambiar sus estatutos en forma tal que sean inconsistentes con este Contrato de Préstamo,los

Pagarés, o los Contratos de Garantía

Nose realizó ningún desembolso de esta linea de crédito en el año 2017 ni en el año 2018 Sin embargo,

se canceló un monto de 602 por el costo de mantenimiento dela linea sin desembolsos en el 2017 y 274

en el 2018 En mayo de 2018 sesolicitó la cancelación de este contrato de crédito con el IFC

De acuerdoconel criterio de la Administración todostosratios y obligaciones requeridos se han cumpfido.

Corporación interamericana de Inversiones (Cll) - De acuerdo con el convenio de crédito susento porta

Compañía y el organismo multilateral con fecha +5 de enero 2013, existen las.siguientes condiciones que

deben ser cumplidas por la Compañia

Obligaciones negativas de no hacer — Salvo aulonzación previa y por escrito de la CM, la Compañía se

abstendrá de:

- Declarar y aprobar dividendos o cualquier tipo de remuneración a los accionistas, provisionales y

definitivos, directa o indirectamente, excepto que se cumplan cada unadelas siguientes condiciones”

- Queel resultado neto del ejercicio fiscal en el cual se declaran dividendos sea positivo, y que

estos dividendos sean declarados con las ganancias del ejercicio fiscal
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Que la Cornpañia se encuentre al dia en el cumplimiento de las obligaciones descritas en el

contrato, tanto antes como despuesde la distribucion de dividendos

- Incurnr en mversiones en activos ajenosal giro normaldel negocio

- Garantizar y constituirse comofiador y/ o avalista respecto de deudasfinancieras de terceros excepto

controladas y vinculadas

- Permitir que exista gravamen alguno sobre los bienes de su propiedad, a excepción de los siguientes

La garantia

Los gravámenesresultantes de impuestos u otras cargaslegales

- Los gravámenes vigentes a la fecha del contrato

Los gravamenes que se otorguen para el financiamiento delgiro ordinario del negocio

- Realizar inversiones u otorgar préstamosa sus accionistas directores y empleados con excepción de

las permiidas en las polticas del personal de la Compañía Se abstendrá también de realizar

inversiones y prástamos a vinculadas que no consoliden con la Compañía por un monto que exceda

en forma agregadalos 10,000

Obligaciones financieras — Durante la vigencia del Contrato de Credito, la Compañía se compromete a

manteneren todo tiempolos siguientes Índices o razones financieras

- Coeficiente de utilidad operacional a gastos financieros netos no menor a2 7

- Coeficiente de deuda financiera a EBITDA no mayor a 3 2

- Coeficiente de pasivototal a patrimonio neto tangible no mayor a 13

Al 31 de diciembre del año 2018, el coeficiente de utilidad operacional a gastos financieros netos, el

coeficiente de deuda financiera a EBITDA y el coeficiente de pasivo total a patrimonio neto tangible

estuvieron dentro delos limites establecidos por la Corporación Interamericana de Inversiones

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Debidoa las diversas actividades de la Compañia, la misma esta expuesta a vanos nesgos financieros,

incluyendoriesgosdetasa de interes y de precios de matenas pnmas (maiz y harina de soya) La Compañía

gestiona estos nesgos con el objetivo de mitigar los efectos adversos de cambios impredecibles en los

mercados financieras en su desempeño La gestión de riesgos financieros está a cargo de la

Vicepresidencia de Finanzas y Planeación conjuntamente con la Tesoreria Corporativa de la Compañia En

basea politicas definidas porla alta gerencia se definen estrategias para mitigarel nesgo Estas estrategias

incluyen la contratación de instrumentos financieros dervados Las politicas prohiben claramente la

contratacion de instrumentos financieros derivados con fines especulativos Adicionalmente, las politicas

no permiten la venta de instrumentosfinancieros derivados

La Vicepresidencia de Finanzasy Planeacion reporta mensualmentela exposicion y las coberturas tomadas

de acuerdoa la estrategia autorizada al Comuté de Gestión de Riesgos de Precios de Matenas Primas de
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la Compañía Este Comité es un ente independiente que monitorea los riesgos y aprueba las estrategias

implementadas para mitigar la exposición.

Análisis del valor en riesgo (VAR) (No auditados]

La medición del VAR estima la pérdida máxima por un periodo de tiempo a un determinado nivel de

confianza. La metodología del VAR tene un enfoque estadistico basado en la probabilidad de una pérdida

tomando en cuenta la volatilidad del mercado, asl como la diversificación del riesgo mediante es

reconocimiento de posiciones de compensación y las correlaciones entre productos y mercados

La metodología VAR que ta Compañía emplea para calcular los números de riesgo anuales es ta de

simulaciones Monte Carlo con la cual determina ta exposición potencial futura EJ VAR de un año al 95% de

confianza utilizado por la Compañía refleja que con una probabilidad del 95% la variable medida na

disminuirá fremie al valor promedio en un monto mayor al valor VAR calculado

Para el año 2018, la Compañía aplicó la medición del VAR con 95% de confianza para determinarla utilidad

bruta en riesgo y el flujo de caja en riesgo proveniente de la exposición a movimientos adversos en las

principales materias primas El VARsin tomar en cuenta las posiciones de cobertura de la compañia es de

11,200 para ta utilidad bruta y de 12,300 para el lujo de caja (2017: 8,400 y 11,200 respectivamente) Con

el programa de coberturasalinicio de! año, el VAR disminuye a 8,100 parala utilidad bruta y a 9,300 para

el flujo de caja (6,800 y 9,500 para el año 2017 respectivamente) :

Gestión del riesgo de capital

La Compañía administra su capital de tal manera que asegura el oportuno y eficiente aprovisionamiento de

los flujos de fondos requendos para su operación, Los lineamientos que hacen queta administración del

capital de la Compañía sea más eficiente son.

Minimizarlos riesgos a los cuales estará sometido el capital de la Compañia.

Optimizarla rentabilidad priorizandola protección del capital

Limitar el endeudamiento para que no exceda el 65% del patrimonio

Financiar los requerimientos temporales de capital de trabajo con deuda de corto plazo, mientras que

los requerimientos permanentes de capital de trabajo asi como la inversión en actwos fijos se

financiarán con deuda delargo plazo.

- Mantener un nivel adecuadodeliquidez y de concentración en bancos de tal manera que la Compañia

siempre esté en capacidad de cubnr sus necesidades de efectivo ante eventuales riesgosdeliquidez

o de congelamiento del sistema bancario,

Riesgo de mercado

Las actvidades de la Compañia la exponen principalmente a riesgos de mercado detasas de interés La

Compañía utiliza instrumentos financieros derivados para manejar su exposición, incluyendo permutas de

las tasas de interés (SWAP) y opciones de tasa de interés para mitigar el nesgo del aumento de las mismas.

Durante los años 2018 y 2017 solamente se ublizaron inversiones en opciones de tasa de interés.
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Gestión de riesgo enlas tasas de interes

La Compañsa se encuentra expuesta a nesgos por movimientos en las tasas de interes debido a que

Toma dinero en prestamo a tasas de Interes tanto fijas como variables

- Invierte los excedentes de flujos de efectivo en instrumentos de inversion

El riesgo es manejado par la Compañía manteniendo una combinacion adecuada entre los préstamos a

tasa fia y a tasa vanable, y por el uso de inversiones en derwvados como permuta de tasas de mterés

(SWAP)y opciones de tasas de interés Estas inversiones en derivados son contabilizadas como activos

financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados

Respecto a las inversiones, de acuerdo a la política de inversiones, La Compañia actualmente invierte

unicamente en instrumentosderentafija y de alta calidad crediticia, donde el impacto de las variaciones de

la tasa de interés es minimo, especialmente dado que la mayoría de los instrumentos se mantienen hasta

el vencimiento de los mismos(estrategia "buy E hold”)

La Compañia, de acuerdo a su política, no toma posiciones en mercado para especular, al contrario

minimiza los riesgostratando de dejar la menor cantidad de posiciones abiertas que sea posible, para ello

realiza un proceso de analisis en el cual se siguen los siguientes pasos

- Identificar la posición de nesgo de tasas de interés a la cual esta expueste

Definir periodicamente cual es su posicion de deuda y su relacion de préstamos expuestos a tasas

variables

- Determinarla estrategia de cobertura de tasas de interes que se aplicara En esta etapa se definiran

los instrumentos de cobertura que se utilizarán para cubrir estas operaciones

Los instrumentos denvados que se pueden utilizar para cubrir los movimientos adversos de tasas de interés

son

- Opciones de tasas de mteres CAP (techos) y FLOOR(pisos)

> Swaps y opciones sobre swaps

Localmente no existe un mercado de derivados de cobertura desarrollado, por tanto la Compañía cotiza

este tipo de operaciones en el exterior Esto implica que debe regirse a las normativas internacionales

desarrolladas para participar en esos mercados, por lo que la Compañia ha firmado contratos ISDA

(International Swaps and Dervatives Association) por sus siglas en inglés mismos que le permiten negociar

y contratar derivados con institucionesfinancieras internacionales
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A continuación se muestra la sensibilidad del resultado antes de impuestos, por el posible efecto de los

cambios enla tasa deinterés"

Posibles camblos on tasss de interés en ol 2018
 

+0.5% Libor 0.5% Libor +0.5%Libor 0.5% Libor

   

 

6 meses 6 mesos 3 moses 3 mesos

Incremento de gasto porintereses 15,208 (15,208) 4575 (64,575)

Incremento pagode Inversiones en derivados 15,208 (9,146) - 44,575 (42,644)

Totas . 6,062 - 139

Posibles camblos en tasas de Interés en el 2017
 

+0.5% Libor 0.5% Libor +0.5% Llbor 0.5% Libor

 

. 6 mesos 6 moses 3 mesos 3 mosos

Incremento de gasto porIntereses 7.667 (2.667) 59,401 (59,401)
Incremento pagode Inversiones en derivados 6,635 - 57,244 (25,477)

Total 11,032) 7,667 (2,157) 33,924

Vencimientos de préstamos

Durante los años 2018 y 2017 los vencimientos de préstamos son como sigue

Vencimientos
 

 

   

   

 

  

   

2019 2020 2024 Total

2018
Préstamos bancarios locales 16,779 19,080 52,813 88,672

Préstamos con organismos multilaterales del extenor 6.838 8,748 1,987 15,571

Papel comercial . 39,439 . - 39,439

Total 63,056 25,826 54,800 143,682

Vencimientos

2018 2019 2020 Total

2017 —
Préstamos bancarios locales 7 13,016 12,670 34,495 60,181

Préstamos con organismos multlaterates del exterior 5,655 5,746 8,732 21,134

Papel comercial 41,162 - - 11,162

Total 29,834 19,416 43,227 92,477
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Otros riesgos de precios de materias primas

La Compañía está expuesta a riesgos de precios de las materias primas que surgen de la necesidad de

compra de maiz pasta de soya aceite de palma etc, para la producción de alimento balanceado

La producción de alimentos de la Compañia requiere materias primas agrícolas como maiz y pasta de soya

en volumenes importantes La Compañia busca protegerse dela volatlidad en precios de sus principales
maternas primas, maiz y pasta de soya a traves de una politica de administracion de riesgos disciplinada y

claramente enfocada en estabilizar tanto el flujo de caja como los márgenes brutos de la Compañía La

estrategia se define en basea la politica aprobada

Gestión del riesgo de liquidez

La Vicepresidencia de Finanzas y Planeación es la encargada través de la Dirección de Tesoreria dela

gestion de la hiquidez La Compañia ha establecido un marco de trabajo apropiado para fa administración

de la liquidez, el cual permte manejar adecuadamente los requerimientos de financiamiento a corto

mediano y largo plazo La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades

financieras y facilidades de préstamos adecuadas, monitoreando continuamentelos flujos de efectivo real

y proyectado y conatiando los perfiles de vencimiento de los activosy pasivos financieros

La Compañia ha definido que para mitigar el nesgo de no disponer del fiujo de fondos necesario para

importarla materia prima que se requiere para alimentara su activo biologico debe mantenerun fondo de

reserva de liquidez en el extenor que garantice la posibilidad de mantener en marcha su negocio poral

menos un mes de operaciones Adicionalmente debe mantener habilitadas Imeas de credito con la banca

local e internacional que le permitan en todo momento tener accesoa financiamiento de capitade trabajo
Para ello ha desarrollado can la mayoria de bancos de primera categoría del mercado financiero facilidades
decrédito que se encuentran vigentes y mantienen entregadas en su beneficio garantias reales Ver nota

33

Los rabos de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 fueron los siguientes

Ratios de apalancamiento

  

  

  

  

2018 2017

Obligacionesfinancieras 143 682 22,477
Documentos y cuentas por pagar proveedores 44 107 41 485
Pasivosporarrendamiento financiero 97

187,886 133 962

Menos Efectivo y equivalente de efectivo (46 729) (63 412)
Menos Inversiones financieras - comentes (51 219) (8.775)

Deudaneta 89 938 60,775
Total patamonio neto 430 450 439 917

Capital total 520 388 500 692
Ratio de apalancamiento 17% 12%
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El incremento en el ratio de apalancamiento para el año 2018 respecto del año 2017 se debe a la

contratación de financiamiento para las inversiones en planta y equipo de la Compañia

Riesgo crediticio

El riesgo crediticio de las cuentas por cobrar comerciales se evalúa mediante el cálculo de ta pérdida

esperada que se resume a continuación

Cartera cámicos y subproductos

2018 Antlglodad dela Cartera

Vigonte <8dias Sai5dias 15a3dOdías J0a45dlas >45dias Total
 

Salgo de cartera 34,263 9.778 5,774 5,242 1,073 2,996 59,126

Porcentaje de Perdida Esperada 0.13% 0.42% 348% 6.94% 2283% 44.374

Perdida Esperada 45 42 201 364 245 1330 2,225

2017 Antigliedad de la Cartora
 

Vigente <3dlas Ba 15 dias 15a30dias - 30845dias > 45 dias Total
 

Saido de cartera 32,954 10,216 5,362 31H 162 1,185 53,015

Porcentaje de Perdida Esperada 0 09% 0.68% 738% 20.26% 51.40% 61.40%

Perdida Esperada 3 70 396 635 100 728 1,959

Otras carteras

2018 Antiglledad de la Cartora

Bats 15n30 30245 45460 60580 802180 1802  >»360
Vigente <Bdlan

 

 

 

Toral
qins díaz alan días días ctas 360dies olas

Sala de cartera 25/9898 2178 1882 1200 380 43 7. 4 es eso 33,707
Percenteje de Perdida Esperada 008% 035% 08M DR 064%  1818%' 924% 980% 255% 27.31%
Perdiga Esperada 21 . 054 13 2 ? v a1 208 292 552

2017 Antlg0edad de 1a Cartera

Bató 15130 30245 >45 60200 00a180 180%  >360
Vigente <8dies Total

días das ias alas Cl as DO ía la

Saldo de cartera O 39 y 153 . s wm 2089
026% 085% 23% 24% -103M 452% 60% - FROM 6970%

Porcentaje de Perdida Esperada 7734
Perdió Esperada so non 2 3 2 s » us $8 1905
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37

RECLASIFICACIÓN DE CIFRAS

Ciertascifras de los estados financieros del año 2017 fueron reclasificadas para permitir la comparabilidad

conla presentacion delas cifras en el año 2018 Dichos cambios se indican a continuación

Estado separadode situación financiera

2017 2017

Comofue
Reclasificación Reclasificado

presentado

Impuestos por pagar 21 556 241 21,797
Impuesto a la renta porpagar 1941 (241) 1.700

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el t de enero de 2019y la fecha de emision de estos estadosfinancieros no se produjeron eventos

que en opinión de la Admimstración de la Compañta pudieran tener unefecto significativo sobre los estados

financieros al 31 de diciembre de 2018
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