PROCESADORA NACIONAL DE
ALIMENTOS C.A. PRONACA

Informe de Comisario
al 31 de diciembre de 2016




Wilson Silva Mantilla CPA
Av. 12 de Octubre 1830 y Cordero
Ed World Trade Center, Torre B, piso 2.
Telf: 2557173 / 2557174
Quito - Ecuador

INFORME DE COMISARIO PRINCIPAL

A los Accionistas de PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA:

En cumplimiento de las disposiciones legales con relacion a mi funcién de Comisario de
PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, por el afio terminado el
31 de diciembre de 2016, presento a continuacion el respectivo informe:

1.

(Continta en la siguiente pagina...)

He analizado el estado de situacion financiera no consolidado adjunto de
PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, al 31 de diciembre
de 2016 y el correspondiente estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafiia.

El presente informe que emito, se sustenta en el reporte emitido por los auditores externos
de la compaiiia.

Con base a mi andlisis, efectuado con el alcance mencionado en el parrafo 2, no he
encontrado aspectos que Ilamen mi atencion sobre situaciones que pudieran afectar las
cifras de los estados financieros antes mencionados de PROCESADORA NACIONAL
DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, al 31 de diciembre de 2016 y el resultado de sus
operaciones y el flujo de efectivo por el afo terminado en esa fecha.

La Administracion de PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A.
PRONACA es responsable de la preparacion y presentacion razonable de las cifras en los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF); ademas debe establecer sistemas de control interno y administracion de
riesgos necesarios para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
desviaciones significativas, debido a fraude o error.

Como parte de mi andlisis, presento las variaciones mas significativas en las cifras de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2016 con relaciéon al 31 de diciembre de 2015, las
mismas que permitiran tener una vision global del comportamiento financiero del negocio
en el afio 2016 con relacion al afio 2015 (expresado en miles de dolares americanos):

Grupos 2016 2015 (D‘iz;'?:::;n)
Total de activos 659.150 680.249 (21.099)
Total de pasivos 229.782 269.646 (39.864)
Total del patrimonio 429.368 410.603 18.765
Total ventas de productos 913.554 988.082 (74.528)
Resultado integral neto
del afio — utilidad 30.765 39.766 (9,001)

|



Wilson Silva Mantilla CPA
Av. 12 de Octubre 1830 y Cordero
Ed World Trade Center, Torre B, piso 2.
Telf: 2557173 / 2557174
Quito - Ecuador

A los Accionistas d¢ PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA:
(Continuacion...)

Los activos, pasivos, ventas y utilidad del afio 2016 disminuyeron con relacion al afo
2015, la empresa debe considerar estos aspectos a fin de mejorar los mismos. El monto
del patrimonio aumenté debido a la utilidad del afio 2016 y a la capitalizacion de la
reserva legal y utilidades retenidas.

6. Seguidamente detallo las variaciones netas méas importantes de las principales cuentas de los
estados financieros

6.1. El Efectivo y Equivalentes de Efectivo: (expresadas en miles de délares americanos):

Aumento
(Disminucion)
42.769 33.291 9.478

2016 | - 2015

6.2. Inversiones financieras: (expresadas en miles de délares americanos):

Aumento
<16 G (Disminucion)
33.601 4451 29.150

Corresponde a un portafolio de inversién manejado en Sabadell, Morgan Stanley y
UBS International Inc., cuya cartera incluye bonos emitidos por corporaciones del
exterior con sede principalmente en Estados Unidos de América y otros paises
desarrollados. Dichos bonos tienen vencimientos hasta diciembre del 2017. Este
portafolio fue comprado sobre su valor nominal. El ranking crediticio de las
instituciones financieras que emiten estos bonos es de grado de inversion por lo que
fluctia entre "AAA" y "BBB”.

6.3.Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (expresadas en miles de
ddlares americanos):

Aumento
2016 201
e (Disminucion)
79.630 90.952 (11.322)

La principal disminucion se ha generado en las cuentas por cobrar a clientes locales,
la misma que guarda relacion con la baja de las ventas que se registré en el afio 2016
con relacién al afio 2015.

Al cierre del afio 2016 la provision para cuentas por cobrar de dudosa recuperacion
es de US$3.631 mil similar al monto que se tuvo al cierre del afio 2015 que fue de
US$3.531 mil.

(Continta en la siguiente pagina...)



Wilson Silva Mantilla CPA
Av, 12 de Octubre 1830 y Cordero
Ed World Trade Center, Torre B, piso 2.
Telf: 2557173 / 2557174
Quito - Ecuador

A los Accionistas de PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA:

(Continuacion...)

6.4. Inventarios (expresadas en miles de dolares americanos):

Rubro 2016 2015 | Aumento |

(Disminucion) |

Productos terminados 24.364 36.147 (11.783) |
Materias primas y materiales 55.532 87.430 (31.898)
Inventarios en transito 8.980 12.526 (3.546)

Repuestos y otros 8.456 8.154 302 |

Productos en proceso 1.135 1.456 (321) I
Total 98.467 j. 145.713 (47.246)

El principal rubro que ha disminuido en inventarios es las materias primas y
materiales, seguido por una disminucién en productos terminados. La compaiiia ha
aplicado una politica conservadora con el nivel de inventarios, considerando que las
ventas del afio 2016 disminuyeron con relacion al afio 2015.

6.5. Inversiones en subsidiarias (expresadas en miles de d6lares americanos):

Aumento
2016 2015 (Disminucién)
59.258 68.894 (9.636)

La variacion se origina principalmente por la disminucién en la inversion en LLALE.
Industria Agricola Exportadora - INAEXPO C.A., que por su excedente de liquidez

relacionado a la necesidad de la compaiiia, devolvio recursos patrimoniales a su
accionista (PRONACA).

6.6. Pasivos (expresadas en miles de délares americanos):

Rubro 2016 2015 Aumento
(Disminucién)

Pasivos a un aiio:

Obligaciones

financieras 57.807 87.931 (30.124)

Cuentas por pagar

a Proveedores 35.024 68.808 (33.784)

Pasivos a mais de

un afo:

Obligaciones ;

financieras 74.568 47.154 27414
167.399 203.893 (36.494)

(Continta en la siguiente pagina...)



Wilson Silva Mantilla CPA
Av. 12 de Octubre 1830 y Cordero
Ed World Trade Center, Torre B, piso 2.
Telf: 2557173 /2557174
Quito - Ecuador

A los Accionistas de PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA:
(Continuacion...)

Al cierre del aflo 2016 existe una disminucion neta en el total de los pasivos de la
empresa. La Compaiiia ha otorgado garantias prendarias e hipotecarias a favor de
instituciones bancarias y financieras por los créditos que mantiene; adicionalmente,
debe cumplir con ciertos compromisos establecidos en los respectivos contratos de
préstamos. De acuerdo con la administracion de la Compaiiia, todos los
compromisos establecidos en los mencionados contratos estén siendo cumplidos.

6.7. Patrimonio (expresadas en miles de dolares americanos):

En el afio 2016, la Compaiiia capitalizo US$19.100 mil, correspondientes a
reinversion de utilidades y reserva legal, politica que resulta ser prudente en
momentos como los que atraviesa la economia ecuatoriana.

Al cierre del afo 2016 el patrimonio se incrementd, debido a que las utilidades
generadas en este afio pasan a formar parte del patrimonio en forma integral.

(Continda en la siguiente pagina...)

Cuentas 5 2016 2015 .:\ulfnentf)' i
; (Disminucién) |
' Capital social 1 367.606 348.506 19.100 |
Reserva legal 136 161 (25)
Utilidades acumuladas 61.626 61.936 (310)
Total del patrimonio 429.368 410.603 18.765
Resultado integral neto
del afio - utilidad 30.765 39.766 (9.001) |
Dividendos en efectivo
declarados en el afio 12.000 25.400 (13.400)



Wilson Silva Mantilla CPA
Av, 12 de Octubre 1830 y Cordero
Ed World Trade Center, Torre B, piso 2.

Telf: 2557173 / 2557174

Quito - Ecuador

A los Accionistas d¢ PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA:

(Continuacion...)

6.8. Estado de Resultados Integral (expresadas en miles de dolares americanos):

Cuenta 2016 sois | Sunente
(Disminucion) ,_
Valor % |
Ventas 913.554 988.082 (74.528) | (7.,54)
Costo de Ventas 733.631 787.531 (53.900) | (6,84)
Utilidad Bruta 179.923 200.551 (20.628) | (10,28)
Margen Bruto 20% 20% (0,00%) (0,00)
Total de Gastos
operacionales 132.204 137.301 (5.097) | (3,71)
Utilidad integral neta del afio 30.765 39.766 (9.001) | (22,63)
Tasa efectiva de impuesto a '
la renta 25% 27% (2%) | (2,00 |

Todos los rubros del Estado de Resultados Integral del afio 2016 con relacion al aiio
2015 disminuyeron, se debe resaltar que mientras el monto de ventas se redujo en el
7,54% los gastos operacionales se redujeron en el 3,71%.

El detalle de variaciones por las diferentes lineas de productos (expresadas en miles
de dolares americanos) es:

Lifiei 2016 2015 (D;::l'i“:u":;m |
Valor Yo Valor % Valor |
Cérnicos 523.594 sL3l 552.295 | 55,89 (28.701)
Nutricion Animal y
Agricola 207.174 22,68 241.927 | 24,48 (34.753)
Valor agregado 102.928 11,27 107.225 10,85 (4.29?)—
Secos 79.858 8,74 86.635 8,78 6.777)
Total 913.554 100,00 988.082 | 100,00 (74.528)

Del analisis del cuadro anterior, se deduce que las ventas de la compafiia se
redujeron en todas las lineas de negocio durante el afio 2016 con relacion al aiio
2015, en lo referente al porcentaje de contribucion de cada linea de negocio, éste se

mantiene en los dos

anos.

Las principales marcas que comercializa la compaiiia son: Mr. Pollo, Mr. Chancho,
Gustadina, Mr. Cook, Mr. Fish, Plumrose y Fritz, Rendidor, Mr. Pavo, La Estancia,

Pro- Can y Pro- Cat

y Liki.

(Continta en la siguiente pagina...)
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Wilson Silva Mantilla CPA
Av. 12 de Octubre 1830 y Cordero
Ed World Trade Center, Torre B, piso 2.
Telf: 2557173 / 2557174
Quito - Ecuador

A los Accionistas de PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA:
(Continuacion...)

6.9. Estado de Flujos de Efectivo (expresadas en miles de délares americanos):

La informacién que proporciona el estado de flujos de efectivo es muy valiosa, toda
vez que sefiala de qué manera se ha comportado el flujo de fondos en la actividad
empresarial; el detalle de las variaciones es:

Aumento

Concepto 2016 2015 (Disnrinucidn)
Fondos provistes por las -
actividades de operacion 70.042 30.502 39.540 |
Efectivo neto utilizado en
actividades de inversion (43.505) (33.622) 9.883
Efectivo neto utilizado en
actividades de financiamiento (17.059) (5.762) 11.297
Incremento (disminucion) neta
del efectivo al final del aio 9.478 (8.882) 18.360

Al cierre del afio 2016 la variacion del efectivo es positiva, esto quiere decir que €l
efectivo se increment6 en US$9.478 mil, mientras que al cierre del afio 2015 éstos
disminuyeron en US$8.882 mil.

7. La Compailia fue fiscalizada hasta el afio 2011. En el mes de enero 2016 se cerro el
proceso de determinacion de Impuesto a la Renta del afio en referencia y se determiné una
diferencia de US$191 mil, valor que fue reconocido y pagado por la Compaiiia. Los afios
2012 al 2016 se encuentran pendientes de ser revisados por parte de la autoridad tributaria.

8. En septiembre del 2014 se publicé la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados™
la cual tiene vigencia desde 1 de enero del 2016. Esta enmienda aclara que la tasa de
descuento para descontar obligaciones de beneficios post-empleo se determinara utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. De
acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista un mercado
amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la tasa de los
bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda en la cual se liquidarin
estos pasivos. La Administracién de la Compaiiia considerando que los efectos de la
referida enmienda no son representativos en el contexto de los estados financieros, estimo
sus pasivos laborales (jubilacion patronal y desahucio) al 31 de diciembre del 2016
utilizando la tasa descuento del 8.79% anual, equivalente a la tasa promedio de los bonos
del gobierno ecuatoriano combinada con la tasa pasiva publicada por el Banco Central del
Ecuador. La Administracién considera que dicha tasa se encuentra denominada en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

(Contintia en la siguiente pagina...)
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Wilson Silva Mantilla CPA
Av. 12 de Octubre 1830 y Cordero
Ed World Trade Center, Torre B, piso 2.
Telf: 2557173 /2557174
Quito - Ecuador

A los Accionistas de PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA:

(Continuacién...)

9. Respecto del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2016, la
administracion de la Compaiiia, apoyada en la asesoria de los expertos tributarios
determind que no existen efectos importantes en los precios de transferencia que podrian
afectar los resultados del afio.

10. Los libros de actas, de Junta General de Accionistas y de Directorio, libro talonario,
libro de acciones y accionistas, comprobantes y libros de contabilidad se llevan y se
conservan de conformidad con las disposiciones legales. La custodia y conservacién de
bienes de la Compaiiia son adecuadas.

11. Las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos son el fiel reflejo de los registros
contables de los que dispone la Compaiiia.

12. En opinién de la Administracion de la Compaiiia no existen eventos subsecuentes que
afecten los estados financieros cortados al 31 de diciembre de 2016.

13. La economica ecuatoriana viene atravesando por dificultades en estos tres ltimos afios,
debido basicamente a la baja de los precios del barril de petréleo que se suscitd desde el
mes de septiembre de 2014; mes en el que se cotizaba en US$100 por barril, mientras que
en el afio 2016 se cotizo proximamente US$40 por barril; adicionalmente existen otros
factores que han afectado la situacion econdémica del pais en este ultimo afio, entre ellos
estdn: la apreciacion del ddlar americano, la disminucién de exportaciones de ciertos
productos, el terremoto ocurrido el 16 de abril especialmente en la zona de Manabi y
Esmeraldas, el déficit para cubrir el presupuesto del Estado; asimismo, de acuerdo con los
célculos de organismos internacionales se prevé que en el afio 2017 la economia
ecuatoriana podria decrecer en aproximadamente 2%. Estos aspectos deben ser
considerados por la administracién de la empresa a fin de asegurar la continuidad de las
operaciones de la misma. La Administracion de la Compaiiia considera que no existe
ningun riesgo relevante que pueda afectar el Negocio en Marcha.

(Continta en la siguiente pagina...)



Wilson Silva Mantilila CPA
Av. 12 de Octubre 1830 y Cordero
Ed World Trade Center, Torre B, piso 2.
Telf: 2557173 / 2557174
Quito - Ecuador

A los Accionistas de PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA:

(Continuacién...)

14. La Compaiiia por estar inscrita en el Mercado de Valores, debe emitir informacion la
misma que se encuentra establecida en las respectivas resoluciones del Consejo Nacional
de Valores, la revision del cumplimiento del envio de esta informacién no fue parte del
alcance de mi trabajo.

cordial saludo,



PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. - PRONACA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (NO CONSOLIDADO)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresado en miles de U.S. délares)

ACTIVOS 2016 2015

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo 42.769 33.291
Inversiones Financieras 33.601 4451
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 79.630 90.952
Inventarios 98.467 145.713
Activos biolégicos 38.496 38.274
Impuestos por recuperar 10.457 5.474
Gastos pagados por anticipado 97 66
Otros activos financieros 3.344 3.207
Activos clasificados como mantenidos para la venta 375 875
Total actives corrientes 307.236 322.303

Activos no corrientes:

Inversiones financieras 3.930 6.035
Inversiones en derechos fiduciarios 5.651 5.651
Activos biol6gicos 12.030 10.888
Inversiones en subsidiarias y asociadas 59.258 68.894
Propiedades, plasntas y equipos 239.175 234920
Otros activos depreciables 5.057 5.01t
Propiedades de inversion 4.344 4116
Activos intangibles 20.873 20.838
Otros activos financieros 1.596 1.593
Total activos no corriente 351.914 357.946
TOTAL ACTIVOS 659.150 680.249
Luis Bakker Villacreses Juan Carlos Pitarque Alexandra Pullas
Presidente Ejecutivo Vicepresidente de Gerente de Contabilidac

Finanzas y Flaneacion

v



PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. - PRONACA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (NO CONSOLIDADO)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en miles de U.S. délares)

PASIVOS Y PATRIMONIC 2016 2015

Pasivos corrientes:

Obligaciones financieras 57.807 87.931
Titularizacion de flujos 909 1.909
Cuentas por pagar Proveedores 35.024 68.808
Otros pasivos financieros 88 434
Impuestos por pagar 2.987 2.836
Provisiones 645 1.583
Beneficios Sociales 18.657 20.325
Total pasivos corrientes 116.117 183.826

Pasivos no corrientes:

Obligaciones financieras 74.568 47.154
Titularizacion de flujos - 909
Otros pasivos financieros -
Obligaciones sociales 37.058 35.337
Impuesto a la renta diferido 2.039 2414
Total pasivos no corrientes 113.665 85.820
Total pasives 229.782 269.64¢
Patrimonio:
Capital social 367.606 348.50¢
Reserva legal 136 161
Resultados acumulados 61.626 61.936
Total patrimonio 429.368 410.603
Total Pasivos y Patrimonio 659.150 680.247
Luis Bakker Villacreses Juan Carlos Pitarque Alexandra Pullas
Presidente Ejecutivo Vicepresidente de Gerente de Contabilidad

Finanzas y Planeacion



PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. - PRONACA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL (NO CONSOLIDADO)

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresado en miles de US délares)

VENTAS
COSTO DE VENTAS

RESULTADO BRUTO

Gastos de venta

Gastos de administracién
Otros ingresos

Otras pérdidas

Otros gastos, neto

UTILIDAD OPERACIONAL

Ingresos financieros
(Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la Renta
UTILIDAD NETA DEL ANO

Otros resultados integrales:

Nuevas mediciones de los planes de beneficio
definido-(pérdidas) ganancias actuariales

UTILIDAD INTEGRAL DEL ANOG

Luis Bakker Villacreses
Presidente Ejecutivo

Juan Carlos Pitarque
Vicepresidente de
Finanzas v Planeacion

2016 2015
913.554 988.082
-733.631 -787.531
179.923 200.551
(98.682) (99.536)
(33.636) (36.051)

2.790 4.500

(882) (3.375)

(1.794) (2.839)
(132.208) _ (137300
47.719 63.250

3.684 2.485

(12.290) (9.961)
39.113 55.774
(9850) __ (15030,
29.263 40.743

1.502 -977

30.765 39.766
Alexandra Pullas

Gerente de Contabilidad
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. - PRONACA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADO)

POR LOS ARO! RMINADOS AL 3 RE DE 20
(Expresado en miles US de délares)
2016 2015

Flujo de efectivo de las actividades de Operacién
Utilidad antes de Impuesto a la renta 39.113 55.774
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efeciivo:
Depreciacién propiedades plantas y equipos y propiedades de inversion 20.209 18.46]
Amortizacion activos intangibles y otros aclivos depreciables 1.419 1.566
Depreciacién de otros activos depreciables 2.404 2333
Bajas de propiedades, plantas y equipos y ajusies (236) (152)
Bajas de activos disponibles para la venta 134 E
Cambio en el valor razonablede activo biologico (113) (133)
Bajas de otros activos - 128
Dividendos de subsidiarias reconocidos en resultados (2.554) (4.085)
Deterioro de inveriones en subsidiarias 748 2.709
Provisién para cuentas incobrables 603 7
Provisién intereses obligaciones financieras 12.290 9.961
Provision interese inversiones financieras (3.684) (2.485)
Deterioro de otros activos 402 (29)
Participacion de los trabajadores en las utilidades 6.882 9819
Beneficios a los empleados (jubilacion patronal y desahucio) 5.683 4 885

83.300 98 824
Cambios en activos y pasivos.
Cuentas y documentos por cobrar 10,775 (543)
Inventarios 47.133 (6.492)
Impuestos anticipados (4.983) 3.503
Activos biolégicos (1.251) (766)
Otros activos (31 (1.243)
Beneficios , obligaciones sociales y provisiones (12.350) (7.160)
Proveedores y otras cuentas por pagar (33.893) (21.023)
Impuestos por pagar 151 (6.577)
Efectivo generado por las actividades de operacion 88.851 58.523
Impuesto a la Renta pagado (10.225) (20.793)
Intereses ganados 3618 2.485
Intereses pagados (12.202) (9.713)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 70.042 30.502
Flujo de efectivo de las actividades de Inversion
Inversiones financieras (26.979) 3.405
Otros activos financieros 10 2.062
Dividendos recibidos de subsidierias 2554 4,085
Otros activos (2.191) (4.039)
Inversiones en derechos fiduciarios ) =
Inveriones en subsidiarias y asociadas 8.832 (1.048)
Adiciones activos clasificados como mantenidos para la venia - (30)
Adiciones de activos intangibles (1.691) (2.136)
Utilidad en venta de activos mantenidos para la venia 366 -
Utilidad en venta de propiedades, planias y equipos 638 626
Adiciones de propiedades, plantas y equipos (25.044) (36.547;
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (43.505) (33.622)
Flujo de efectivo de las actividades de Financiamiento
Obligaciones financieras contratadas 88.300 29.850
Obligaciones financieras pagadas (93.007) (9.440)
Otros pasivos financieros (352) (772)
Dividendos pagados (12.000) (25.400)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamienio (17.059) (5.762)
(Disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 9.478 (8.882)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 33.291 42.173
Efectivo y equivalenies de efectivo al final del afio 42.769 33.221

Luis Bakker Villacreses Juan Carlos Pitarque Alexandra Pullas
Presidente Ejecutivo Vicepresidente de Gerente de Contabilidad
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. - PRONACA

ESTADO DE SITUACION FIMNANCIERA (MO CONSOLIDADO)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2616 ¥ 2015

(Expresado en miles de U.S. délsres)

ACTIVOS 2016 2015
Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo 42.769 33.291
Inversiones Financieras 33.601 4.451
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuenias por cobrar 79.630 90.95
Inventarios 98.467 145.712
Activos biolbgicos 38.496 18.274
Impuestos por recuperar 10.457 5.474
Gastos pagados por anticipado 97 88
Otros activos financieros 3.344 3.207
Activos clasificados como manienidos para 1z venta 375 875
Total activos corrientes 307.236 322.303

Activos no corrientes:

Inversiones financieras 3.930 6.033
Inversiones en derechos fiduciarios 5.651 5.651
Activos biol6gicos 12.030 10.888
Inversiones en subsidiarias y asociadas 59.258 68.894
Propiedades, piasntas y equipos 239.175 234 .92¢
Otros activos depreciables 5.057 5.011
Propiedades de inversién 4.344 4.11¢
Activos intangibles 20.873 20.83§
Otros activos financieros 1.596 1.592
Total activos no corriente 351.914 357.94¢
TOTAL ACTIVOS 659.150 680.249

(o V... J=r D
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Presidents Ejecutivo Vicepresidente de ucrcmc Contabilidad 'I
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PROGCESADORA NACIONAL DE ALIMEMNTOS C.A. - PRONACA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (NC CCNSOLIDADO)
AL 31 DE DICIEMERKE DE 2016 ¥ 2018

(Expresado en miles de 1.S. ddlares)

PASIVOS Y PATRIMONIG

Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras
Titularizacion de flujos

Cuentas por pagar Proveedores

Oiros pasivos financieros
Impuestos por pagar
Provisiones

Beneficios Sociales
Total pasives corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligaciones financieras
Titularizacion de flujos
Otros pasivos financieros
Obligaciones sociales
Impuesto a la renta diferido
Total pasives wo corrientes

Total pasivos

Pairimonio:

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

unze

Luis-Bakker Villacreses
Presidente Ejecutivo

Vi ‘Zﬁ,}, e

2016 2015
57.807 87.931
909 1.909
35.024 68.208
88 434
2.987 2.83¢
645 1.582
18.657 20.325
116.117 183.82¢
74.568 47.154
- 90
37.058 35.337
2.039 2414
113.665 85.820
229.782 269.64¢
367.606 348.506
136 161
61.626 61.934
429.368 410.603
659.150 680,24

/f uan Carlﬁs Pitarque
' Vicepregidente de
Finanzas y Planeacidn

Gerente de bilidad i
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NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. - PRONACA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL (MO CONSOLIDADG)
POR [0S ANOS TERMINADGS AL 31 DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Exgresado en miles de US dolares)

VENTAS
COSTO DE VENTAS

RESULTADO BRUTO

Gastos de venia

Gastos de adminisiracion
Otros ingresos

Oitras pérdidas

Otros gastos, neto

UTILIDAD OPERACIONAL

Ingresos financieros
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 4 LA RENTA
Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA DEL ANO
Otros resultados integrales:

Nuevas mediciones de los planes de beneficic
definido-(pérdidas) ganancias actuariales

UTILIDAD INTEGRAL DEL ANG

A T 7

2016 2018
913.554 088.052
-733.631 -787.531
179.923 200.551
(98.682) (99.536:
(33.636) (36.05! ;

2.790 4 560

(882) 3
(1.794) (2.83%
(132.204) (137.3C1;

47.719 63.250

3.684 2.458¢

(12.290) {9.96 |
39.113 §8.77¢
(9.850) (15.03:)
29.263 4.7

1.502 Q77

30.765 39.76%

I V{Py g (poomdrnt {

bioA Vit .
Luis-Baldeer Villacreses Juﬁ Carlod Pitargue as
Presidenie Ejecutivo Wicepresidente de Gerente (e Contabilided |
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ESTADOS n; FLUIGS DE EFECTIVO (NO rcongg]. _IDADO)
INADOCS AL 31 DE DICIEMERE DE 2

Ex ea miles US de délares
2016 s

Flujo de efective de las actividades de Operacion _
Utilidad antes de impuesio a la renta 39.113 55.774
iMas cargos a resultados que no represenian movimienio de afectiva: »
Depreciacién propiedades planias y equipos ¥ propiedades de inversion 20.209 18.461
Amortizacién activos intangibles y otros activos depreciables 1.419 1.566
Depreciacién de oiros activos depreciables 2.404 z 53_3
Bajas de propicdades, plantas y equipos v ajustes (236) (152
Bajas de activos disponibles para la venia 134 i
Cambio en el valor razonablede aciivo biologico (113) U??-"
Bajas de otros activos - l_rb‘
Dividendos de subsidiarias reconocidos en resuliados (2.554) S
Deterioro de inveriones en subsidiarias 748 &30
Provisién para cusnias incobrables 603 72
Provisién intereses obligaciones financieras 12.290 9.951
Provision interese inversiones financierss (3.684) (2.483)
Deterioro de otros aciivos 402 49)
Participacién de los trabajadores en las utilidades 6.882 9.81%
Beneficios a los empleados (jubilacion paironal v desahucio) 5.683 4885

83.300 98.824
Carnbios en aciivos y pasivos, )
Cuentas y documenios por cobrar 10.775 (543:
Inventarios 47.133 (6.452
Impuestos anticipados (4.983) 3.502
Activos biolégicos (1.251) (766
Otros aciivos a1 (1.243,
Beneficios , obligaciones sociales y provisiones (12.350) (7.160;
Proveedores y otrss cuentas por pager (23.893) (21.022;
Impuestos por pagar 151 (6.5
Efectivo generado por las actividades de operacién £8.851 58.52%
Impuesto a la Renia pagado (10.225) (20.793;
Intereses ganados 3.618 2485
Intereses pagados (12.202) (9.715;
Efectivo neto provisio por las aciividades de operacion 70.042 36.502
Flujo de efectivo de las actividades de Inversidn
Inversiones financicras (26.979) 3.405
Oiros activos finncieros 10 2.0¢
Dividendos recibidos de subsidierias 2.554 4.085
Otros activos (2.191) (4.029)
Inversiones en derechos fiduciarios - &
Inveriones en subsidiarias y asociadas £.832 (1.043;
Adiciones activos clasificados como mantenidos para la venia - (30)
Adiciones de activos intangibles (1.691) (2.139)
Utilidad en venta de activos mantenidos para la venia 366 )
Utilidad en venta de propiedades, plantas y equipos 638 626
Adiciones de propiedades, plantas y equipos (25.044) (36.547)
Efeciivo neio utilizado en las aciividades de inversion (43.505) (33.622;
Flujo de efectiva de las actividades de Financiamicnic
Obligaciones financieras contratadas 88.300 29.850
Obligaciones financieras pagadas (93.007) {9.440)
Oiros pasivos finencieros (352) (772}
Dividendos pagados (12.000) (25.400)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (17.059) {5,782}
(Disminucion) neto de efeciivo y equivalenies de efeciivo 9.478 (B.882)
Efectivo y equivalenies de efectivo al inicio del afio 33.291 42.172

Efectivo y equivalentes de efective al final dei afto 42.769 33.291

oz V.. Jusomara W“%

Luis Bakker Villacreses Jban Carlos Pitarque
Presidents Ejecutivo /[ Vicepresidenie de
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