C.P.A. WILSON SILVA MANTILLA
Av. 12 de Octubre 1830 y Cordero
Telf: 2557173 /1 2557174
Quito - Ecuador

INFORME DE COMISARIO PRINCIPAL

A los Accionistas de PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A
PRONACA.:

En cumplimiento de las disposiciones legales con relacion a mi funcidn de Comisario de
PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA por ¢! ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2010, presento a continuacion el respectivo informe:

1. He revisado el balance general adjunto de PROCESADORA NACIONAL DE
ALIMENTOS C.A. PRONACA al 31 de diciembre de 2010 y el correspondiente
estado de resultado, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la compaiiia. Mi responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basado en mi revision.

2. Parte de mi revision se sustenta en el informe de los auditores externos, cuyo
informe se encuentra en proceso de emision a la fecha de emitir mi informe.

3. Con base a mi revision, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacidén financiera de
PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A PRONACA al 31 de
diciembre de 2010 y el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el
afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF.

4.  Dentro de los aspectos mas relevantes respecto de las variaciones de las cifras de
los estados financieros entre el 31 de diciembre de 2010 y el 31 de diciembre de
2009, puedo mencionar:

4.1.- Los inventarios crecieron en US $15.712 (miles), debido basicamente a
la compra de materias primas (principalmente maiz) para abastecer el
consumo del primer cuatrimestre del afio 2011, por cuanto en ese periodo no
hay produccién nacional.

4.2.- Los bienes disponibles para la ventd crecieron principalmente por la
transferencia de inversiones en accioney a este rubro US $7.568 (miles)
debido a la decision de vender o bu L i ioni el
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4.3.- Las inversiones en asociadas crecieron en US $11.929 (miles) debido a

la compra de acciones de la compaiiia INAEXPO.

4.4.- El endeudamiento total de la empresa crecié en US $21.244 (miles)
principalmente por el incremento de pasivos sin costo financiero: cuentas por
pagar proveedores y provisiones.

4.5.- En el afio la compaiiia reestructuré su deuda con bancos y financieras de
corto a largo plazo, es asi que contratd préstamos con la Corporacion
Financiera Nacional por US $ 9.000 (miles) y con el Banco Pichicha C.A. por
US$7.000 (miles), el dinero proveniente de estos préstamos se utilizaron para
financiar fa compra de bienes de capital relacionados con las operaciones.

4.6.- El margen bruto de utilidad disminuy6 en 1,% en el afio 2010, el mismo
que esta ocasionado por el incremento de los precios de las materias primas,
que no pudieron ser trasladados al precio de venta.

4.7.- Los gastos de ventas crecieron en US $7.531 (miles) debido
principalmente al incremento de la depreciacién sobre valores revaluados, el
crecimiento de los gastos de almacenamiento especialmente del producto
aves.

4.8.- La utilidad neta disminuyo en el afio 2010 en US $863 (miles), esto se
originé por la disminucién del margen bruto.

4.9.- El impuesto a la renta se incrementa, pese a que la empresa gand menos
en el afio 2010, esto altimo debido a que el impuesto causado fue menor al
anticipo minimo que pago la empresa, por lo que tuvo que aplicar como
impuesto a la renta del afio el anticipo minimo.

No he observado incumplimiento por parte de los administradores, de normas
legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta
General de Accionistas y del Directorio.

Los libros de actas, de Junta General de Accionistas y de Directorio, libro
talonario, libro de acciones y accionistas, comprobantes y libros de contabilidad se
llevan y se conservan de conformidad con las disposiciones legales. La custodia y
acton de bienes de la compaiiia son agdeguadas.
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