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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas y Directores de Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA:
Qpinién

Hemeos auditado los estados financieros separados adjuntos de Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA,
que comprenden el estado separado de situgcidn financiera al 31 de diciembre de 2018 vy los correspondientes
estados separados de resultados integrales, de cambias en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado
en esa fecha, y las netas a 10s estados financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados inancieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, 1a situacion financiera de Procesadora Nacional de Alimentos C.A, PRONACA al 31 de diciembre de
2018 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo terminado
en esa {echa, de conformidad con Normas Internacionaies de Informacién Financiera y Oficio No, SCVS- INMV-2017-
00060421-0C emitido por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, que modifica en lo referente a la
aplicacidn de ia tasa de descuento para planes de pensidn (Ver Nota 2).

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en ia seccidn Responsabilidades del
auditor sobre la auditoria de los estados financieros separados. Somos independientes de la Compafia de acuerdo
con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas laternacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuadeor y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichaos
requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por e! IESBA.,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproptada para proporcionar una
base para nuesira opinidn de auditoria,

Asuntos claves de auditoria

Los asuntas claves de auditoria son aquellos que a nuestro juicio profesional fueron de mayor importancia para la
auditoria de los estados financieros separados del afio 2018, Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros separados tomados en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinidn
sobre ellos. No preseatamos una opinién separada sobre dichos asuntos. Para los asuntos que se incluye a
continuacién, se proporciona una descripcidn de cdmo en nuestra auditoria se cubrié dicho asunto en ese contexto.

A member lirm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Hemos cumplide con las responsabilidades descritas en nuestro informe en 1a seccién Responsabilidades del
auditor sobre la auditoria de los estados financieros separados que liene relacion con estos asuntos.
Consecuentemente, nuestra auditoria incluye la realizacidn de procedimientos disefiados para responder a
nuestra evaluacidn de riesqo de distorslones importantes en los estados financieros consolidados. Los resultados
de nuestras procedimientos de auditorfa, incluyendo los procedimientos desarrollados para cubrir 10s asuntos que
se describen a continuacion, proporcionan la base para nuestra opinién de auditoria sobre los estados financieros
separados adjuntos.

Beneficlos sociales - jubliacién patronal y desahucio

Al 31 de diciembre de 2018, los estados financieros separados de la Compafifa presentan USS47Y millones de
pasivos laborales por jubllacidn paironal y desahucio. La administracién de la Compafia ha estimado dichos
pasivos laborales utilizando la tasa de descuento anual del 8.82%, 1a cual corresponde a 1a tasa promedio de bonos
corporatives negociados en el mercado del Ecuador durante el mes de diciembre de 2018 publicado por |2 Bolsa
de Valores de Quito. La administracidén considera que dicha tasa se encuentra denominada en la misma moneda,
términos y plazos que se aproximan a la de los pasivos laborales,

Debido a la importancia del salde de este pasivo en tos estados financieros separadas, identificamos que es un
asunto significativo de auditoria. relacionado con la medicién del gasto v pasivo relacionado al momenio del
registro.

Los procedimientos de auditoria efectvados incluyeron entre otros: 1) evaluacién de Ia competencia, experiencia
e independencia del experto actuarial contratadoe por la Compafiia; 2) verificacién de ta integridad y cumplimiento
legat de la informacidn fuente como datos, nimero de empleados y remuneracion, 3) verificacién de la
razonabilidad de los movimientos contables de las estimaciones, 4) evaluacién de las premisas actvariales y de la
metodologia aplicada conforme lo requiere la NIC 19 v la legislacién laboral aplicable. 5) reproceso de los cdlcules
parauna muestra de empleados. y 6) verificacién de que la presentacién y revelacidn cumpla con lo requerido por
la NIC 19,

Activo bioldgico - valor razonable

Al 31 de diciembre de 2018 10s estados financieros separados de |a Compafiia presentan un activo bioldgico de
aves, cerdos y ganado por USS 52 millones, cuya politica contable de medicidn es al valor razonable menos los
costos estimados en el punto de venta. Al cierre del ejercicio conforme lo reguiere 1a NIC 41, la CompaRia prepara
un estudio de valor razonable que es comparado con el valor en libros de los activos bioldgicos, determinando gue
no existen variaciones significativas. Los estudios de valor razonable constituyen modelos financieros complejos
desarrollados con base a informacidn interna del negocio, supuestos vy estimaciones de la administracidén. La

A member firm of Ernst & Young Globat Limiteg
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

valoracién del active bioldgico fue un asunto clave de auditoria debido a las estimaciones y supuestos
considerados por la agministracidn en su andlisis.

Los procedimientos de auditorfa efectuados incluyeron entre otros: 1) vatidacién de la integridad de la informacién
fuente con Ja cual se reatizé el andlisis de valor razonable; 2) evaluacién de ta razonabilidad de los supuestos
usados en las estimaciones de la administracidn como son: costo promedic de crianza y vator de salvamento de
aves, precio de carne de cerdo mix, precio de ganado comercial y hato puro, edad promedio de aves, cerdos y
ganado; y 3) evaluacién de la competencia y experiencia de los expertos de la Compafiia involucrados en la
determinacidn del valor razonable de los activos biclégicos.

Otra informacién incluida en el Informe anual a los accionistas

La gerencia de la Compafia es reésponsable por la preparacion de la otra informacida incluida en el informe anuat
a los accionistas, diferente de los estados financieros separados y 1a opinidn de auditoria adjuntos. Informacién
puesta a nuestra disposicidn antes de la fecha de este informe,

Nuestra opinidn sobre los estados financieros separados de Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA
no cubre ia otra informacién y no expresamos ninguna forma de asequramiento o conclusidn sobre la misma.

En relacidn con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién indicada anteriormente, y, al haceric, considerar si existen inconsistencias importantes en relacién
can los estados financieros separados o el conocimiento obtenido por nosotros durante la auditorfa ¢ si de otra
forma pareceria tener inconsistencias importantes. Si, basados en el irabajo que hemos efectuado respecto dela
otra informacidn obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria, concluimos que exisien
inconsistencias importantes de esta informacién, debemos reportar ese hecho, No hemos identificado asuntos a
reportar.

Otros asuntos
Los estados financieros separados de Procesadora Naclanal de Allmentos C.A. PRONACA at 21 de diciembre de
2017 y por el afio terminado en esa fecha, fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 19 de

marzo de 2018 contiene una opinién sin salvedades.

Seqln se menciona en |a Nota 3(a). los estados financieros separados no consolidados adjunios se emiten para
cumplir con requerimientos legales locales y presentan la situacion financiera, resultades de operacién, cambios

A member firm of Ernst & Young Giobal Limited
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informe de los auditores independientes (continuacién)

en el patrimonio y flujos de efectivo de Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA de manera individual.
De acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera, Ia Compaﬁfa prepara estadas financieros
consolidados de Procesadora Nacional de Alimentos C A, PRONACA y subsidiarias al 31 de diciembre de 2018
que se emiten por separado de estos estados financieros y deben ser leidos en conjunto.

Este informe se presenta para uso exclusivo de ta administracidn de Procesadora Nacional de Alimentos C.A.
PRONACA v de la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Sequros y no debe ser usado para otro propésito
diterente,

Responsabilidades de la gerencia sobre tos estados financieros separados

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
separados de acuerde con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno determinado
como necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros separados que noc contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros separados, |a gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafiia para continuar come un negocio en marcha; revelando, cuando sea aplicable, los asuntos relacionados
con la continuidad de 1a hipdtesis de negocio en marcha; 8 menos que la gerencia pretenda liquidar 1a sociedad o
cesar las operaciones ¢ no tiene otra alternativa més realista que hacerlo.

La gerencia es responsable por supervisar el proceso de informacion financiera de la Compafia.
Responsabilidades de! auditor sobre la auditoria de los estados financieros separados

Nuestros objetivos son €l obtener sequridad razonable de si los estados financieros separados tomados en su
conjunto estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria gue
incluya nuestra opinidn. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acverdo con Normas thternacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes cuando
estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera
individual ¢ en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que Jos
usuarios tomen basdndose en estas estados financieros separados.,

& member firm of Enst & Young Globa! Limiteg
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Como parte de nuesira auditoria realizada de acuerdo con Narmas Internacicnales de Auditor(a, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademas:

* Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estades financieros separados,
debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamas procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién. Ei riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de fraude es mayor que
aquel gue resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusidn del controf interno.

«  Obtenemos un conocimiento del controtinterno que es relevante para la auditorfa, con el propésito de disefar
los procedimiantos de auditeria de acuverdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
apinidn sobre 15 efectividad del control interno de la Compafia.

. Evaluamos si las politicas contables usadas sen apropiadas y si las estimaciones contables vy 1as revelaciones
relacionadas hechas por 13 gerencia son razonables.

«  Concluimos si |a base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gereacia es apropiada v si basados
en 13 evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la habilidad de ta Compaiiia para continuar como
un negocio en marcha. Si conclvimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de
llamar la atencién en nuestro informe de avditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros
separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modgificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estn
basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y
condiciones futuras podrian ocasionar que 1a Compafiia cese su continuidad coma un negocio en marcha.

+  Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estadaos financieros separados. incluyendo
sus revelaciones y si1os estados financieros separados representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera gue alcance una presentacidn razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, e alcance planeado y 12 oportunidad de 1a auditoria, y los
hallazgos significativos de auditorfa, incluyendo cualguier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en nuestra auditoria, en ¢aso de existir,

También hemos proporcionado a la gerencia una declaracién de que hemos cumplido con los requerimientos
relevantes de ética aplicables a nuesira independencia y hemos comunicado scbre todas las relaciones y otros
asuntos que se puede esperar que razonablemente comprometan nuestra independencia, y donde sea aplicable,
tomamaos las correspondientes salvaguardas.

A member lirm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

De los asuntos comunicados a [a gerencia, determinamos los que fueron més significativos para la avditoria de los
estados financieros separados de ese afio y por lo tanto fueron considerados como asunios claves de auditoria.
Describimos estos asuntos en nuestra informe de auditoria, a menos que alguna disposicidn legal o reglamentaria
prohiba revelar publicamente esos asuntos; o, cuando en circunstancias extremadamente inusuales,
determinemos que algon asunto no deberia ser comunicado en nuestro informe, debido a que las consecuencias
adversas de hacerlo son mayores a los beneficios del interés pdblico de dicha comunicacin,

EmsT R )/_ounj.
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Margco I Pdnchi G.
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12 de marzo de 2019
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A. — PRONACA

Estado separado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en miles de Dolares de E.UA.

Notas 2018 2017

Activo
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 46,729 63,412
Inversiones financieras 9 51,219 9,775
Cuentas por cobrar comerciales , 10 90,056 82,139
inventarios 1 118,040 116,326
Activos bioldgicos 12 41,435 39,453
impuestos por cobrar 13 333 3,395
Otros actives financieros 14 3,836 1,081
(Gastos pagados por anticipado 235 62

351,883 315,643
Activos disponibles para la venta 15 2,097 236
Total activo corriente 353,980 215,879
Activo no corriente:;
Inversiones financieras 9 1,015 . 5,288
Inversiones en derechos fiduciarios . - 3127
Activos biolégices i2 13,104 12,178
Inversiones en subsidiarias 18 56,235 59,252
Propiedades, plania, equipos, muebles y vehiculos 17 240917 237.518
Otros activos depreciables 18 6,492 4,138
Propiedades de inversién 19 2,852 4277
Aclivos intangibles 20 21,695 21,645
Otros activos financieros 14 1,300 1,620
Impuesto diferido 21 1,292 -
Total activo no corriente 344,902 349,043
Total 698,882 664,922

b {7 prmgle

Luis Bakket Villacreses Jugh Chrlos Pitarque Alexandra Pyllas
~Rapresentiante Legal icepresidents de nes
Finanzas y Planeacidn Financiero

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,



Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA

Estado separado de situacidn financiera (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2018
Expresada en miles de Délares de E.U.A.

Notas 2018 2017
Pasivos y patrimonio
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras 22 63,056 20,834
Cuentas por pagar comerciales 23 44 107 41,485
Impuestos por pagar 13 . 2,566 21,797
Impuesto a la renta por pagar 21 3,797 1,700
Provisiones 2,191 1,711
Beneficios sociales 24 24753 23,518
Otros pasivos financieros 97 -
Total pasivo corriente 140,567 120,045
Pasivo no corriente;
Obtigaciones financieras 22 80626 62,643
Beneficios sociales 24 47077 40,388
Impuesto diferido 21 - 1,929
Otros pasivos financieros 162 -
Total pasivo no corriente . 127,865 104,960
Total pasiva 268,432 225,005
Patrimonio:
Capital emitido 386,261 380,536
Reserva legal 132 132
Resultados acumulados 44 057 59,249
Total patrimonio 25 430,450 439,017
Tota) pasive y patrimonic 698,882 664,022
@M m m /1 pamd n Hul(
Luis-BakkerVillacreses Juhn Caﬂofﬂamue AlexandTa Pullas
Rapresentante Lega! icepresidenta de Geren da rcas y e Operacig
Finanzas y Planeacién Control F‘nqnclero FrnancneD

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Procesadora Nagional de Alimentas C.A. - PRONACA

Estado separado de resultados integrales
Por el afic terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresado en miles de Délares de E.U.A.

r'. f ] h 1 - ‘ v 1 ' " 1 - 1 -

Hotas 2018 2017
Ingresos de acuerdos con clientes 26 951,155 927,789
Costo de ventas (*) 27 (769,439) {739,257}
Utilidad bruta 191,716 188,532
Gastos de venta (") 27 {90,968) {89,277)
Gastos de administracidn {*) . 27 {31,348} (31,049)
Otros ingresos 932 411
l Otras pérdidas - (661) (1,893)
I Otros gastos, neto 28 . -(2,028) (3.809)
Utllidad eperaclonal 67,642 62,915
[“_ Ingresos financieras 29 4470 4,305
Gastos financieros 30 (8,144} {9,157}
L— Utilidad antes de impuesto a la renta 63,668 58,063
[ Impuesto a la renta 21 (16,650) (15,514)
[. Utifidad neta del afio 47,018 42,549
- Otros resultados integrales
[ Impuestos diferidos ) 21(c) 869 -
N {Pérdidas) actuariales 24(b) {3.463) {400}
[ (2,594) (400)
[' Resultados integrales del aflo, neto de impuastos 44,424 42,149

{*} Incluye participacién de los trabajadores en las ulilidades que en el aho 2018 afecté en el costo de ventas

8,396 (2017 7,574), en gastos de venta 2,239 (2017: 1,945) v gastos administrativos 560 (2017; 717}, Ver
nota 24,

Lisie-BankerVillacreses an Car1 Prarque Andiga Révélo
\ IIticas y
- Finanzas y Pltaneacién ControliFifanciero
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l Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA
Estado separado de cambios en el patrimonio
Por el afio tarminado el 31 de diciembra de 2018
Expresado en miles de Délares de E.ULA.
Resuitados acumulados
Reserva Otros resultados Utilidades Total
Capital emitido  Resorva tega! facuftativa Integrales acumuladas Total Patrimonio
Saldo al 31 de diciembro do 2016 367,605 138 - {142} 61,768 61,626 429,368
Utitidad neta - - - 42,549 42 549 42,549
Aproplacion reserva legal (Ver nota 25 (c)) - 2,926 - - (2.526) (2,926}
Apropiaclon reserva facultativa - - 1,600 . {1.800) (1.600) -
Devolucién reserva (1,600) - - {1.600)
Dividendos declarados (Ver nota 25 (b)) - (30,000) {30,000) (30,000}
Pérdidas actuariales - - - {400} - (400) (400)
incremento de capital {Ver nota 25 (3)) 12,930 {2.930) - - {10,000} {10,000} -
Saldos al 31 do diciembre do 2017 380,536 132 - {54?] 58,791 59,249 438,917
WHilidad neta . - - 47,018 47,018 47018
Reserva legal (Ver nota 25 (c)) 4,255 - {4,255) {4,255) -
Dividendos deciarados (Ver nota 25 (b)) - - - (40.000} (40,000) (40,000)
Escicién {Ver nota 1) (13.801) - - - {13,891)
Resultados integrales - - . (2,5894) . (2.594) (2,584)
Incremento de capital (Ver nota 25 (a)} 19,616 {4,255} - - (15,361} {15.361) -
Saldo al 31 do Diciombre de 2018 386,261 132 . {3,436) 47,193 44,057 430,450
552 I
. / s ,}J rvamd

Luis_BakkervVillacreses

Representante Legal

icepresidente de
laneacién

J nCarlo?"
" Finanzas y

itarque

Las notas adjuntas a los estados financieros san parte integrante de estos estadas.
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA

Estado separado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresado en miles de Détares de E.UA.

2018 2017
Flu]o de efactivo de acthvidades de operacién:
Utilidad antes del impuestio a la renta 63.668 58,063
Ajustes para concillar la utilidad antes de impuesto a 12 ronta con el efectivo neto
provisto por actividades do operacién
Depreciacién propledades planta, equipos, muebles, vehlculos y propledades de Inversidn 23.295 22215
Amortizacién activos intanglbles 1,185 1,005
Depreciacién otros activos depreciables 1,853 2414
Utilidad en venta y hajas de propiedades, equipos, muebles y vehiculos ' (574) 159
Ailidad en venta de activos disponibles para la venta o 80
Baia de otros activos depreciables 17 .
Cambie en el valor razonable de activo bloléglco (229) {59}
Cividendos de subsidiarias reconocidos en resuttados {358} {394)
Deterlore de Inversiones en subsidiatdas 553 1,654
Provisién para pérdida crediticia esperada - 17
Gasto por Intereses obligadanes fmancieras 8,144 8,157
Ingresos por Intereses inversiones financieras {4,170} {4,305)
Valoraclén de inversignes en subsidiarias . - {17
Otras provisiones a73 554
Particlpacién de las trabajadores en las ulifidades 11,195 10.236
Beneficles a empleados (jubilacién patronal y desahucio) . 7.763 5,956
Varlacién en capltal de trabajo:
Variacidn do activos - (aumento) disminucién
Cuentas por cobrar comerclales (8.017) {2,526}
Inventanios {1.993) {18.058)
Activos bioldglcos (2,.679) (945)
Impuestos por cobrar 3,062 7.062
Gastos pagados por anticipado (173 35
Variacién do pasivos - aumento (disminucién)
Cuentas por pagar comerciates 2,910 6,201
tmpuestos por pagar {19,231) 18,569
Provisiones 480 512
Beneficios a empleados {14,497) {8.401)
Efectivo provisto por actividades de operacién 73,268 109,184
Impuesto a 1a nenta por pagar {16,905) {13.683)
Intereses cobrados 3,035 4,358
Intereses pagados (7.291) (9.208)
Efactivo neto provisto por actividades de aperacién 52,107 90,681

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A. -PRONACA

Estado separado de flujos de efectivo (continuacion)

Pcr e! afio terminado 21 31 de diciembre de 2018
Expraesado en miles de DMares de E.U A,

Flujos de efectivo do actividades de Inversién
Inversiones financieras

Otros activos fnancieros

Dividendos recibidos de subsidiarias
Adiclanes atros acthvos depreciables
Inversiones en subsidiarias

Inversiones en derechos fiduciaros
Adiciones de activos Intangibles

Venta de aclivos disponibies para la venta
Utilidad en venta de activos fijos

Adiciones de propledades plantas y equipos
Adiciones de propiedades de inverstén

Efoctivo neto {utilizado en) actividades do inversidn

Flufo de etectivo do actividades do financlamiento
Obligaciones finangieras contratadas

Obligaciones financieras pagadas

Otros pasivos financleros

Devolucion reserva facultaliva

Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamionto

Incremento (disminuclén) noto del efectivo y squivaiente de ofective
Saldo al inicio
Saida al final

2 >

2018 2017
- (36.036) 22.385
(2.868) 2,335
358 304
{6.290) {1.449)
(9.504) {1,559)
3,148 2,452
{1,235) {1.189)
- 59
1,319 435
{29.815) (21.507)
{184) -
(79,108} 2,406
40,000 6.000
10.352 (46.756)
(34) (88)
- {1.600)
{40.000) (30.000)
10,318 {72,444)
(16,683) 20,643
63.412 42,769
46,729 63,412

Luis Bakker Villacreses Juan Chrios Pitarque
“Representante Legal icepresidénte de Gerent e{f}ol tncas y

Finanzas y Planeacion Cont

Fihanciero

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,




Procesadora Naciona_l de Alimentos C.A. - PRONACA

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en miles de Détares de EU.A.

1. OPERACIONES
La Compafia fue constiluida ¢l 28 de marzo de 1977 bajo la denominacitn de Procesadora Nacional de Aves
C.A. e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de mayo del mismo afio. Con fecha 20 de enero de 1999 cambid
su denominacién a Procesadora Nacional de Alimentos C.A. — PRONACA {de aqul en adetante PRONACA"
o la "Compafia®) y su objetivo principal es el desarrollo de actividades agropecuarias, especialmente las
relacionadas con la avicultura, ganaderia, porcicultura, acvacultura y pecuaria en general, en todas sus
formas y etapas desde el aprovisionamiento de materia prima y produccion hasta la comerciatizacién.

PRONACA es una empresa procesadera y comercializadora de alimentos, que ha alcanzado el
reconocimiento por la calidad de sus productos que provien'en de los sectores camicos, agroindustrial y
acuacultura.

Sus actividades tienen su soporte fundamental en las necesidades de sus consumidores y en el compromiso
diario de sus colaboradoces. La experiencia en el Ecuador ha pemitido extender sus fronteras ¢on actividades
progductivas y comerciales hacia Estados Unidos a través de sus compafilas subsidiarias,

Es una Compafiia comprometida con el mejoramiento de la calidad de vida de sus consumidores, clientes y
colaboradores. Trabaja todos los dlas en la elaboracién de productos confiables, ofrece miles de fuentes de
trabajo digne y apoya al desarrollo de las zonas rurales del pais. PRONACA es una empresa ecuatoriana,
que goza de confianza y aceplacion dentro y fuera del pals, Es una organizécibn gue contribuye a mejorar la
productividad agricala e industrial del Ecuador,

La estrategla de PRONACA siempre ha estado orientada a satisfacer las neces'idades de los consumidores.
Por eso ha diversificado el portafolio de producios para llegar a los hogares ecuatorianos con una amplia
variedad de productos sequrgs y de calidad, garantizados por ta marca PRONACA,

Los productes de PRONACA son el resultado de una parmanente inversion en investigacién y desarrollo,
Esto ha pemitido contar con mas de 800 productos comercializados bajo '25 marcas v diversidad de

presentaciones y tarnafios, desarroflados para cada necesidad del consumidor.

PRONACA ha incursionade en ofros mercados con exportaciones de vegelales en conserva vy,
comercializacion y distribucion con marcas propias en Estados Unidos y Europa,

Las principales marcas que comercializa la Compahia son;

Marca Descripcidn

Marca insignia de PRONACA, que & lo largo de 30 afios ha fogrado un allisimo
posicionamlento y es sindnimo de calidad. Mr. Pollo cambit el hablto de consumo artesanal
por un preducte faenade y empacado higidnicamente bajo estrictas normas de calidad tales
como: HACCP y BPM y permmnite garantizar a entrega de producio fresco a lodos sus clientes,
sin romper en ningun momento la ¢cadena de frio, incluye producties de came de pollo en
diversas presentaciones. pesos y cories,

Mr. Pollo
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Marca

Descripcion

ir. Chancho

Gustadina

Mr. Coolk

Mr. Figh

Plumrose y Fritz

Mr. Chancho, garantiza la inocuidad de sus productos a través de un estricto cuidado en
todos los procesos, entregando una gran variedad de productos y cortes elaborados de la
carne de cerdos de granjas de PRONACA que contribuyen a gue las familias ecuatonanas
se alimenten bien.

Ofrece al consumidor un importante portafolic de preductos culinarios para fa alimentacion
diaria de la familia, como salsas, mermeladas, arroz, aceite, ajies, aderezos, alifos y pastras
de pnmera calidad, tiene un partafolio diferenciado.para sus distintos canales de venta en
donde sus presentaciones van de acuerdo a las necesidades de los consumidores.

Lidera la categoria de almentos pre cocinados y congelados. Mr. Cook éfrece al consumidor
una variedad de productos de primera calidad para la alimentacion y buena nutricion de las
familias ecuatorianas.

Ofrece al consumidor una amplia variedad de pescados y manscos. Su propuesta hacia los
consumidores es: nutritivo, practico y deliciose.

Ofrecen una variedad de embutidos, homeados y precocidos.

Rendidaor Es fa marca pionera del arroz de la Compania.
Goza de mucho prestigio enire tos consumidores este producte es faenado y empacado bajo
Mr. Pavo estrictas nommas de calidad, la marca ofrece una variedad de pavos enteros en diferentes
rangos de peso y cortes en bandejas empacadas al vaclo.
La Estancia Gallina de campo seleccianada, que brinda el sabor tradicional a las deliciosas comidas

Pro-Can y Pro-Cat

tipicas. .

Alimentos completos y balanceadas para mascotas,
La marca Derhy nace hace mas de 35 arfios para ofrecer al mercado ecuatoriano, un alimenio

Derby balanceado, que cubra las necesidades nutricionales de una especie tan guerida para
nosotres coma son 105 equines,
Inca Ofrece pollitos bb de un dla de nacidos.

Adicionalmente, es una Compaﬁla que distribuye soluciones agricolas completas e innovadoras, que mejoran
la productividad en el agro ecuateriang, a través de canzles de distribucion eficientes y con personal
altamente capacitado para brindar a sus clientes negocios sostenibles y rentables. Para esto cuenta con

alianzas estratégicas con prestigiosas firmas internacionales con experiencia en |a investigacian y desarroilo.

Cabe resaltar gue la Compafiia no es Gnicamente comercializadora de productos para el agro. Se preocupa
de fomentar ios cultives a través de programas de integracion de diversos cuftivos tales como: arroz, maiz,
soya, 50rgo, entre otros, en los cuales, ofrece las diferentes alternativas de una amplia gama de productos a
crédito contra cosecha. Finalmente, brinda asistencia al agricultor a través de las visitas y charlas técnicas
de sus ingenieros de campo.

Las lineas de productos de exportacién replican las practicas productivas y estandares de calidad de los
productos de consumo nacional, lo cual permite enviar 1o mejor del Ecuador al mundo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el personal total de la Compafia alcanza 7,199 y 7,334 empleados
respectivamente, que s& encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La Compafia posee =l 88.9% de participacion en las accionss de |LAE. Industria Agricola Exportadora
Inaexpo C.A., Incubadora Nacional C. A. Inca, Tesalia S.A., Acuaespecies S.A. y Agrovalencia 5.A. con quien
2
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consolida sus estados financieros. Los estados financieras separados adjuntos deben leerse en conjunto con
los estados financieros conscolidados que se emiten por separado,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos con la autarizacion del Vicepresidente
de Finanzas y Planeacion, de fecha 7 de marzo del 2019 y posteriormente serdn puestos a consideracidn de
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva,

La direccién registrada de la Compafia es: Avenida de les Naranjos N44-1S y Avenida de los Granados.

Nueva composicién accionaria

Con fecha 2 de junio de 2017, el grupo guatemalteco Corporacién Multi - Inversiones ("CMI™) a través de una
de sus subsidiarias, Indusiria Pecuaria Andina Holding Sociedad Limitada, suscribid un contrato de compra
venta de acciones para la compra del 50% det capital accionario de Procesadora MNacional de Akimentos C.A.
PRONACA e indirectamente de las compahias controladas por dicha entidad. Adiclonalmente, los
inversionistas ecuatorianos duefios del resto del paquete accionario van a consolidar el restante 50% a través
de la compafila Proteinas y Granos Andinos Holding, S.L. La mencionada operacitn (venta de acciones) fue
aprabada por la Superintendencia de Control de Pader de Mercada mediante oficioc SCPM-CRPI - 2017 -481
el 12 de diciembre de 2017, y las partes del Contrato de Compra Venta de Acciones perfeccionaron la
transferencia de 1as acciones adquiridas el 21 de diciembre de 2017.

Esclsidn de capital

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 21 de agosto de 2017 se aprobd la escision de parte
del capitat suscrito ¥ pagado de Procesadora Nacional de Alimentos CA, PRONACA mediante trastado de
determinados activos hacia una nueva entidad denominada Agropuembo Agrldolapuembo SA. enlacualla
Compafila no mantiene acciones.

Dicha escisién fue aprobada por la Superintendencia de Compalifas, Valores y Seguros mediante resolucién
No. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2018-00000727 el 24 de enero de 2018 e Inscrita en el Registro Marcantil e! 27
de febrero de 2018. La escision fue realizada segin el valor en libros al que Procesadora Nacional de
Alimentos C,A. PRONACA mantania contabilizados dichos activos.

El detalle de los actives escindidos es el siguiente:

Propiedades, planta, equipos, muebles y vehiculos . 1,201
Proptedades de Inversin . 743
Inversiones en acclones 11,047
Total activos escindidos 13,891
Total patrimenio escindido 13,891
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2. BASES DE PREPARACION

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros separados adjuntos, han sido preparades de acuerde con Normas Iriternacionales
de Informacion Financiera NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (|ASE
por sus siglas en inglés)'vigentes al 31 de diciembre de 2018, y oficio No. SCVS- INMV-2017-00080421-0C
emitido por la Superintendencia de Compaidias, Valores y Seguros. ' .

La NIC 18 revisada "Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 20186, indica que para la
estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de
alta calidad emitidos en’un mercado profundo y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas
provisiones.

Base de medicidén

Los presentes estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo historico, excepto
por ciertos activas e Instrumentos financieros que son medidos a su valor razonable, y por Ios beneficios a
empleados largo plazo gue son valuados en base a métodos actuariales.

Las partidas en los estados financieros separados de [a Compafia se expresan en la moneda del ambienta
econdmico primario donde opera la entidad fmoneda funcional). Los estados financieros separados se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compahnia.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estadoes
financieros separados. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos eslédos financieros separados, a excepcién de los cambios en las politicas contables
reveladas en la nota 4.

a) Estados financieros separados
En cumplimiento de las NIIF, la Compafia también prepara estados financieros consalidados con sus
subsidiarias las cuales se emiten por separado y deben ser leidos en conjunto. Los estados financieros
Individuales de sus subsidiarias son requeridos por las autoridades ecuatorianas, por o tanto, los
presentes estades financieros separados de la Compania reflejan su actividad individual, sin incluir los
efectos de ia consolidacién de estos con los de dichas entidades.

De acuerdo con las Normas Internacionales de informacion financiera (NIIF), los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias se preparan en una base consolidada. Sin embargo, es permitido
que, sea porque la legislacion del pais de la entidad asi lo requiere o si de forma voluntana la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuzles de fa empresa controlante, los gue se
denominan estados financieros separados.
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b}

t)

d)

Informacién financiera por segmentos

El ente encargado de tomar las principa'es estrategias y decisiones operatjvas, responsable de asignar
ios recursos y evaluar el rendimiento de los segmentes operativos es la Vicepresidencia de Finanzas y
Pianeacidn.

Los ingresos ordinarios de la Compafiia provienen de la venta de bienes alimenticios de consume
masivo, como camicos {cames de pollo, pavo, galling, cerdos, res embutidos, congelados), conservas,
alimentos de consumg animal, productos secos (huevos y arroz), insumos-agricolas. producios del mar
y aves en pie.

La NIIF B requiere que los segmentos de operacidn sean identificados con base en informes intemos
sobre los componentes de (a Compafila, los cuales son revisados regularmente por el encargado de la
toma de detisiones de! Area operativa con € fin de destinar 10s recursos a los segmentos y evaluar su
rendimiento.

El sistema de informacién de la Administracién de la Compafila estd estrucfurado en funcion de las
siguienies categorias;

- Céamicos- esta categorla agrupa las lineas de aves y cerdos.

- Valor agregado - agrupa las lineas de embutidos, platos preparados, congelados y producios del
mar,
Secos- agrupa las lineas de amoz, conservas, huevos, Moderna, y la Universal.

- Nutricién animal y agricola- agrupa las lineas de nutricion y salud énimai. alimento de consumo
animal y productos agricolas.

Efectivo y equivaientes de efectivo .
Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones a corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos. '

Actlvos y paslives financleros

Un instrumento financiero es cualguier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un
pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financleros

Reconocimiento Inlclal y medicidn
Los activos financieros se clasifican al moemento del reconocimiento inicial a1 costo amortizado, af valor
razonable con cambios en otros resuttados integrales o al valor razonable con cambios en resultados.,

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efective contractual de! activo financiero y el modelo de negocio de la
Compafila para la gestién de cada activo financiero. Con excepcién de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente financiero significativo, la Compafila mide inicialmente un

activo financiers a su valor razonable mas Jos costos de transaccidn, Las cuentas por cobrar comerciales
' 5



Notas a los estados financieros separados (continuacién)

que no contignen un compenente financiero significativo son medidas al precio de transaccion
determinado bajo NIIF 15. (Ver Nota 3 (u)).

Para que un activo financiero sea clasificade y medido al costo amortizado o valor razonable con
cambios entornos resultados integrales, es necesario que este otorgue el derecho a la Compariifa a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e infereses (SPPI por sus siglas en ingles)
sobre el monto del capital {principal). Esta evaluaciaon se conoce como la prueba "SPPI” y se realiza a
nivel de cada instrumenta. \

El medelo de negecio de la Compania para la gestidn de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si ios fiujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, con cambics en la venta de activos financieros, o ambos.

Medicidon posterior

Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros al costo amontizado {instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambics entornos resultados integrales que se reciclan
en resultados acumulados (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios entornos resultades integrales gue no se reciclan
en resultados acumulados (instrumentos de patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la méas relevante para la Compafia y mide sus activos financiergs a costo amortizado,
si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través de!l cobro, v

- lLos términos confractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que ‘son exclusivamente pagos del principal & intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financleros al costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resullados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compatifa al costo amortizado incluyen efectivo y equivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, y otros activos financieros.

Activos financieros al valor razonable con camhios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambics en resultados incluyen activos financieros

mantenidos para la negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial
: 8
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a valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros que se requiera obligatcrismente ser
medidos al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
adquieren con ¢! propésito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivades, incluidos los
derivados implicitos se clasifican come mantenidos para negotiar a menos que se dasignen como
instrumentos de cobertura pfectivos,

Los activos financieros con flujos de efective que no son Cnicaments pagoes de capital e intereses se
clasifican y miden 2 valor razonable con cambios en resultados, independieniemenie del modelo de
negocio, No obstante, los criterios para instrumentos de deuda a clasificarse al costo amortizado o al
valor razonable con cambios en ORI, como se describe anteriommente, los instrumentos de deuda
pueden ser designados a valor razonable con cambios en resultados en e réconacimiento infcial si al
hacerio elimina, o significativamente reduce, un error contable, '

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacién financiera al valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado
separado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafiia ng mantiane registrados activos financieras en las
categorlas de activos financieres a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que se
reciclan en resultados acumulados {instrumentos de deuda) y activos financieros a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales que no se recictan en resultados acumulados (instrumentos de
patrimenio)

Baja de activos financleros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero.0 parte de un grupo de
activos financigros similares) se da de baja principalmente {es decir, sg efimina del estada de sitgacién
financiera) cuando: . '

- Los derechos para recibir ios fivjos de efectivo del activo han expirado, o

- La Compahfla ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la
obligacidn de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero
bajo un acuerdo, y: (a) la Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, o (b} la Compafila no ha transferido ni retenido sustancialimente todos los riesgos y
beneficios del active, pero ha transferidg el control del activo.

Cuando la Compafila ha transferido sus dereches de recibir flujos de efective de un activo o ha ingresado
en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgas y beneficios def activo, ni tiene
el control transterido del activo, 1a Compafiia conlinba reconociendo el activo. En ese caso, 1a Compaiia
también reconoce una responsabilidad asctiada a este.'El activo transferido y la responsabilidad
asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligacienes que la Compaﬁl‘a tiene
retenidos. '



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

La participacion cantinua que toma ia forma de una garantia sobre el activo transferdo se mide al valor
mas bajo entre su valar criginal en libros y el mento méximo que podria requerirsele a la Compatfia ef

pago.

Deterioro de activos financieros :

La Compahia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todes los instrumentos
de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Las perdidas
crediticias esperadas se basan en ia diferencia entre los flujos de efectivo contractuales conforme los
acuerdos con clientes y todos los fiujos de efectivo que la Compafia espera recibir. Los flujos de efectivo
esperados incluiran flujos de efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas
por clientes U otras mejoras crediticias gue son parte integral de ios términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para
las cuales no ha existido un incremente significative en el riesgo crediticic desde el reconacimiento
nicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimients o mora que
pueden ser pesibles dentro de los préximos 12 meses. Para aguellas exposiciongs de crédito para las
cuales ha existido'un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se
requiere una provision de deterioro por las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duracion
restante del activo financiero. |
!
Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales que no contienen uri componente
de financiamiento significativo, la Compafia aplica el célculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por
lo tanto, la Compéﬁia no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que
reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracién del active
_ financiero en cada fecha de reporte. La Compafia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa
en su historial de experiencia de perdida de crédito, gjustada por un factor de severidad relacionado con
la experiencia de cobro que ha tenido la Compafila.
- 1
La Compafia considera que sus activos financieros estan vencidos cuando los pagos contractuales
tiengn un vencimiento segun siguiente detalle: i

Dias de
Negocio vencimiento
Consumo hogar 45
Agricola 180
Pecuaria 80

La Compafiia tambpién puede considerar gue un activo financiero esta vencido cuando cierta informacion
interna indica que es poco probable gue la Compafiia reciba los valores contractuales pendientes de
cobro. Un active financiero se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos
de efectivo contraciuales.
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Pasivos financleros

Reconocimiento Iniclal y mediclén

Los pasivas financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicia!, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o coma derivados
designados come instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, segun sea apropiado.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos
y cuentas por pagar se reconocen al valor nete de los costos de transaccidn directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, préstamos incluyendo sobregiros bancarios y cuentas por pagar a entidades refacionadas,

Medlclén posterior
La medicién de los pasivos financieres depende de su clasificacion, como se describe & continuacién:

Pasivos financieros al valor razonable con cambie en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados induyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacidon y pasivos financieros designados en el momente del recangcimignts inicial
como a valor razonable con cambios en resultados, .
Los pasivos financieros se clasifican comoe mantenidos para negociar si se incumen con & propdsito de
recomprar en el término cercano, Esta categoria también incluye instrumentos financieros derivados
sustritos por la Compaiia que no estan designados como Instrumentos de cobertura en retaciones de
cobertura segiin lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razenable con
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los
criterios de NIIF 8. )

La Compafiia ne ha clasificado ningun pasivo financiero a valor razonable con cambios en resuttados.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compafia. Después del reconticimiento inicizl, se miden al
costo amortizado utilizando el métedo de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asl como cuando hay cambios
en el proceso de amortizacién bajo el método de la tasa de Interéds efectiva.

" El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento d prima en la adquisicidn y las
tarifas o costos que son pare integrante de la determinacidn de la tasa de interés efeciiva del pasivo
financiero, La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado
de resultados.



Notas a los estados financieros separados (continuacién)

e}

Baja de pasivos financieros .
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién derivada del pasivo se cancela. Cuando un
pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos sustanciaimente
diferentes, o los {érminos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o madificacién se
frata como la baja de la deuda criginal y el reconocimiento de una nueva deuda. La diferencia en los
valores en libros se recanoce en el estado de resuitados.

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion
financiera, si existe actuaimente un derecho legal exigible para compensar los montos resonocidos y si
existe la intencidén de liguidar sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultaneamente. .

|
Valor razonable ;
Valor razonable es el precio que serfa recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo
&n una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicidn.
Una medicidén a valor razonable supondra que la transaccion de venta del activo o transferencia del
pasivo tiene lugar:

. enelmercado principal del activo o pasive; o
II.  enausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo 0 pasivo,

: !
El mercado principal o el mercado mas ventajoso debe ser accesible para la Companiia.

I

El valor razonable de un active o un pasivo se mide utilizando los supuestos que ios perticipantes det
mercado utilizarian para fijar el precio del active o pasivo, suponiendo que los participantes del mercado
acttian en su mejor interes econdmico.

Una medicidn a valor razonable de un active no financiero tendra en cuenta la capacidad del participante
de mercada para generar beneficios econdmicos mediante la utilizacién del activo en su maximo y mejor
uso o mediante la venta de este a otro participante de mercado gue utilizaria el active en su méximo y
mejor uso.

La Compahdia utiliza las técnicas de valoracién que sean apropiadas a las circunstancias y sobre las
cuaies existen datos suficientes disponibles para medir el valor razonable, maximizando el uso de datos
de entrada cbservebles relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no observables.

Todos los activos y pasivos para los cuales el valor razonable es medido o revelado 2n |0s estados
financieros separados son categorizados dentro de |z jerarquia del valor razonable, como se describe a
continuacién, usando el dato de entrada de nivel mas bajo que sea significativo para fa medicion
completa '

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados

financieros separados son clasificados dentro de |a jerarquia de valor razonable descrita a continuacion,
10
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Notas a los estados financieros separados (continuacién)

en base al nivel mas bajo de los datos usados Que sean significativos para la medicidn at valor razonable
como un todo. .

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos idénticos.

- Nive! 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel méas bajo de informacién que es significativo
para la medicitn al valor razonable no es observable, '

Para tos activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros separados
sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre fos
diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la caiegoriz,acién al final de cada perlodo
de reports. : '

La Administracién de la Compalfiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
tazonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracidn analiza los
movirnientos en 105 valores de lo5 activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con 1as
politicas contables de la Compafiia. '

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafila ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y siesgos y el nivel de ta jerarquia de
valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Los activos y pasivos de Ia Compafia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 que son medidos a valor
razonable son los siguientes.

2018 2017

Actlvos al valor razonable
Nival 4 (Ver nota 9)
inversiones financieras 873 1.125
Bonos UBS Financial Service INC. - 2.243%
Bonos Morgan Slanley y Private Management CRibank . 142 145

1 .01.5 3,513
Nlvel 2
Aclivo biplégico {animates} 51811 49,205
Plantaciones de teca, melina y otros ’ 2928 2,426
Total 54,539 51,631

f) Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el gue resulte menor,

11



Notas a los estados financieros separados (continuacién) !

a)

El costo de materias primas corresponde al costo de adguisicién, tos aranceles de importacidn y otros
impuestos no recuperables, el ifransperte, manegjo vy otros costos directamente atribubles a la
adquisicién,

Ef coste de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden fas malerias primas,
la mano de obra directa, ios gastos indirectos de fabricacidon basados en una capacidad operativa normal
y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicacionses y condiciones necesarias para su
venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos
vendidos se determina usando el método de promedio ponderade El valor neto realizable es el precio
de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos 108 gastos de comercializacién y
distribucion. Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provisidn de deterioro por |a diferencia de valor.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con
la impartacién, incluyendo impuestos no recuperabies.

La Compania para reconocer pérdidas por obsolescencia o deterioro realiza rebajas porcentuales en
funcion de la rotacion de inventario de acuerdo al andlisis de la posibilidad real de venta y el efecto es
registrado en resultados en el periodo que se produce, bajo el rubro de costo de ventas.

Activos biologicos

Los activos bioléglbos de la Compania estan conformados por tas siguientes categorias:

Aves (pollos)- Esta categoria de aclivos biolégicos inicia con la crianza de la polita importada
{reproductora) que tiene una duracién de 25 semanas y luego entra a una etapa de produccién de
huevos fértiles durante 40 semanas. Los huevos oblenidos pasan a la incubadora y en 21 dias se
transforman en pollita bb de engorde. El pollo de engorde tiene un periodo de crianza de 6 a 7 semanas,
para luego ser transferido a la planta de fagnamiento ¢ vendido como pollo en pie.

E! valor del pollo bb de engorde es el resultado de sumar el costo de transferencia del huevo fértil mas
todos tos costos y gasios incurridos en el proceso de incubacion. Al ser un procese de corto plazo (21
dias de incubacién} la acumulacién de costos y gastos incurridos en este periodo son equivalentes a su
valor razonable.

Aves {ponedoras.)- Esta categoria de activos bioldgicos inicia con la crianza de la pollita de un dia
imporiada; en granja de cnanza pasardé 15 semanas y son transferidas a granjas de prodoeccion, La
etapa de produccidn inicia & la semana 17 y eslara en postura hasta la semana 80 como maximo. Los
huevos producidos de cada semana son transferidos a Ia clasificadora en donde se clasifican los huevos
de acuerdo al tamafio y peso; posterior a este proceso son enviados a 1os centros de distribucién para
la comercializacién,

Aves (pavos) - Esta categoria inicia con la importacién de pavo de 1 dia y tienen un periodo de crianza
de 12 a 15 semanas para luego ser transferido a la planta de fasnamiento.

12



Notas a los estados financieros separados (continuacién)

La compafita mide sus activos bicl6gicos al valor razonable menos los costos estimados hasta el punto
de venta, de acuerdo a lo requerido por la NIC 41, )

La metodologla empleada por la Compatiia consiste en tomar un precio de comercializacién en un
mercado activo de aves, seanen piie o procesadas del cual se descuenta el costo del pollo bb, alimento
y costos indirectos de fabricacién para determinar el valor razonabte en cada una de las edades de!
activo biolégico.

Cerdos - Esta categorla de activos biologicos tiene 2 procesos productivos: tomar un precio de
comercializacion de cerdos reproductores (hembras) que tienen una vida Util de 1.000 dias con 2.45
partos por afio, tiempo en el que desietan (29 cerdos por hembra por afio) y cerdos de engorde que se
crfan en 171 dias para pasar al faenamiento con un peso de 126.94 kyg.

Para la valgracion de cerdos, se parte del precio mix de la carne producida por Pronaca debido a que
no existe un mercado active comparable con la ¢came de cerdo de calidad que produce Pronaca; a este
valor se le resta el costo por faenar, los gastos comerciales (distibucion, publicidad, etc.), el flete desde
la granja a la planta, obteniendo asl e} valor razonable, '

Para el caso de los cerdos en proceso de engerde, el valor razonable es determinado en funcidn de 1a
metodologia de active similar.

Ganado - Son activos biclégicos cuyo proceso de crianza es mayor a un alo; esta categoria de activos
biolbgicos fiene 2 procesos productives: reses reproductaras (vacas y toros) que tienen una vida util de
g afios, las vacas con 1 parto cada 13 meses, tiempo en el que destetan {un temero por hembra); y tas
reses de engorde que se crlan en perlodos entre 24 a 26 meses, los machos y las hembras entre 30 a
32 meses para pasar al faenamiento con un peso de 520 y 450 kg respectivamente.

En el Ecuador existe un marcado activo para la comercializacidn de res en pie, el punto de referencia
es 13 Asociacién de Ganaderos de Santo Domingo que es el centfro de comercializacién mas grande del
pais.

Al cierre de cada afto 1a Compatia realiza el anélisis da los activos reproductores y reses de engorde
considerando el precio de mercado y la particularidad de que [as reses en pie que la Compai\la produce
son de una genética y calidad no comparabte al mercado actual.

Plantaciones de feca, melina y otros - Las plantaciones forestales se miden al valor razonable menos
los costos estimados hasta el punto de la venta. Ef valor razonable se determina a partir de los precios
de mercado de acuerdo con el informe de un perito independiente.

El factor utitizado para determinar la clasificacién de un active bioldgico entre corriente y no corriente es

el tiempo esperado de vida y de utilizacion del mismo. Si el periodo de vida y de utilizacion del activo
biologico supera los 360 dlas el mismo es considerado como de largo plazo,
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Notas a los estados financieros separados (continuacién)

h)

)

k}

Activos disponibles para la venta

Los activos corrientes y los grupos de activos para su dispesicién se clasifican como dispoﬁibles para la
venta si su valor en libros es recuperable a traves de una operacidn de venta y no mediante su uso
continuo. Esta condicién se considera cumplida Unicamente cuando la venta es altamente probable
dentro del periodo de un afo desde la fecha de clasificacién y el activo {0 grupo de activos para su
disposicion) esta disponible para la venta inmediata.

Los activos clasificades como disponibles para la venta son medidos al menor valor entre el valor en
iibros y el valor razonable de los activos menos los costos de venta.

‘Gastos pagados por anticipado

Carresponden a todos aquelios desembolsos realizados por concepto de seguros en dongle aun no han
sido transferidos los beneficios y riesgos inherentes del servicio que la Compafia esta por recibir. Se
registran al costo y se devengan en funcién de los contratos adquiridos, registrando dicho
devengamiento en los resultados integrales del afio. .

Inversiones en subsidiarias

Subsidiarias son aguellas entidades sobre las que |a Compaiia tiene el control y el poder para gobernar
las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

La Compafia mide sus inversiones en subsidiarias al método del costo, excepto si l& inversion es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a [a NIIFF 5 Activos no
corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuas

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuandoe surja el derecho a
recibirlo

1
En cada fecha de presentacion de informacién financiera, la Compafila determina si existe alguna
evidencia objeliva de gue se haya detericrado el valor de sus inversiones. Si este fuese el caso, la
Companiz caleula el importe de |a perdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe
recuperable y su importe en libros y o registra con cargo a la cuenta de resultados.

Propiedades, plania, equipos, muebles y vehiculos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
perdidas por deterioro, en caso de producirse. Ei costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicion o construccion del activa. Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicion sélo
son capitahizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a |a inversion fluyan
hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. !

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resuitados cuando son incurridos.

La depreciacidn de propiedades, planta v equipos es caloulada linealmente basada en la vida (til
estimada de los bienes registrados en este rubro v no considera valores residuales, debido a que Ia
Administracidn de [a Compaiila estima que el valor de realizacion de sus propiedades, planta y equipos
al fermino de su vida 0til sera irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles de los activos fijos son
revisadas, v ajustadas si es necesaric, a cada fecha de cierre de los estados financieros separados.
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Notas a los estados financieros separados (continuacion)

Las vidas Otiles estimadas de propiedades y equipos san 1as siguientes: '

Tipo de blones, Afiog
Edificios administrativos 40
Edificios plantas Industriales 30
Casas de administradores de granjas - 20
Galpones plataformas T20
Galpones mamposteria 12-20
Galpones pisos 12
Galpones techos 8-12
Maquinaria y equipo avicola 512
Muebles y enseres y equipos de oficina ) T
vehiculos 5
Equipos de computa 35

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipas excede g su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por fa venta de propiedades, plania, equipos, muebles y vehiculos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado separado de
resuitados integrales,

Los intereses y olros costos de endeudamiento se capitatizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requlere de un tlempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracidn ha definido como mayor a un
afip,

Otros activos depreciables

La Compaiiia utiliza jabas, pallets y equipo de frio como parte de su proceso productive. Dichos activos
son registrados como otros activos depreciables, se encuentran valorados a su costo de adquisicién y
es depreciado mediante el método de linea recta, considerando su vida Gtil estimada.

Las vidas Utiles estimadas de otros activos depreciables son las siguientes:

Tipo do blenes Afos

Calas bande|as cubetas
Cortinas de ga'pones
Pallets metdlicas 58

Coches — moldes
Jautas aves en ple
Equipo de ¥ria

Jaba ptastica . 2-4
Gaveta - Cubela comercial 2
Pallets plasticos 24
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Notas a los estados financieros separados (continuacion)

m)

n)

Propiedades de inversion

Representados por inmuebles que son mantenidos para generar rendimientos como resultado de su
alquiler en el largo plazo o a través del incremento en su valor o ambas, y que no son ocupadas por la
Compaiia, se clasifican como propiedades de inversidn.

Las propiedades de inversion se reconocen iniciaimente a su costo, incluyendo los costos de transaccion
relacionados y costo de endeudamiento. Los costos de endeudamiento incurridos con el fin de adgutrir,
construir o producif un activo calificado {un activo cuya construcgion o produccién demanda un periodo
substancial de tiempo} son capitalizados como parte del costo del activo. Los costos de endeudamienio
son capitalizados durante |2 fase de construccidn del activo y cesa cuando el activo esta sustancialmente
finalizado, o se suspenden cuando la construccion es paralizada

Posterior 2 su reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas al costo, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversidn, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

El valor en libros de las propiedades de inversidn se castiga inmediatamente a su valor recuperable si
el valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Activos intangibles

Marcas comerciales

Las marcas comerciales y licencias adquiridas de terceros se muestran a su costo histdrico; mientras
que las adquiridas en combinaciones de negocios se reconocen a su valor razonable a la fecha de
adguisicion. Debido a la ausencia de limitantes de naturaleza legal, regulateoria, contractual, econdmica
o de mercado, se determing una vida Util indefinida para las mismas.

Plusvalia mercanti

Representa el exceso entre el costo de adquisicidn respecte del valor razonable de |a participacion de
la Compaiiia en los activos netos identificables de la ex compaila Comnaca,

A efectos de llevar a cabo las pruebas para determinar la existencia de pérdidas por deterioro, la
plusvalia mercantil se asigna a cada una de |as unidades generadoras de efectivo, o grupo de unidades
generadoras de efectivo, que se espera que se beneficien de Ia sinergia de la combinacion. La plusvalia
mercantil se controla al nivel de segmento operative. La plusvalla mercantil es sometida a pruebas
anuales de deterioro anualmente.

Otros activos intangibles

Tienen una vida Util definida y se registran al costo menos su amortizacidon acumulada. Se incorporan
principalmente en este rubro los costos de adguisicidn, desarrollo y mantenimiento de licencias La
amortizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultades en eftérmino

de su vida util estimada que en promedio es de 3 & 7 afios
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Notas a los estados financieros separados (continuacion)

o)

P}

q)

Pérdldas por deterloro de valor de los actives no financieros

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién (de propiedades, planta, equipos, muebles vy
vehiculos, otros actives depreciables, propiedades de inversién y activos intangibles con tiempo de vida
il definida) se someten a prugbas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que
indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monte en al gue e valor en libros del active exceds su valor recuperable. El valor recuperable de ios
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para
efectos de evaltuar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera
fiujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo),

Para el caso de los aclivos intanglbles de vida uttl indefinida {marcas comerciales, plusvalia mercantil)
se someten a pruebas de deterioro anualmente,

En el caso que el monto del valor en libros de active exceda a su manto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no
se ha identificado la necesidad de reconocer perdidas por deterioro de activos no financieros.

Inversiones en derechos fiduciarios

En el afio 2017 incluyen apores efectuvados a los fideicomisos: "Fideicomiso de Administracitn
Agroinversiones UNO™ y “Fideicomisc de Administracion Agroinversicnes DOS®, mismas que
manejaban los créditos con proveedores calificados, agricultores locates que proveen a la Compabhia de
maiz y arroz, mismos que fueron liguidados en el afio 2018. Son medidos al costo por los desembolsos
realizados.

Impuestos

Impuesto a {a renta

El gasto por impuesto a 1a renta comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido, El impuesto a
la renta se reconoce en el estado separado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se recanocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesio también se reconoce en
otros resultados integrales o directamenta en el patrimonio,

Im 0 a la renta corrie

El cargo per impuesto a la renta corriente se calcula mediante fa tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las nomnas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
vtilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finates de la Compafila estan
domiciliados en paralsos fiscales y se reduce proporcionalmente a! 15% y 18% si las viifidades son
reinvertidas por el contribuyente,

Durante los afos 2018 y 2017 ta Compafla registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 26% y 25% respectivamente sobre las utilidades gravables,
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Notas a los estados financieros separados (continuacién)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métedo del pasivo, sobre las
diferencias temporarias gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias gue han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera separado y gue se
espera serén aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impresto a la renta
diferido pasivo se pague,

Elimpuestc a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
venehicios tributarios fuluros contra los que se puedan usar las diferencias terporarias,

El saldo de impuesto a |a renta diferido activo y pasivo se compensan cuando existe e derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el

impuesto a la renta difendo activo y pasivo se relacione con |2 misma autoridad tributaria.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles y
los activos por impuesto diferido por todas las diferencias temporarias deducibles.

El active y pasive por impuesto diferido no se descuenta su valor actual y se clasifica como no corriente,

Otros impuestos
Por la naturaleza cle sus operaciones, Ia Compariia esta sujeta a los siguientes impuestos.

Impuesto sobre las ventas:

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyends el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas {gj. impuesto al valor agregado), salvg:

- Cuando el impuesto sohre las ventas incurrido en una adguisicién de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
coma parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyenda el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, © gue corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado
separado de situacion financiera, $egdn correspenda.

Impuesto a la salida de divisas (1SDY:

Este impuestc grava a |a transferencia, envic o traslado de divisas al exterior. La tarifa vigente es del
5%

Estos impuestos se contabilizan con base a su devengamiento.
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r)

Beneficlos soclales

Beneficios corrienies:

(i) Pagicipacion de los trabajadores en las utilidades: Calcwada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por 1a legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resuftados y se presenta como parte de los costos, gastos
adminisirativos © gastos de venta, en funcidtn de ta Yabor da a persona beneficiania,

(il Vacaciones; Se registra el costo comespondientie a las vacaciones del personal sobre base
devengada, ’

(i} Décimo tercer y décime cuarto sueldos: Seprovistonan y pagan de acuerdo ala legistacién vigerite
‘en el Ecuador.

Beneficlos no corrlentes (Jubllacién patronal y desahucle no fondaaaos]

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacidén patronal, normade y requendo por las
leyes laborales ecuatorianas., Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la refacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el vainticinco por ciento del equivalente a la Gitima remuneracidn
mensual por cada uno de los ahos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio,

La Compafla determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desabucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos {resultados) del atio aplicandq el método de unidad de wrédito proyectado y represantan el
valor presenie de las obligaciones a la fecha de! esiado separado de sitﬁacién financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.82% (2017: 8.35%) anual
equivalente a la tasa promedio de les bonos corporativos negociados en el mercado ecuatoriang; dicha
tasa se encuentra denominada en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que $e aproximan a los de las obligaciones por pensicnes hasta.su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidén a la tasa de descuenip, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa
de rotaciéh, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basadas en la
experiencia y cambios en lps supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo que surgen,

Al cierre del afio las provisiones de jubilacién cubren a todos los trabajadores que han venido prestando

sus servicios a la Compafifa por 10 affos o0 mas. Las provisiones de jubilacién correspondientes & los
empleados menores a 10 afios no representan montos materiales,
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s}

1)

u)

Arrendamientos
Se clasifican come financieros cuando los términos de arrendamiento transfieren sustancialmente a los

arrendatarios todos les riesges y beneficios inherentes a la propiedad. Todos dos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos.

La Compaiija como arrendataria

Los activos mantenidos como arrendamientos financieros se reconocen como aciivos de la Compania
a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si este es menar, al valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado separado de situacion
financiera como una obligacién bajo arrendamiento financiero. Los gastos financieros son cargados
directamente a resultados.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados del afio empleando el método de linea recta,
durante el plazo co}respondiente al arrendamiento.

Provisiones
Se reconocen cuando |la Compania tiene una obligacion presentes, ya sea legal o in%plicita. como
resultado de sucescs pasadoes; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidar |a obligacion; y el importe se puede estimar de manera confiable. Las provisionas se miden por
el valor presente de os desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacién usando
una tasa antes de impuestos que refleie las evaluaciones del mercado actual del valor temporal de!

dinero y los riesgos especificos de la obligacién.
Reconccimiento de ingresas

Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

La Compafia opera en el sector comercial de bienes de consumo y se dedica al desarrollo de
aclividades agropecuarias, especialmente las relacionadas con la avicultura, ganaderia, porcicultura,
acuacultura y pecuaria en general, en todas sus formas y etapas desde el aprovisionamiento de materia
prima y produccion hasta fa comercializacién. Los ingresos por acuerdos con clientes se reconocen
cuando el control de los bienes se transfiere al cliente por una cantidad que refleje la contraprastacion
a la que la Compaiia espera tener derecho a cambio de la entrega de estos bienes.

Venta de inventario bajo pedido

Los ingresos por vénta de inventario bajo pedido se reconocen en el momento en que el cantrol del
activo se transfiere al cliente, lo cual sucede a la entrega de este. El plazo normal de créditoes de 30 a
45 dias en el negocio de consumo hogar, de 30 a 180 dias para el negecio agricela-pecuario a partir de
ia entrega de estos bienes

Al determinar el precio de transaccidn para la venta inventario bajo pedido, 1a Compafiia evalia los
efectos de consideraciones variables, la existencia de componentes financieros significativos,
consideracion no monetaria, y pagos efectuados al cliente.

Esta es considerada como una obligacidn de desempefio independiente.
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(i}

Consideraclén variable

La Compadila evalia la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y
estima el monto de la contraprestacidn a la que tendrd derecho a cambio de transferir los bienes
al cliente,

La consideracidn variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta e! momento en que la Compafla
tiene la obligacidn en firme de entregar estas consideraciones al cliente. ’

La Compafila, otorga a sus clientes derechos de devolucion, retomos, descuentos, rebates, los
cuales dan derecho al reconocimiento de consideraciones variables bajo NIIF 15,

Derechos de devolucion ornos )

Los acuerdos con clientes otorgan el derecho a devolver los productos dentro de un periodo
especifico conforme la oferta comercial de la Compalfila. La Compafia utliza el métado del vatar
esperado para estimar ef inventario que sera devuelto.

Para bienes que se espera sean devueltos, en lugar de un ingreso la Compafiia registra un pasivo
de devolucién. Un derecho para devolver un activo {y el cormespondiente ajuste al costo de ventas)
es tambidn reconocida por el derecho de recuperar productes de un cliente. Los retomos y
devoluciones son registrados mediante notas de crédito ef momento en que sucede el evento el
cual es normalmente el momento de enirega del producte generando el documento y registro
contable respective,

Oescuentos

Los descuentos otorgados por 1a Compafifa son:

- Por linea de negocios

- Por volumen

. Por promociones

- Por feria de cames

- Por diferencia en peso y precio

Con relacién a las consideraciones antes indicadas los cuatro primeres son reflejados directamente
en la factura; ias notas de crédito por diferencia en peso y precio son efectuadas cuando existe el
rectamo,

Rebates C

La Compafiia otorga a sus clientes reembolsos 0 rebajas por volumenes de venta de acuerdo a
cumplimientos de metas comerciales de estos clientes. Estas rebajas se compensan con las
cantidades pagaderas por el cliente. .

Para estirhar esta contraprestacion variable, la Compadla aplica el métoda del valor méas probable
0 el método de valor esperado. )
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(i)

La Compafiia reconocera un pasivo por rebates (v el correspondiente ajuste al costo de ventas) a

. ser entregados de acuerdo al inventario vendido y cumplimiento de metas comerciales.

Consideracidn no monetaria
La Compafia como parte de su oferta comercial, otorga a sus clientes servicios de transporte
gratuitos, el cual es entregado al cliente al momento de la entrega del bien principal. El valor
razonable de dicha contraprestacidn no monetaria recibida del cliente es incluido en el precio de
la transaccion y medido cuando |la Compaiiia obtiene el control del bien.

La Compafia aplica |os requisitos de NIIF 13 para medir el valor razonable de esta consideracidn,
Si el valor razonable no se puede estimar, la contraprestacién no monetaria se mide indirectamente

por referenciz al precio de venta independiente de este servicio.

Costos para obtener un acuerdo caon clientes

La Compaiiia paga comisiones de ventas a sus empleados y canales de ventas indirectos por cada
contrato que cobtengan por nueves clientes. La Compariia ha optado por aplicar el expediente
practico y no activar los costos de obtener un nuevo acuerdo con clientes, cuyo periodo de vigencia
o permanencia sea menor a un afo. Por otro lado, para aquellos costos por comisiones en los
cuales se obliene nuevos acuerdos con clientes y cuyo periode de vigencia o permanencia sea
mayor a un ano, este valor sera activado y amortizado en el periodo de permanencia de este
cliente.

Saldos contractuales

(®

(1)

{iii)

Activo contrﬁctual

Un activo contractual es el derecha contractual reconocide a cambio de los bienes o servicios
transferidos al cliente y no cobrades, si la Compania transfiere bienes o servicios a un cliente antes
de que el cliente efectle el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo
contractual por la contraprestacion obtenida.

Los activos contractuales son inicialmente reconocidos por el ingreso recibido por los bienes
entregados & ios clientes. Una vez que se entrega el bien y se reciba la aceptacidn del cliente, los
montos recanocidos como activos contracluales son reclasificades a 1as cuentas por cobrar
comerciales.

Cuentas por cobrar comerciales
Una cuenta por cobrar representa &l derecho de la Compafiia a una contraprestacion gue es
incondicional {es decir, solo se requiere el pasc del tiempo antes de que el pago de la
coniraprestacion sea gjecutado).

Pasivo contractual
Un pasivo confractual es |a obligacion de transferir bienes o servicios a un cliente. SiI un cliente
paga una contraprestacion antes de que la Compafia transfiera bienes o servicios al cliente, se
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reconoce un pasivo contractual, cuando e realiza el pago. Los pasivos contractuales se reconocen
come ingresos cuanda los bianes a servicios han sido entregados al cliente,

Derechos de devoluciones y reembolsos

{i} Derecho de devoluclén de actlvos
El derecho de devolucién de activos representa ef dereche de la Compaiila a recuperar los bienes
gue se espera que devuelvan los clientes. El active se mide al Ultimo valor en libros del inventario,
menos fos cosios esperados para recuperar estos bienes, incluyendo cuakquier posible deterioro
en el valor de los bienes devueltos. La Compafiia actualiza el valor del activo registrado, por
cualquier revisidn efectuada a los niveles esperados de devoluciones asl como por deterioros
adicionzles en el valor de los productos devueltos.

(il Pasivos de reembolso
Un pasivo por reerbolso es la obligacién de reembolsar parte o la totalidad de ia contraprestacién
recibida del cliente {0 por cobrar) y se mide por el vator que la Compa#la espera finalmente
devolver al cliente,

La Compafiia aciualiza sus estimaciones de pasivos de reembolso (y el cambio correspondiente
en el precio de la {ransaccién) al final de cada periodo,

Estimaciones y supuestos signlficativos bajo NIIF 15
L.a Compafifa para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:

Identificacién de obliqaciones de desempefio en una venta combinada de bienes y servicios

La Compafiia proporciona servicios de transporte que se incluyen junto cdn la venta de inventaric bajo
pedido. La Compafiia datermind que tanto la venta y el transporte tienen una integracion significativa,
debide a que e valor de 1a venta del biea depende de la ejecucian de la ven.ta y su transporte hasta el
almacén del cliente, no existiendo beneficios que el cliente perciba o reconozca por separado.

Printipat versus agente

La Compafia ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacién a las obfigaciones de desempefic que

tiene con estos, y ha concluldo que en tadas estas obligaciones la Compaiia act(ra como principal por

las siguientes consideraciones:

- Efinventario es controtado por la Compahia hasta &) momento en que este es entregado al cliente,
por tanto el riesgo del inventario es de la Compafiia. N

- La Compaia tiene el riesgo de ta recuperacidn del crédito otorgado al cliente.

- La Compahia tiene el derecho para definir el precio de venta al cual seré entregado cada obligacién
de desempefio.

Determinacidn del mé: ra estimar | nsi cidn vatabl
Ciertes contratos por 1a venta de bienes incluyen un dereche de devoluciones y rebates que dan lugar
a una consideracidn variable. Para estimar la consideracién variable, Ia Compafiia deba usar el métogo
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w)

y)

z)

del valor esperado o el método del valor mas probable, seglin sea el gue mejor estime el monto de
consideracion que le serd requerido a la Compafia.

La Compafia detérmina que el método del valor esperado es apropiado para estimar la consideracion
variable por la venta de bienes con derechos de devolucidn, debido al extense nimero de contratos con
clientes que tienen caracteristicas similares. En la estimacién de la consideracidn variable para ia venta
de bienes con rebates, la Compafiia determina que una combinacién del método del valor esperado y
el método del valer mas probable es apropliado. El método seleccicnado es el que mejor predice el
monte ds ia consideracién variable debido a que existen varios umbrales da volimenes contenidos en
fos contratos. £l método del valor mas probable es usado para aquelios contratos con un umbral de
volumen individual, mientras que el método del valor mas probable es usado para contratos con mas de
un umbral de volumen.

QObligaciones de desempefio

Las obligaciones de desempefio de la Compafiia se resumen a continuacién:

Venta de productos de consuma honar y ventas ds productos aaricolas y pecuanos

La obligacion de desempefc es satisfecha una vez gue se entrega el producto v el pago es
generalmente recibido de contado hasta 45 dias para los productos de consume hogar y hiasta 180 dias
en ios productos agricolas y pecuarios desde |a fecha da entrega. Algunos contratos proveen derechos
al cliente a descuentos, devoluciones y rebates, los cuales dan lugar a una consideracién variable.

Costos y gastos
Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de |z feéha en que
s& haya realizado el pago y se registran en ef periodo en el que se conocen

Distribucién dividendos

La distribucidn de dividendes a los accionistas de la Compafia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos cortientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban
por los accionistas de la Compaiiia.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigerte, 'a Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de 1a utihdad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no esta dispenible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utifizada para absorber pérdidas.

Reserva facultativa
Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicidn de ta Junta General de Accionistas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Compafia presenta los activos y pasivos en el estado separado de situacion financiera clasificados
como corrientes y no corrientes.
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aa)

Un activo se ¢lasifica como corriente cuando la Compafia:

Espera realizar el activo o tiene la intencidn de vendero o consumiro en su ciclo normal de
operacion; '

Mantiene el activo principalmente con fines de negociacidn;

Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o '

El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un peripdo minimo de doce mases
después del cierre del perlodo sobre el que se informa,

Todos los demas activos se clasifican como no correntes.

Un pasivo se clasifica comp corriente cuando la Compafila:

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

Mantiene ¢! pasivo printipatmente con fines de negociacibn;

El pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o .

No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacitn del pasive durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cieme def periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no comientes.

Eventos posteriores

Los eventas postecdores al ciemre del ejercicic que provean informacidn adicional sobre fa situacion
financiera de la Cornpaidiia a la fecha de! estado separado de situacion financiera (eventos de ajuste)
son incluidos en los estados financieros separados. Los evenios posteriores importantes que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a [0s estados financieros separados.

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interpretaciones
Durante e! afio 2018, la Compafiia ha aplicado NIIF 15 y NIIF 9 por primera vez. La naturaleza y los efectos
de los cambios originados por la aplicacion de estas nuevas narmas se los detalla a cantinuacién:

NIIF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

NIIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construccidn, NIC 18 ingresos e interpretaciones relacionadas v
se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con sus clientes. NIIF 15
establece un modelo de cinco pasos para contabilizar 10s ingresos que surgen de los contratos con clientes
¥ requiere que 10s ingresos se reconozean en un valor que refleje 1a contrapre?.tacibn a la que una entidad
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente,
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NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, tomando en consideracién todos los hechos relevantes
y circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con sus clientes. Esta
nerma también especifica la contabilidad de fos costos incrementales de obtener un acuerdo con clientes y
los costos directamente relacicnadoes con el cumplimiento de estos. Ademaés, la norma requiere revelaciones
adicionales a fin de cumblir con esta nueva noma,

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia no tuve un iImpacto significative para los contratos abiertos a dicha
fecha por las siguientes cbligaciones de desempedo identificadas:

- Venta de bienes ' .
- Servicio de transporte la cual se va a reconocer como uno $0l0 en la venta de bienes.
- Derechos de devolucién

Del analisis efectuado por la compafia todas ias obligaciones de desempefio son reconocidas al momento
que se generan y las consideraciones variables identificadas son registradas al cierre def periodo por o tanto
no fue necesario modificar los saldos de los estados financieros separados.

NIIF 8 ~ Instrumentos financieros

NIIF 8 "instrumentos Financieros” reempfaza a NIC "398 Instrumentos Financierns: Reconocimienio y
Medicion”, paralos peribﬂos anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 y que cubren los aspecios
relacionados con la clasificacién y medicidn de instrumentos financieros y deterioro de estos.

La Compafia realizé la evaluacion de la pérdida crediticia esperada a partir de datos histéricos de
recuperacion de los saldos de cartera de los afios 2016 y 2017, aplicando un modelo que considera tres
parametros: fa expasicién al incumplimiento, la probabilidad de incumplimiento ¥ la severidad en caso de
incumplimiento. Como resultado de esta evaluacion, la Compa#ia concluyd que el efecto obtenido no afecta
significativamente los estados financieros separados.

Deigualmanera, se efectud una evaluacion de la clasificacion de los instrumentos financieros dz ta Compafiia
¥ s& concluyd que no existieron cambios que requieran ser revelados en los estados financieros separados.

Existen otras modificaciones gue también se aplican por primera vez en el afic 2018; sin embarge, de acuerdo
a la conclusion de la Administracion, estas no tienen impacto alguno en los estados financieros de la
Compafia.

- Madificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion

- Modificacian NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF — Supresidn de exenciones a corto plazo para
quienes las adoptan por primera vez

- Madificacion NIiC 23 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracién de que la valoracion
de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma separada
para cada inversio‘r‘_

- NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Medificaciones a la NIIF 4

- CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

- Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacion y valoracidn de transaccicnes con pagos basados en acciones
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5. ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
La preparacidn de los estadas financieros separados requisre que la Administracidn realice estimationes y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financleros separados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones rezlizadas y supuestos utilizados por la Compafila se encuentran basados
en la experencia histérica, cambios en la Industria e informacién suministrada por fuentes extemas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aqueltas que son importantes para
refiejar correctamente la sitvacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un aito
grado de juicio por parte de ta Administracién.

Las principales estimaciones y aplicacienes del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceplos:

Provision para pérdida crediticia esperada;

La Compafia provisiona la pérdida crediticia esperada de todas las ventas realizadas a crédito. La pérdida
crediticia esperada se calcula con un modelo que considera tres pardmetras; la exposicién al incumplimienta,
la probabilidad de incumplimiento y la severidad en caso de incumplimiento. La provisién se carga a los
resultados del afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

eteriorg d iedades, plania_equi muebl hicules, otros acti cigbles propiedades de
inversidn y activos intanqibles (con vida (il definida e indefinida);

Activos con vida (il definida; .

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién (de propiedades, planta, equipos, muebles y vehiculos,
otros activos depreciables, propiedades de inversitn y activos intangibles con tiempo de vida 0til definida), se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indica que no podran
recupesar su valor en libres. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en et que el valor en libros de)
activo excede su valor recuperable, El valor reciperable de los activos corresppnde al mayor entre el monto
neto que se obtendrla de su venta o su valor en uso, Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefios en los que se gepera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resuttados del ejercicic. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de los activos no financieros antes mencionados,

Activos con vida otil indefinida:

A efectos de llevar a cabo 1as pruebas para determinar la existencia o no de pérdidas por deterioro en la
plusvalia mercantil y en las marcas, se analizan anualmente los valores de recuperacion de las unidades
generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.
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Determinacion de vidas utiles en de propiedades, planta, equipps, muebles v vehiculos, otros activos
depreciables, propiedades de inversién, activos intangibles de vida Util definida:

Las propiedades, planta, equipos, muebles y vehiculos se registran al costo y se deprecia en base al método
de linea recta durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos cases en los que se puedan

determinar que la vida Gl de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacién estimade, de acuerde a la vida Gtil restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que 1a vida Util de los aclivos se viera
disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
Compafila revisa ef deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que 1os evenlos o cambios
en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Provisionas por beneficios a empleados:

E! valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores
que son determinados en funcidn a un caleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestoé impacta en el valor en libros de las provisiones de estos benaficios.

El actuaric contratado por la Compafia para realizar el célculo actuarial, utifiza la tasa de descuents, la tasa
de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la Administracion de fa Compafia en funcion
de la informacién histérica. La tasa de descuento es Ia tasa de interés que debe ser utilizada para determinar
el valor presente de los fiujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligacién de esios beneficios.

La tasa de descuento utilizada por el actuario corresponde a |a tasa de descuento de los rendimientas de
baonos corporativos ecuatorianos de aita calidad.

Valor razonable actives biolégicos

La metodologia utilizada para el calcule del valor razonable de los activos bioldgicos es el valor actual de
flujos netos de efectivo esperados para los que se encuentran en ia etapa de crianza; mientras gue para los
activos biotdgicos en produccién se uilliza la metodelogia de mercade de activo similar.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legisiacion
tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoria profesional en materna iributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntes tributarios. Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en matera
tributara son prudentes;lconservadoras y aplicadas en forma consistente en los pericdos reportados, pueden
surgir discrepancias con el organismo de cantrol tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion
de normas, que pudieran reguerit de ajustes por impuestos en el futuro.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PUBLICADAS AUN NO VIGENTES.

A continuacion se enurneran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia postefior al gjercicio econdmice que comienza el 1 de enero de 2018. En este sentido, |3
Compania tiene ia intencion de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia,
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NIIF 16 Arrendamientos-

La NIIF 16 se emilid en enero de 2016 y reemplaza a {a "NIC 17 Arrendamientos”, “CINIIF 4 determinacion
de si un acuerdo contiene un arrendamiento®, "SIC 15 arrendamientos operatives, incentivos” y "SIC 27
Evaluacién de la sustancia de transacciones gque invalucran ta forma legal de un arrendamiento”.

La NIIF 16 establece los principios para e reconocimiento, medicidn, presentacién y revelacidn de
arrendamientos y requiere que los arrendatarios implementen un modelo similar 21 tratamiento contable de
arrendamientos financieros segun NIC 17,

La noma Incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios: arrendamientos de activos de poco
valor (vator de compra de un aclivo nueve sea menor a 5,000) y contratos a corto ptazo, es decir,
arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos.

En la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, un arendatario reconocera un pasivo para los pagos
de amendamiento pendientes de efectuar y un activo que representa el derecho de uso del activo subyacente
durante ! plazo del arrendamiento. Se requerird que los arrendatarios reconozcan por separado el gasto
financiere orginado por [a valoracion presente del pasivo por arrendamiento y el gasto por amortizacién det
activo por derecho de uso. )

Los arrendatarios también deberdn volver a medir [es cambios significativos del arrendamiento en el caso de
que se produzcan ciertos eventos (por gjemplo, un cambio en ¢! término del arrendamiente, cambio en los
pagos futuros de! arrendamiento, como resultado de cambios en un indice o tasa usados para determinar
dichos pagos). El arrendatario genaralmente reconocerd e! monto de la nueva medicidn del pasivo de
arrendamiento come una actualizacién del activo por derecho de uso. ’

La contabilidad del arrendador conforme a NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la
contabilidad actual segin NIC 17. Los arrendadores contin(ran clasificande todos los arrendamientos
utilizando el mismo principio de clasificacién que en la NIC 17 y distinguir entre dos tipos de arrendamientos;
arrendamientos operativos y financieros. ’

La NifF 16, es de aplicacidn obligatoria para perlodos que comiencen en o a partir de! 1 de enero de 2019, y
requiere que los arrendatarios y los armendadores efectien ravelaciones adicionales para dar cumplimients
al requerimiento de esta norma.

Trangicién a NIIF 16

La Compafila aplicard NiIF 16 de acuerdo al enfoque retrospectivo modificado. La Compafiia utilizara la
solucidn practica para valorar su efecto al 1 de enero de 2019, sobre los contratos que se identificaron
previamente corno arrendamientos bajo NIC 17,

La Compania utilizara las exenciones aplicables, a fin de que los contratos de arrendamiento para los cuales
el periodo de vigencia del arrendamiento es menor a 12 meses y aquellos de bajo valor, no sean identificados
como un contrato de arrendamiento bajo NIIF 16.
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A la presente fecha, la Compaiiia se encuentra realizando |a evaluacién del impacto de NiIF 16 y espera que
se reconozcan efectos sabre sus contratos de arrendamientos relacionades con: !

- Camaras de frio

- Centros de acopio

- Terrenos

- Bodegas

- Almacenes

- Oficinas
Computadoras

Sobre estos contratos de arrendamiento, la Compaiiia estima que el efeclo seré de 6,595 en activos y pasivos.
Existen ofras modificaciones que también se aplican por primera vez con vigencia posterinr al ejercicio
gcondmico que comienza el 1 de enero de 2018, sin embarge, de acuerdo a la conclusion de la
Administracidn, no tendrian impacto significativo en los estados financieros separados de la Compafiia. Se

detallan las normas emitidas y que son aplicables para periodos posferiores:

I Fecha efectiva de

Normas : vigencia
Modificaciones a la NIIF 8 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 7 e enero de 2019
Modificaciones a la NIGC 19 - Mod|ﬁcac[én, reduccitn o liquidacidn del plan 1 de enero de 2019
CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas % e enefo de 2019
CINIIF 23 - Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias i de enero de 2019
Mejoras anuales a las NilF — Ciclo 2015-2017:
- NIIF 3: Combinaciones de negacios
- NIIF 11: Acuerdos conjuntos
- NIC 12: Impuesto a las g.ananc]as
- NIC 23: Costos de financiamiento I 1 de enero de 2018
NIIF 17 = Contratos de seguro 1 de eners de 2021
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 - Venia o contribucidn de activos entre un inversionista y su asociada
0 negocios conjuntos Por definir

7.  INSTRUMENTOS FINANCIEROCS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los instrumentos financieros se formaban come sigue’

2018 2617

Corriente  Nocorriente  Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo amonrtizada

Efectivo y equivalente de efectivo 46,720 - 63,412 -
Inversignes finangieras : 51,219 - 9.775 1,775
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar 80,056 - 82,139 -
Otros activos financieros ) 3,836 1,300 1,081 1,620

191,840 1,300 156,407 3,385
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2018 2017
. Corrlemu- No cc.lrrlente Corriente  No corrlente
Activos financleros maedidos al valor razonable con
cambios en resultados
Inversiones financieras - 1.015 - 3.513
Total actlvos financieres 191,840 2,315 156,407 6,908
Pasivos financlaros medidos al costo amortizado
Obfigactones financieras 63,058 80.626 29,834 62,643
Cuentas por pagar comerciales 44,107 . 41,485 -
Otros pasivos financleros 97 162 - -
Total paslvos financleros 107,260 80,788 71,318 62,642
B. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el efectivo y equivalentes de efectivo se formaba como sigue:
2018 2017
Efeclivo en caja {n 1,222 1,030
Depasiios en cuentas comientes en bancos locales y del exterlor 11,764 8,495
Qvemight 6485 7.782
Certfficados de deposlto i} 2711 44 919
Fondos de inversion . (il 127 122
Fondos Fidelcomiso (iv) - 64
Total 46,729 63,412

(i) Constituyen cobranzas realizadas al cierre del periodo, las mismas que son depositadas en bancos el
primer dia habil del siguiente afo. .
{ii) Comresponde a inversiones en certificados de depdsito, los cuales se detallan a continuacién:

Tasa de intorés Plazo en dias

2014 2047 2018 2017 2018 2017
Bance de Guayaquil S.A 6.01% 4.20% 83 60 2005 12,950
Banca Bolivarlang S.A, 6.22% 3.91% 92 56 9.000 43,020
Banco Intemnacionai 8.A, 6.66% 3.83% a5 50 9806 14,510
Banco Rumifahul - 4.84% - 91 - 2,000
Banco Pichincha C.A, 6.87% 3.81% a5 70 6,000 2,300
Intereses por cobrar T 220 139
Total 2713 44,919
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{iiny Corresponden a valores invertidos en los fondos de inversion “Fondo Real' y “Fondo Centenario Repo®
de Fiducia, estos valores pueden ser convertidos en efectivo en un plazo maximo de 48 horas.

{iv} La Compariia constituys el “Fideicomiso Segunda Titularizacion de Flujos - PRONACA". El cbjeto de
este Fideicomiso fue la titwiarizacién de los flujos provenientes de los derechos de cobro zportados por
la Compania. Los fondos en el Fideicomiso representan los depésitos en cuentas corrientes locales en
Produbanco y en el Banco Central del Ecuador. Estos fondos son manejados de manera independiente
por la administradora fiduciaria conforme los términos de los contratos del fideicomiso.

Un detalle de los fondos mantenidos en los fideicomisos es como sigue:

2018 2017

Bancos ‘ . - 54

Totat - 54

9, INVERSIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las inversiones financieras se formaban como sigue:

Tasa de interés anual Plazo en dias
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Inversiones medidas al costo amortizado:
Corriente
Banca Sabadell : 2.37% 1.90% 230 308 1,607 617
Bonos UBS Financral Services Inc. 2.24% 1.27% 175 104 8,008 7.080
Banca Guayaquil 8.78% - 345 - 11.501 -
Banco Internacional 8.00% - 361 - 4,500 -
Banco Bolivanano ’ 6.37% - 289 . 10,004 .
Banco General Rumifiahui 6.50% - 361 - 4500 ¢ -
Banco del Pacifico : 68.70% - 363 - 4,500 -
Diners Club ' 6.97% - 180 - 5,000 -
Bonos Morgan Stanley Private Management 1.90% 134% 581 384 . 500 2014
Interés por cobrar 1,199 64
Total 51,219 9,775
Mo corriente .
Inversiones medidas al ¢costo amortizado:
Bonos UBS Financial Services Inc. - 1.81% - 508 - 1.045
Bonos Morgan Sfanley Private Management - 1.80% - 581 - 518
Bango Sahadell ) - 2.07% - 429 - 212
- 1,775
Inversiones medidas al valor- razonahle;
Fondos UBS Financial Services Inc. 1.87% 2.72% - - 873 1,125
Fondos Margan Stanley Private Managment - 1.62% - - - 2,243
Citibank exterior - - 1,819 1,857 . 142 145
1,015 3,513
Total N 1,015 5,288
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10. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las cuentas por cobrar comerciales se formaban como sigue:

{in

2018 2017
Clientes locales i 83,160 73,490
Clientes del exterior a3 29
Proveedores calificados de aves . (i 7.858 . 10,448
Compafilas relaclonadas (Ver nota 31) 1,722 1,136
92,833 85,102
Provislén para pérdida crediticia esperada {in (2,777) {2,964)
Total 90,056 B2,139

Los periodos de crédito promedio sobre ventas por los afios 2018 y 2017 fueron de 34 y 32 dias
respeciivamente.

La Compafila utiliza un sistema de calificacién de crédito para definir los limites de crédito a entregarse
a fos clientes, El 98% de las cuentas por cobrar comerciales ne estan vericidas ni detericradas y tienen
ta mejor cakificacién de crédito atiibuible. Para giertos clientes, 'a Compafiia soliciia como colateral, 1a
entraga de hipotecas de bienes para garantizar la recuperacién de! crédito, como también existe seguro
de crédito contratado con COFACE, con una cobertura entre el 80%-70% del desgo expuesto.

Concentracién de la cartera -
El riesgo de cartera se concentra en los siguientes clientes:

2018 % 2017 %
Corporacién Favorita CA - SUPERMAX) 11,828 13% 12,485 15%
Distriibuldores Zenales 11,077 12% 8,802 12%
Macro Canal Food Service 8,571 10% 9,644 1%
Corporacidn Et Rosado 5A - Ml Comisariato 6,957 % 5,817 7%
Disifbuigores Nutricibn Animal y Agricoia 6,437 T% 5,358 10%
Tiendas Industriales Asociadas TIA SA 3,225 3% 2,703 3%
Macro Agricultores 2,369 3% 1.285 2%
Green Land SA 2.351 3% 2173 3%
Mega Santa Marla SCC 2.035 2% 1,263 1%
Macro Directos NP 8,940 10% 5,642 7%
Otros 28,043 0% 25801 29%
Total 92,833 100% 85,103 100%

Las cuentas por cobrar proveedores calificados de aves incluyen saldos par cobrar netos de saldos por
pagar con avicutiores, con los cuales se ha suscrito convenios de compra de productos avicoias {pollos),
La Compafia se compromete a entregar asistencia técnica e insumos para su cultivo y produccion y, a
su vez, a compraries la produccion que &stos generen.
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(il

La antigliedad de las cuentas por cobrar comerciates por linea de negocio es como sigue:

2018
Proveedores
Nutricién animal calificados
y agricola Carnicos de aves Total
Par vencer 18,540 33,975 7,537 60,052
Hasta 45 dlas 5,050 22,045 252 27,347
45 a 180 dias 538 1,334 - t.872
Mas de 180 dias 1.689 1,803 70 3,562
25,817 59,157 7.859 92 833
{-) Pérdida crediticia esperada (5513 {2,225) {1 2,777}
Total 25,266 56,932 7,858 90,056
2017
Proveedores
Nutricion animal calificados
y agricola Camicos de aves Total
Por vencer . 16,880 34,560 9,668 61,108
Hasta 45 dias 3,444 16,892 705 21,041
45 a 180 dlas 19 - 3 22
Mas de 180 dias 904 1,857 70 2,931
21,247 53,409 10,447 85,103
{-) Pérdida crediticia esperada (934} {1,958} {(71) {2,964)
Total ’ 20,313 51,450 10,376 82,139

Durante los ahos 2018 y 2017 el movimiento de ia provision por pérdida crediticia esperada es como

sigue:
2018 2017
Saldo iniciat 2,964 3,631
Bajas (187} (684)
Provisidn dei periodo . 17
Saldo final 2,777 2,964

La provision de pérdida crediticia esperada cubre la cartera de acuerdo con ! analisis efectuado segin
requerimientos de NIIF 8 Instrumentos financieros. Adicionalmente, la Compafila realiza un andlisis
parmenorizade de cobrabilidad de los saldos de proveedores avicolas calificados, sin considerar
unicamente su vencimiento.
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1. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los inventarios se formaban como sigqe:

(B)

(i}

Productos terminados

W aterias primas y materiates
Inventarios en transito
Repuesios y olros

Productos en proceso

Pravisién por obsolescencia

Total

Un resumen de producto terminado es como sigue:

Camicos

Valor agregade

Secos

Nutricién enimal - agricola

Total

-

2018 2047
) 22,195 22,566
{ii) 69,577 77,746
16,289 4744
9,249° 10,070
987 1,230
118.297 116,326
(257) .
118,040 * 116,326
2018 2017
7,399 6.822
2,135 2,311
2.511 1,852
10,150 11,481
22,566

22,195

Incluye inventarios de malz y soya que constituyen las principales materias primas para el negocio de

la Compalila.

Un resumen de inventarios clasificado por tipo de materia prima es como éigua:

Maiz

Soya
Aoz
Trigo

Semillas

Olros

Total

2018 2047

38,162 35.231
5,903 12,649
1,145 7.082

355 305

811 1.284

23.231 21,185
69,577 17,746

Durante los afios 2018 y 2017, los costos de los inventarios reconocidos como costos v gastos fueron de
542 800 y 520,682 respectivamente (ver nota 273,
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12. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los activos biclégicos se formaban como sigue:

2018 2017

Corrientes:
Aves reproductoras 13,125 12,150
Aves de posiura 2672 2,706
Incubacion 1,824 1.6813
Pavo 1,245 1.204
Aves de engorde 5,590 4,502

24,456 22,175
Cerdos de engordé 15,683 15,870
Ganado 1,296 1,408

41,435 39,463
No corrientes:
Cerdos reproductores 9,128 8,911
Ganado 1,048 841
Plantaciones de teca, melina y ofros 2528 2,426
Total 13,104 12,178

Aves

Son activos biologicos que tienen un pericdo de crianza menor a un afo, la Compalfiia ha considerado medir

al valor razonable estos activos de crianza, engorde y produccitn.

Durante los afos 2018 y 2017 el movimiento de aves fue como sigue:

2018 2017
Saldo inicial 22,175 22,087
Adiciones {iy 140,271 125,620
Transferencia pollito BB — incubadora 2,264 12,023
Martalidad (278} {166)
Ventas {2,270} (2,429)
Transferencias {1y {137,706) {134,940
Saldo finai 24,456 22,175

(i)  Corresponden principalmente a consumo de alimento y vacunas
(il Comesponde a fa transferencia al inventario de materia prima para |a produccion de carnicos.

Los analisis de valor razonable efectuados al cierre de los afics 2018 y 2017, han sido determinade bajo los

lineamientos del Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable.
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Las principates hipétesis utilizadas en la determinacién del vator razonable al 31 de diciembre de 2018 para

esta categoria de activo biolégico son:

Aves
{pollos) Aves

Avgs postura Aves postura roproducto Aves (pollos]  {pavos) Aves (pavos)
Promisas utliizadas 2018 {crianza) {produccldn} res angorde lavante engorde
Tasa de descuenio 14,26% 14.26% 14.26% - - -
NGmera de aves 177.828 §66.012 716,924 3,155,351 70,806 68,900
Numero de granjas 1 3 i1, 16 2 3
Rango de edades (en
semanas) . 1-16 17-78 1-64 3.3 1-5 57
Costo promedio de crianza 5.31 . 27.91 " 344 6.23 16,19
Valor de salvemento gallina )
roarrdn - 2.6 - - - -
Valor de salvamento gallina
blanca - 1 - - - -
Valor de salvamento - - ] - - -

Aves
{polios) Avos
Aves posturd Aves postura reproducto Aves [pollos)  (pavos) Aves (pavos)
Premisas utilizadas 2017 {crlanza) {produccién) res engorde lovante engorde

Tasa de descuentg 14.36% 14.36% 14.36% 14,36% 14.36% 14.36%
Nomere de aves 151,621 581,175 737,124 3402818 58.808 78.002
Nimero de granjas 1 K| 12 17 2 3
Rango de edades (en
semanas} 1-16 17-78 2-64 16 1-35 36-89
Costo promedio de crianza 2.93 31488 1| . 348 6.41 17.43

Vator de salvamento

5 ) -

Cerdas reproductores - Estos activas Biolégicos cuyo proceso de cfianza es mayor a un afio son valorados
a su valor razonable y tienen una vida Gtit de 1,000 dias.

Cerdos de engorde - Estos activos biolégicos cuyo procesa de crianza es menor & un afio (en promedio 171

dias) son valorados a su valor razonable.

*

Durante los ahas 2018 y 2017 el movimiento de los cerdos repfoductores y de engorde fue como sigue:

Saido Inicial
Adlciones
Mortalidad
Ventas
Teansferencias

Saldo final

2018 2017
24,784 ‘24,264
W 68,151 64,772
(320) (342}
(548) -
(653} (67,253 (63,813
24,841 " 24,781
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I
I

{iy Corresponden principalmente a consume de alimento y vacunas : !
(i) Corresponde a la transferencia al inventario de materia prima para la produccion de carmicos.

Para |a determinacion del valar razonable del activo bicldgico cerdos, la Administracian de Profiaca categoriza
su activo biolégico cerdos en tres categorias.

$1.- Chanchillas y madres

52 — Destetado (21 - 70 dias) :

$3.- Engorde (70 - 171 dias) !

La metodologia utilizada para el calculo del valor neto realizable de los cerdos tipe $1 (Cerdos reproductores
chanchilias v madres) es el valor actual de flujos netos de efectivo esperados, mientras gue para los cerdas
de categorias S2 y 83 se utiliza la metodologia de mercado de activo similar.

La metodologia de flujos netos esperados es usada en el caso de los cerdos tipo 81 {Cerdos reproductores),
debido a gue no existe un mercado activo de cerdos reproductores de similar calidad qus los cerdos de
reproductores de Pronaca.

Para la determinacion del valor razonable los cerdos categorias S2 y S3, o cerdos de engorde, se aplica la
metodologia de activo simitar, El mercado activo de cerdos “en pie” mas representativo del Ecuador es el
Mercado ASOGAN de Sante Domingo, sin embargo, éste no es representativo para Pronaca ya que la calidad
y el volumen de las transacciones son considerablemente menores a los numeros gue manga la Compariia.
Debido a esto, la Administracién de Pronaca ha definido utilizar como base para el célculo del valor razonable
el precic mix interno de cortes de carne de cerdo. |

Este activo similar (precio mix de carne de cerdo) correspande a un cerdo gue no es "en pie’ sino que se
ancuentra facznada y procesado, Por lo cual, conforme a la metodologia, se incorporan las diferencias
existentes entre el cerdo de mercado "precio mix de came” y el cerdo “en pie”. Para lograr eslo se le sustraen
los costos de faenar, gastos comerciales y gastos logisticos. Una vez incorporadas estas diferencias se
obtiene el precio de valoracion por kg que es utllizado para el caleulo de valor razonable de los cerdos de
engorde. |

Las principales hipdtesis utilizadas en la determinacién del valer razonable de este tipe de activo biolégico

son: ;

Premisas utilizadas 2018 2017

Numera de chanchillas madre . 15,372 156,335
Numero de animales destetados 42 278 38,388
Numero de cerdos de engerde 83.649 84,468
Precio de carng de cerdo mix 347 . 2486
Edad promedio de las chanchillas (dias} , 97 ll 144
Edad promedia de las madres (dias) f40 © 640
Edad promedio de los cerdos de engorde 2117 21-171
Tasa de descuento (chanchillas y madres) 14.26% 14.36%
Costo promedic de cerdos reproductores-madres 710.95 530.78
Costo promedio de cerdos reproductores-abuglas 870.78 450.28
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Ganado - Son attivos biolégicos cuyo proceso de crianza es mayor a un afie, son vatorados a su valor
razonable. La Compafla determina el valor razonable para esta categoria de activos bioldgicos, bajo los
lineamientos del Nivel 2 de la jerarquia de valor,

Para la determinacion det valor razonable se consider6 el precio de venta por kilo de came de un mercado
activo, la edad y e! pesc del activo biologico. La valoracion considera 2 grupos: el ganado comercial y el hato
puro. El precio del mercado activo para el ganado comercial es de 1.73 (2017: 1.74) y para el ganado puro 5
el kilo (2017: 5), dando un mix de 2.68 por kila {2017: 2 por kilo).

Los movimientos del ganado de engorde y reproductoras fueron como sigue;

2018 2017

Saldo inicial 2,249 1,689 ¢
Adiciones {571} §78
Ventas {3) (24)
Transferencias 669 {695)
Saldo finat 2,344 2,24%

Plantaclones forestales - La plantaciones se cultivan en una superficie aproximada 282 hectareas y contiene
una poblacién de &rboles maderables de una edad con un promegio ponderado de aproximadamente de 16
afios al 31 de diciembre de 2018. En este lipo de plantaciones forestales, el desarrollo de la plantacién, hasta
su explotacion comercial se estima en 20 afios. ‘

Los movimientos de plantaciones forestales fueron come sigue:

2018 2017

Saldo iniclal 2,426 2.206
Adiciones 273 161
Cambic en valor razonable 228 59

Saldo final 2,928 2,426

Determinacidn del valor razonable

El valor razonable de las plantacianes farestales ha sido determinade empleando un enfaque de mercade.
La valorizacion de las plantaciones considera [a cotizacién de activos de similares caracteristicas y bajo el
mismo ambiente econémico. Los factores empleados en la determinacidn ‘del valor razonable de las
plantaciones estdn directamente relacionados son: (i) edad de las plantas v (ii} precio de venta por metro
cabico de madera, Las plantas en etapa de crecimiento se consideran sin valor comercial y son medidas al
costo que es el que se aproxima a su valor razonable, La variacion de algunos de los factores empleados en
la determinacién del valor razonable es como sigue:
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Premisas utilizadas 2018 2017

Nimero de plantas por madurar 118,048 122,035
Numerg de plantas maduras 35626 36,038
Costo {por metro cubico) plantas maduras 122 110
Costo (por metro cubico) plantas por madurar 85 75

13. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos por cobrar y pagar se formaban de la siguiente manera:

2018 2017

Por cobrar:

Crédito tributario de Imipuesto a la renta - afios anteriores {i) 333 L3395
Por pagar:

Impuesio al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones 1.444 1,761
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 944 '19,619
Impuesto salida de divisas |SD 178 176
Provisitn retenciones - - 241
Total 2,566 21,797

(i}  Constituye crédito tributario de impuesto a la renta en proceso de reclamo de retenciones de clientes presentados a
la Administracién Tributaria.

14. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Jos otros activos financieros se formaban de |a siguiente manera:

2014 2017

Corriente:
Cuentas por cobrar empleados 231 211
Cuentas por cobrar seguros {ih KR 268
Cuentas por cobrar transportistas- contratistas - " 9
Fondos en garantia 132 125
Fondas restringidos i) 2,979 -
Otras cuentas por cobrar - 172 468
3,836 1,081
Ne corriente:
Fondos restringidos {iii) 1,183 1,168
Otros 147 452
Total : ' 1,300 - 1,620

{i}  Corresponden a reclamos pendientes de recuperacion principalmente por siniestros ocurndos en el afio 2018,
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{iy Al 34 de diciembre de 2018 comesponde 2 valores retenigos por ! Goblemo Autbnoms Descentraiizado de Manabl,
los cuales fueron recuperadas los primeros dias de enerp 2019,

(i) Incluyen principaimente depdsitos inveridos en una cuenta en el Macquarle Bank, los cuales se encuentran
garanilzando la linea de crédito otorgada por este banco del exterior a la Compahia para soporiar tas operaciones
de cobertura en las compras de malz y soya. E) vator de [2s inversiones puede Incrementarse o disminulrse si es que
la diterencia entre el precio pactado en los contratos de coberiura y ! preclo de mercado de los "commodities” excede
o es menor a [a linea de crédito clorgada respectivamente,

15. ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los activos disponibles para [a venta se formaban de la siguiente manera:

2018 2087
Temrenos T 71
Edificios e Instalaciones 102 67
Maquinarfa y equipa 1,920 98
Muebles y equipos de cémputo 4 -
Total 2,097 216

Durante los afios 2018 y 2017 el movimiento de los activos disponibles para la venta fue como sigue:

2048 2047
Salda inicial 238 I35
Transferencias M . 2,568 .
Deterioro (m T (816) -
Ventas y/o retiros 91) (139
Saldo final 2,097 236

{iy Corresponde a transferencias realizadas durante el afio 2018 desde propiedad planta y equipe por cierre
de operaciongs del negoclo de arroz,

Ei detalle de activos transferidos se indica a continuacion,

Edificios e Inslalaciones 38
Maguinaria y equipo 2.528
Muebles y equipos de computo 4
Total {(Ver nota 17) 2,568

(i) De acuerde ala NIIF 5 "Activos no corrientes mantenidos para la venta® , los activos que cumplan los
requisitos para ser clasificados como mantenidos para la venta, deben ser valorados al menor valor
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entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta. Como resullado de dicha

valoracidn se reconocid un deterioro en el afio 2018 de 618,

16. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las inversiones en subsidiarias se formaban como sigue:

2018 2017
I.A.E. Industria Agricola Exportadora - INAEXPO C A, 26,333 26,333
Tesalia Corporation TC 8,386 8,948
Agrovalencia C.A. 16,866 7.362
Acuespecies S.A. I 137 149
Incubadora Nacional de Alimentos C.A. INCA 4,513 4,513
Inmabiliaria Los Granados - Inmogra S.A. — INMOGRA - 11,847

Total 56,235 58,252
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Los movimientos de inversiones en subsidiarias fueron como sigue;

Incubadora

LAE, Industrin Inmobillzra
Agricola Tesalla . Nacionnd de Los Gransdos -

Exportadora -  Gorpention Alimentos CA.  |nmogra 5.4, -

INAEXPO C A, 1< Agrovalencia C_A. Acuespocies S.A, INCA INMOGRA Florpapel Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 26,333 10,385 5732 ’ 159 4,513 12,082 41 59,258
Apocies en efeclivo - - 1624 - - - - 1,624
Deterioro de inversiones . . {1.437) B - {10} - {135) - {1.582)
Liguidatitn de operaciones -~ . - - . - - (48) {48}
Saldo al 31 de diclembre do 2017 . 26,331 ‘8,848 1,362 148 4513 11,947 - 59,252
Aportes en efectiva : ) . . 0,504 - . - . 0,504
Deterioro de inversionas [{) S - . (382) : 4k - - - (574)
Escision ) (6) - - - . - e . (41.947)
Saldo a) 31 de diciembrs de 2018 26,333 ' 8.as - 15,865 137 . 4513 - - 56,215

(4] Durante tos aftos 2018 y 2017 Ia Compafiia reconocié un deterioro en 13 inversion de Tesalia por 562 y 1,437, respectivamente, por derre de operaciones de sus subsidiarlas en '
- Perd. De igual manera, se reconodié un deterioro en los aflos 2018 y 2017 de 12 y 10 respeclivamente, en [a inversidn de Acuespecies. debido a que su subsidiarla no se encuentra

© en operacién,

{i) El21 de agosto de 2017 |la Jurnta General de Accionistas aprobd la escisidn del capital suscrito y pagado de 1a Compafiia, en donde parte de los activos escndidos fue la inversion

que mantenia la Compafila en Inmogra (Ver nota 1),
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Un detalle de la actividéd econémica y porcentaje de participacion en las subsidiarias es como sigue:

Nembre de la subsidiaria

Actividad principal

- Lugar de
constitucion y
operaciones

% de participacion

l.A.E. Industria Agricola
" Exporiadora - iINAEXPO C.A.

Tesalia Corporation TC
Agrovalencia C.A.
. Acuespecies S.A

Incubadora Nacional de
Allmentos INCA

Inmobyiliana los Granados S A.
INMOGRA '
F[ofpapei S A

Produecion y exportacion de palmito

Invertr yfo formar parte de cualquier tipo de sociedad
en calidad de accionista o gestora

Produgcién de carne de cerdo

Produccion de camarén

incubacion de huevos y comercializacion de pollitos
by '

Actividades relacionadas con a compra‘y venta de
tienes inmuebles propios o arrendados .
Produccidn de camarén

Ecuador

Panama
Ecuador
Ecuador

Ecuador,

Ecuador

Ecuador

. 2018 2017
89.89% 95.99%
89.99% 99.99%
1 99.00% 99.00%
99.89% 99.99%

. 89.99% 93.95%
85.95% 99.95%
99.89% 99.99%

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los estados financieros de las Compafiias subsidiarizs se detallan &

continuacion:

2018
LLAE. Industria Incubadora
Agricold Naciona! de Tesalia Acuespecies
Exportadora - Alilmentos Agrovalencia Corporation TC 5.A.
INAEXPO C.A C.A. INCA C.A {no auditado) {no auditade)
Activos ) 25,560 5,153 . 18,986 9,351 137.
Pasivos ' 4773 1,074 2,316 . -
Patrimonio 20,787 4,078 16,670 8,351 ! 137,
ingresos 30,010 13,2684 - 182 -
Costos y gastos {29,517) {12.876} 137 {17} (12}
Utitidad (perdida) neta 499 388 137 165 {12}
2017 ,
' Inmobiliaria
Los
LLAE. Tesalia Granadoes -
industria Ingubadora Corporation : Inmogra S.A.
Agricola Nacional de TC Acuespecies =INMOGRA
Exp'on.adora - Alimentos  Agrovalencia {no ~ 5.A no
- INAEXPO C.A. C.A. INCA C.A auditado}  (no auditado)  auditado)
Activos 25 526 5163 7.423 10,182 149 11,984
Pasivos ' 5,294 1,108 495 - - 9
Fatrimonio 20,232 4,057 5,934 10,182 149 11,975
Ingresos 30,790 13,297 . 238 - 167
Costos y gastos {30,683) {12,919) {24) {553} - {148)
Utilidad neta 107 378 {24 314 - 19
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17. PROPIEDADES, PLANTA, EQUIPOS, MUEBLES Y VEHICULOS

At 31 de diciembre de 2018 y 2017, las propiedades, planta, equipos, muebles y vehiculos se formaban de la
siguiente manera;

2018 2017

Temenos 37931 . 38.251
Edificios, gatpones e instataclones 182,920 183.234
Maquinaria y equipo avicola 195,700 197,980
Vehiculos, muebles, equipo de computo y otros 19.652 20.297
Obras en curso ’ ] 24,657 16,137
Actives en transita - 5,684" 2,230

457 544 456,139
Depreciacién acumulada {226,627) {218,621)

Total ' 240,17 237,518
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Costo
Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Adiciones

Ventas y bajas

Bajas de depreciacion

Reclasificaciones a propiedades de inversion — costo
Reclasificaciones a propiedades de inversidn —
depreciacion

Reclasificaciones a otras cuentas — costo
Reclasificaciones a otras cuentas - depreciacion
Transferencias

Depreciaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Costo
Depraciacion acumufada

Adiciones

Ventas y bajas

Bajas de depreciacion
Escision - costo

Vehiculos,
Edificios, muebles, equipo
galpones e Maquinaria y de computo y Attivos en
Terrenocs instalaciones equipo avicola otros Obras en curso transito Total

36,121 171,289 187 464 21,006 22,547 4,439 442 866
- {86.487) {101,879) {15,325) - - {203,691)
ag121 84,802 85,585 5,681 22,547 4,439 239,175
- 76 819 220 17,463 2,929 21,507
- (2,723) (4.141) (1,229) {215) - (8,308)

- 2,548 3,915 1,120 - - 7583

- 508 (21} - {106) - 381
- (488} 1 - - - (487)
- (78} {206) 1 990 {1,016) (307)

- {1 18 4} - - 16

130 14,160 14,075 299 {24,542} {4,122) -
- {7.681) (12,576) (1,785) - - {22,042)
36,251 183,234 197,990 20,297 16,137 2,230 456,139
- (82,108} (110,521} (15,991 - - (218,621}
36,251 91,125 87,469 4,306 16,137 2,230 237,518
© 138 - 957~ T- o530 - - 21,019 7.137 29.815
- {3,541) (4,169) {1,870) (485} - {10,065}

- 3,592 3,433 1,775 - - 9,300
{860} {1.536) - - - - {2,496)
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Escisidn - deprediaciin

Redlaslficaciones a disponibles para la venta - costo
Redasilicaciones a disponiblcs para la venta -
depreciacién

Reglasificaciones de depreciaciones propiedad de
inversion - costo (Ver nota 19)

Redasificaciones de depredaciones propiedad de
inversién — depreciacidn (Ves nota 19}
Redasificaciones a otras cuentas

Asmendamiento financiera

Translerencias

Oepreciationes (Ver nota 27)

Saldo & 31 de diciembre de 2018
Costo
Depreciacién acumutada

Vehlculos,
Edificios, muebles, equipo
galpones o Maquinarta y de cémputo y Activos en
Tercnos instalaciones equlipo avicola otros Obras en curso trinsito Total

. 1,296 . . . - 1,296
. {130} (7.143) {126} . - {7.399)

- . 04 4615 122 - - 4,831

. T . 793 211 - - 1,004

b

- - {229) as . - {318)

555 {75) | - 1 {242) 14 253

- - - 293 - - 293

1,948 4,968 8.272 . 313 {11.802) {3.697 -
- « {8,428) {13.257) (1.430) - - (23,115)
37.931 182,920 196,700 19,652 24 657 5,684 467 544
- .{95,555) {115.459) {15613 - - {226,627
24,657 5,684 240,917

7.9 87,365 81,241 4,029
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18.

Las principales adiciones realizadas durante el afio 2018 corresponde a: i) Construcciones en curso (incluye
obras civiles, maquinaria y equipo) por 21,000 (2017 17,400}, ii) Importacicnes en transito (incluye
maguinaria y equipo) por 7,100 (2017: 2,810) iil) adquisiéic’m en propiedades, planta, equipas, muebles y
vehiculos por compras directas por 1,600 (2017: 1,100}

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017 |la depreciacidn atrbuible al costo de venta es de 20,647 y 15,156

respectivamente.

Activos en garantia

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ciertas propiedades, plaﬁta ¥ equ_ibos hén sido pignorados para
garantizar los préstamos de ia Compania por 220,000 y 221,000 respectivamente. Las propiedades, planta
y equipo respaldan préstamos bancarios bajo la figura de hipotecas abiertas y prendas industriales. La
Compania no esta autorizada a pignorar estos activos como garantia para ofros préstamos ni para

venderlos.

Un resumen de los activos en garantia es comgo sigue:

2018 2017
Hipoteca abierta 140,211 141,108
Hipoteca industrial 79.816 79,535

Total , 220,027 220,641

Las hipotecas constituidas son abiertas sobre edificios e instalaciones el valor registrado como hipoteca

corresponde al valor del avaluo del bien,

OTROS ACTIVOS DEPRECIABLES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los otros activos depreciables se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Eguipo avicola . 4,148 4,138
Ctros 2,344 . .

Total 6,492 4138
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Durante ios afios 2018 y 2017 el movimiento de los otros activos depreciables.fue como sigue:

Saldo inicial

hdiciones

Depreciacién (Ver nota 27)
Venias bajas

Bajas por seguro
Rectasificacidn

Saldo final

Las principales adiciones realizadas durante el afio 2018 corresponde a: i) Jabas plasticas por 1,247 (2017;
470}, i) paltet plastico por 508, (2017: 423), iii) jaulas aves en pie por 308 (2017: 389); iv) Equipo de frio

2,051,

19. PROPIEDADES DE INVERSION

2018 2017
4,138 5.057
4280 1,448
(1.853) {2.414)

(" .
3 -

37 46
6,492 4,138

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el detalle de propiedades de inversién fue como sigue;

2018 2017
Valor
Costo . . .
Coso Depreclacidn Neto raronable histart Dopreciacion Neto Valor
stbrico X
histéries acumulade ™ seumulueds razonable

Terenos 1,200 - 1,20 1,997 1,913 . 1,533 5436
Edicios, galpones & . .
instalacioney 2,003 (351 1,652 1,564 2,030 . {371) 1659 ' 1,887
Clres . - . - 923 {238) 685 430
Total 3,202 {353} 2,852 3,501 4086 {609) 4,277 7,158

El vator razanzble no incluye las adiciones del afio 2018,
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Saldo al 31 de diciembre de 2016:
Costo
Depreciacion acumulada

Reclasificaciones aciivo fijo (costo)
Reclasificaciones activo fijo {depreciacidn)

Saldo al 31 de diciembre de 2017:

Costo
Depreciacion acumulada

Adiciones
Escisién — costo
Escision — depreciacion

Reclasificaciones activo fijo {costo) {Ver nola 17)
Reclasificaciones activo fijo {depreciacién) [(Ver nota 17)

Depreciaciones {Ver nota 27)
Ajustes menores

Saldo al 31 de diciembre del 2018:

Costo
Depreciacién acumulada

Notas a los estados financieros separados {continuacion)

Durante los afios 2018 y 2017 el movimiento de propiedades de inversion fue el siguiente’

Edificios, Muebies,
galpones e Magquinaria y equipo de
Terrenas instalaciones equipo avicala computo Total

1.933 2,535 587 212 5267
- (764} (106) {53} (923)
1,933 1,771 481 159 4,344
- {505) 124 - (381)

- 3493 (59) {20) 314
1,933 2,030 711 212 4,886
- {371) {185) (73) (609)
1,933 1,659 546 139 4,277
.- 103 81 184
(734) (129) - - (863)
- 120 - - 120

- - {793) {211} {1.004)

- - 229 59 318
- {100} {84) (18) (180)

1 M 1 (1 -
1,200 2,003 - - 3,203
- {351) - - (351)
1,200 1,652 - - 2,852
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20,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las propiedades deinversidn se valoran a su costo menos depreciacion
acumutada, sin embargo, de acuerdo con Io requerida por la NIC 40, "Propiedades de inveréién", se debe
revelar e valor razonable de las mismas. .

Al 31 de diciembre de 2018, los valores razonables de las propiedades se basaron en valuaciones
realizadas por Acurio y Asociados S.A., valuador independienta. Se considerdan dos métodos: métoda
comparativo ¥ método de potencialidad para terrenos y para las ediﬁcacione;“. e instalaciones el valor de
reposicidn a nuevo de las mismas. El nivel 2 usado para determinar e valor razonable ‘de terrenos se basé
en los precios de venta comparables a terrenos cercanos a los de la Compafia, El dato mds relevante se
basa en el precio por m2 del terreno. '

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los ingresos por arrendamiento ascienden a 264 y 261 respectivaments.

ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciernbre de 2018 y 2017 el saldo de actives intangibles se formaba de la siguiente manera:

2018 A
Marca Plumrose ® 14,130 ©o11,130
Marca Inca {in - 4521 4,521
Piusvalia mencantil Comnaca {ifiy 755 755
Solware ) 5,289 5.239

Totat 21,695 21,645

Durante los ahos 2018 y 2017 e1 movimiento de activos Intangibles fue el siguiente:

_ 2018 2017
Saldo inlelal ) ) 21,645 20,873
Adquisiciones 1,235 | 1,188
Amortizacién (Ver nota 27} . (i.185) . {4,005}
Reciasificaciones .- - 588
Satdo final ' 21,695 21,645

{i} Este activo intangible surge como resuliado de la compra en el afio 2004 de [a compafia Ecuadasa
S.A. Desde la fecha de adquisicibn dicha marca ha ganado valor y presencia en el mercado
ecuatoriano, lo cual se puede evigenciar en el incremento constante que ha tenido esta Iinea'de
negocio. Durante los afios 2018 y 2017, ef total de ventas de esta linea de negocio fueron de 63,400

‘ y 60,900, respeciivamente, lo que representa un crecimiento con relacidnal aho anterior del 4,11%
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{ii}

{iii}

El 15 de noviembre del 2014, la Compafifa adquirié el 89.9% de las acciones de la compafia
Incubadora Nacional inca C.A. por un monto aproximado de 9,588. El principal negocio da la adguirida
es |a incubacion de huevo fértil y venta de pollito de un dia. La marca Inca es muy reconocida por los
avicultores locales por su calidad de pallito bb

Las acciones de Incubadora Nacional C.A. INCA se adquirieron a un valor nominal de 9,589 y un
precic por accion equivalents de 4.79; generd un activo por marcas de 5,086 mismo que se presenta
como active intangible cuya amontizacion fue de 565 obteniendo asi un saldo en la marca Inca de
4,521, ’

Al momento de adquisicion de la marca, la Compania considerd adecuado asignar un tiempo de vida
(til 2 la marca en funcion a las caracteristicas del producto. Sin embargo, debido a cambios en las
condiciones del mercado y a que la nueva intencidn de la compafiia es dar un uso prolongado de la
marca, a partir ¢el afio 2016 la Comparia considerd imperativo el uso de la marca de manera ingefinida
pues existe seguridad que los beneficios acondémicos provenientes del usoe de la marca Inca son

sustentables en el tiempo.

Los productos Gustadina de |3 ex compania Comnaca han ganado im;ﬁortante valor y presencia en el
mercado ecuatoriano, Burante los afios 2018 y 2017, el total de ventas de esta linea de negocio fue
de 22,600 y 21 400 respectivamente.

A eféctos de llevar a cabo las pruebas para determinar |2 existencia o no de pérdidas por deterioro en
la plusvalia mercantll y en las marcas, se analizaron los vaiores de recuperacion de las unidades
genaradoras de efectivo a las que ;ﬁertenecen dichos activos. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 dicho
analisis se realizo utilizando el enfogue de flujos descontados. Los siguientes supuestos claves fueron

ulilizados:

Afio 2018 Marca Plumrose Marga lnca Piusvalia Comnaca
Margen bruto (i) 34.81% 13,72% 28.97%

Tasa de participacion {ii) 59.57% 78.96% 34.09%

Tasa de crecimignto {lii) 1.02% 1.00% 1.02%

Tasa de descusnto {iv) 14 26% ’ 14.26% 14.26%

Afo 2017 Marca Plumrose Marca Inca . Plusvalia Comnaca
Margen bruto . {i} 33 77% 11.59% 26.93%

Tasa de participacidn iy 59.33% 70.73% 29 19%

Tasa de crecimiento {iii} 1.01% 1.01% 1.01%

Tasa de descuento {iv) 14.36% 14.68% 14.36%
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21,

i Margen brulo proyetiado, )
(i} Promedic de participacién en ventas dentra de 1a unidad generadora de efectivo. La Marca
Plumrose considera el % de la marca con relacidn a la venta total de! Negocio Valor Agregade.
i} Tasa de crecimiento promedio ponderada utilizada para extrapotar 10s flujos.
(iv) Tasa de descuento antes de impuestos.

La determinacién de los flujos de efective se basd en las proyecciones findncieras
aprobadas por fa Administracién para un periodo de 6 afios (¢iclo econémico} mas una
perpetuidad y son dependientes de las lasas esperadas de crecimiento de! volumen en la
industria en la que la Compafila opera.

- El volumen de ventas es la tasa promedio de crecimiento a lo largo del periodo de 6 afos
de proyeccidn, Se basa en e! desempefio y expectativas de administracién de la evolucion
def mercado. '

. El precic de venta es la tasa promedio de crecimiento a lo largo del periodo de 6 afies de
proyeccién. Se basa en tendencias aciuales de la industria e incluye proyecciones de
inflacién. ’

Como resultado de las pruebas anuales de deterioro, la Compafila no reconocid pérdidas por deteriora en
los afios terminadoes el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

. L
a) Resumen del impuesto a la renta

Un resumen del impueste a la renta corriente y diferido incluido en resutiados es como sigue:

2018 ' 2017
Impuesto a la renta corrignte ] 18,524 14,833
Impuesto a la renta de sfios anteriores : 478 70
Impuesto a la renta diferido . {2,352) {110)
Total 16,650 15,5147

b) Impuesto a la renta corriente D
Una conciliacién entre la utitidad segln estados financieros separados y la utilidad gravable es como

sigue;
2018 2017 .
Uilidad antes de Impuesto a la renta y participacién - 74,863 68,289
Menos - Participacidn trabajadores U] ‘(11.195) {10,236}
Utllidad antes del impuesto & |8 renta 63,668 58,053
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Mas - Gastos no deducities . {iiy
Mas - Paricipacion trabsjadores en ingresos exenfos

Mas - Gastos no deducibles atribuibies a ingresos exentos e ingresos

no objeto de impuesto

Menos - ingresos no objsto de Impuesto a la renta (Ver nota 28}

Menos - Ingresos exentos (i)
Menos - Impuestos tierras rurales

Menos - Activos nuevos, y productivos

Menos — Otros

Utildad gravahle

Bases impuesto a la renta
Utilidades reinvertidas
Utitidades no reinvertidas

Impuesto a fa renta causado:
Tasa 18% [15%). por utilidades reinvertidas
Tasa 28% (25%): por utilidades na reinverlidas

Impuesto a la renta del ejercicio

2018 2017
10,028 8,527
62 94
12 -
(229} {59)
(425) (626)
- (93)
{1,665) (1,157)
(1,723 (735)
69,728 64,014
10.000 11,700
56,728 52,314
69,728 64,014
1,800 1,755
16,724 13,078
18,524 14,833

{iy  Sedetermina la participacidn trabajadores restando la utilidad contable antes de impuestos, menos ef ingreso

no objeto de impuesto a la renta que para el ano 2018 fue de 229 {2017. 59} aplicando el 15% sobre esta

nueva base de calculo.

iy Al 31 de diciembre de 2018 corresponden principalmente a: i) 6,928 de provisién de jubilacidn patronal y

desahucio, (2017; 252), i) 1,047 por depreciacién correspondients a activos fijos revaluados (2017: 1,258),

i} 873 relacionado con deterioro de inversiones en subsidiarias y del negocio de arroz (2017: 1.654) y, iv)

484 relacionado con donaciones, subvenciones y oiras asignaciones de dinerg {2017: 577).

iy Al31 de diciembre de 2018 corresponden principalmente a i} 358 por dividendos recibidos de sociedades

nacionates {2017: 394) y ii) 67 por indemnizacién seguros (2017; 232).

Mavimiento de impuesto a a rerita por pagar

2018 2017
Saldo inicial 1,700 -
Provisiér, del afio 18,524 14,633
Imphesto a {a renta zfios anteriores (1} 478 791
Anticipo impuesto ala renta -~ {28) (235}
Pagoes efectuados {ii} {16,877} {13,689)
Saldo final 3,797 1,700
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(0  Enelafo 2018 se canceld 143 retacionados con reliquidacién del impuesto a.la tenta del afip 2016 y 335 por
pagos ascciados con glosas tributarias del afio 2014, (2017: 781 de reliquidacién del impuesto 8 la rema del
afto 2015). )

{iiy Corresponde a pagos efectuados por concepto de aniicipos de impuesto a la renta, retenciones en la fuente
de impuesio a la renta e impuesto a 12 salida de dhisas.

¢) impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el activo y pasive par impuesto diferdo se formaba de (a siguiente’
manesa; :

Ctros
Estado de situacldén Estado do resultados resuitados
financiera Intograles intograles
2018 2617 2018 2017 2018
Active por Impuesto diferido: .

" Jubilacifn patronal 2,429 - 1,318 - 1.1
Provisidn de desahucio 232 . 474 - (242)
Provisién por obsolescencia de inventario " B8 . 68 .. .
Deterioro de! activo disponible para la venta 162 - 162 - -

2,891 . . . -
Pasivo por Impuesto diferdo: .
Revaluacién de maquinaras y equipes 1,460 1,850 390 {127} -
Valor razonable del activo bioldgico 138 79 (60 17 .
1,599 1,928 - - -
Efecto neto on el Impuesto dHerido 1,292 1,929 2,352 {110} 869

d) Reconciliacién de la tasa de impuesto a la renta

Una reconciliacién enfre el gasto por impuesio a la renta y ef producte de la utdidad contable
multiplicada por |a tasa de impuesto al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 B 2017
Utilidad antes del impuesto a ta renta 63668 58,063
Tasa imposithva vigente . 28% 25%
Impuesio a lz renta calculado 17,827 14,516
Mas - Gastos no deducibles 2.508 2,132
Mas - Panticipacién irabajadores en ingresos exentos 17 24
Maés - Gastos no deducibles atribuibies a ingresos exertos 3 -
Menos - Ingrasos ro obfeto de impuesto a (a renta ~ (64) {15,
Menos - Ingresos exentos {119} {157}
Menos - Impuestos tierras rurales - {23)
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e)

2018 2047
Menos - Activos nuevos y productivos {466) {289
Menos — ofros {482} {185)
Menos - Ahotro en reinversidn de utilidades {1,000} {1.170)
Impuesto a la renta ) 18,524 14,833
Impuesto a fa renta afios anteriores 478 791
impuesto a la renta diferido ’ (2.352) (10
lmpuesta a la renta reconocido en resultados - 16680 15,514

Tasa efectiva de impuesto a la renta 26% 27%

Otros asuntos relacionados con el impuesto a fa renta

i)

Situacidn fiscal-

De acuerda con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contadns a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, ¥ hasta seis afos cuando la Administracidn Tributaria considere que no s& hubiere
declarado todo o parte del impuesto.

a
L

La Compaia ha sido fiscalizada hasta el afio 2014, y no mantiene obligaciones pandientes.

En el mes de agosto det afo 2018, el proceso de fiscalizacidn de impuesto a la renia por el ano
2014 fue concluido con el pago bajo remision tributaria, de 335, confoerme a ta Ley Orgénica para
la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Delarizacion y Medernizacion de la Gestidn
Financiera”™: |

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafia se determina scbre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables |a tasa del impuesto a la

renta vigente.

Estan exonerados de pago del impuesto a la renta por un plazo de 5 o 10 afos |as inversiones
nuevas y productivas, en los sectores econdmicos considerades como prioritarios, de industrias
basicas y para el desarrello de proyectos publico en asociacién piblico-privada.

Estan exonerados del pago del impuesto a !a renta por un periodo de 12 afios contades desde

el primer afio en el que se ganaran ingrasos atribuihles dicecta y (nicamente a la nueva invarsién
¥ que se encuentren fuera de Quito y Guayaquil.
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1)

iv}

Las inversiones realizadas en estos sectores en las dreas urbanas de Quito y Guayaquil podran
acogerse a la exoneracion del impueslo a la renta y su anticipo por un periodo de 8 afios.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agro asociativo dentro de los cantones de frontera, gozarén de la exoneracién
de 15 ahos.

Tasas del Impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa imposifiva serd del 28% en al
cas¢ de que la sociedad tenga accionisias, socies, padicipes, constituyenies, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimeneé de menor impasicidn; con
una participacion direcla o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% de! capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de ia sociedad.

En caso de dua la Compafia reinvierta sus utilidades en el pals en los ténminos y condiciones
que establece la Ley Organica de Régimen Tributaric Interno, podr{a obtener una reduccidn en
la tasa de! impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectien el corresbondienta aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente
aho y cumpla tas condiciones previstas en la Ley.

Anticlpo del Impuasto a la renta-

" Elanticipo se determina sobre la base de la declaracién delimpuesto a la renta del afo inmediato

anterior, aplicando ciertos porcentajes al vater del activo tota) {menos ciertos compaonentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deduciblas. Ei anticipo serd compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo determinados casos
previstos en la Léy.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo
se convierte en impuesto a la renta minima,

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gasios
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para

el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio a
" Inversiones para las nuevas inversiones, asi como oiras afectaciones por aplicacion de normias

y principios contables,
También estan exoneradas del pago det anticipo de impuesto a ta renta 1as sotiedades nuevas
conslituidas a partir de la vigencia del Cédige de la Produccion, hasta por un periodo de S afos.
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i

vi}

Dividendos en efectivo-

Los dividerdos y utilidadss, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador estdn exonerados

de impuesto a ia renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hacho tiene el
poder de controlar |a atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
el Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado dependera de quien y donde esta localizado el beneﬁcialrio efectivo, sin que supere la
diferencia 2ntre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa
general de i'mpuesto la renta previsia para sociedades {25% o 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domicilfadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la
diferencia gntre la tasa maxima de tributacidon de una persona natural (35%) v la tanfa de
impuesta_ a la renta corporativo aplicable para sociedades {25% o 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su COMposicion accionaria se procederd a la retencion de impuesto a la renta sobres

dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efective residente en &l Ecuador.

Cuando una sociedad disiribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicic econdmico u
olorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
{préstamos no comerciales), esta operacidn se considerard como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberd efectuar ta retencién correspondiente a la tarifa de
impuesto a fa renta corperative vigente al afo en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencidn sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario
para la ernpresa en su declaracidon de impuesto a la renta.

Impuesto a la salida de divisas (ISD}-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente: ' '

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos‘ realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o |a sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales ¢ sociedades domiciladas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de
180 dias
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vii)

Estdn exentos del Impuesto a la salida de divisas (1SD);

«  Pagos realizades al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos olorgados
por instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con
un plazo mayor a2 un afo, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el
Cddigo Crganico de la Produccidn, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a
las tasas referenciales.

+  Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE). )

»  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos Qistribuidos; por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después de! pago del impuesio a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciiados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor iMmposicidn,

El Impuesto a fa salida de divisas (ISD) podrd ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a ta renta hasta por 5 aflos, siempre que haya sidln originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productives, que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

Reformas tributarias- . . '

En el Suplemenio del Registro Oficial No. 309.de! 21 de agosto de 2018, se expidit la Ley
Orgénica para el Femento Produclivo, Atraccién de Inversiones, Generacidn de Empleo, y
Estabilidad y Equilibric Fiscal, y en el Suptemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de
diciembre de 2018, se publicd su Reglamento, Los principales incentivos y reformas tributarias
son los siguientes: '

»  Régimen de remisién

~ . Remisidn dal 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligationes
tributarias cuya administracidn y/o recaudacién le corresponde al Servicio de Rentas
Internas. Este régimen aplicé a obligaciones tributarias ve_ncidas con anterioridad al 2
de abril de 2018.

. Remisidn del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras '
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya
administracién yfo recaudacion lg corresponde aj Servicio Nacional de Aduanas del
Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2018,
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Incentivos para la atraccion de inversiones privadas

Ampliacion del plazo de exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo, para nuevas
inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como priorizados.
En el caso de sociedades ya existentes la exoneracién aplicard de manera
proporcional y la reduccion no podré ser mayor a 10 puntos porcentuales.
Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos
de inversién, en pagos realizados al exterior por concepto de importaciones de bisnes
de capital y materias primas para el desarrolle del proyecto, ¥ en pagos por concepto
de dividendos, siempre gue cumpla con'las condiciones sefialadas en gl Ley.
Excneracion del page de 18D por pagos al exterior, por concepto de distribucién de
dividendos a beneficiarios efectivas residentes en el Ecuador, cuando las sociedades
reinviertan en el pals al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos.
Ampliacion del plazo de exoneracion del impussto a la renta para inversiones en
tndustrias basicas a 15 afios y 20 afios en cantones fronterizos,

Impuesto a la renta

Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidad, del 4%

cambia al 20% del total de ingresos gravados.

La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tanfa se sumara 3

puntes porcentuales cuando:

* la sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, consfituyentes,
beneficiarios o similares, incumplan su deber de nformar su composician
societaria,

. dentro de'[a cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un titular residente, establecido o amparade en un paraiso
fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o régimen preferente y el beneficiaria
efectivo es residente fiscal en Ecuador.

La adicion de tres {3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de paricipacién por quienes se haya incurrido en
¢ualguiera de las causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital social o
de aquel que corresponda a |a naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales aplicara sobre la proporcidn de |a base imponible que corresponda

a dicha paricipacidn.

Se elimina la figura del anticipe de impuesto a la renta minimo. Si no existiese
impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicic corriente fuere
inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente tendra derecho a
presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucién de pago en

exceso, ¢ a utlizar dicho monto directamente como crédito tributane sin intereses para

60



Notas a los estados financieros separados (continuacién)

el pago del impuesto a la renta que cause en los efercicios impositivos siguientes y
hasta dentro de 3 afios contados desde ia fecha de la declaracién.

Hasta el mes de junio de cada aho, los contribuyentes podran solicitar al Director
General del Servicio de Rentas Interas la exoneracidn o la reduccidn del pago del
anticipo del impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada, gue se

generaran pérdidas en ese afio.

Impuesto a la renta Unico a |a ufilidad en la engienacion de acciones

- Se cambid a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas & no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas 0 extranjeras,
residenies o no en el pals, provenientes de Iz enajenacién directa o indirecta de
acciones, participaciones, ofros derechos representativos de capital u otros derechos
que permitan fa exploracidn, explotacion, concesién o similares: de sociedades
domiciliadas o0 establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa mas alta la
del 10%.

Impuesto al valor agregado

- El uso del crédito tributario por el Impueste al Valor Agregado pagado en adquisiciones
locales & importaciones de bienes y servicios podra ser ulilizade hasta dentro de cinco
afios contados desde la fecha de pago.

- Los exporiadores de servicios pueden obiener la devolucidn del IVA pagado y
retenido, en 1a imporntacién o adquisicidn local de b!enes.‘[nsumos. servicios y activos
fijos, necesarios para la prestacién y oomercializaéién de servicios que se exporien,
que no haya sido ulilizado como crédito tributario 0 que no haya sido reembolsade de
cualquier forma.

m o a la sali .
- Se incluye como excepcidn del hecho generador del impuesto a la cancelacidn de
obligaciones mediante [a compensacién.

viii)} Preclos de transferencia

Al 31 de diciernbre de 2018 e informe integral de precios de transferencia se encuentra en
proceso, ya que su plazo de presentacidn al Servicio de Rentas Internas vence el 18 de junio de
2018. De acuerdo can el criterio de la Administracién y sus asesores de precios de transferencia
no existirdn ajustes materiales por este cancepto. Elinforme integral de precios de transferencia
y el anexo de operaciones con pares relacionadas al 31 de diciembre de 2017 fueron
presentados al Servicio de Rentas Internas en junio de 2018 y no hubo un ajuste importante por
precios de transferencia.
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22. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de obligaciones financieras se formaba de la siguiente manera;

Corriente
Préstamos bancarios locales

Préstamos bancarios del exterior

Papel comercial
Interés por pagar

No corriente
Préstamos bancarins locales

Préstamos bancarios del exterior

Total
Corriente
Banco Bolivariano C.A.
Citibank

Banco Guayaguil S.A.

Papel comercial

Banco Pichincha C.A,

Banco Internacional S.A.

Corporacion Andina de Fomémto
International Finance Corporation
Corporacion Interamericana de Inversionés
Intereses

Mo corriente

Banco Bolivariano C.A.

Citibank

Banco Guayaquil S.A.

Banco Pichincha C A

Banco Internaﬁiona! S.A.

Corporacién Andina de Formento
International Finance Corporation
Corporacion interamericana de Inversiones
Banco de la Produceidn 8.A. Produbanco

Total

)

(i)
(il
{iv)

(i)
(i
{iv)

2018 2017
16,271 12,379
8,746 5,546
40,000 11,171
1,038 738
£3,056 29,834
71,893 47,165
8,733 15,478
80,626 62,643
143,682 92,477
Tasa de interés .
efectiva anual Plazn en afios Saldo
2018 2017 2018 2017 2018 2m7
7.14% 7.00% 5 5 2,667 2,667
6.88% 6.62% 6 5 3,058 2,657
7.06% T.14% 7 7 3,383 3,148
2.85% 2 39% 1 0.5 40,000 1171
6.60% 7.80% 7 7 4188 2,354
6.18% 7.00% 5 g 1,874 1,555
T.62% - 4 4 1,200 -
7.19% 7.19% 7.75 778 4,187 4166
7.58% 6.63% 8 8 1,380 1,380
1.038 738
63,056 29,834
T.14% 7.00% 5 8 5,334 8,000
5.688% 6.62% 6 8 9,768 8,826
7.06% 7.14% 7 7. 14,643 13,026
6 69% 7.50% 7 7 23,458 12,646
6.18% 7.00% 5 5 8,691 4,667
7.62% 6.53% 4 4 1,800 3,000
7.19% 7.18% 7.75 7.75 5208 9,375
7.88% 6.63% 8 8 1,724 3,103
8.16% - 7 - 10,000 -
80,626 62,643
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(n

it}

(i}

(v}

Papel comercial - E! 1 de junic de 2018 se autorizd un nuevo programa de' papel comercial por 50,000
bajo resolucitn de la Superintendencia de Compaﬁia's, Valores y Segurﬁs numerg SCVS-IRQ-DRMV-
SAR-2018-00004794. Entre junio 2018 y octubre 2018 se emilieron tas clases A, B, y C por plazos de
hasta 359 dias. Las clases emitidas en el 2018 se autorizaron por montos entre 10,000 y 20,000 y los
rendimientos fueron desde 2% hasta el 2.8%,

Vzlor autorizado Valorcolocade . Plazo on dias Tasa de intorés
Clasa A 20,000 20,000 Hasta 358 dias 28%
Clase B 10,000 10,000 Hasta 359 dias 2.8%
Clase C 10,000 10,000 Hasta 359 diss T 28%

Corporacitn Andina de Fomento - Con esta institucién se contraid el 28 de Diciembre de 2016 una
operacion crediticia por 3,000 que vence el 10 de maye del 2021 a una {asa gue varia en funcién de
la tasa Libor de 6 meses y que al final det afic 2018 fue det 7.94% anual (2017: 6.53%). Para esta
ohligacibn la Compahia coniratd una inversién en un CAP {techo de tasa.;.-de interés) para compensar
la variacién de la tasa Libor,

Obligaciones por pagar a la International Finance Corporation - Con fecha agosto del 2013 Ia
Compania suscribié acuerdos de ¢réditos con el Internacional Finance Corporation - IFC cuya finga
de crédito fue aprobada por 25,000. El objeto de ios créditos es la coﬁstruccién, equipamienio de
instataciones y expansion de sus facilidades de operacidn. La tasa de interés fija fue del 7.19% anual,

Otligaclones por pagalr & la Corporacién Interamericana de Inversiones - En enero del 2013, Ia
Coempafila suscribié un conirato de crédito per 10,000, £l cbjeto de este crédito fue financiar las
inversiones en propiedad, planta y equipo. El plazo es de ocho aftos y lé amortizacién del présiamo
es mediante cuotas trimestrales iguales. La tasa de interés de este crédito varia en funcidn de la tasa
Libor y la tasa al final del afio 2018 fue del £.63% anual (2017: 8.63%). Para esta obligacién se contratd
una inversion en un CAP (techo de tasas de interés) para compensar la variacién de la tasa Libor,

Las obligaciones de la Cempafia con organismas multitaterales del exterior estan garantizadas con: cuatro

hipotecas abieftas y tres prendas industriales para la Corporacién Andina de Fomento, con siete hipotecas

abiertas y seis prendas industriales para la International Finance Corporation, y con dos hipotecas abiertas
y dos prendas indusiriales para 1a Corporacidn Interamericana de tnversiones,
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23. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 ias cuentas por pagar comerciales se formaban de la siguiente manera:

i

(i)

2018 mT
Proveedores logales ' {i} 26,311 29,477
Proveedores dizl exterior {ii) 13,185 9,571
Proveedores calficados de aves 1.267 2,154
Compaifiias relacionadas {Ver nota 31{(a.1}} 344 283
Total 44,107 41,485

La Comparia manejan una base aproxmada de 4,490 proveedores fijos. Ei periodo de pago va de 120 dias hasta
180 dias dependiendo de las negociaciones que se hayan realizado con los proveedores, asi por eieﬁ‘:plo: las
compras de materias primas nacionales como maiz y soya se realizan de contado; el pago de alimentacion,
transporte, reembolsos de gastos del personal a 8 dias y el periedo de pago establecido para los proveedores en
general es de 30 dias.

La Compadia realiza compras de maiz, soya, trige y servicios a proveedores del exterior, principalmente de
Argentina, Chile, Bolivia, Brasil, Francia y Estados Unidos. Estas adquisiciones representan un porcentaje
impertante de la materia prima wtilizada principalmente para la preduccion de atimerto balanceado. El page de
estas compras se ‘respalda con instrumentos de créditn internacionales tales como cartas de crédito y avales. Estos
instrumentos garantizan la operacidén gue realiza tanto el comprador como €l vendedor de Iz materia prima: aj el
tomprador asegura la compra de Y08 inventanios definiendo en algunas ocasiones piazos de crédito sin cosios

financieros invelucrados; y b) el vendedor respalda la cobranza del embargue enviado.

Al 31 de diciembre de 2018, no existen cartas de crédito y avales vigentes.

24, BENEFICIOS SOCIALES

a}

Corto plazo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de beneficios sociales a corto plazo se formaba de la
siguiente manera:

2018 2017
Participacién a trabajadores ) 11,196 ©10,254
Beneficios sociales {ii) 13,557 13,264
Total . 24,753 23518
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(i) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las ufilidades liquidas o contables. Los
movimienios de la'provisién para participacién a trabajadores fueron come sigue:

2018 2017
Satdo Iniclal 10256 £.800
Provislén del afio 11,185 10,236
Pagos efectuados {10,253) {6.882)
Saldo final 11,196 10,254

{i) Un detalle de los bereficios sociales es como sigue:

2018 2017
Fandos IESS por pagar LE17 1,643
Décimo cuarto suetdo por papar 1,614 1,562
Décimo tercer sueldo por pagar 521 516
Préstamos IESS - 757 758
Fondos de reserva por pagar 98 i
Vacaciones 8,722 7,68'8 i
Otros beneficies sociates 2N 87
Total 13,557 13,264

Durante tos afios 2018 y 2017, el movimiento de tos beneficios sociales fug como sigue:

Décimo cuarto Décimo tercer

2018 sueldo suelda Vacaclones

Saldo inicial 1.562 516 7.686

Provisién del ado 2,503 6,474 5,299

Pagos efectuados {2,454) {8.469) {4,263)
Saldo final 1,611 521 8,722

Décimo cuarto Décimo tercor

2017 suckdo supldo Vacaclonos
Satdo inlcial 1,588 529 6,559
Provislén del afig 2428 8419 5.218
Pagos efectuados {2,438} 16,432 {4,091)
Ajuste (26} - -
Saldo final 1,662 516 7,686

——
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b)

El valor registrade en el gasto y pagado durante el afio 2018 y 2047 por fondos de reserva asciende
a 7,100 y 7 200 respectivaments.

Largo plazo

Un resumen de los beneficios sociales de largo plazo es como sigue:

2018 2017
Jubilagién patronal 34,252 27 387
Bonficacian por desahucio 12,825 13,001
Total - 47,077 40,388

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
ciorresponde al 100% del valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un
profesional indebend]ente para todos los trabajadores con tempo de servicio igual o mayor a un afo -
para el caso de desahucio y para los empleados con tiempo de servicio igual o mayor a diez afios para
el caso de jubilacién patronal, que en dichas fechas, se encontraban prestando’ servicios para la

Compaiiia.

Los principales” supuestos actuariales usados en la jubilacién patronal y desahucio fueron los

siguientes;
2018 2017
% %

Tasa de descuento 5.82 835
Tasa esperada del incremento salacial 2.00 2.00
Tasa de incremento de pensiones 2.00 2.00
Tasa rotacion promedio 11.30 11.77
Tabla de morntalidad e invalidez (i) THM IESS 2002 TMIESS 2002

iy Seutiizala TMIESS 2002 para obtener la mortalidad e invalidez pero se ajusta con la rotacion histérica de

la Compadia para inclur las tasas de renuncia, despido y jubilacion.

Durante Yos afics 2018 y 2017, el movimiento de |a obligacién de jubilacién patronal y desahucio fue
el siguiente:
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Saldo Inlcial
Costo por servicios corrientes
Costo por intereses

Pérdidas / (panancia) actuariales

Beneficios pagados
Transferencias

Saldo final

Jubllacién Desahuclo Totzl
2018 2017 2018 2017 2018 2017
27,387 24,588 13,001 12,470 40,388 37,058
3,358 3.045 1,407 ) 987 4765 4,032
2,028 1,347 969 577 2.908 1.924
4,393 278 {930} 122 3,463 400
{2.950) (+.871) (1.822) {1,155) {4,582} {3,026}
45 . . - 45 -
34,252 27,387 12,825 13,001 47,077 40,288

Los importes reconocidos en Ios resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes (Ver nota 27);

Caosto por senvicios corrientes
Costo par intereses

Total

Jubilacién Desshucle Total

2018 2017 . 2018 2017 2018 2017 -
3,358 3045 1407 987 4 765 4032
2,029 1,347 869 577 2.998 1.924
5,387 4,392 2,376 1,564 7,763 5,956 '

Ef analisis de sensibilidad para los afios 2018 y 2017 de las provisiones por jubilacién patronal y
desahucio a los cambios a las principates hipdtesis se presenta a continuacién;

2018

Tasa de descuento
Futuro Incremento satarial
Tasa de rotacién

2017

Tasa de descuentio
Futuro incremento salarial
Tasa de rotacidn

Impacto on ias

provisiones do jubllacién patronal y desahucio

Cambios en hipétes|s incremonto e Disminuclén %
0.5% (549} -1.2% 555 1.2%
0.5% 560 1.3% (597) -1.3%
0.5% {394) 0.6% 412 0.9%

Impacto en las provislones de [ubHacidn patronal y desahucla

Cambios en hipdtesis Incremento % * Disminueldn %
0.5% {500) -1% 538 1%
0.5% 618 2% (504) 1%
. 05% {129) 0% 155 0%
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25,

Los analisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipdtesis mientras se mantiene fodas
lo demds variables constantes. En ja practica, esto es poco probable que ocurra y ios cambios en algunos
de los supuestos pueden estar correlacienados. En el calculo de la sensibilidad de la obligacién
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismc método (valor presente de las
obligaciones por beneficios calculados con el método de crédito unitario proyectado al final de! periodo del
informe) se ha aplicada como en el célcule del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de situacion
financiera separado.

PATRIMONIO

a}) Capital emitido
El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2018 comprende 3,862,610 (2017:
3,805,355) acciones ordinarias de valor nominal de 0.1 las cuales otorgan un voto por accién y un

derecho a los dividendos.
Mediante acta de junta de accionistas de fecha 26 de marzo de 2018 se aprobé el aumeanto de capital
por 19,616 mediante |a capitalizacion de utilidades por 15,361 y capitalizacién de ia reserva legal por

4,255, el misma que fue inscrito en el Registro Mercantil el 21 de junio de 2018,

Al 31 de diciembre del afio 2018 la composicidn accionaria de la Compania segin acta general
extraordinana y universal de accionistas celebrada el 3 de diciembre de 2018 fue como sigue:

Numero de Participacién

Capital total
Nombre de accionistas acciones % apialie
Industria Pecuaria Andina Holding S.L 1,831,305 . 50% 183,130.50
Proteinas y Granos Andinos Hotding S.L. 1,931,305 50% 193,130.50

Total : 3,862,610 100% ‘386,261

Durante el afio 2018 se realizaron cesiones de acciones, cuya inscripcién en el Registro Mercantil fue
el 25 de octubre de 2018.

Al 31 de diciembre del afio 2017 la composicién accionaria de la Compafia segun acta general
extraordinaria y universal de accionistas celebrada el 28 de julio de 2017 fue como sigue.

Nimero de Participacion
Nombre de accionistas acciones % Capital total
Kensington & Global Limited 1,559,001 40.97% 155.900.10
Keypoint Investments Limited Company LLC 1,236,313 32.458% 123,631.20
Danpark Enterprises Limited LLC 359,342 9.44% 35,934.20
Grayson Global Limited 305,980 B.04% 30,598.00
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Numere de Participaclén

Nocmbroe do acclonistas acclones % Capitai total
Holding De Empresas Ecuatorianas Holdecuador S.A. 230,428 6.06% 23,042.80
Posten Limited LLC 73,335 1.83% 7,333.50
Ximena Amada Montahvo Paredes 198,507 0.51% 1,950.70
John Wifliam Bakker Villacreses 16,435 0.43% - 1.643.50
Christina Peironelta Bakker Guema 2577 0.07%" 257.70
Christian Jan Bakker Villatreses 2437 0.06% 24170
Total 3,805,355 100% 380,535.50

b) Dividendos pagados
El acta de Junta General de Accionistas del 26 de marzo de 2018 aprobé un dividendo de 40,000, el
mismo que fue cancelado a los accionistas de la Compaliia en dos partes en los meses de mayo y
septiemnbre de 2018,

Ef acta de Junia General extraordinaria de Accionistas del 28 de julio de 2017 aprobs un dividendo de
30,000, ef mismo que fue cancelado en su totalidad a los accionistas de la Compadia en el mes de
agosto 2017.

c) Reserva lepal .
La Ley requiere que se iransfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de 1a utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos &l 50% del capifal emitido. Dicha reserva no pueds distribuirse
como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede utllizarse
para cubrir pérdidas de operaciones ¢ para capitalizarse. Al 31 de diciembra de 2018 y 2017 fa
Compafia efeciud 1a apropiacibn de reserva legal por 4,255 y 2,830,

26. INGRESQS DE ACUERDOS CON CLIENTES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2017 ef saldo de ingreses de acuerdos con clientes s& formaba de la siguiente

manera:
2018 . 2017
Ingresos provenientes de la venta de bienes:
Productos 951,673 918,938
Subproductos . . 9,482 8,851
Total 961,155 927,789

Los ingresos se transfieren en un momento determinado en el tiempo cuando se transfieren los bienes.
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27. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de costos y gastos se formaba de la siguiente manera:

Un detalle de costos y.gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes’

Costo de venias
Gasto de venta
Gastos administrativos

Tatal

Consumo de matera prima

(Gastos por beneficics a emplead_os

Transporie - fietes

Gastos de mantenimiento de activos

Gastos por depreciacion y amartizacién

Gastos de mercadeo

Honorarios

Gastos por sequros

Gastos por alquileres y amiendos

Impuestos

Otros gastos

Total

{i}

Sueldos y salarios

Beneficios suciales

Aportes al IESS

Beneficios definidos (Ver nota 24}
Participacion a trabajaderes { Ver nota 24)
Oftros

Total

2018 2017
769,439 739,257
80,968 89,277
31.349 31,049
881,756 §59,583

2018 2017
542,800 520,682
i) 167,518 161,221
27.809 27,056
31,421 . 30,020
{iiy 26,433 25.634
8,930 7,827
4,091 4,879
3,490 4,228
7.474 5,772
2,289 2,250
68,401 69,914
891,756 859,583

2018 2017
94,406 90,952
22,472 22,301
11,184 11,038

7,763 5,958
11,195 10,236
20,498 20,738

167,518 161,221

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de gastos por beneficios a empleados se formaba de 1a
siguiente manera:
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(i) Gastos depreciacién y amortizacion - Un detalle de gastos de depreciacién y amontizacién es comd

sigue:
2018 2047
Depreciacitn de propiedades, planta y equipo (Ver nota 17) 23,115 22,042
Depreciacién de propiedades de inversidn (Ver nota 19} ] 180 173
Depreciacién de oiros activos depreclables (Ver nota 18) 1,853 2454
Amortizacion de actives intangibles (Ver nota 20} 1,185 1.005
Total ’ ' 26,433 25,634

28. OTROS GASTOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los otros gastos se formaban de 1a siguiente manera;

2018 . . 2017
Ganancia en valor razonable (Ver nota 21) {229 ° {59)
Qtros 1,384 {37)
Deterloro de activos ’ 873 -
Pérdidas crédilo iributario no recuperada - 3,359
Clros - - 554
Total 2,028 - 3,809

29. INGRESOS FINANCIEROS
A1 31 de diciembre de 2018 y 2017 los ingresos financleros se formaban de ta siguente manera:

2018 © 2017
Ingresos por inversiones 3122 2,660
ingreso por proveedores calificados de aves ™ 734
Valor razonable de inversiones - 140 172
Campahias relacionadas 4 9
Otros ingreses financieros 173 © 730
Total : 4170 4,105
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30. GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de dic‘:e’mbre de 2018 y 2017 los gastos financieros se formaban de la éiguiente manera.

31.

Intereses por préstamos bancarios
Intereses de papel comercial / obligaciones
Costos por servicios bancarios

Valoracion razonable de inversiones

Otros

Totat

2018 2017
7.137 7.211
519 1578
162 173
171 100
55 95
8,144 9.157

SALDQS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Las operaciones con sus entidades relacionadas y accionistas, forman parte de las transacciones habituales

de la Compafiia en cuanto su cbjeto y condiciones,

{a) Saldos ytransaiciones con accionistas y entidades relacionadas

ta1) Al31dediciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y pagar con entidades relacionadas

se formaban de la siguiente manera:

Por cobrar: {Ver nota 10)

Agrovalencia A,
Incubadora Nzcional de Alimentos INCA C.A

IL.AE Industriz Agricola Exporadora - INAEXPO CA,

Otras menores

Total

Por pagar: (Ver nota 23)

Incubadora Nacienal de Almentos INCA C A,

LLA.E. Industria Agricola Exportadora - INAEXPO C A,

Otras menores

Total

2018 2017
813 5
738 918
160 205
1 8
1,722 1,136
2013 2017
285 218
18 21
41 44
344 283

72



Notas a los estados financieros separados (continuacién)

{a.2) Durante los afos 2018 y 2017, se han efectuado fas siguientes transacciones con entidades

relacionadas financieras:

Socledad . Relacién _ Transacclén 2018 2017
Yontas
fundaclén de Accidn Social San Luis Refacienada Comercial 92 L1
IAE Industria Agricola Exportadora Inaexpe C.A Subsidiania Comercial 622 658
Incubadora Nacional CA. Inca Subsidiaria Comercial 9,804 9,894
Agrovalencia C.A, Subsidiaria Comercial 736 -
Alimentos especiates procesados CA, ALEPROCA Retacionada Comercial 181 188
Crladero San Luis Refacionada - Comercial 30 20
11,445 10,965
Ingresos por sorviclos administrativos .
Fundacidn de Accidn Social San Luls Refacicnada Comercial 1 9
IAE tndustria Agricota Exportadora Inaexpo C A Substdiaria Comercial 389 524
Incubadora Nacienal C.A, Inca Subskdiaria " Comerdal 297 299
Agrovalencia C.A, Subsidiaria Comercial 69 14
Comercial & Agricgla COMAGRO Refacionada Comercial 7 9
Alimentos especiales procesados C.A, ALEPROCA Relacionada Comercial - 1
Criadero San Luis Relacicnada Comercial . 1
773 ,857
Ingrasos por sorviclos do laboratorio
Incubadora Nacianal C.A. Inca Subsidiaria Comercial 19 21
Ingresos por arrendamianto de inmuebles .
Alimentos especiales procesados C.A, ALEPROCA Relacicnada * Comercial 14 23
Ingresos por membolsos de gastos
Agrovalentia C.A. Subsidiana Comercial i3 -
Compras !
LAE industria Agricola Expertadora Inaexpo C.A Subsidiaria Comercial 869 7
Incubadora Nacional C A Inca Subsidiania Comercial 2,599 2,382
Alimentos especiales procesados C.A. ALEPROCA Relacionaga Comerdial 56 74
Criadero San Luls Relacionada Comercial 122 [
Agrovatencia CA, Subsidiania © Comercial 2 -
3,748 3,183
Geastos por serviclos
Fundacidn de Accién Socigl San Luis Relacionada Comerclal 68 68
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Sociedad Relacidn Transaccidn 2018

2017
Reembolsc de gastos
Fideicomiso Segunda Titulanzacion de Flujos Pronaca Entidad de proposito especifico Comercial 1 62
Arriendos pagados
Criaderg San Luis Relacicnada Comercial 176 176
Cesion de derechos de crédito
Fideicomiso Agroinversiones dos Entidad de propésite especifico  Comercial - 3,369
Tota! 16,257 18,734

(b)

c)

El total de las transacciones con companfias relacicnadas no financieras asciende durante Ios afios
2018 y 2017 a 46,432 y 7,698 respectivamente, las mismas gue se consideran como tal, para efectos
tributarios. El total de transacciones con refacionadas financieras y no financieras es comparable con

el informe de precios de transferencia, el cual asciende durante los afios 2018 y 2017 a 62,689 vy

26,432, respectivamente.

Administracion y alta direccidn

Los miembros de fa alta administracién y demas personas que asumen la gestidn de la Companiia,
incluyendo a la 'gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participade
durante los afios 2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones a funcionarios clave de la Administracign
Durante ios afics 2018 y 2017 la compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave de la
Administracion fue la siguiente:

2018 2017
Beneficios a conto plazo 3179 3,146
Otros beneficios a largo plazo 4,151 4,268

Total . 7,330 7444

La compensacion de los directores y ejecutives claves es determinada por el Comité de
compensaciones cen base en el rendimienta de los individuos y 1as tendencias del mercado.
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32. INFORMACION FINANGCIERA POR SEGMENTOS
Los ingresos de acuerdos con clientes provienen de la venta de bienes alimenticios de consumo masive,
como caricos (cames de paollo, pavo, gallina, cerdos, embutidos, congelagos), conservas, alimentos para
mascotas, productos secos (huevos, y arroz), insumos agricolas, productos del mary aves en pie.

La Compafiia reporta informacién por segmentos de acuerdo a lo establecido en iz NIIF 8 "Segmentos

operativos”. Dicha norma establece estandares para el reporte de informacion por segmentos en los estados

financierps asi como también revelaciones sobre productos y servicios, dreas geogréficas y principales

clientes, Un segmento operative se define como un componente de una entidad sobre el cual se tiene
informacidn financiera separada que es evaluada regularmente por la afta Adrhinistracién para la toma de
decisiones respecto de la asignacién de recursos y evaluacion de los resultados.

El sistema de informacidn de la Administracidn de la Compafia estd estructurado en funcién de las

sigutentes categorias:

- Cérnicos - Esta calegoria agrupa las lineas de aves y cerdos.

- Valor agregado - Agrupa las lineas de embutidos, congelados y producios del mar
- Secos - Agrupa las lineas de armoz, conservas, huevos, fa Universal, y Moderna.
- Nutricién animal v agricola - Agrupa las lineas de autricién y salud animal, alimento para mascotas y

agricola.

La informacion sebre los segmeritos sobre los cuales informa la Compafia se presenta a continuacion:

Afip 2018

Ventas
Costo de ventas

Utllidad bruta
%

Gastos de administracidn, ventas y
otrot, neto

Utllidad antes de Impuesto a la
ronta

Activos conienies
Aciivos no corrlentes

Tatal activo

Nutriclén animal

Carnlcos Valor agregade Secos agricala Total
571,621 111,468 67,082 210,084 861,155
478,264 75,420 55,266 160,489 789,439
93,357 36,048 12,716 49,595 184,718

16% 32% 18% 24% 20%
63,783 19027 13,639 J3.489 T 128,048
29,564 16,921 1,077 16,106 63,668
235,854 23,520 21,240 73.366 353.880
275588 39,088 0,889 20,327 344,902
511,442 31,139 93,693

2,608

698.882
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Nutricién animal

Carnicos Valor agregado Secos agricola Total
Pasivo comiente 102,701 10,985 3,244 23837 140,567
Pasivos no corrientes 890,513 15,707 5413 16,232 127 865
Total pasivo 193,214 26,692 © B.657 38,869 268,432
Afip 2017
Ventas 544378 108,092 72,257 203,064 927,789
Costo de Ventas {457,037} {73,874) {58.915) (148,431) (739,257}
Utilidad bruta . 87,339 34,218 13,342 53,633 188,532
% 16% 32% 18% 6% 20%
Gastos de administracion, vertas y
otros, neto 67 557 18,841 11,259 32812 130,469
Utilidad antes de impuesto a la .
renta . 19,782 15,377 2,083 20,821 58,063
Activos comrientes 187,796 24 348 27417 76,318 315,879
Activos no corrientes 272,511 38,961 16,783 20,788 349,043
Total activo 460,307 63,209 44,200 87,106 664,922
Pasivo corriente 79,543 10,021 9,069 21,412 120,045
Pasivos no corrientes 72,034 16,020 8.370 8538 104,960
Total pasivo 151,577 26,041 17,439 29,948 225,005

Las utilidades por segmento representan las utilidades obtenidas por cada segmento, hasta el nivel de
margen bruto, los gastos administrativos y comerciales se distribuyen a través de indicadores
principalmente por ventas, nivel de produccidn y utilidades o nivel de useo para los segmentos individuales
sobre los que debe informarse.

Le anterior constituye ia medicion informada at encargado de |a toma de decisiones del area operativa para
propodsitos de distribucion de los recursos y evaluacién del rendimiento del segmento.

Existen transferencias internas del segmenito céarnicos hacia el segmento de valor agregado en
abastecimiento de pr'pductos carnicos pollo y cerdo que sirve como materia prima para valor agregado,
dichas transferencias se efectuan al costo de produccidn, la rentabilidad se mide al final de la cadena
productiva en valor agregado.
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Informacién sobre clientes principales

Los ingresos que surgen de ventas directas de los segmentos carnicos, valor agregado y secos se obtienen
a través de los mismos canales de distribucidn, los clientes que concentran la vanta se revelan en la nofa

de cuentas por cobrar comerciales (Nota 10),

Los ingresos que surgen de ventas dicectas de los segmentes nulficibn animal ¥ agricola se obtienen a
través de macro distribuideores, avicultores y agricutiores, no existe un grado de concentracion de cartera.

GARANTIAS

Durante los afios 2018 y 2017 e) detalle de las garantias fue como sigue;

Pasivos garantizados

Tipo de garantia 2018 2017
Linea abierta de crédito con:
Prendaria IFC {inmtematione! Finance Corporation) 49,681 49,681
Corporacién Andina de Famento 13,642 13,642
Citibank ) 6,978 6,598
Guayagull 688 888
Pichincha 4 401 4 500
Corporacidn Inferamericana de Inversiones 4,226 4,226
Subtotal '_ 79,816 79,538
Hipatecarla FC {Intemational Finance Corparation) 49674 49674
Corperacién Andina de Fomento ’ 18,380 18,136
Bolivarlann 10,022 10,022
Pradubanca 25680 2680
Internacionat 9,495 9,495
Guayaquil 7172 7472
Citibank 14,205 11,018
Pichincha 20,623 21,948
Corporacion Interamericana de Inverslones 10,960 10,860
Suhtotal 140,211 141,106
Comercial Cltibank- 1 4,068 4,058
Intermacional 2,500 2,500
Subtotal E,568 5,568
Sobre fimmas Créditos de compafiias relaclonadas - 1,916
Otres Garantia CNEL 220 - 220
Combe Durdn 47 -
Subtotal 267 220
Total 226,862 229,344
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COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2018, los compromises mas fmportantes son como sigue;

Corporacién_Andina de Fomento {CAF) - De acuerdo con el convenio de crédito que mantiene la

Compafia, existen las siguientes restricciones:
Credito principal

Obligaciones negativas de no hacer - La Compafiia asume frente a CAF en forma especifica, durante la
vigencia del crédito en forma expresa lo siguients:

No oforgara garantias a terceros, incluyendo a sus accionistas

No constituira ni permitiré que constituyan, gravamenes, hipotecas, prendas u otras cargas sobre sus
activos y propiedades, presentes o futuras, por objeto garantizar endeudamientos con alguna tercera
parsona.

No celebrara ningln convenic en virtud del cual acuerde o se obligue a compartir con terceros, distintos
a sUs accionistas o a sus trabajadores sus ingresos o utiidades,

No emprendera actvidades econdmicas ni adquirird actives ajenos a [a naturaleza de sus negocios.
No tendrd nuevas subsidiarias ni invertira en el capital de otras empresas sin autorizacion previa o por
escrito de CAF '

No podra realizar operacicnes con empresas reiacionadas o controlantes, ni tener cuentas por cobrar
a dichas empresas, excepto por las actividades comerciales que realice en condiciones de mercado.
No otorgara a ningdn ofro acreedor, presente o futuro, mejores garantias o privilegios superiores a
aguelios que otoégue a CAF,

No reembalsara partida patrimonial alguna a sus accionistas en forma diferente al pago de dividendos
en numerario y en acciones.

No cambiara sus estatutos en forma tal que sean inconsistentes con este Contrato de Préstamo,
Fagarés, o con los Contratos de Garantia.

Otligaciones financieras - Durante la vigencia del Contrata de Crédito, la Compafiia se compromete a
mantener en todo tismpo los siguientes indices o razones financieras:

Razén de Endeudamiento (pasivo total / patrimonio mas deuda subordinada) inferior a uno punto dos
{1.2) y en el caso en que la Compafiia garantice operaciones a otras empresas vinculadas vy
subsidiarias, no podra exceder de uno punto dos (1.2).

Razdn EBITDA /Servicio de deuda financiera igual o superior & uno punta cinco {1.5).

Razén deuda financiera Totalf EBITDA" Menar o 1gual a dos punto cinco (2.5).

Obligaciones ambientales - Con el objetive de garantizar una adecuada gestion ambiental, social y de

salud y seguridad gcupacional en torno a la operacién, asi como el cumplimiento de las salvaguardas
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ambientales y scciales establecidas por la CAF, PRONACA debera presentar los siguientes requerimientos
establecidos en el Plan Ambienta! del Anexo del Cantrato de Crédita

- Los resultados en ta implementacién del plan de manejo acordado con la autoridad ambiental.
- Las suditorias ambientales independientes exigidas por la ley.

Al 31 de diciembre del ado 2018, el ratio de endeudamiento, |a raz6n EBITDA sobre servicio de deuda
financiera y €l ratio de deuda financiera total sobre EBITDA de PRONACA estuvieren dentro de los limites
establecidos por la Corporacién Andina de Fomento, )

En el afio 2018 se realizb un desembolso de 3,000 del total de la linea de crédito. Por lo tanto, en el 2017
se canceld un monto de 270 como comisidn inicial y un monto de 177 por el costo de mantenimiento de la
linea sin desembolsos. En el 2018 se canceld un monto de BE por el costo de mantenimiento da la linea sin
desembolsos.

Intarnational Finance Corporation - De acuerdo con e} convenio de crédito que mantiene la Compalia,
gxisien [as siguientes restricciones:

Crédito {Contrato de crédito 32624):

Obligaciones financieras - Mientras el contrato de crédito esté vigente, la Compafiia se compromete a
mantener en todo tiempo los siguigntes ratios financieres:

- E! ratio corriente (Activo corriente / pasivo corrienta} debe ser de al menos 1.3 veces.

- La relacién pasivo consolidade y patrimonic neto tangible no debe ser mayor a 1.2.

- La cetacion deuda financiera consclidada y EBITDA no debe ser mayor a 2.75.

- La refacién EBITDA PRONACA y EBITDA consolidado no debe ser mencr a $0%.

- La relacion del total de actives de la Compafila y total de activos consolidados no debe ser menor a

90%.

- La relacidn de la deuda financiera de la Compafiia y la deuda financiera consolidada no debe ser
menor a 90%,

- La relacion de caja y equivatentes de la Compaitifa {Individual) y {Consolfdado) no debe ser menar a
80%.

- £l servicio de la deuda prospectivo (EBITDA Consalidados/ Capital con vencimientos cormientes de
préstamos a large plaze miés los intereses pagados) debe ser mayor a 1.4 veces.
- La deuda financiera adicional en el ratio de pico de servicio de coberiura de la deuda (EBITDA
Consolidado / {Pago mas alto de la deuda de largo plazof proyeccidn de cargos intereses flinancieros)
no debe dar como resultado un valor inferior a 1.3 veces.

De acuerdo a la seccidn 5.02. negative covenants, literal (i) la Compafiia no debe: hacer o permitir que
existan créditos o avances, ¢ ingresar en cualquier acuerdo de crédito o garantia, en cualguier via o en
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cualguier condicién, que asuma y lo convierta en obligado de cualquier obligacién financiera de otras
personas que sean las subsidiarias que excedan un agregado de 10,000 en cualquier momento.

Con fecha 24 de marzo de 2017, la Compafia firmd un acuerdo modificado y actuaiizado para el crédito
32624 en el cual se establecen los siguientes compromisos,

Obligaciones financizras - Mientras el contrato de crédito esté vigente, la Compafia se compromete a

mantener en tode tiempo fos siguientes ratios financieros:

El ratio corrients {Activo corriente / pasivo corriente} debe ser de al menos 1.3 veces
La relacion pasive consolidado y patrimonio neto tangible no debe ser mayor a 1.2

- La relacion deuda financiera consolidada y EBITDA ne debe ser mayora2 75
Ei servicio de Ié.deuda prospectivo {EBITDA Consclidados/ Capital con vencimientos corrientes de
préstamos a largo plazo mas los intereses pagados} debe ser mayor 2 1.4 veces.
l.a deuda financiera adicional en el ratio de pico de servicio de cobertura de la deuda (EBITDA
Conselidado / (Page més alto de la deuda de largo plazo/ proyeccion de cargos intereses financieros)
no debe dar como resultade un valor inferior a 1.3 veces.

De acuerdo & la seccion 5.02. negative covenants, literal m ) la Compafia no debe: hacer o permitir que
existan créditos o avances, o ingresar en cualquier acuerdo de crédito o garantia, en cualquier via o en
cualquier condicién. que asuma y lo convierta en obligado de cualquier obligacion financiera de otras
personas que sean las subsidiarias que excedan un agregado de 10,000 en cualquier momento.

Al 31 de diciembre del'afic 2018, los ratios: corriente, de pasivo consolidado con relacion al patrimonio nete
tangible, de deuda consclidada con relacién al EBITDA y de cobertura de servicio de la deuda de la
Compania estuvieron dentro de los limites establecidos por la Internacional Finance Corporation.

Crédito (Contrato e crédito 37387):

Obligaciones financieras - Mientras el contrato de créditc esté vigente, la Comparnia se compromete a
mantener en todo tizmpo los siguientes ratios financieros:

- El ratio corriente (Activo corriente / pasiva corriente) debe ser de al menos 1.3 veces.
- La relacion pasivo consolidado y patnimonio neto tangible no debe ser mayor a 1.2

- La relacion deuda financiera consolidada y EBITDA no debe ser mayora 2.75

Oftras Obligaciones de hacer - Mientras el contrato de crédito esté vigente, la Compafiia se compromete a

cumplir con las siguientes obligaciones.
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- Se debe emitir una politica de dividendos y una politica de relacién con paries relacionadas hasta el
30 de Septiembre de 2016, {La Compafiia negocié un waiver de este requerimiento para conseguir
una extensién de 180 dias) '

- implementar e plan de accién ambiental aprobado por et IFC.

Obligaciones negativas de no hager - La Compafia asume frente a IFC en forma especlfica, desde la firma
del contrato de crédito, las siguientes obligaciones:

- No realizar distribucién de dividendos de fondos que no corraspondan a utilidades retenidas de
periodcs anteriores ni incumplir la politica de dividendos de la compatiia.

- No realizar distribucién de dividendos si fla Compafiia no estd en cumplimiento de tos ratios financieros
después de dicha distribucion.

- No constituir ni permitir que se constituyan, gravamenes, hipotecas, prendas, u ofras cargas sobre sus
activos y propiedades, presentes o futuras, que tengan por objeto garantizar endeudamientos con
terceras personas.,

. No invertir en una nugva subsidiaria diferente a las que existian al cierre de diciernbre 2015.

. No vender actives valorados en mas de 5,000,

- No realizar operaciones can empresas relacionadas ¢ controlantes, ni tener cuentas por cobrar a
dichas empresas, excepto por las actividades comerciales que realice eri condiciones de mercado.

- No cambiar sus estatulos en forma tal que sean inconsistentes con este Contrato de Préstamo, los
Pagarés, ¢ los Contratos de Garantia.

No se realizd ningun desembolso de esta linea de crédito en ef afio 2017 ni en el afio 2018. Sin embargo,
se canceld un mento de 602 por el costs de mantenimiento de la linea sin desembolses en el 2017 y 274
en e] 2018. En mayo de 2048 se solicitd la cancelacidn de este contrato de crédito con e IFC,

De acuerdo con el criterio de la Administracidn todos los ratios y obligaciones requeridos' se han cumpfido,
Corporacibn {nteramericana de Inversiones {CIl} - De acuerdo con el convenio de crédito suscrito por la
Compafia y el organismo multilateral con fecha 15 de enero 2013, existen las.siguientes condiciones que

deben ser cumplidas por la Compatfiia:

Ohligaciones negativas de no hacer — Salvo aulerizacion previa y por escrito de [a CW, la Compafia se
abstendrd de:

- Declarar y aprobar dividendos 0 <ualquier lipo de remuneracidn a los accionistas, provisionalgs y
definitivos, directa o indirectamente, excepto que se cumplan cada una de las siguientes condiciones:

- Que el resultado neto del ejercicio fiscal en el cual se declaran dividendos sea positiva, ¥ que
estos dividendos sean declarados con las ganancias del ejercicio fiscal
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- Que la Compafia se encuentre al dia en el cumplimiento de Ias obligaciones descritas en el
contrate, tanto antes como después de la distribucidn de dividendos.

- incurrir en iInversiones en actives ajenos al giro normal del negocio.

- Garantizar y constituirse como fiador y/ o avalista respecto de deudas financieras de terceros, excepto
controladas y vinculadas.

- Permitir que exista gravamen alguno sob're los hienes de su propiedad, a excepcion de los siguientes:
- La garantia:
- {os gravamenes resultantes de impuestos v otras cargas legales.
- Los gravamenes vigentes a la fecha del contrato

- Los gravamenes que se otorguen para el financiamiento del giro ordinario del negocio.

- Realizar inversidnes u otorgar préstamos a sus accionistas, directores y emplzados, con excepcion de
las permitidas on las politicas del persoral de fa Compafila. Se abstendra también de realizas
inversiones y prastamos a vinculadas que no consoliden con la Compafiia por un monto que exceda
en forma agregada los 10,000.

Obligaciones financieras — Durante la vigencia del Contrato de Crédito, la Compafiia se compromete a

mantener en todo tiempo los siguientes indices o razones financieras’

- Coeficiente de uvtilidad operacional a gastos financieros netos no menora 2.7,
- Coeficiente de deuda financiera 2 EBITDA no mayor a 3.2,
- Coeficiente de pasivo total a patrimonio neto tangible no mayor a 1.3,

Al 31 de diciembre del ario 2018, el coeficiente de utilidad operacional a gastos financieros netos, el
coeficiente de deuda financiera a EBITDA y el coeficiente de pasivo tolal a patrimonio neto tangible
estuvieron dentro de los limites establecidos por la Corporacién Interamericana de Inversiones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Debido a las diversasl actividades de la Compafia, la misma esta expuesta a varios riesgos financieros,
incluyendo riesgos de tasa de interés y de precios de materias primas {(maiz y harina de soya). ta Compafia
gestiona estos riesgos con el objetive de mitigar los efectos adversos de cambios impredecibies en los
mercados financieros en su desempefo. La gestién de riesgos financieros estd a cargo de la
Vicepresidancia de Finanzas y Planeacion conjuntamente con la Tesorerta Corporativa de la Compafia. En
base a politicas definidas por la alta gerencia se definen estrategias para mitigar el riesgo. Estas estrategias
incluyen la contratacién de instrumentos financieros derivados. Las politicas prohiben claramente la
contratacion de instrumentos financieros derivados con fines especulativos. Adicionaimente, las politicas
no permiten la venta de instrumentos financieros derivados.

La Vicepresidencia de Finanzas y Planeacidn reponia mensualmente la exposicién y las coberturas tomadas
de acuerdo a la estrategia autorizada al Comité de Gestion de Riesgos de Precios de Materias Primas de
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la Compania. Este Comité es un ente independiente que monitorea los riesgos y aprueba las estrategias
implementadas para mitigar la exposicion.

Andlisis del valor an riesgo (VAR) {No auditadas)

La medicién del VAR estima la pérdida méxima por un periodo de tiempo a un determinado nivel de
confianza. La metodolegia del VAR tiene un enfoque estadistico basado en la probabilidad de una pérdida
tomando en cuenta la volatiidad del mercado, asl como la diversificacidn de! riesgo mediante e
reconocimiento de pasiciones de compensacion y las correlaciones entre productos y mercados.

La metodologia VAR gque ta Compafiia emplea para calcular 19s nimeros de /esgo anuales es ta de
simulaciones Monte Carlo con la cual determina (2 exposicitn potencial futura. €1 VAR de un afo al 95% de
confianza utilizado por la Compafia refleja que con una probabilidad del 95% la variable medida no
disminuira frenie al valo: promedio en un monto mayc;r at vaior VAR calculado.

Para el afio 2018, la Compafia aplicé la medicién del VAR con 95% de confianza para deterninar la utilidad
bruta en riesgo y el flujo de caja en riesgo proveniente de la exposicidn a movimientos adversos en las
principales materias primas. El VAR sin tomar en cuenta las posiciones de cobertura de la compafia es de
11,200 para ta utilidad beuta y de 12,300 para of flujo de caja (2017: £,400 y 11,200 respecivamente). Con
e programa de coberturas al inicio det afo, el VAR disminuye a 8,100 para |a utilidad bruta y a 9,300 para
el flujo de caja (6,800 y 9,500 para el afo 2017 respectivamente). '

Gestidn del rlesgo de capital

La Compahia administra su capital de tal manera qué asegura el oportuno y eficiente aprovisionamiento de
los flujos de fondos requaridos para su operactén, Los lineamientos que hacen gue la administracién del
capital de la Compania sea mas eficiente son;

Minimizar los riesgos a los cuales estard sometido el capital de la Compafia.
Optimizar la rentabilidad priorizando la proteccion del capital.
Limitar el endeudamiento para que no exceda el 66% del patrimonio.
Financiar los requerimientos temporales de capital de trabaio con deuda de corio plazo, mientras que
los requerimientos permanentes de capilal de trabajo asl como la inversién en activos fijos se
financiaran con deuda de largo plazo.

- Maniener un nivel adecuado de liquidez y de concentracidn en bancos de tal manera que [a Compaiiia
siempre esié en capacidad de cubrir sus necesidades de efectivo ante eventuales riesgos de liguidez
o de congelamiento del sisterna bancario,

Riesgo de mercado

Las actividades de la Compadia la exponen principalmente a riesgos de mercado de tasas de interés. La
Compahia utiliza instrumentos financieros derivados para manejar su exposicidn, incluyendo permutas de
las tasas de interés (SWAP} y opclones de tasa de interés para mitigar el riesgo del aumento de [as mismas.
Durante los afios 2018 y 2017 solamentie se utilizaron inversiones en opeiones de tasa de interés.
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Gestion de riesgo ern las tasas de interés

La Compaitia se encuentra expuesta a riesgos por movimientos en las tasas de interés debids a que:

- Toma dinero en préstamo a tasas de interés tanto fijas como variables.
- Invierte los excedentes de flujos de efectivo en instrumentos de inversién.

El riesgo es manejado por la Compafia manteniendo una combinacidn adecuada entre Ios préstamos a
tasa fija y a tasa varighle, y por el uso de inversiones en derivados como permuta de tasas de interés
{SWAP) v opciones de tasas de interés. Estas inversiones en derivados son contabilizadas como activos
financieros medidos a valor razonable con cambics en resultados

Respecto a las inversiones, de acuerdo a la politica de inversiones, La Compariia actualmente invierte
unicamente en instrumentos de renta fija y de alta calidad crediticia, donde el impacto de las variaciones de
la tasa de interés es minimo, especiaimente dado que la mayeria de los instrumentos se mantienen hasta
el vencimienio de los mismos {estrategia “buy & hold").

La Compafiia, de acuerdo a su politica, no toma posiciones en mercado para especular, al contrario
minimiza los riesgos tratando de dejar la menor cantidad de posiciones abiertas que sea posible, para ello
realiza un proceso de analisis en el cual se siguen los siguientes pasos:

- Identificar la posicion de riesge de tasas de interés a la cual estd expuesta.

- Definir periddicamente cual es su posicion de deuda y su relacion de préstamos expuestos a tasas
variables.

- Determinar la estrategia de cobertura de tasas de interés que se aplicard. En esta etapa se definiran
los instrumentos de cobertura que se utilizardn para cubrir estas operaciones.

Los instrumentos derivados que se pueden utilizar para cubrir los movimientos adversos de tasas de interés
s0N:

- Opciones de tasas de interés CAF {techos) y FLOCR (pisos)

- Swaps y opciones sobre swaps

Localmente no existe un mercado de derivados de cobertura desarrcllado, por tanto la Compafia cotiza
esie tipo de operaciones en el exterior. Esto implica que debe regirse a las normativas interacionales
desarrolladas para participar en esos mercados, por lo que la Compafdia ha firmado contratos ISDA
{International Swaps énd Derivatives Association) por sus siglas eninglés, mismos gue le permiten negociar

y contratar derivados con instituciones financieras internacionates.
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A coniinuacién se muestra la sensibilidad del resultado antes de'impuestos. por el posible efecto de los

cambios en la tasa de interés:

Posibles camblos on tases do interés en ol 2018

+0.5% Libor -0.5% Libor +0.5% Libor £.5% Libor
& mescs 6 mosas 3 moses 3 mosos
Incremento de gasto por intereses 15,208 {15.208) 44,575 {44,575)
Incremento pago de Inversiones en dervados 15,208 {9,146) 44 575 {42,644)
Totat . " g082 - T 4aM

Incrementa de gasto por Infereses
Incremento page de Inversiones en derivados

Total

Venclmiantos de préstamos

Posibles camblos en tasas de Interés an el 2017

Durante los ahos 2018 y 2017 los vencimientos de préstamos son como sigue:

Ahg 2018

Préstamos bancarios locales

Préstamos con organismes multilaterales def exterior
Papel comercial

Total

Afo 2017

Présiamos bancarios locales

Préstamos con organismos muliilaterates del exterior
Papel comercial

Total

+0.5% Libor -0.5% Libor +0.5% Libor 0.5% Libor
6 mesos 6 meses 3 mesos 3 mosas
7.66_7 {7.667) 59,401 (59.401)
6,635 . 57,244 {25,477)
{1,032) 7.667 {2,157) 33,924
Vencimientdg
2019 2020 2021 Total
16,779 19,080 52,813 88,572
6838 8,748 1,987 15,571
39,439 - - 39,429
63,056 25.BZé 54,800 143,682
Vonclmiantos
2018 2019 2020 Total
13,016 12,670 34,485 60,181
5,656 5,746 8,732 21,134
11,162 . . 11,162
29,834 19,418 43,227 92477
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Otros riesgos de precios de materias primas
La Compadiia esta expuesta a riesgos de precios de las materias primas que surgen de [a necesidad de
compra de: maiz, pasta de soya, acelte de palma, etc., para la produccién de alimento balanceado.

La produccién de alimentos de la Compafia requiere materias primas agricolas como maiz y pasta de soya
en volumenes importantes. La Compaifia busca protegerse de la volatiidad en precios de sus principales
materias primas, maiz y pasta de soya, a través de una politica de administracién de riesgos disciplinada y
claramente enfocada en estabilizar tanto el flujo de caja, como los margenes brutos de la Compafia. La
estrategia se define se‘n base a la politica aprobada.

Gestion del riesgo de liguidez

La Vicepresidencia de Finanzas y Planeacién es la encargada, a través de |a Direccion de Tesoreria, de la
gestion de la fiquidez. La Compafia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la administracién
de la liquidez, el cual permite mangjar adecuadamente los req'uerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y facilidades de préstamos adecuadas, monitoreande continuamente los flujos de efectivo real
y proyectado y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasives financieros.

La Compania ha definido que para mitigar el riesgo de no disponer del fiujo de fondos necesario para
imparntar la materia prima gue se requiere para almentar a su activo bigldgice, debe mantener un fondo de
reserva de liquidez en el exterior que garantice la posibilidad de mantener en marcha su negecio por al
menos un mes de operaciones. Adicionalmente debe mantener habilitadas lineas de crédito con ta hanca
local & internacional que le permitan en todo momento tener acceso a financiamiento de capital de trabajo.
Para ello ha desarrollado con la mayoria de bancos de primera categoriz del mercadao financiere, facilidades

de crédito que se encuentran vigentes y mantienen entregadas en su beneficio garantias reales. Ver nota
33 '

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 fueron los siguientes:

Ratios de apalancamiento

2018 2017

Obligaciones financieras 143 682 82,477
Documentos y cuentas por pagar proveedores 44 107 41,485
.Pasives por arrendamiente financiero 97 -

187.986 133,862
Menos: Efedlive ¥ equivalente de efectivo {46.729) {63.412)
Menos: Inversiones financieras - cormentes {51.219) {8,775)
Deuda neta 89,938 60,775
Total patrimonio neto 430,450 439,917
Capital total 520,288 500,692
Ratio de apalancamiento 17% 12%
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Notas a los estados financieros separados {continuacién)

El incremento en el ralio de apalancamiento para el afio 2018 respecto del afio 2017 se debe a la

contratacién de financiamiento para las inversiones en planta ¥ equipo de la Compalhia.

Riesgo crediticio

El riesgo credificio de las cuentas por cobrar comerciales $@ evallia mediante el calculo de la pérdida

esperada que se resume a continuacién:

Cartera cdmicos y subproductos

2018

Saldo de carlera
Porcentaje de Perdida Esperada
Perdida Esperaga

2017

Saido de cartera
Porcentaje de Perdida Esperada
Perdida Esperada

Qtras carteras

2018

Salda de cantern
Pgreentaie de Perdida Esperada
Perdida Esperada

2017

Selde de cantera

Porcentale de Perdida Esperada
Fendide Exparada

Antlglodad de la Cartera

vigente . <8dias 8a15dias 15a30dias 30ad5dlas »>d4S5dias  Total
34,263 8,778 5774 5,242 . 1073 2986 59,126
0.13% 0.42% 3.48% 6.94% . 22.83% 44 37%
45 42 204 364 245 1,330 2,225
Antigliedad de la Cartera
Vigente <Bdlas  Bai5dlas 15230dias - WaaSdias >»45dias  Totm
32,954 10.216 5,362 3134 162 1,185 83,015
0.09% 0.68% 7.28% 20.26% 61.40% 61.40%
KR 70 396 635 100 728 1,958
Antigledad de [a Cartora
Bais 1530 3I0a45 45263 G090 B0 a1BD 180 a = 160
Vigents  <Edlaa Totl
dins dizs dlaa dlas diss dian 160 dias dias
25 984 2478 1642 1,200 330 43 172 ne AT 250 3707
0.08% D.35% O83% 0p6% 054%  16.18% '_ 9.24% Sa0% 2559% 2.31%
21 L} 4 13 2 ? 17 n Fie) m 562
AnligQedad de 1a Carters
Bais 15230 ads >45 60280 #0180 180 & » 360
Vigente < B dixs . Total
dins dlas cias ding  ° dias dias I6D dias dias
26,888 19N 00 1,107 337 M -153 . 5 N L20m8
028% 085% 23 TH% 103 4 52% B04% - IRN% 6% 7E%
EARAX
L+ 17 n i -3 2 9 Fi 155 683 1,005
a7



. Notas a los estados financieros separados (continuacion)

36.

37.

RECLASIFICACION DE CIFRAS
Cierlas cifras de los estados financieros del afio 2017 fueron reclasificadas para permitir la comparabilidad

con la presentacidn de las cifras en el afio 2018. Dichos cambios se indican a continuacién:

Estado separado de situacion financiera

2017 2017
Como fue
Reclasificacion Reclasificado
presentado
Impuestos por pagar 21,556 241 21,797
*° Impuesto a la renta por pagar 1,941 {241) 1,700

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el t de enero de 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que en opinién de la Administracién de la Compadia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

financieros al 31 de diciembre de 2018.
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