
pwe

PROCESADORA NACIONAL DE
ALIMENTOSC.A. PRONACA

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INDICE

Informe delos auditores independientes

Estado separadodesituación financiera

Estado separadode resultados integrales

Estado separado de cambios enel patrimonio

Estado separado deflujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros separados



a
pwe

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos señoresaccionistas y Junta de Directores

Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA

Quito, 19 de marzo del 2018

Opinión

Hemosauditado los estados financieros separados de Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA
(en adelante la “Compañía”), que comprenden el estado separado de situación financiera al 31 de
diciembre del 2017 y los correspondientes estados separadosde resultados integrales, de cambios en el
patrimonioy de flujos de efectivo porel año terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumendelas políticas contables significativas.

En nuestra opinión,los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos maternales,la situación financiera de Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA al 31 de
diciembre del 2017, el desempeño de sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF).

Fundamentosde la opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normasse describen másadelante en la sección
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros”.

Consideramosque la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Independencia

Somos independientes de Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA de conformidad conel
Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética
para Contadores, y hemos cumplido con muestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asuntossignificativos de la auditoría

Losasuntossignificativos de auditoría de acuerdo a muestro juicio profesional, fueron aquellos asuntos de
mayor importancia identificados en nuestra auditoría de los estados financieros separados del periodo
actual. Estos asuntos han sido tratados durante la ejecución de nuestra auditoría y para formarnos nuestra
opinión sobre los estados financieros separados en su conjunto y no expresamos una opinión por separado
sobre estos asuntos.

    

PricewaterhouseCoopersdel Ecuador Cía. Ltda , Av Diego de Almagro N32-48 y Winmper. Edificio IBM Planta Baja.

Quito Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www pwe com/ec
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA
Quito, 19 de marzodel 2018

 

Asuntossignificativos de auditoría Cómo enfocamoslos asuntos en nuestra
auditoría
 

ciales - il;
Nota 2,17 y26

Beneficios
desahuci

ión Patronal

En septiembre del 2014 se publicó la enmienda a la
NIC19 “Beneficios a los empleados” la cual tiene
vigencia desde 1 de enero del 2016. De acuerdo a la
enmienda, se establece que para las monedas donde
no exista un mercado amplio paraestostítulos, se
utilizará el rendimiento (al final del periodo sobre el
que se informa) de los bonos emitidos por el
gobierno denominadosen esta moneda. La moneda
y el plazo de los bonos empresanales o
gubernamentales serán congruentes con la moneda
y el plazo estimado de pago de las obligaciones por
beneficios post-empleo.

La Administración de la Compañía considerando la
referida enmienda,estimó sus pasivos laborales
(jubilación patronal y desahucio) al 31 de diciembre
del 2017 utilizando la tasa descuento del 8.35%
(2016: 8.79%) anual, la cual correspondea la tasa
promedio de los bonos corporativos negociados en
el mercado ecuatoriano durante el mes de diciembre
del 2017 publicada por la Bolsa de Valores de Quito
(2016: bonosdel gobierno ecuatoriano combinada
con la tasa pasiva publicada por el Banco Central del
Ecuador). La Administración considera que dicha
tasa se encuentra denominada en la misma moneda
en la quelos beneficios serán pagadosy que tienen
términosy plazos que se aproximan a los de las
obligaciones por Jubilación Patronal y Desahucio.

Enesta área, nuestros principales
procedimientos consistieron en:

+ Involucramiento de expertos actuariales de
nuestra Firma quenosasistieron en la
evaluación de las premisas actuariales, así
comola revisión de la metodología aplicada.
Parael efecto analizamoslo requerido por la
NIC19, la normativa local aplicable y la
tendencia dela industria,

+* Evaluamosla competencia, experiencia e
independencta del experto actuarial
contratado por la Compañía.

« Realizamospruebas de auditoría a fin de
verificar que la información fuente
relacionada con: a) número de empleados, b)

datos de los empleadosy c) remuneración
base, se encuentren íntegros y de acuerdo a
lo establecido por la normativa local
aplicable para el efecto.

+ Aplicamos pruebasa fin de verificar la
razonabilidad de los movimientos atados a la
estimación (salidas y pagos).

+ Reprocesamos estimaciones para una
muestra de empleados.

» Verificamos que las revelaciones, el esquema
de presentación y los cálculos hayan sido
efectuados en consideración con lo requerido
por la NIC 19.

 hi

2 10
Ló Valor razonabl:   er Nota

La Compañíarealiza la medición de sus activos
biológicos aves, cerdos y ganado “bajo el método
del costo” debido a que la mayoría de sus activos
tienen unperíodo de transformación de corto plazo
y no se ha identificado un mercado activo
referencial en el que se comercialice animates de  Enesta área, nuestros principales

procedimientos consistieron en:

+= Involucramosespecialistas de nuestra Firma
a fin de evaluarla razonabilidad de los
modelosy la metodología aplicada en los
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Procesadora Nacional de Alimentos C A. PRONACA
Quito, 19 de marzo del 2018

 

 

Asuntossignificativos de auditoría Cómo enfocamoslos asuntos en nuestra
auditoría
 similares características en el Ecuador, Sin
embargo, la Compañía,al cierre de cada año
comparael valor de su activo biológico, obtenido de
acuerdo al método del costo, con su valor razonable
estimado, con el propósito de determinarsl existen
variacionessignificativas conforme lo dispone la
norma contable,

Esta área es considerada importante paraefectos de
nuestra auditoría debido a lo sigmente:

a) el activo biológico es el activo productivo más
representativo de la Compañía,al cierre del 2017
asciende a US$51,631 mil (2016: US$50,526
mil) que representa un 7.7% (2016: 7.6%) del
total de activos;

b) las estimaciones de valor razonable preparadas
por la Administración de la Compañía se
consideran modelos financieros complejos
debido a la inclusión de diversas premisas tanto
internas comoexternas,  

cálculos de valor razonable.
+ Verificamos que noexistan diferencias

materiales entre la medición del activo
biológico al costo vs. su valor razonable.

+  Aplicamos pruebas de auditoria a fin de
evaluarla razonabilidad de las variables
internasy externas (número de animales,
costo unitario, precio de mercado) y demás
datos financieros que intervinieron en los
modelos de estimación del valor razonable.

+ Validamosla política contable aplicada por
la Compañía parael efecto, considerando lo
establecido en la NIC 41 “Agricultura”.

+ Evaluamos competencias y experiencia
profesional de los expertos involucrados.

+ Aplicamos pruebas de auditoria a fin de
validar el activo biológico (medido al costo).  
 

Otra información

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información comprende el
Informe a los Accionistas 2017, informado porel Presidente Ejecutivo de la Compañía y obtenido antes de
la fecha de nuestro informe de auditoría.

Nuestra opinión sobre los estados financieros separados de la Compañía no incluye dicha información y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

Enconexión con la auditoría de los estadosfinancieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informea los Accionistas 2017 y, al hacerto, considerarsi esta información contiene inconsistencias
materiales en relación con los estados financieros separados o con nuestro conocinuento obtenido durante
la auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemosefectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información,
nosotros debemosreportar este hecho. No tenemos nada que informaral respecto.
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA
Quito, 19 de marzo del 2018

Otros asuntos

Comoseindica en la Nota 2.1, la Compañía prepara, de acuerdo a NormasInternacionales de Información
Financiera (NITF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2017, los cuales se presentan en
forma separada de estos estados financieros.

Responsabilidades de la Administración de la Compañía porlos estados financieros
separados

La Aduunistración de Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACAes responsable de la preparación
y presentación razonable de los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitirla
preparación de estados financieros separados que estén libres de distorsiones sigmificativas, debido a
fraude o error,

Enla preparación de los estados financieros separados, la Administración es responsable de evaluarla
capacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha,revelando,según corresponda,los
asuntosrelacionados con empresa en marchay utilizandoel principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones o bien
no exista otra alternativa másrealista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administración y el Gobierno Corporativo dela entidad son los responsables de la
supervisión del proceso de elaboración de la información financiera de la Compañía.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros
separados

Losobjetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto están libres de errores materales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoría realizada de conformidad con NormasInternacionales de Auditoría siempre
detecte un error material cuandoexiste. Los errores materiales pueden surgir de fraude o errory se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros separados.

Comoparte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría,
aplicamosnuestrojuicio profesional y mantenemos unaactitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoría. También comoparte de nuestra auditoría:

. Identificamosy evaluamoslos riesgos de error material en los estados financieros separados, debido
a fraude o error, diseñamosy aplicamos procedimientos de auditoría para respondera dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que
en el caso de una incorrección material debidoa error, ya queel fraude puede implicar colusión,
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneaso la vulneración
del control interno.
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Procesadora Nacional de Alimentos C A. PRONACA
Quito, 19 de marzo del 2018

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientosde auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinión sobrela eficiencia del control interno dela entidad.

Evaluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadasy que las estimaciones contables sean
razonables así comolas respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

Concluimos sobre lo adecuadodela utilización, por parte de la Administración, del principio
contable de empresa en marchay, basándonosen la evidencia de auditoría obtenida, conclumos
sobresi existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudassignificativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos da atención
en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados
financieros separadoso, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión de
auditoría. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condicionesfuturos pueden llevar a que la
Compañía no continúe como una empresa en funcionamiento.

Evaluamosla correspondiente presentación general,la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la información revelada,y sí los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modoque logran su presentación razonable.

Comunicamosa los responsables de la Administración y el Gobierno Corporativo de la entidad en relación
con, entre otras cuestiones,el alcance y el momentode realización de las auditorías planificadas y los
hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamosen el transcurso de la auditoría.

También proporcionamosa los responsables de la Administración y el Gobierno Corporativo de la
Compañía una declaración de que hemos cumplido los requerimientos deética aplicables en relación con
la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás cuestiones de las que se
puede
Corres]

esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso,las
pondientes salvaguardas.
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA
Quito, 19 de marzo del 2018

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la Administración y el
Gobierno Corporativo de la entidad, determinamoslos más significativos en la auditoría de los estados
financieros separadosdel periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntossignificativos de la
auditoría. Describimosestos asuntos en nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohíban revelar públicamente estos asuntos o, en cireunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunto no se debería comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablementeesperar que las consecuencias adversas superarían los beneficios de interés público del
mismo.

Gecarrirkósea
No.de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

Elo MARQu
teban Valencia , Carlos R. Cruz

Socio Representante Legal
No.de Licencia Profesional: 25984
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PROCESADORANACIONAL DEALIMENTOSC.A. PRONACA

ESTADO SEPARADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

 

  

ACTIVOS Notas 2017 2016

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 63,412 42,769

Inversiones financieras 7 9775 33,601
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. 3 82,139 79,630

Inventarios 9 116,326 98,467

Activos brológIcos 10 39,453 38,496
Impuestos porrecuperar 23 3,395 10,457
Gastos pagadosporanticipado 62 97
Otros activos financieros 12 1081 3,344

315,643 306,861

Activos disponibles parala venta u 236 375

Total de activos corrientes 358879 307236

Activos no corrientes
Inversiones financieras 7 5,288 3,930
Inversiones en derechos fiduciarios 16 3,127 5651

Activos biológicos 10 12,178 12,030

Inversiones en subsidiarias 18 59,252 59,258
Propiedades, plantas y equipos 14 237,518 239,175
Otros activos depreciables 3 4,138 5,057
Propiedades de inversión 15 ATT 4,344
Activos intangibles 7 21,645 20,873
Otros activos financieros 12 1,620 1,596

Total de activos no corrientes 349,043 351,914

Total de activos 664,922 $59,150,
 

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros separados.

Qusa( Uta > mne
 

   

  

LuisBakkerVillacreses Jttan Carlós Pitarque aeid ndra Pullas
Presidente Ejecutivo ? Viceprésidente de Gerenté lítica y Y Genome de Contabilidad

Finanzasy Planeación Contr: 7
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PROCESADORANACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA

ESTADO SEPARADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Pp, YP, [ONI Nota 2017. 2016.

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras 19 29,834 57,807
Titularización de flujos 20 - 909
Cuentas por pagar

Proveedores 21 41,485 35,024

Otros pasivos financieros 22 - 88
Impuestos por pagar 23 21,556 2,987
Impuestoa la renta por pagar 23 1,941 -

Provisiones 25 1,711 645

Beneficios sociales 24 23,518, 18,657

Total pasivos corrientes 120,045 116,117

Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras 19 62,643 74,568
Beneficios sociales 26 40,388 37,058
Tmpuesto a la renta difendo 23 1,929 2,039
Total pasivos no corrientes 104,960 113,665

Total pasivos 225,005 229,782

Patrimonio

Capital pagado 2 380,536 367,606
Reservalegal 132 136
Resultados acumulados 28 59,249 61,626

Total patrimonio 439,917 429,368

Total pasivos y patrimonio

 

659,150

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

QuelMA pure
 

Luis Bakker Villacreses Júan Carloó Pitarque AndreiRevelo' / Alexandra Pullas/
PresidenteEjecutivo fVicepresidente de Gerente de Eltica y Gerentede Contabilidad

Finanzas y Planeación Control Fináficiero >
Í
y
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PROCESADORANACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Nota 2017 2016

Tngresos por ventas 29 927,789 913,554
Costo de productos vendidos () 30 (739,257) (733.631)

Resultado bruto 188,532 179,923

Gastos de venta (*) 30 (89,277) (08,682)
Gastos administrativos (*) 30 (31,049) (33,636)

Otros ingresos 33 qu 2,790

Otras pérdidas 34 (1,893) (882)
Otros gastos, netos 35 (3,809) (1794)

Unhdad operacional 62,915 47,719

Ingresos financieros 32 4,305 3,684
Gastosfinancieros 3 (a15D. (12,290)

Utilidad antes del Impuesto a la Renta 58,063 39,113

Impuestoa la Renta 23 (15,514) (9,850)

Utilidad neta del año 42,549 29,263

Otrosresultados integrales:
Nuevas mediciones de los planes de beneficio

definido - (pérdidas) ganancias actuariales 26 (400) 1,502

Utilidad integral del año 30,765

Número de accrones 3,676

Utilidad promedio diluida por acción 79

 

() Incluyeparticipación de los trabajadores enlas utilidades que en el año 2017 afectó en el costo de
ventas US$7,574 mil (2016: 5,093 mil), en gastos de venta US$1,945 mil (2016: US$1,308 mil) y
gastos administrativos US$717 mil (2016: US$481 mil). Ver Nota 24.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

 

 

MÍ fi 1UY 14 to A Aeranosa Dlca
Luis BakkerVillacreses Juan Catlos Parque Andrea Revelo ¿MN Alexandrá'Pullas
Presidente Ejecutivo Í Vicepresidente de Gerentede Política Y Gérente deContabilidad

Finanzasy Planeación Control Financiero a
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

 

 

Reservas Resultados acumulados
Capital Otros resultados Resultados
social Legal Facultativa antegrales retenidos Total

Saldosal 1 de enero del 2016 348,506 161 - (1644) 63,580 410,603
Resolucion de Junta General de Accionistas del 30 de marzo del 2016

Apropiacion de Reserva Legal - 4,075 - Al (4,075) -
Capitalización 19,100 (4,100) - - (15,000) -
Dividendos declarados - - - - (12,000) (12,000)

Resultado integral del año - - 2 1,502 29,263. 30,76:

Saldos al 31 de diciembre del 2016 367,606 136 - (142) 61,768 429,368
Kesolucion de Junta General de Acciomstas del 29 de marzo del 2017

Aptopiacion de Reserva Legal 2,926 (920) -
Capitalización 12930 (2,930) - - (19,000) -

Resolucion de Junta General de Acetomstas del 28 de julio del 2017
Dividendos declarados - - - - (30,000) (30,000)

Apropiación reserva factultatva - - 1,600 (1,600) -
Resolución de Junta General de Acciomstas del 20 de dicrembre del 2017

Devolución reserva facultativa - - 0,600) (1.600)
Resultado itegral del año - - (409) 42,549 42.149
 

Seldos al 31 de diciembre del 2017 9791 4997

 

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados,

Y rm >,

(pgA Lt Yhad praala,
 

LuisBakkérVillacreses nan Carlos Pitarque Bestia A Alexandra Pullas a
Presidente Ejecutivo Vicepresidente de cena dó mi ítica y Gerente de Coni 5 d

Finanzasy Planeación Control Financiero
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PROCESADORA NACIONAL DEALIMENTOSC.A. PRONACA

ESTADO SEPARADODE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 osa 22 2918
Flujo de efectivo de las actindades de operación:
Utilidad antes del Impuesto a larenta 50,063 30/13
Más cargos (menoscréxhtos) a resultados que no representan movirmentode efectivo
Depreciación propiedades plantas y equiposy pepiedades de mversion. 1ayas mas 20209
Amornzacion sctwvos sptangibles Y 1,005 1410
Depreciación deotros acuvos depreciables 3 2414 2404
Uthdad en venta y bajas de propiedades plantas y equipos. 14 159 (236)
Vtlidad en venta de actwos disponibles para la venta a 30 334
Cambio en elvalos razonble de 2cnvo brológico 10 6d (ma
Dividendosde subsidrorras reconocidos en resultados 9) 12,554)
Detenoro de mversronesen subsidiarias 18 1654 758
Provisión para cuentas meobrables 8 17 603
Provisión intereses oblgaciones financieras 9,57 12,290
Proviston mtereses anversrones financieras (4305) (584)
Valoración de mversiones en subsidiarias. an -
Otras proviones 554 402
Parumpacionde fos trabozadotes en as utibdades. 2 10,236 6832
Beneficios a los empleados Qubilacion patronal y desahrcto) 26 5956 5609

106,735 83300
Cambios en activos 3 pasivos.
Cuentas y documentos por cobrar (526) 10,775
Inventanos (48,058) art37
Impuestos porrecuperar 7,062 (4989)
“Astios brofogacos (045) (450
Gastos pagados por anticipado 35 (30
Beneficios, obligaciones soctales y provisiones (889) 2350)
Cuentas por pagar proveedores 6,201 (33,893)
Impuestos por pagar 18.569, 151
Efectivo generado por las acuudades de operacion Toda E
Impuesto a la Renta pogndo (43,689) (10,225)
Intereses recvbrdos de inversiones Snancieras 4,388 3618
Tntereses pagados 19,208) £2202)

9059 70942,Efectavo neto provisto portas actividades de operación
Flujo de efectivo de las actividades de versión:
Inversiones financieras 22,385 (6979)
Recuperación otros activos financieros 2,936 10
Dividendos recibidos de subsidiarias 294 2.554
Aduerones otros activos deprertables 0439) (2190
Inversiones en subsidranas y asuciadas (1.559) 8832
Recuperación derechos fiducianos 2,452 -
Adiciones de activos wtangsbles y (189) (699
Venta de activos disponibles pura la venta Ed 166
Vents de propiedades, planlas y equipos 485 638
“Adiciones de proptedades, plantas y equipos 14 fa15on) (25044)
Bíectwvo neto provisto (utlzzado)en las actividades de mversion 2,406 193500)
Flujo de efectivo de las acivmdades de financiamiento:
Oblgaciones financieras contratadas $000 88300
Obligaciones hnancieras pagadas (46,750) (93,007)
Otrospasivos financieros (68 (usa)
Devolucionreserva facultanva (1.600)
Dradendos pagados (30.000) (12.000)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inanciammento (22994

Tneremento neto de efectivo y equivalentesde efecnvo 20.643
Efectivo equivalentes de efecuvo al nero del año 42369
Electvo y equivalentes de efecnwoal nal del año Saa

 

 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

(o. MAL aa
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PROCESADORANACIONAL DE ALIMENTOSC.A, PRONACA

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitución y operaciones

Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA(de aquí en adelante “PRONACA”o la “Compañía”)
está constituida en la República del Ecuador y su objeto principal es el desarrollo de actividades
agropecuarias, especialmente las relacionadas con la avicultura, ganadería, porcicultura, acuacultura y
pecuaria en general, en todas sus formasy etapas desde el aprovisionamiento de materia prima y
producción hasta la comercialización.

PRONACAes una empresa procesadora y comercializadora de alimentos, que ha alcanzadoel
reconocimientoporla calidad de sus productos que provienen de los sectores cárnicos, agroindustrial y
acuacultura,

Susactividades tienen su soporte fundamental en las necesidades de sus consumidoresy en el
compromiso diario de sus colaboradores. La experiencia en el Ecuador ha permitido extender sus
fronteras con actividades comerciales hacia Norte y Sudamérica máspaíses de Europa a través de sus
compañías subsidiarias.

Es una Compañía comprometida con el mejoramiento de la calidad de vida de sus consumidores, clientes y
colaboradores. Trabaja todoslos días en la elaboración de productos confiables, ofrece miles de fuentes de
trabajo digno y apoya al desarrollo de las zonas rurales del país. PRONACAes una empresa ecuatoriana,
que goza de confianza y aceptación dentro y fuera del país. Es una organización que contribuye a mejorar
Ta productividad agrícola e industrial del Ecuador.

La estrategia de PRONACAsiemprehaestado orientadaa satisfacer las necesidades de los consumidores.
Por eso, ha diversificado el portafolio de productos para llegar a los hogares ecuatorianos con una amplia
variedad de productos segurosy de calidad, garantizados por la marca PRONACA.

Los productos de PRONACA son el resultado de una permanente inversión en investigación y desarrollo,
Esto ha permitido contar con más de 800 productos comercializados bajo 25 marcas y diversidad de
presentaciones y tamaños, desarrollados para cada necesidad del consumidor.

PRONACAhaincursionado en otros mercados con exportaciones de vegetales en conserva,
comercialización y distribución con marcas propias en Estados Unidos y Europa.

Las principales marcas que comercializa PRONACAson:

Marca Descripción

Mr. Pollo Marca insignia de PRONACA,quea lo largo de 3o años ha logrado un altísimo
posicionamientoy es sinónimode calidad. Mr. Pollo cambió el hábito de consumo
artesanal por un producto faenado y empacado higiénicamente bajo estrictas
normasde calidad tales como: HACCPy BPM y permite garantizarla entrega de
productofresco a todossusclientes, sin romper en ningún momentola cadena de
frío, incluye productos de carne de pollo en diversas presentaciones, pesos y
cortes.
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADOEL31DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Mr. Chancho Mr. Chancho garantiza la inocuidad de sus productos a través de un estricto
cuidado en todos los procesos, entregando una gran variedad de productos y cortes
elaborados de la carne de cerdos de granjas de PRONACA que contribuyen a que
las familras ecuatorianas se alimenten bien.

Gustadina Ofrece al consumidor un importante portafolio de productos culinarios para la
alimentacióndiaria dela familia, como salsas, mermeladas,arroz, aceite, ajíes,
aderezos, aliños y postres de primera calidad, tiene un portafolio diferenciado para
sus distintos canales de venta en donde sus presentaciones van de acuerdo a las
necesidades de los consumidores.

Mr. Cook Liderala categoría de alimentos pre cocinados y congelados. Mr. Cook ofrece al
consumidor una variedad de productos de primera calidad para la alimentación y
buena nutrición de las familias ecuatorianas.

Mr.Fish Ofrece al consumidor una amplia variedad de pescados y mariscos. Su propuesta
hacia los consumidores es" nutritivo, práctico y delicioso.

Plumrosey Fritz Ofrecen una variedad de embutidos, horneadosy precocidos.

Rendidor Es la marca pionera del arroz de la Compañía.

Mr. Pavo Goza de muchoprestigio entre los consumidores, Este producto es faenado y
empacadobajo estrictas normasde calidad. La marca ofrece una variedad de pavos
enteros en diferentes rangos de peso y cortes en bandejas empacadasal vacío.

La Estancia Gallina de camposeleccionada, que brinda el sabor tradicionala las deliciosas
comidas típicas.

Pro-Can y Pro-Cat Alimentos completos y balanceados para mascotas.

Inca Ofrece pollitos bb de un día de nacidos.

Derby La marca Derby nace hace más de 35 años para ofrecer al mercado ecuatoriano un
alimento balanceado que cubralas necesidades nutricionales de una especie tan
querida para nosotros como son los equinos.

Adicionalmente, es una Compañía que distribuye soluciones agrícolas completas e innovadoras, que
mejoran la productividad en el agro ecuatoriano,a través de canales de distribución eficientes y con
personal altamente capacitado para brindar a sus clientes negocios sostenibles y rentables. Para esto
cuenta con alianzas estratégicas con prestigiosas firmas internacionales con experiencia en la investigación
y desarrollo,

Caberesaltar que PRONACAnoes únicamente comercializadora de productos para el agro, sino que
además se preocupa de fomentarlos cultivos a través de programas de integración de diversos cultivos
tales como, arroz, maíz, soya, sorgo, entre otros, en los cuales, ofrece las diferentes alternativas de una
amplia gama de productosa crédito contra cosecha. Finalmente, brinda asistencia al agricultor a través de
las visitas y charlas técnicas de sus ingenieros de campo.
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PROCESADORA NACIONAL DEALIMENTOSC.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Laslíneas de productos de exportación replican las prácticas productivas y estándares de calidad de los
productos de consumo nacional, lo cual permite enviar lo mejor del Ecuador al mundo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,el personaltotal de la Compañía alcanza los 7,334 y 7,532 empleados,
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

Nueva composición accionaria

Confecha 2 de junio de 2017, el Grupo Guatemalteco Corporación Multi — Inversiones (“CMI”) a través de
una de sus subsidiarias, Industria Pecuaria Andina Holding Sociedad Limitada, suscribió un Contrato de
Compra Venta de Acciones para la compra del 50% del capital accionario de Procesadora Nacional de
Alimentos C.A. PRONACA e indirectamente de las compañías controladas por dicha entidad.
Adicionalmente,los inversionistas ecuatorianos dueños del resto del paquete accionario van a consolidar
el restante 50% a través de la compañía Proteínas y Granos Andinos Holding, S.L. La mencionada
operación (venta de acciones) fue aprobada por la Superintendencia de Control de Poder de Mercado
mediante oficio SCPM-CRPI - 2017 -481 el 12 de diciembre del 2017, y las partes del Contrato de Compra
Venta de Acciones perfeccionaronla transferencia de las acciones adquiridas el 21 de diciembre de 2017.

Situación económica del Ecuador

Duranteel año 2017la situación económica del país no ha presentado indicios de mejora suficientes. Los
precios de exportación del petróleo, fuente principal de ingresos del Presupuesto General del Estado, no
han logradolos niveles de años anteriores, lo cual continúa afectando la liquidez de la economía del país.
Además, la mayorparte del incremento en los precios del petróleo contribuyóal pago de las preventas de
petróleo a China y Tailandia.

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y siguen implementado financiamientodel déficit
fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos
internacionales, incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. A pesar de haber anunciado recortes
en el gasto fiscal, este más bien sigue aumentando.La falta de incentivos reales al sector privado sigue
generando una demandabaja, por lo que la inflación ha sido mímma,cerca de 0% durante todo el año,y el
incremento en el pleno empleo ha sido leve. 51 bien el esquema de salvaguardias, que se implementó para
restringir las importaciones y mejorarla balanza comercial, se desmontó en jumo del 2017, a partir de
noviembre de este año se implementó un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en función
delos pesos de los productos importados.

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha disminuido el crecimiento
en la demanda dealimentos a nivel nacional. Para mantenerla participación de mercado, ha sido
necesario reducir gastos y costos, modificar condiciones comerciales y adaptarse a las nuevasrealidades de
los consumidores.

Aprobaciónde los estados financieros separados

Los estados financieros separadosal 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorización del
Vicepresidente de Finanzas y Planeación, de fecha 12 de marzodel 2018, y posteriormente serán puestos a
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación defimtiva.
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADOEL31DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros separados. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que
se presentan en estos estados financieros separados.

Bases de preparación de estados financieros separados

Lospresentes estados financieros separados se han preparado bajo el eriterio del costo histórico, excepto
porciertos activos e instrumentos financieros que son medidosa sus valores razonables. En cumplimiento
de las NITE, la Compañía también prepara estados financieros consolidados con sus subsidiarias y con sus
compañías consideradas como entidades de propósito especial, con las que la Compañía mantiene
contratosde prestación de servicios y ostenta el poder de gobernar sus políticas operativasy financieras.
Losestados financieros individuales de sus subsidiarias y sus entidades de propósito especial son
requeridos porlas autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los presentes estados financieros
separados de la Compañía reflejan su actividad individual, sin incluir los efectos de la consolidación de
estos con los de dichas entidades.

Deacuerdo con las Normas Internacionales de Información financiera (NI1F), los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias y entidades de propósito específico (entidades que son consideradasde esta
formaporser entidades de cometido especial) se preparan en una base consolidada. Sin embargo, es
permitido que, sea porquela legislación del país de la entidad así lo requiere o si de forma voluntaria la
entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, los que se
denominanestados financieros separados.

La preparación de los estados financieros separados conformea las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las
políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración
de los estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales puedendiferir de los montosestimados por la Administración.

a) Nuevas publicaciones, enmiendas, mejoras e interpretaciones.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entradoen vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.

Página 15 de 88



PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA
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(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Estas son deaplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatona
para ejercicios
cados a parti e

Norma Tema

NIC28 Mejoras relacionadas con la medición de una asociada o una empresa conjunta a su valor 1 de enero 2018
razonable.

NICo Enumiendas referentes a transferencias de propiedades de inversión y que las misas deben 1 de enero 2018
realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo

NIF 1 Enumendas relacionadas a la eliminación delas exenciones a corto plazo para los adoptantes por 1deenero 2018
primera vez conrespecto a la NIF 7, la NIC 19 y la NIF 10

NIF 2 Las ensuendas aclaran cómocontabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadasen 1deenero 20:8
acciones.

NIT4 Enmiendas a la NIF 4 "Contratos de seguros " relativas a la aplicación de la NIF 9 1de enero 2018
Unstrumentos financieros).

NIF 9 Correspondea la revisión final de la NUF 9,que reemplaza las publicadas antenormente y ala 1deenero2018
NIC39 y sus guías de aplicación

NIF 35 Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los 1deenero2018
chentes ”, esta norma reemplazara a la NIC 11 y 18

CINIF22 Aclaración sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones enlas queexste 1 de enero 2018
una contraprestación denominada o tasada en una moneda extranjera

NIC28 Aclaración sobre elregistro a largo plazo de una anversión que no está aplicando el valo: 1de enero 2019
patrimonial proporcional

NIF 16 Publicación de la norma “Arrendamientos ”esta norma reemplazará a lo NIC 17. 1 de enero 2019

NUF9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de 1deenero 2019
pagos adelantados

CINIIF23 Interpretación que clarifica el reconocumuento y mediciónde las incertidumbres sobre ciertos 1 de enero 2019
tratamientos de impuesto a la renta.

NIF y Nomaque reemplazará a la NITP 4 "Contratos de Seguros " 1de enero 2021

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas y enmiendasa las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros separados
enel ejercicio de su aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la
Compañía.

Enrelación a la NITF9 y 15 la Administración informa que basada en una evaluación general no se espera
impactossignificativos en la aplicación de las mencionadas normas debido a:

iD NIIF15: Las transacciones comerciales de la Compañia no son complejas y comprenden la venta de
productos que provienen delos sectores cárnicos, agroindustrial y acuacultura; existen obligaciones
de desempeño que son claramente identificables, los precios de las transacciones en su mayoría
poseen componentes variables de corto plazo que son previamente pactados; los costos incurridos
para obtener y camplir con la generación de sus ingresos no son representativos, por lo tanto, no se
esperanefectos en la aplicación de esta norma.
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PROCESADORANACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

ii) NIIF 9: La Compañía ha revisado sus activos y pasivos financieros y espera impactos únicamente a
nivel de clasificación de sus instrumentosfinancieros activos, no se espera efectos a nivel de
medición. Adicionalmente se ha evaluado el deterioro de la cartera comercial bajo el nuevo modelo
sugerido por la norma y tampoco se estiman efectos debido a quela cartera se recupera máximo en
30 días y las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histórico bajo por cuanto si se
provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendrían un impacto importante.

La Compañía aplicará las nuevas reglas de forma prospectiva a partir del 1 de enero de 2018, con los
recursos prácticos permitidos por la norma. Los comparativos del año 2017 no se reexpresarán.

Moneda funcional y moneda de presentación

Laspartidas en los estados financieros separados de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde operala entidad (moneda funcional). Los estados financieros separados se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación dela
Compañía.

Información financiera por segmentos

Los ingresos ordinarios de la Compañía provienende la venta de bienes alimenticios de consumo
masivo, comocárnicos (carnes de pollo, pavo,gallina, cerdos, res, embutidos, congelados), conservas,
alimentos de consumo animal, productos secos (huevosy arroz), insumos agrícolas, productos del mar

y aves en pie.

La NIF requiere que los segmentos de operación sean identificados con base en informes internos
sobre los componentes de la Compañía, los cuales son revisados regularmente por el encargadode la
tomadedecisiones del área operativa conel fin de destinar los recursos a los segmentos y evaluar su
rendimiento

El sistemade información de la gerencia de la Compañía está estructurado en función delas siguientes
categorías:

. Cárnicos- Esta categoría agrupalas líneas de Aves, Cerdos y Reses

. Valor Agregado - Agrupalas líneas de Embutidos, Platos preparados, Congelados y Productos
del Mar,

. Secos- Agrupa las líneas de Arroz, Conservas, Huevos y Moderna.

. Nutrición Animaly Agrícola- Agrupalas líneas de Nutrición y Salud animal, Alimento de
consumo Anmaly productos Agrícolas.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyeel efectivo disponible, depósitosa la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo dealta liquidez
con vencimientos originales de tres meses o menos.
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Activosy pasivos financieros

2.5.1 Clasificación

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantemdos hasta su vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivosfinancieros. La Administración determinala clasificación de sus activos
financierosa la fecha de su reconocimientoinicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvoactivos financieros en las categorías de “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento”,“activos financieros a valor razonable a través de ganancias o
pérdidas “y “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía mantuvopasivosfinancieros en
la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:representados en el estado de situación
financiera por inversiones en certificados de depósito a plazo. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercadoactivo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación
financiera.

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: Son activos que se
mantienenpara ser negociados. Un activo financiero se clasifica en esta categoría s1 es adquirido
principalmente paraefectos de ser vendido en el corto plazo. Los activos en esta categoría se clasifican
comoactivos corrientes y están representados por fondos de inversión.

Préstamosy cuentas por cobrar: representadosen el estado de situación financiera separado
principalmenteporlas cuentas por cobrar comerciales, a compañías relacionadas y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables. y que no
cotizan en un mercadoactivo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 mesescortados desdela fecha del estado de situación financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por obligaciones
financieras, emisión de obligaciones esto en titularización de flujos y papel comercial, cuentas por pagar
proveedoresy otros pasivos financieros. Se incluyen enel pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir dela fecha del estado de situación financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicióninicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagar el pasivo
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Medición inicial -

Losactivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que deser significativo, es reconocido comoparte del activo o pasivo
financiero; siempre queel activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como
se describe a continuación:

Medición posterior-

a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento; Posterior a su reconocimientoinicial
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su adquisición. Si la Compañía vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,la categoría
completa se reclasificará comodisponible para la venta.

b) Inversiones a valor razonable a través de ganancias o pérdidas:Se registran a valor
razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable se incluyen en el
estado de resultadosintegrales, en el periodo en el que se producenlos referidos cambios.

ce) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método deinterés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(Y Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudadosporclientes por la
venta de productos de consumo humanoy animal e insumos agrícolas en el curso normal de
los negocios, Debido a que la Compañía concede créditos a sus clientes a un plazo de hasta go
días, estas cuentas se mantienen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
menosla provisión por deterioro correspondiente.

(1) Compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por préstamos
y cobros de servicios prestados. Si se esperan cobrar en un año o menosseclasifican como
activoscorrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentasse registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
nodevengan intereses y se recuperan en el corto plazo.

(iii) Otras cuentas por cobrar; Representadas principalmente por préstamos a empleadosy a
terceros, que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal queno difiere
significativamente de su costo amortizado,

d) Otrospasivosfinancieros:Posterior a su reconocimientoin1cial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interésefectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoría:

(D) Obligacionesfinancieras: Corresponden a préstamosquese registran inicialmente a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable, pues están contratadosa las tasas vigentes en el
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mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
contratación, Posteriormente, se miden al costo amortizadoutilizandolas tasas de interés
pactadas. Los intereses devengadosse presentan en el estado de resultados integrales en el
rubro gastos financieros.

(ii) Titularización de flujos: Se registran inicialmente a su valor nominal que es equivalente a su
valor razonable colocado en el mercado. Los costos atribuibles a la transacción que fueron
significativos, forman parte del cargo financiero de estas obligaciones que son amortizados
durante el plazo de vigencia de las mismas. Los costos financieros devengados calculados se
reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros en el período en
que se devengan.

(iii) Cuentas por pagar proveedores y otros pasivos financieros: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 9o días.

Losactivos y pasivos se compensan solo cuando exista el derecho legal exigible a compensar, activos
corrientes con pasivos corrientes y cuando los activos y pasivos se relacionen con el mismo beneficiario
y/o acreedor.

Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuandoexiste
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términosoriginales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte dei deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado,Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Administración ha registrado la provisión de deterioro
de su cartera comercial (Ver nota 8).

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo si la
Compañía transfiere el activo a un tercerosin retener sustancialmentelos riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa,los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normaly otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado, El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menoslos gastos de comercialización y distribución.
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Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionadoscon la
importación, incluyendo impuestos no recuperables.

La Compañía para reconocer pérdidas por obsolescencia o deterioro realiza rebajas porcentuales en
función dela rotación de inventario de acuerdoal análisis de la posibilidad real de ventay el efecto es
registrado en resultados en el periodo que se produce, bajo el rubro de costo de ventas.

Activosbiológicos

Losactivos biológicos están conformados porlas siguientes categorías:

(Pollos)- Esta categoría de activos biológicos inicía con la crianza dela pollita importada(reproductora)
que tiene una duración de 25 sersanasy luego entra a una etapa de producción de huevos fértiles durante 40
semanas. Los huevos obtenidos pasan a la incubadora y en 21 días se transforman enpollito bb de engorde. El
pollo de engordetiene un periodo de crianza de 6 a 7 semanas, para luego ser transferido a la planta de
faenamiento o vendido comopolloen pie.

Aves (Ponedoras.)- Esta categoría de activos biológicos inicia con la erianza dela pollita de un día importada;
en granja de ertanza pasará 15 semanas y son transferidas a granjas de producción. La etapa de producción
inicia a la semana 17 y estará en postura hasta la semana 80 como máximo. Los huevos producidos de cada
semana son transferidos la clasificadora en dondeseclasifican los huevos de acuerdoal tamaño y peso;
posteriora este proceso son enviadosa los centros de distribución para la comercialización.

Aves (Pavos)- Esta categoría inicia con la importación de pavo de1 día y tienen un período de crianza de 12 a
15 semanas para luego ser transferido a la planta de faenamiento.

Debido a que las aves son activos biológicos cuyo período de transformación es de corto plazo, el valor
razonable de los mismosen la etapa de crianza, engorde y producción correspondea los costos incurridos por
PRONACA durante cadaetapa, razón porla cual, PRONACAvalora los referidos activos biológicos al costo. Al
cierre de cada año, PRONACAcomparael valor de sus aves medidasal costo vs. el análisis de valor razonable
de acuerdo a lo que especifica la NIC 41 “Agricultura” a fin de demostrar que el método de valoración del costo
aplicado por la Compaiiía es razonable, pues las diferencias son menores.

Las aves reproductoras y ponedoras son amortizadas porla vida productiva esperada.

El valor del Pollo bb de engordees el resultado de sumar el costo de transferencia del Huevofértil más todos los
costos y gastos incurridos en el proceso de incubación. Al ser un proceso de corto plazo (21 días de incubación)
la acumulación decostos y gastos incurridos en este periodo son equivalentes a su valor razonable.

Cerdos - Esta categoría de activos biológicos tiene 2 procesos productivos: cerdos reproductores (hembras)
que tienen una vidaútil de 1,000 días con 2.45 partos por año, tiempo en el que destetan (29 cerdos por
hembra por año) y cerdos de engorde que se crían en 171 días para pasaral faenamiento con un peso de 126.94
kg.

Enel caso delos cerdos reproductores, los mismos presentan características distintivas respecto de los que se
encuentran en los mercados informales de venta de carne de cerdo, razón por la cual, PRONACAconsidera
que no existe un mercado activo con precios cotizados fiables que permitan medir sus activos biológicos a
valor razonable. En razón de estas circunstancias, PRONACAvaloraestos activos biológicosal costo. Al cierre
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de cada año, compara el valor de sus cerdos, obtenido de acuerdo al método del costo, con el valor del
producto terminado del cerdo descontadoala tasa de rentabilidad de la línea de negocio y con el precio de
activos biológicos (cerdos) similares en mercados informales, con el propósito de determinar si existen
variaciones significativas con relación al valor razonable.

Para el caso de los cerdos en proceso de engorde,el valor razonable es determinadoen función dela
metodología de activo similar.

Los cerdos reproductores son amortizados por la vida productiva esperada.

Ganado - Son activos biológicos cuyo proceso de crianza es mayor a un año,son valoradosal costo de
adquisición más todoslos gastos incurridos en el proceso de crianza.

Plantaciones de teca - Las plantacionesforestales se miden al valor razonable menoslos costos estimados
hasta el punto dela venta. El valor razonable se determmaa partir de los precios de mercado de acuerdo con el
informe de un perito independiente.

El factorutilizado para determinarla clasificación de un activo biológico entre corriente y no corriente es el
tiempo esperadode vida y deutilización del mismo.Siel período de vida y deutilización del activo biológico
supera los 360 días el mismo es considerado como delargo plazo.

Activos disponibles para la venta

Los activos y los grupos de activos para su disposición se clasifican como disponibles parala venta si su valor
en libros es recuperable a través de una operación de venta y no mediante su uso contanuo. Esta condición se
considera cumplida únicamente cuandola venta es altamente probable dentro del período de un año desdela
fechade clasificación y el activo (o grupo de activos para su disposición) está dispomble para la venta
inmediata.

Losactivosclasificados como disponibles para la venta son medidos al menorvalorentre el valor en
libros y el valor razonable de los activos menos los costos de venta.

Gastos pagadospor anticipado

Corresponden a todos aquellos desembolsos realizados por concepto de seguros en donde aún no han sido
transferidos los beneficios y riesgos inherentesdel servicio que la Compañía está por recibir.

Inversiones en subsidiarias y asociadas

Subsidiarias:

Son aquellas entidades sobre las que PRONACA tiene control y el poder para gobernarlas políticas financieras
y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

La Compañía mide sus inversiones en subsidiarias al método del costo, exceptosi la inversión es clasificada
como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIF5 Activos nocorrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuas.
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Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado cuando surjael
derechoa recibirlo,

Asociadas:

Son aquellas inversiones en las cuales PRONACA ejerce unainfluencia significativa, pero no implica un
control o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadasconlaspolíticas
financieras y operativas de la Compañía en que se invierte. Se registran a su valor patrimonial proporcional

Encada fecha depresentación de información financiera, la Compañía determinasi existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deterioradoel valor de sus inversiones.Si este fuese el caso,la
Compañía calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor comola diferencia entre el importe
recuperable y su importe en libros y lo registra con cargo a la cuenta de resultados.

Propiedades,plantas y equipos

Laspropiedades, plantas y equipos son registradosal costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamenteatribuibles a la adquisición o
construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando
es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

La depreciación de propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los
bienes registrados en este rubro o de componentes significativos identificables que poseanvidas útiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañíía estima que el
valor de realización de sus propiedades y equiposaltérmino de su vida útil será irrelevante, Las estimaciones
de vidasútiles de los activos fijos son revisadas,y ajustadas sí es necesario, a cada fechade cierre de los estados
financieros.
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Lasvidasútiles estimadas de propiedades y equipos sonlas siguientes:

Tipo de bienes ás ños

galpones
Edificios administrativos 40

Edificios plantas industriales 30
Casas de administradores de granjas 20
Galpones plataformas 20

Galpones mamposteria 12-20

Galponespisos 12

Galpones techos 3-12

equipo
Maquinariay equipoavícola 512

Yehícul uebles, equipo de cómput TOS:

Muebles y enseres y equiposde oficina 10

Vehículos 5

Cuandoel valor en bros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido mmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidasy ganancias porla venta de propiedades y equipos, se calculan comparandolos ingresos
obtenidos con el valor en librosy se incluyen en el estado de resultadosintegrales.

Losintereses y otros costos de endeudamientose capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construeción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayora un año,

Otros activos depreciables

La Compañía utiliza jabas, pallets y equipo frío como parte de su proceso productivo. Dichos activos son
registrados comootros activos depreciables, se encuentran valorados a su costo de adquisición y es
depreciado mediante el método de línea recta, considerando su vida útil estimada.

Propiedades de inversión

Representados por inmuebles que son mantenidos para generar rendimientos comoresultado de su
alquiler en el largo plazo o a través del incremento en su valor o ambas, y que no son ocupadas por la
Compañía,se clasifican como propiedadesde inversión.

Las propiedades de inversión se reconocen inicialmente a su costo, incluyendolos costos de transacción
relacionadosy costo de endeudamiento. Los costos de endeudamiento incurridos con el fin de adquirir,
construir o producir un activo calificado (un activo cuya construcción o producción demanda un período
substancial de tiempo) son capitalizados como parte del costo del activo. Los costos de endeudamiento son
capitalizados durantela fase de construcción del activo y cesa cuandoel activo está sustancialmente
finalizado, o se suspenden cuandola construcción es paralizada.

Posterior a su reconocimientoinicial, las propiedades de inversión son medidasal costo, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro.
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Laspérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversión, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen enel estado de resultados integrales.

El valor en libros de las propiedades de inversión se castiga inmediatamentea su valor recuperablesi el
valor en libros del activo es mayor queel estimado de su valor recuperable.

Activos intangibles

2.14.1 Marcas comerciales

Las marcas comerciales y licencras adquiridas de terceros se muestran a su costo histórico; mientras que
las adquiridas en combinaciones de negocios se reconocen a su valor razonable a la fecha de adquisición.
Debidoa la ausencia de limitantes de naturaleza legal, regulatoria, contractual, económica o de mercado,
se determinó una vida útil indefinida para las mismas.

2.14.2 Plusvalía mercantil

Representael exceso entre el costo de adquisición respecto del valor razonable de la participación de
PRONACAenlos activos netos identificables de la ex compañía Comnaca.

A efectos de llevar a cabo las pruebas para determinarla existencia de pérdidas por deterioro, la plusvalía
mercantil se asigna a cada unade las unidades generadoras de efectivo, o grupo de unidades generadoras
de efectivo, que se espera que se beneficien de la sinergia de la combinación. La plusvalía mercantil se
controla al nivel de segmento operativo.

2.14.3 Otros activos intangibles

Tienen una vida útil definida y se registran al costo menos su amortización acumulada. Se incorporan
principalmente en este rubro los costos de adquisición, desarrollo y mantenimiento delicencias. La
amortización se calcula usando el métodode línea recta para asignar su costo a resultados en el término de
su vida útil estimada (promedio de 3 a 7 años).

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Losactivos sujetos a depreciación o amortización (propiedades, plantas y equipos, otros activos depreciables,
propiedades de inversión y activos intangibles con vida útil definida) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventoso circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valorenlibros,
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable delos activos corresponde al mayorentre el monto neto que se obtendría
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluarel deterioro, los activos se agrupana los niveles más
pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadorasde efectivo).

Para el caso de los activos intangibles de vida útil definida se someten a pruebas de deterioro
periódicamente.

Enel caso que el montodel valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañíaregistra
una pérdida por deterioro en los resultados delejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se ha
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identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas
y equipos, otros activos depreciables, propiedades de inversióny activos intangibles con vida útil definida).

Inversiones en derechos fiduciarios

Incluyen aportes efectuadosa los fideicomisos, mismos que manejan los créditos con proveedores
calificados, agricultores locales que proveen a la Compañía con maíz y arroz. Son medidos al costo por los
desembolsosrealizados.

Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la Renta comprende el Impuesto a la Renta corrientey el diferido, El Impuesto a
La Renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la Renta corriente -

El cargo por Impuesto a la Renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultadosdel ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% delas utilidades
gravables,la cual se incrementaal 25% si los accionistas finales de la Compañía están domiciliados en
paraísosfiscales y se reduce proporcionalmenteal 12% (15%)si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Se encuentra en vigor la norma queexige el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en función delas cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el montodel
anticipo mínimo,este último se convertirá en impuestoa la renta definitivo, a menosque el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución,lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma
querige la devolución de este anticipo.

Durante los años 2017 y 2016 la Compañía registró como Impuesto a la Renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 25% sobrelas utilidades gravables.

Impuestoa la Renta diferido -

El Impuestoa la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la Renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán
aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido actrvo se realice o el Impuesto a la Renta diferido pasivo
se pague.

Los Impuestos a la Renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.
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Lossaldos de Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexiste el derecho legal
exigible a compensar impuestosactivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Otros impuestos

Porla naturaleza de sus operaciones,la Compañía está sujeta a los siguientes impuestos:

Impuesto al Valor Agregado (IVA): Este impuesto grava al valor dela transferencia de los principales
productos fabricados y comercializados por la Compañía en todas sus etapas de comercialización la tarifa
del 12% (14% hasta de junio del 2017) es calculado con base en los precios de venta.

Impuestoa la Salida de Divisas (ISD): Este impuesto grava a la transferencia, envió o traslado de divisas al
exterior. La tarifa vigente es del 5%.

Estos impuestosse contabilizan con base a su devengamiento.

Beneficios sociales

Beneficios corrientes: Se registran en un rubro específico o en el rubro de beneficios sociales del
estado de situación financiera y corresponden principalmentea:

D Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la Renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta comoparte de los costos, gastos
administrativos o gastos de venta, en función dela labor de la persona beneficiaria.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

ú) Décimo ter décimo cu: Idos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.

Beneficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio no fondeados): La Compañía tiene
un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normadoy requerido porlas leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación dela relación
Jaboral por desahucio solicitado por el empleadoro porel trabajador, el empleador bonificará al
trabajadorcon el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de
los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Umtario Proyectadoy representan el
valorpresente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.35% (2016: 8.79%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos negociados en el mercado ecuatoriano (2016: bonos del gobierno
ecuatoriano combinadacon la tasa pasiva publicada por el Banco Central del Ecuador); dicha tasa se
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encuentra denominada en la misma moneda en la que los beneficios serán pagadosy que tienen términos
que se aproximana los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Lashipótesis actuariales incluyen variables comoson, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotación, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basadosen la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo que surgen.

Al cierre del año las provisionesde jubilación patronal cubren a todoslos trabajadores que han venido
prestando sus servicios a la Compañía por 10 años o más. Las provisiones de jubilación patronal
correspondientes a los empleados menores a 10 años no representan montos materiales.

Arrendamientos

Seclasifican como financieros cuando los términos de arrendamientotransfieren sustancialmente a los
arrendatarios todoslos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientos se
clasifican como operativos.

La Compañía como arrendataria. - Los activos mantenidos como arrendamientos financieros se reconocen
comoactivos de la Compañía a su valor razonable,al inicio del arrendamiento, o si este es menor, al valor
presente de los pagos mínimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de
situación financiera como unaobligación bajo arrendamiento financiero. Los gastos financieros son
cargados directamente a resultados.

Los arrendamientosoperativos se cargan a resultados del año empleandoel métododelínea recta, durante
el plazo correspondiente al arrendamiento.

Provisiones corrientes

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado
de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación;
y el importe se puede estimar de maneraconfiable. Las provisiones se miden porel valor presente de los
desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligación usando una tasa antes de impuesto
querefleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporaldel dineroy los riesgos específicos de la
obligación.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda
otorgar.

2.20.1 Venta de bienes

Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relación
con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los
beneficios económicos asociados con la transacción,
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2.20.2 Ingresos por dividendos e intereses

El ingreso por dividendosdelas inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido
los derechosde la Compañía para recibir este pago.

Losingresos porintereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente
y a la tasa de interés efectiva aplicable,la cual es la tasa que igualalos flujos de efectivo futuros
estimadosa lo largo dela vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
período más corto, con el importe neto en libros en el reconocimientoinicial.

2.20.3 Ingresos de venta de servicios

La Compañía tiene ingresos provenientes por la renta de inmuebles, mediante arrendamientos operativos
quese reconocen linealmente en función de la duración de los contratos. Adicionalmente la Compañía
presta servicios administrativos y de asesoría a sus compañías relacionadas, los ingresos en este caso se
reconocen cuandoel servicio ha sido prestado.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente dela fecha en
que se haya realizado el pago y se registran en el período en el que se conocen.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los Accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen
comopasivoscorrientes en los estados financieros en el período en el que los dividendos se aprueban por
los Accionistas de la Compañía.

Reserva legal

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puedeser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Correspondea apropiacionesdelas utilidades que se generan cada año y son de libre disponibilidad,
previa disposición de la Junta General de Accionistas.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montosincluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadosen la experiencia
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histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimacionesbajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contablessignificativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración.

Las principales estimacionesy aplicacionesdelcriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisión por deterioro de las cuentas por cobrar;

La Compañíaprovisionala totalidad de las cuentas de clientes en los que se identifican indicios de
deterioro. La provisión para cuentas dudosasse carga a los resultados del año y las recuperaciones
de cuentas provisionadasse acreditan a otros ingresos.

. Deterjoro de propiedades, plantas y equipos, otros activos depreciables, propiedades de inversión
activos intangibles (con vida útil definida e indefinida):

Activos con vida útil definida

Losactivos sujetos a depreciación o amortización (propiedades, plantas y equipos, otros activos
depreciables, propiedades de inversión y activos intangibles con vida útil definida), se someten a
pruebasde deterioro cuando se producen eventoso circunstancias que indican que no podrán
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro correspondenal monto en el queel valor
en hbrosdel activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el
deterioro,los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el montodel valorlibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía
registra una pérdida por deterioro en los resultadosdelejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
nose ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de los activos no financieros
antes mencionados.

Activos con vida útil indefinida:

A efectos de llevar a cabo las pruebas para determinarla existencia o no de pérdidas por deterioro
en la plusvalía mercantil y en las marcas, se analizan anualmente los valores de recuperación de las
unidades generadorasdeefectivo a las que pertenecen dichos activos.

. Determinación de vidas útiles en propiedades, planta y equipo, otros activos depreciables
propiedades de inversión, activos intangibles de vidaútil definida y activo biológico
reproductores):

La determinación delas vidas útiles se evalúa al cierre de cada año.
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Provisiones por beneficios a empleados:

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en función a un cálculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento,la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la Administración
de la Compañía en función a la información histórica. La tasa de descuentoes la tasa de interés que
debe serutilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios.

Impuesto la renta corriente diferido:

Impuesto a la Renta Corriente: Anualmente se determina en función a lo que establece la normativa
tributaria. Ver Nota 2.16.

Impuesto a la Renta Diferido: La Compañía harealizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todaslas diferencias entre el valor en librosy la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán enel futuro.

Estimación del valor razonable: La tabla siguiente analiza los instrumentos que se miden luego del
reconocimientoinicial al valor razonable, los diferentes niveles han sido definidos de la siguiente
manera:

Nivel 1.- Precios de mercadosde activos para activos o pasivos financieros.
Nivel 2.- Otra información excepto los precios de mercados incluidosen el nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (como precios) o indirectamente
(derivados de precios).

. Nivel 3.- Información para el activo o pasivo que no se basan en información de mercado
observable,

Losactivos y pasivos de la Compañíaal 31 de diciembre del 2017 y 2016 que son medidos a valor razonable
son los siguientes:
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Nwvela Nivel
2017 2016

Activos a valor razonable

Inversiones financieras

Fondos USB Financial Services INC, 1,125 1,648

Fondos Morgan Stanle y Private Managment 2,243 2,185
Citibank 145 97

¡vo hiolégi

Plantaciones de Teca 2,426

Total activos a valor razonable 5989

 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Debidoa las diversas actividades de la Compañía, la misma está expuesta a varios riesgos financieros,
incluyendoriesgos de tasa de interés y de precios de materias primas (maíz y harina de soya). La
Compañía gestiona estos riesgos con el objetivo de mitigar los efectos adversos de cambios impredecibles
en los mercados financieros en su desempeño, La gestión de riesgos financieros está a cargo de la
Vicepresidencia de Finanzas y Planeación conjuntamente con la Dirección de Tesorería de la Compañía.
Enbasea políticas definidas porla alta gerencia se definen estrategias para mitigarel riesgo. Estas
estrategias incluyen la contratación de instrumentos financieros derivados. Las políticas prohíben
claramentela contratación de instrumentos financieros derivados con fines especulativos.
Adicionalmente,las políticas no permiten la venta de instrumentos financieros derivados,

La Vicepresidencia de Finanzasy Planeación reporta mensualmente la exposición y las coberturas
tomadasde acuerdoa la estrategia autorizada al Comité de Gestión de Riesgos de Precios de Materias
Primasde la Compañía. Este Comité es un ente independiente que momtorea los riesgos y aprueba las
estrategias implementadaspara mitigar la exposición.

Análisis del valor en riesgo (VAR) — (No Auditado)

La medición del VAR estima la pérdida máxima por un período de tiempo a un determinado nivel de
confianza. La metodología del VAR tiene un enfoqueestadístico basado en la probabilidad de una pérdida
tomando encuentala volatilidad del mercado, así comola diversificación del riesgo mediante el
reconocimiento de posiciones de compensación y las correlaciones entre productos y mercados.

La metodología VAR que la Compañía emplea para calcular los números de riesgo anuales es la de
simulaciones Monte Carlo con la cual determina la exposición potencial futura. El VAR de un año al 95%
de confianza utilizado por PRONACArefleja que con una probabilidad del 95% la variable medida no
disminuirá frente al valor promedio en un monto mayoral valor VAR calculado.

Para el año 2017, PRONACAaplicó la medición del VAR con 95% de confianza para determinarla utilidad
bruta enriesgoy el flujo de caja en riesgo proveniente de la exposición a movimientos adversos en las
principales materias primas. El VAR sin tomar en cuenta las posiciones de cobertura de la Compañía es de
US$8.4 millones parala utilidad bruta y de US$11.2 millonesparael flujo de caja (2016: US$7.3 millones
y US$6.8 millones respectivamente). Con el programa de coberturasal 1icio del año, el VAR disminuye a

Página 32 de 88



4.2

4.4

PROCESADORANACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

US$6.8 millonesparala utilidad bruta y a US$9 5 millonespara el flujo de caja (2016: US$6.3 millones y
US$6 millones respectivamente).

Gestión de riesgo de capital

La Compañía administra su capital de tal manera que asegura el oportunoy eficiente aprovisionamiento
delosflujos de fondos requeridos para su operación. Los lineamientos que hacen que la administración
del capital de la Compañía sea máseficiente son:

» Minimizarlos riesgos a los cuales estará sometidoel capital de la Compañía.
. Optimizarla rentabilidad priorizando la protección del capital.
. Limitar el endeudamientopara que no exceda el 66% del patrimonio.
. Financiar los requerimientos temporales de capital de trabajo con deuda de corto plazo, mientras

que los requerimientos permanentesde capital de trabajo, así comola inversión en activosfijos se
financiarán con deuda de largo plazo.

. Mantener un nivel adecuado deliquidez y de concentración en bancos de tal manera que la
Compañía siempre esté en capacidad de cubrir sus necesidades de efectivo ante eventuales riesgos
de liquidez o de congelamiento del sistema bancario.

Riesgo del mercado

Las actividades de la Compañía la exponen principalmente a riesgos de mercadode tasas de interés. La
Compañía utiliza instrumentos fmancieros derivados para manejar su exposición, incluyendo permutas de
las tasas de interés (SWAP)y opciones de tasa de interés para mitigarel riesgo del aumento de las mismas.
Durantelos años 2017 y 2016 solamentese utilizaron opciones de tasa de interés.

Gestión de riesgo en las tasas de interés

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos por movimientosen las tasas de interés debido a que:

+ Tomadineroen préstamoa tasas de interés tanto fijas comovariables.
+ Invierte los excedentes de flujos de efectrvo en instrumentosde inversión,

Elriesgo es manejado por la Compañía manteniendo una combinación adecuada entre los préstamos a
tasa fija y a tasa variable, y por el uso de contratos de permuta de tasas de interés (SWAP) y opciones de
tasas de interés. Las actividades de cobertura se evalúan para que se alineen conlas tasas de interés y la
tolerancia al riesgo definido; asegurando quese apliquenlas estrategias de cobertura máseficientes.

Respecto a las inversiones, de acuerdoa la política de inversiones, la Compañía actualmente invierte
únicamente en instrumentosde renta fija y de alta calidad crediticia, donde el impacto de las variaciones
dela tasa de interés es mínimo, especialmente dado que la mayoría de los instrumentos se mantienen
hastael vencimiento de los mismos(estrategia “buy ge hold”).

La Compañía, de acuerdo a su política, no toma posiciones en mercado para especular. Al contrario, la
Compañía minimiza los riesgos tratando de dejar la menor cantidad de posiciones abiertas que sea
posible. Para ello realiza un proceso de análisis en el cual se siguen los siguientes pasos:
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. Identificar la posición real de riesgo de tasas de interés a la cual se ve enfrentada en casos
particulares.

. Definir periódicamente cuál es su posición de deuda y su relación de préstamos expuestosa tasas
variables, no cubiertos.

. Determinarla estrategia de cobertura de tasas de interés variables que se aplicarán. En esta etapa se
definirán los instrumentos de cobertura que se utilizarán para cubrir estas operaciones.

Losinstrumentos de cobertura de tasas de interés que se utilizan son:

. Opciones de tasas de interés CAP (techos) y FLOOR(pisos)
. Swaps y Opciones sobre swaps

Localmente no existe un mercado de coberturas desarrollado. Por tanto, la Compañía cotiza este tipo de
Operacionesen el exterior, lo cual implica que debe regirse a las normativas internacionales desarrolladas
paraparticipar en esos mercados,por lo que la Compañía ha firmado contratos ISDA (International Swaps
and Derivatives Association) por sus siglas en inglés, mismos que le permiten negociar y contratar
coberturas con instituciones financieras internacionales.

Vencimientos de préstamos — flujos no descontados

Los vencimientos de préstamos son comosigue:

 
  

  

a " Entrey 5
201 Menos de 1año Entre 1 y 2 años años

Préstamosbancarios locales 13,016 12,670 34,495

Préstamos con organismos multilaterales del extenor 5,656 6746 8,732

Papel comercial 11,162 - -

29894 9816, 43227,
2016

Préstamos bancarios locales 6,464 11,289 42,255

Préstamos con organismos multilaterales del exterior 5658 5,546 15,478

Titulanzacióndecartera 909 - -

Papel comercial 45685 - -

58,716

 

Otros riesgos de precio de materias primas

La Compañía está expuesta a riesgos de precios de las materias primas que surgen de la necesidad de
compra de: maíz, pasta de soya, aceite de palma,etc, para la producción de alimento balanceado.
La producción de alimentos de la Compañía requiere materias primas agrícolas como maíz y pasta de soya
en volúmenes importantes. La Compañía busca protegerse de la volatilidad en precios de sus principales
materias primas, maíz y pasta de soya, a través de una política de administración de riesgos disciplinada y
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claramente enfocadaen estabilizar tanto el flujo de caja, como los márgenes brutos de la Compañía. La
estrategia se define con base en la política aprobada.

Gestión del riesgo de liquidez

La Vicepresidencia de Finanzas y Planeación es la encargada, a través de la Dirección de Tesorería, de la
gestión dela liquidez. La Compañía ha establecido un marco de trabajo apropiado para la administración
dela liquidez, el cual permite manejar adecuadamente los requerimientosde financiamiento a corto,
medianoy largo plazo. La Compañía manejael riesgo de liquidez manteniendoreservas,facilidades
financierasy facilidades de préstamos adecuadas, monitoreando continuamentelos flujos de efectivo real
y proyectadoy conciliandolos perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

La Compañía ha definido que para mitigar el riesgo de no disponerdel flujo de fondosnecesario para
importar la materia prima que se requiere para alimentara su activo biológico, debe mantener un fondo
de reserva de liquidez en el exterior que garantice la posibilidad de mantener en marcha su negocio por al
menos un mes de operaciones. Adicionalmente debe mantenerhabilitadaslíneas de crédito con la banca
local e internacional que le permitan en todo momento teneracceso a financiamientode capital de trabajo.
Paraello ha desarrollado con la mayoría de bancos de primera categoría del mercado financiero,
facilidades de crédito que se encuentran vigentes y mantienen entregadas en su beneficio garantías reales.
Ver nota 37 (hipotecas y prendas).
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INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación,se presentan los valores de libros de cada categoría de instrumentos financierosal cierre
de cadaejercicio:

BI
Cormente No comente, Comente, No cordiente

Activos financieros medidos al costa
Efectivo y equivalentes de efectivo 63412 - 42.769 -

Activosfinancieros medidos a valor razonable

Inversiones financieras. - IS - 3930

Activos financieros mantenidas hasta suvencimiento
 

 

 

Inversiones financieras 1775 ¿60 z

Total Inversiones financieras 288 3360 3939,2%

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 82139 - 19.530 -
Otrosactivos financieros 1081 1620, 3344 1596.
Total activos financieros 156407 $908 159-344 5576

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 29.894 62,643 57807 74,568
Titulanzación de flujos - 909
Cuentas por pagar a proveedores 41,485 - 35,024 -
Otros pasivos financieros z 38 -
Total pasivos financieros pao gets 99.828 74568,

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproximaal valor razonable debidoa la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que los préstamoscon instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado.

Los ratios de apalancamientoal 31 de diciembre fueronlos siguientes:
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2017 2016

Obligaciones financieras 92,477 132,375
Emision de obligaciones - 909
Cuentas por pagar proveedores 41,485 35,024
Pasivas porarrendamiento financiero - 38

133,962 168,396

Menos' Efectivo y equivalentes deefectivo (63,412) (42,769)
Menos:Inversiones financieras- corrientes (9,775) (33,601)

Deuda neta 60,775 92,026
Total patrimonio neto 439917 429,368

Capital total 500,692 521,394

Ratio de apalancamiento 12% 18%

La reducción enel ratio de apalancamiento para el año 2017 respecto del año 2016 se debeal uso del flujo
de caja operativo para disminuir la deuda de la Compañía.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Unresumende efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2017 2016

Efectivo en caja 1,030 981
Depósitos en cuentas corrientes en bancoslocales y del exterior 9,495 13,775
Overmgth 7,782 5,534
Certificados de depósito 44,919 22,092
Fondosde inversión 122 19
Fondosen fidexcomisos 268

 

42,769

Caja general- Constituyen principalmente cobranzas realizadas al cierre del período, las mismas que son
depositadas en bancosel primer día hábil del siguiente año.
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Certificados de depósito - Al 31 de diciembre, comprendelo siguiente:

“Tipo de mvessión Tasa promedio anual Plazo aproximado en
2017 2016 204 2016 2017 2016

Banco Guayaquil S.A. 4.20% 4.94% 60 91 12,950 9,500

Banco Internacional S.A. 3 83% 4.06% 50 9 14,510 4,000
Banco Bolivariano C.A. 3.91% 5.09% 56 9 13,020 3,000
Bancodel Pacífico S.A. 0.00% 4.32% - 90 - 3,000
Banco Pichincha CA. 3.81% 43236 70 30 2,300 2,500
Banco Rumiñahui 484% - 91 - 2,000 >
Títulos del Banco Central - - - - - 7
Otros 139 35

44,919 22,092

Fondos de inversión - Corresponden a valores invertidos en los fondos de inversión “Fondo Real”y
“Fondo Centenario Repo” de Fiducia, Estos valores pueden ser convertidos en efectivo en un plazo
máximo de 48 horas.

Fondos en fideicomisos- Tal como se explica más adelante en la Nota 38, la Compañía constituyó el
“Fideicomiso Segunda Titularización de Flujos - PRONACA”. El objeto de este Fideicomiso es la
titularización de los flujos provenientes de los derechos de cobro aportados por la Compañía. Los fondos
en el Fideicomiso representan depósitos en cuentas corrientes locales en el Grupo Proamerica-
PRODUBANCOy en el Banco Central del Ecuador, Estos fondos son manejados de manera independiente
por la administradora fiduciaria conformelos términos del contrato del fideicomiso,

Undetalle de los fondos mantenidosen los fideicomisos es como sigue:

2017 2016

Depositos en cuentas corrientes en bancoslocales y del exterior 64 56
Certificados de depósito - 196

Fondos de inversión > 16
 

64 268
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INVERSIONES FINANCIERAS

201 2016

Inversiones financieras mantenidasal costo amortizado:

Corriente 9,775 33,601

Nocorriente 1,775 -

Inversiones financieras mantenidas a su valor razonable

a través de ganancias y pérdidas

Nocorriente 3,513 3,930

15,063 37,531
 

Inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento:

Constituye un portafolio de inversión manejado en Sabadell, Morgan Stanley y UBS International Inc.,
cuya cartera incluye bonos emitidos por corporaciones del exterior con sede principalmente en Estados
Unidos de América y otros países desarrollados. Dichos bonos tienen vencimientos hasta julio del 2019.
Este portafolio fue comprado sobre su valor nominal. La prima o descuento pagado en la compra, está
siendo amortizado en función del vencimientodelas inversiones. El ranking crediticio de las instituciones
financieras que emiten estos bonos es entre "AAA”y "BBB”. Un detalle de los bonos es como sigue:

depversión Tasa promedio anual Plazo aproximadoen días
2017 2016 2017 2016 2017 2016

Corriente
al
Sabadell 190% 122% 308 43 6x7 988
Bonos UBS Financial Services Ene 127% 105% 104 429 7.080 7479
Banco Guayaquil S.A. - 359% - 167 - 4725
Banco Intemacional S.A - 467% - 157 - 5275
Banco Bolivariano C-A. - 5-40% - 164 - 7,000
Banco Pieluncha CA - 9316 - 122 - 5,000
Bonos Morgan Stanley Private Management 134% 055% 384 209 2,014 3017
Interes 54, 147

94775 3350L
Nocorriente
al
Bonos UBSFinancial Services Inc. 180% - 506 - 1,045 -
¡Bonos Morgan Stanley Evate Managment 190% - EN - sie -
Banco Sabadell 2.97% - 429 - 252 z

L7z5 z
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Inversiones financieras a valor razonable a través de ganancias y pérdidas

Un resumendelas inversiones financieras medidas a su valor razonable es como sigue:

Tipo de inversión Plazo aproximado en

dias 31 dediciembre del

2017 2016 2017 2016
layersiones medidos al valor razonable -
No cornente:

Fondos UBS Financial Services Inc. - - 1125 1648
Fondos Morgan Stanley Private Management - - 2,243 2,185

Citibank exterior 1,957 2,158 145 97

3513 3,930

El vator razonable de dichos instrumentos financieros es medido bajo Nivel 1 “precios de mercado”.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Unresumende cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es comosigue:

201 2016

Clientes locales 73,490 72,533
Clientes del exterior 29 82
Proveedorescalificados de aves 10,448 9,495
Compañíasrelacionadas 1,136 1151

85,103 83,261

Provisión para cuentas de dudoso cobro (2,964) (3,631)

Total 82,139 79,630

Clientes locales - Los períodos de crédito promedio sobre ventas por los años 2017 y 2016 fueron de 32 y
31 días, respectivamente. La tasa de descuento por pronto pagoaplicada en los dos períodos fue del 7.33%
anual.

La Compañía utiliza un sistemade calificación de crédito para definir los límites de crédito a entregarse a
los clientes. Aproximadamente el 97% de las cuentas por cobrar comerciales no están vencidas o
deterioradasy tienen la mejorcalificación de crédito atribuible Para ciertos clientes, la Compañía solicita,
comocolateral, la entrega de hipotecas de bienes para garantizar la recuperación del crédito.
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Concentración de la cartera -

Elriesgo de cartera se concentra en los siguientes clientes:

2017 2 2016 2

Corporacion Favorita C.A. - SUPERMAXI 12,480 15% 13,271 16%
Distabuidores Nutrición Ansmal y Agricola 8,359 10% 9,962 12%
Macro Canal Food Service 9,645 11% 9,176 no
Distribuidores Zonales 9,803 12% 8,686 10%
Corporación El Rosado S.A. - Mi Comisariato 5,817 7% 5531 7%
Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A. 2,703 3% 2,670 3%
MegaSanta María S.C.C. 1,264 Ed 1,553 2%
Green Land S.A. 2,174 3% 2,221 3%

Otros 32,858 38% 30,191 36%,

35103 100% 83,261 100%
 

Derechode cobro cedido a fideicomisos- Al 31 de diciembredel 2016, el saldo de las cuentas por
cobrar comerciales incluyeron US$10.6 millones de cartera cuyo derecho de cobro fue cedido al
Fideicomiso Segunda Titularización de Flujos —- PRONACA,entidad de propósito específico constituida
parala Titularización delos flujos de efectivo futuros que generó la mencionada cartera; para el mes de
agosto del 2077 el Fideicomiso canceló la totalidad de los pasivos con los inversionistas y entró el proceso
de liquidación, A la fecha de emisión de estos estados financieros separados dichos trámites se encuentran
en proceso.

2017 2016

Fideicomiso Segunda titularización de Flujos - PRONACA -——_—

Proveedorescalificados de aves - Las cuentas por cobrar a proveedorescalificados de aves incluyen
saldos por cobrar netos de saldos por pagar con avicuitoresy agricultores, con los cuales se ha suscrito
convenios de compra de productos avícolas (pollos). La Compañía se compromete a entregar asistencia
técnica e insumos para su cultivo y produccióny, a su vez, a comprarles la producción que éstos generen.

10,617
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La antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales porlíneas de negocio es comosigue:

 

 

Nutrición AnimalyAgrícola 201 2016

Por vencer 16,880 79% 15,316 72%
Hasta 45 días 3,444 16% 3.528 17%
46 a180 días 19 - 704 3%
Más de 180 904 5% 1619 8%

21,247 21,167
(|)Provisión incobrables (934) (1397)

20,313,

Cárnicos

Por vencer 34,560 65% 35,129 68%
Hasta 45 días 16,892 32% 13,926 27%
46 a 180 días - - 803 2%

Más de 180 1957 3% 1,631 3%

53,409 51,489
€) Provisión incobrables 1,959) 2,146)

51,450, 49,343

Otras lincas de negocio

Por vencer 9,669 92% 9,112 86%
Hasta 45 dias 705 7% 1293 12%
46 a 180 días 3 - 14 -
Más de 180 79 1% 186 2%

10,947 10,605
(O)Provisión incobrables zo 88

10,376 10,517

La provisión de cuentas incobrables cubrela cartera en proceso de cobranzalegal y la cartera con saldos
con una antigúedad de más de 180 días debido a que, por experiencias anteriores, las cuentas por cobrar
vencidas por más de 180 días son de difícil recuperación. Adicionalmente, la Compañía realiza un análisis
pormenorizado de cobrabilidad de los saldos de proveedorescalificados de aves, sin considerar
únicamente su vencimiento.

Provisión para cuentas dudosas- Los movimientosde la provisión para cuentas dudosas fueron
comosigue:

201 2016

Saldo al micio del año 3,631 3,531
Provisión por deterioro cargado a resultados 17 603

Baja de cartera (684) (503)

Saldoal final del año 2,964 ¿ón
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INVENTARIOS

Un resumende inventarios es como sigue:

2017

Productos terminados 22,566
Materias primas y materiales 77,748
Inventarios en tránsito 4,714

Repuestos y otros 10,070

Productos en proceso 1,230

Saldoal final del año 116,326

Un resumen del producto terminadoclasificado por segmento de negocio es como sigue:

201

Cárnicos 6,822

Valor agregado 2,311

Secos 1,952
Nutrición Animal - Agrícola 11,481

Saldo al final del año 22,566

2016

24,364
55,532
8,980
3,456

1,135

98,467

2016

6,737
2,292
2,461

12,874

24,364

Materia prima y materiales - Incluye inventarios de maíz y soya que constituyen las principales
materias primas para el negocio de la Compañía.

Un resumende inventarios clasificado por tipo de materia prima es comosigue:

201

Maíz 35,231
Soya 12,649
Arroz 7,092
Trigo 305
Otros ——_22469_

Saldo alfinal del año 277:746

2016

3,461
12,843
13,074
3,261

22,893

55532

Durante los años 2017y 2016,los costos de los inventarios reconocidos como costos y gastos fueron de
US$520,683 mil y US$523,204 mil, respectivamente.
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ACTIVOS BIOLÓGICOS

Un resumendelosactivos biológicos es como sigue:

2017

Corrientes:
Aves reproductoras 12,150
Aves de engorde 4,502
Avesde postura 2,706
Incubación 1,613

Pavos 1204
Cerdos de engorde 15,870
Ganado 1408

Saldoalfinal del año 239,453

No Corrientes:
Cerdos reproductores 8,911
Ganado 786
Plantaciones de teca 2,426
Otros 55
Saldoalfinal del año 12,178

51631

Elmovimiento del activo biológico es como sigue:

201

Saldos al comienzo del año 50,526
Comprade pollitos y pavos bb 12,340
Compra de cerdos reproductores 2,993
Comprade ganado reproductory otros 31
Transferencia polhtto bb incubadora 12,023
Compra de alimento, vacunas, medicinas y otros 193,353

Amortización (17,185)
Mortalidad (508)
Cambioen el valor razonable 59
Ventas a terceros (2,453)
Transferencia a inventarios 1 8)

Saldoal final del año 51,631
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4,633
2,748
1,585

1,123
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38.496
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830
2,206

 

12,030

50,526

2016

49,162
11,161
3,390

11,396

188,596
(16,383)

(450)
13

(3,062)
193,397)

50.826
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Valor razonable de los activos biológicos:

De acuerdo a la NIIF 13 “Medición del Valor Razonable”los valores razonablesse clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquía del valor razonable que se basa en las variables usadas enlas técnicas de
valorización como sigue:

Nivel 1.- precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2.- datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

. Nivel 3.- datos parael activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los activos biológicos se valoran de la siguiente manera:

Aves - A] ser una categoría de activos biológicos que tienen un períodode crianza menor a un año,la
Compañía presenta estos activos al costo, equivalente a sus costos y gastos (alimento,pollito bb, vacunas,
medicinas, gastos y costos indirectos de producción) acumulados en cada etapa de crianza, engorde y
producción, siendo este costo similar al valor razonable en este activo. Las aves reproductoras y ponedoras
son amortizadas porla vida productiva esperada.

Los movimientos de aves fneron como sigue (aves reproductoras, de postura, de engorde, incubación y
pavos):

- 201 2016

Saldos al comienzo del año 22,067 22,108
Compra de pollitos y pavos bb 12,340 11,161

Transferencia pollito bb - incubadora 12,023 11,395

Consumode alimento, medicinas, vacunas y otros 127,942 124,377

Amortización de reproductoras (14,662) (14,262)

Mortalidad (166) (114)

Ventas (2,429) (3,048)
Transferencias a inventarios (134,940) (129,550)

Saldoal final del año 7 22,067

Al cierre de cada año, la Compañía comparael valor de los activos biológicos llevadosal costo (por su corto
período de transformación biológica) con el análisis de valor razonable de acuerdoa lo que establecela
NIC 41 “Agricultura”, a fin de concluir que el método de valoración aplicado por la Compañía
(acumulación de costos) es adecuado.

Los análisis de valor razonable efectuadosal cierre de los años 2017 y 2016, han sido determinados bajo
los Imeamientos del Nivel 2 de la jerarquía de valor razonable.

Lasprincipales hipótesis utilizadas en la determinación de los valores razonablesal 31 de diciembre del
2017 y 2016para esta categoría de activo biológico son:
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Premisasutilizadas
2017
Tasa de descuento
Númerode aves
Número de granjas

Rango de edades (en semanas)

Costo promedio de crianza

Premisasutilizadas

2016
Tasa de descuento
Númerode aves

Númerode granjas
Rango de edades (en semanas)
Costo promedio de ecianza

Premisas utilizadas
2017
Tasa de descuento

Númerode aves
Nítmerode granjas

Rangode edades (en semanas)

Costo promedio de crianza

Valor de salvamento

Premisas utilizadas
2016
Tasa de descuento
Númerode aves
Número de granjas
Rango de edades (en semanas)
Costo promedio de crianza
Valor de salvamento
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Premisas utilizadas Aves (pavos) levante Aves (pavos) engorde
2017
Tasa de descuento 14 36% 14.36%
Número de aves 59,806 79,092
Númerode granjas 2 3
Rango de edades (en días) 1-35 36-89

Costo promedio de crianza 641 17 43

Premisas utiliza Aves (pavos) leyante Aves (pavos) engorde
2016
Tasa de descuento 15% 15%
Númerode aves 82,661 64,140
Número degranjas 2 3
Rango de edades(en días) 1-35 1-55
Costo promedio de crianza 6.82 26.18

Cerdos reproductores.- Estos activos biológicos cuyo proceso de crianza es mayor a un año son
valorados a su costo de adquisición y reproducción, los mismos que se asernejan a su valor razonable y
tienen unavida útil de 1,000 días,

Cerdos de engorde- Estos activos biológicos cuyo proceso de crianza es menor a un año (en promedio
171 días) son valorados a los costos y gastos acumulados en la etapa decrianza y engorde, los mismos que
se asemejan al valor razonable.

Los movimientosde los cerdos de engorde reproductor: ron. o sigue:

2017 2016

Saldos al comenzo del año 24,264 23,275
Compra decerdos reproductores 2,993 3,391

Consumo de alimento, vacunasy otros 64,217 62,784

Amortización (2,438) (2,039)
Mortalidad (342) (313)
Transferencia (63,913) (62,834)

Saldo al final del año 24,781 24,264——%=

 

Para la determinación del valor razonable del activo biológico cerdos, la Adumnistración de PRONACA
categoriza su activo biológico cerdos en tres categorías.

$1 — Chanchillas y madres (cerdos reproductores)
S2 — Destetado (21 — 70 días)
S3 —- Engorde (70 — 174 días)

La metodología utilizada parael cálculo del valor neto realizable de los cerdos tipo S1 (Cerdos
reproductores- chanchillas y madres) es la del valor actual de los flujos netos de efectivo esperados;
mientras que paralos cerdos de categorías $2 y S3 se utiliza la metodología de mercadode activo similar.
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La metodología de flujos netos esperados es usada en el caso de los cerdos tipo S1 (Cerdos reproductores),
debido a que no existe un mercado activo de cerdos reproductores de similar calidad que los cerdos
reproductores de PRONACA.

Parala determinación del valor razonable los cerdos categorías S2 y S3, o cerdos de engorde,se aplica la
metodología de activo similar. El mercadoactivo de cerdos “en pie” más representativo del Ecuadores el
Mercado ASOGAN de Santo Domingo, sin embargo, éste no es representativo para PRONACAya quela
calidad y el volumen de las transacciones son considerablemente menores a los números que maneja la
Compañía. Debidoa esto, la Administración de PRONACA ha definido utilizar como base para el cálculo
del valor razonable el precio mix interno de cortes de carne de cerdo.

Este activo similar (precio mix de carne de cerdo) corresponde a un cerdo que no es “en pie” sino que se
encuentra faenado y procesado. Porlo cual, conforme a la metodología, se incorporanlas diferencias
existentes entre el cerdo de mercado“precio mix de carne”y el cerdo “en pie”. Para lograr esto se le
sustraen los costos de faenar, gastos comerciales y gastos logísticos Una vez incorporadasestas
diferencias se obtieneel precio de valoración por kg que es utilizado para el cálculo de valor razonable de
los cerdos de engorde.

Lasprincipales hipótesis utilizadas en la determinación del valor razonable de este tipo de activo biológico
son:

Premisas utilizadas 2017 2016

Número de chanchillas y madres 15,335 14,339

Número de animales destetados 38,388 40,138

Número de cerdos de engorde 84,498 78,554

Precio de carne de cerdo mix 2.46 2,14

Edad promedio delas chanchillas (días) 144 144

Edad promedio de las madres (días) 640 640
Edad promedio de cerdos de engorde 21-171 21-173

Tasa de descuento (chanchillas y madres) 14.36% 14.36%

Costo promedio cerdos reproductores - madres 530.76 641 21

Costo promedio cerdos reproductores- abuelas 450.28 485 12

Ganado - Son activos biológicos cuyo proceso de crianza es mayor a un año, son valorados a sus costos y
gastos acumuladosdela etapa de crianza y engorde, los mismos que se asemejan a su valor razonable. La
Compañía determina el valor razonable para esta categoría de activos biológicos, bajo los lineamientos del
Nivel 2 dela jerarquía delvalor,

Para la determinación del valor razonable se consideró el precio de venta porlalo de carne de un mercado
activo, la edad y el peso del activo biológico. La valoración considera 2 grupos: el ganado comercialy el
hato puro, El precio del mercadoactivo para el ganado comercial es de US$1.74 (2016; US$1.71)y parael
ganado puro US$5 el kilo (2016: US$5), dando un mix de US$2.00 por kilo (2016: US$1.98 porkilo).
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Los movimientos del ganado de engorde y reproductores y otros fueron comosigu:

2917 2016

Saldos al comienzo del año 1989 1,933

Compra de ganadoreproductory otros 31 -

Consumodealimento, vacunas, medicinas y otros 1,033 1,188

Amortización (85) (82)

Mortalidad - (3)

Ventas (24 (4)
Transferencia (695) (1,013)

Saldo alfinal del año 2,249 1989
——=—= ===

Plantacionesde teca - Las plantaciones se cultivan en una superficie aproximada 292 hectáreas y
contiene una población de árboles maderables de una edad con un promedio ponderado de
aproximadamentede 15 añosal 31 de diciembre del 2017. El desarrollode la plantación, hasta su
explotación comercial se estima en 20 años.

Los movimientosde teca fueron como sigue:

 

2017 2016

Saldos al cormenzo del año 2,206 1,846

Costos indirectos de fabricación 161 247

Cambio en el valor razonable 59 113

Saldo al final del año 2,426 2,206

 

 

Determinación del valor razonable

El valor razonable de las plantaciones de teca ha sido determinado empleando un enfoque de mercado. La
valorización de las plantaciones considera la cotización de activos de similares características y bajo el
mismo ambiente económico. Los factores empleados en la determinacióndel valor razonable de las
plantaciones están directamente relacionados con:(i) edad de las plantasy (ii) precio de venta por metro
cúbico de madera. Las plantas en etapa de crecimiento se consideran sin valor comercial y son medidasal
costo que es el que se aproxima a su valor razonable. La variación de algunos de los factores empleados en
la determinación del valor razonable es comosigue:

utilizada 2017 2016

Númerode plantas por madurar 122,035 132,518
Número de plantas maduras 36,038 36,319
Costo (US$ por metro cúbico) plantas maduras no 109
Costo (US$ por metro cúbico) plantas por madurar 75 70
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ACTIVOS DISPONIBLES PARA LAVENTA

Un resumende activosclasificados como disponibles para la venta es como sigue:

Terrenos
Edificios e Instalaciones
Maquinaria y equipo

Saldo al final del año

El movimientodelos activos clasificados como mantenidos para la venta fue comosigue:

Saldos neto al comienzo del año

Ventasy/o retiros

Saldoal final del año

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Corrientes:
Cuentas por cobrar a empleados
Cuentas por cobrar seguros (1)
Cuentas por cobrastransportistas - contratistas
Fondos en garantia

Otras cuentas por cobrar

Saldoalfinal del año

corrientes:
Fondosrestringidos (2)
Otros

Saldo al final del año

207

7
67
98

236

2017

375

(139)

236

2n
268

9

125
468

1081

1,168

452

1,620

lo 2 a

71

67
237

373

po E [5
e75

(500)

375

2016

334
1,279

33

131
1,567

3:344

1,160

436

1.596

(1) Correspondena reclamos pendientes de recuperación principalmentepor siniestros ocurridos en el
año 2017.

(2) Incluyenprincipalmente depósitos en una cuenta en el Macquarie Bank, los cuales se encuentran
garantizandola línea de crédito otorgada poreste banco del exterior a PRONACApara soportarlas
operaciones de cobertura en las compras de maíz y soya. El valor de las inversiones puede
incrementarse o disminuirse si es que la diferencia entre el precio pactado en los contratos de
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cobertura y el precio de mercadode los “commodities” cambia con respecto a la línea de crédito
otorgada.

OTROS ACTIVOS DEPRECIABLES

Composición:

2017 2016

No corrientes:

Equipo avícola 4,138 5,041

Otros - 16

Saldo al final del año 4,138 51057

El movimiento deotros activos depreciables es como sigue:

2017 2016

Saldo al comienzodel año 5,057 5/01

Adiciones (Compras) (1) 1,449 2,191
Depreciación (2,414) (2,404)

Reclasificación 46 259

Saldo al final del año 4,138 5,057== —

(1) Las principales adiciones realizadas durante el año 2017 correspondena: ¡)jabas plásticas por
US$470 mil, ii) pallet plástico por US$423 mul,iix) jaulas aves en pie por US$399 mil.
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PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

AL1 de enero del 2016
Costo
Depreciación acumulada
Valor en bros

Movirnientos 2016

Adiciones (a)
Ventas y bajas
Bayasde depreciación
Reclasificactones a propiedades de mversion
Reclasificaciones a otras cuentas
Transferencias
Depreciación
Reclasificaciones de depreciación
Valor en l:brosal 31 de drerembre del 2016

Al 31 de diciembre del 2016
Costo
Depreciación acumulada
Valor en hbros

Movimientos 2017
Adiciones
Ventas y bajas
Bajas de depreciación
Reclasificaciones a propiedades deamersion- costo
Reclasificaciones a propiedades de inversion- depreciación
Reclasificaciones a otras cuentas - costo
Reclasificaciones a otrascuentas - depreciación
Transferencias
Depreciación
Valor en libros al 31 de diciembredel 2017

A131 de diciembre del 2017
Casto
Depreciaciónacumulada
Valor en libros
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Edificios, Vehículos, muebles,
galponese  Maqumamay equipo de cómputo y Activos en

Terrenos instalaciones equipo avicola otros Obras en curso transito Total
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(1) Lasprincipales adiciones realizadas durante el año 2017 correspondena: i) transformación de
granja a sistemade túnel por US$5.2 millones (2016: US$2.1 millones),ii) plantas de tratarmento
de agua residuales por US$4.1 millones,iii) adquisición nueva maquinaría por US$10.2 millones
(2016: US$9.7 millones); para el año 2016 también se invirtió en obra civil por US$4.2 millones.

Activos en garantía - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ciertas propiedades, planta y equipos han sido
pignorados para garantizar los préstamos de la Compañía por US$221 millones y US$218 millones
respectivamente, Las propiedades, planta y equipo respaldan préstamos bancarios bajo la figura de
hipotecas abiertas y prendas industriales. La Compañía noestá autorizada a pignorar estos activos como
garantía para otros préstamos ni para venderlos.

Un resumendelos activos en garantía es como sigue:

2017 2016

Hipoteca abierta 141,106 144,213
Hipoteca industrial 79,535, 73393

220,641 217,606

Lashipotecas constituidas son abiertas sobre edificios e instalaciones, el valor registrado como hipoteca
correspondealvalor del avalúo del bien.
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PROPIEDADESDE INVERSIÓN

Al deenerodel 2016
Costo histórico
Depreciación acumulada
Valor en libros

Mowmientos 2016

Reclasificación de activo fijo
Reclasificaciones de depreciación
Depreciación
Valor en libros al 31 de diciembre del 2016

Al 31 de diciembredel 2016
Costo histórico
Depreciación acumulada
Valor en libros

Movimientos 2017

Reclasificación de activo fijo
Depreciación

Valoren libros al 31 de diciembre del 2017

Al 31 de diciembre del 2017
Costo histórico
Depreciación acumulada
Valor en libros
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Valor razonable

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las propiedades de inversión se valoran a su costo menos
depreciación acumulada, sin embargo, de acuerdo con lo requerido por la NIC 40 “Propiedades de
Inversión”, se debe divulgarel valor razonable de las mismas. Cuando se mideel valor razonable de un
activo o pasivo la Compañía utiliza datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo
con las NHF13 “Medición del valor razonable” los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquía del valor razonable que se basa en las variables usadasen las técnicas de
valorización, como sigue:

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente(precios) o indirectamente (derivados de los precios).

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables,

Al 31 de diciembredel 2017, el valor razonable de los terrenosregistrados en propiedadesde inversión
asciende a aproximadamente US$7.2 millones (2016: US$5.4 millones) bajo lineamientos del Nivel 2.

Técnicas de valoración utilizados para obtenerel nivel 2

El nivel 2 usado para determinarel valor razonable de terrenos se basó en los precios de venta
comparablesa terrenos cercanos a los de la Compañía. El dato másrelevante se basa en el precio por m2
del terreno.

INVERSIONES EN DERECHOS FIDUCIARIOS

Composición:

201 2016

Saldo al comienzo de año 5,651 5,651

Descapttalización (1) (2,452) -
Deterioro a -

Saldoal final del año 3,127 5651

Los fideicomisos fueron creados para entregar préstamos a los productores con los que PRONACAhaya
suscrito contratos para la compra de sus cosechas (maíz y arroz).

100) De acuerdo a acta del Comité Fiduciario “Fideicomiso de Administración Agroinversiones DOS”
celebrada el 8 de diciembre del 2017, se disponela restitución de los aportes a los constituyentes
en función de su participación; decisión que fue adoptada en función a que está prevista una
hquidación del Fidercomisoenel corto plazo.
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ACTIVOS INTANGIBLES

Unresumende activos intangibles es como sigue:

2017 2016

Marca Plumrose 11,130 11,130

Marca Inca 4,521 4,521

Plusvalía mercantil Comnaca 755 755
Software ——29 467,

Saldoal final del año 21,645 20,873

El movimientode los activos intangibles fue como sigue:

201 2016

Saldo inicial 20,873 20,838

Adiciones 1,189 1,691
Amortización (1,005) (1,419)
Reclasificación 588 (237)

Saldoalfinal 21,645 20,873

Marca Plumrose- Este activo intangible surge comoresultado de la compra en el año 2004 dela
Compañía Ecuadasa S.A. Desdela fecha de adquisición dicha marca ha ganadovalor y presencia en el
mercado ecuatoriano, lo cual se puede evidenciar en el incremento constante que ha tenido esta línea de
negocio. Durante los años 2017 y 2016,el total de ventas de esta línea de negocio fueron de US$60.9
millones y US$58.5 millones, respectivamente, lo que representa un crecimiento con relación al año
anterior del 4.2%.

Plusvalía mercantil adquisición de la compañía Comnaca- Los productos Gustadina de la ex
compañía Comnaca han ganado importantevalory presencia en el mercado ecuatoriano. Durante los años
2017 y 2016,el total de ventas de esta línea de negocio fue de US$21.4 millones y US$20.8 millones
respectivamente.

Marca Inca - El 15 de noviembre del 2014, la Compañía adquirió el 99.9% de las acciones de la compañía
Incubadora Nacional Inca C.A. por un monto aproximado de US$9,599 mil. El principal negocio de la
adquirida es la incubación de huevo fértil y venta de pollito de un día. La marca Inca es muy reconocida
por los avicultores locales por su calidad de pollito bb. Duranteel año 2017 y 2016,el total de ventas de
esta línea de negocio fue de US$13 3 millones y US$13.20 respectivamente

Las acciones de Incubadora Nacional C.A. INCA se adquirieron a un valor nominal de US$9,599 mil y un
precio poracción equivalente de US$4.79, generó un activo por marcas de US$5,086 mil mismo que se
presenta como activo intangible.

Al momento de adquisición de la marca, la Compañía consideró adecuadoasignar un tiempo de vida útil a
la marca en función delas características del producto, sin embargo debido a cambios en las condiciones
del mercadoy a que la nueva intención de la Compañía es dar un uso prolongado de la marca,a partir del
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año 2016, la Compañía consideró imperativo el uso de la marca de manera indefinida pues existe
seguridad que los beneficios económicos provenientes del uso de la marca Inca son sustentables en el
tiempo.

A efectos de llevar a cabo las pruebas para determinarla existencia o no de pérdidas por deterioro en la
plusvalia mercantil y en las marcas, se analizan los valores de recuperación de las unidades generadoras de
efectivo a las que pertenecen dichosactivos, Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, dicho análisis se realizó
utilizando el enfoque de flujos descontados. Los siguientes supuestos claves fueron utilizados:

Plusvalía mercanti]/ Ma: Plusvalí: 'cantil
Marca Plumrose Inca Commnaca

Año 2017

Margen bruto (i) 33.77% 11.59% 26.93%
Tasa de participación (ii) 59:33% 70.73% 29.19%
Tasade crecimiento (ii1) 1.01% 101% 1.01%
Tasa de descuento(iv) 14.36% 14.68% 14 36%

Año 2016

Margen bruto (1) 31.21% 12% 27.23%

Tasa de participación (i1) 60% 70.73% 15%

Tasade crecimiento (111) 1.12% 7.70% 1.12%
Tasa de descuento(iv) 15.74% 14.33% 15.74%

(0 Margen bruto proyectado.

(ii) Promediode participación en ventas dentro de la unidad generadora de efectivo. La Marca
Plumroseconsidera el % de la marca conrelación a la venta total del Negocio Valor Agregado.

(iii) Tasa de crecimiento promedio ponderadautilizada para extrapolarlos flujos.

(iv) Tasa de descuento antes de impuestos.

. La determinación delos flujos de efectivo se basó en las proyecciones financieras aprobadas por la
Administración para un período de 6 años(ciclo económico) y son dependientes de las tasas
esperadas de crecimiento del volumenenla industria en la que la Compañía opera.

. El volumende ventases la tasa promedio de crecimiento a lo largo del período de 6 años de
proyección,se basa en el desempeño y expectativas de la administración de la evolución del
mercado.

. El precio de ventaesla tasa promedio de crecimiento a lo largo del período de 6 años de proyección,
se basa en tendencias actuales de la industria e incluye proyecciones de inflación.
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Comoresultado de las pruebas anuales de deterioro, la Compañía no reconoció pérdidas por deterioro en
los años terminadosel 31 de diciembre de 2017 y 2016.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un detalle de las inversiones en subsidiarias es como sigue:

Porcentaje de
Razón Social participación

capital 201 2016
Subsidiaria

LA,E, Industria Agrícola Exportadora - INAEXPO C.A. 99 99% 26,333 26,333
Tesala Corporation TC (1) 99 99% 8,948 10,385

Agrovalencia C.A. 99.00% 7,362 5,738
Inmobiliaria Los Granados - Inmogra$ A. INMOGRA (4) 99 99% 11,947 12,082
Acuespecies S.A,(2) 99 99% 149 159
FlorpapeiS A. (3) 99.99% - 48
Incubadora Nacional de Alimentos C.A, INCA 99.99% 4513 4,513

Total 59,252 59,258

(Y Durante el año 2017 se reconoció un deterioró en la inversión equivalente a US$1.437 mil debido al
cierre de operaciones de sus subsidiarias en Perú.

(2) Duranteel año 2017 la Compañía reconoció el deterioro de US$10 mil debido a que su subsidiaria se
encuentra sin operación y se ha desprendido de gran parte de sus activos,

(3) Durante el año 2016 la Compañía reconoció un deterioro por US$748 mil debido a que su
subsidiaria se encontraba sin operación y se había desprendido de gran parte de sus activos; para el
año 2017 debido a que la subsidiaria fue liquidada se restituyó el capital sobrante.

(4) Durante el año 2017 la Compañía reconoció el deterioro de US$135 mil.
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Los movimientos de inversiones en subsidiarias fueron comosigue:

 

 

Ingexpo Igmogra Tesplia Inca Agrovalencia  Acuespecies Florpapel Total

Saldos al 1 de enero del 2016 25,363 12,082 10,385 4513 5596 159 796 68,894

(erolución) / Aportes en efechvo (0,030) - - - 198 - - (8,832)
Deterioro de 1ersiones - - - (048) (748)
Adquisiciones de acctones - - - 156) - - (56)

Saldos al 31 de diciembre 2016 26,333 12,082 10,385 9,513 5,738 159 48 59,258

Aportesen efectivo. - - - - 1624 - - 1,624
(Devolucion) capital - - - - - - (48) (48)
Deterioro de inversiones - 35) (1.430) z (10) z (582)

Saldosal 31 de diciembre 2017 26 333 11,947 3048 4513 362, 149 - 59.252
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Un detalle de la actividad económica y porcentaje de participación en las subsidiarias es como sigue:

Nombre de la subsidiana

LA.E Industren Agncola Exportadora - INAEXPOCA

Tesatia Corporation TC

Inmobilanalos Granados SA. INMOGRA (1)

Agrovalencia CA.
Acuespecies S.A.
Florpapel SA

Incubadora Nacional de Alumentos INCA

(1) VerNota 40.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumende las obligaciones financieras es como sigue:

Préstamosbancarios locales

Préstamos bancariosdel exterior

Papel comercial
Interés por pagar

Total

Insutugion

Banco Bolivariano C.A.
Citibank
Banco Guayaquil S.ñ.
Papel Comercial
Banco Pichincha CA
Banco internacional S.A

Corporacion Andinade Fomento
Tnternatonal Finance Corporation
Corporación Interamencana de Inversiones
Intereses.
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a y o.
principal ¿onstituciony poderde

Operaciones 2017 2016

Producción y exportación de paltuitoyaleschola Ecuador 99.99% 99 99%
Zovertr y/o formar parte de cualquier tipo
de sociedad en calidad de sceiomista o Panamá 99 99% 9999%
gestora
Actividad relacionada con la compra venta
¿e brenes inmuebles propios o aerendados Esvador 99.99% 99 99%
Produccion de carne de cerdo Ecuador 99 00% 99 00%
Produceton de camarón. Ecuador 99 99% 99.99%
Producción de camarón Ecuador 99 99% 99 99%
Incubacion de huevos y comercializacion de
pollitos bb. Ecuador 99.99% 99.99%

201 2016

59,544 59,321

21,024 20,571
11,162 45,085

7.

92,477 132,373

2017 2016
Boda Coruente No comente

2667 700% 8000 700% 1333 725% 10567 735%
2657 662% 8826 662% 1567 615% 5483 615%
3:46 714% 13026 7% 2100 726% 167 736%
1,62 2,9% 45685 460% - -
2354 750% 12646 750% o. 15000 750%
1555 700% 44667 700% 778 700% 6222 700%
o 3000 653% oo. 300 642%

4166 719% 9375 719% 4.167 719% 19542 719%
1380 6.63% 3103 66% 1379 610% 488 610%
74 - 798 - -

29894 62643 51807 74568
 



PROCESADORANACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Vencimientos anuales de los préstamosa largo plazo:

2017 2016
Años

2018 - 16,834

2019 19,416 18,324

2020 20,125 19,034

2021 14,139 13,049

2022 5,754 4,663

2023 3,209 2,664

62,643 74,568

Préstamos con organismos multilaterales del exterior- La Compañía contrató obligaciones con
organismos multilaterales del exterior con vencmniento hasta mayo del 2021. Los préstamos con
organismos multilaterales incluyen:

Obligaciones por pagara la International Finance Corporation. - Con fecha agosto del 2013 la
Compañía suscribió acuerdos de créditos con el Internacional Finance Corporation - IFC cuya línea de
crédito fue aprobada por US$25 millones. El objeto de los créditos es la construcción, equipamiento de
instalaciones y expansión de susfacilidades de operación. La tasa de interésfija fue del 7.19% anual. Al 31
de diciembre del 2017,el saldo de las obligaciones asciende a US$13.5 millones (2016 US$17.7 millones).

Obligaciones por pagar a la Corporación Andina de Fomento — Conesta institución se contrató
el 29 de diciembre de 2016 una operación crediticia por US$3 millones que vence el 10 de mayo del 2021 a
unatasa que varía en función de la tasa LIBORde 6 mesesy queal final del año 2017 fue del 6.53% anual
(2016: 6.42%).

Obligaciones por pagar a la Corporación Interamericana de Inversiones.- En enerodel 2013,
la Compañía suscribió un contrato de crédito por US$10 millones. El objeto de este crédito fue financiar
las inversiones en propiedad,planta y equipo. El plazo es de ocho años y la amortización del préstamo es
mediante cuotas trimestrales iguales. La tasa de interés de este crédito varía en función dela tasa LIBOR y
la tasa al final del año 2017 fue de 6.63% anual (2016: 6.19%). Para esta obligación se contrató un CAP
(techo de tasas de interés) para cubrir la variación de la tasa LIBOR.Al 31 de diciembre del 2017, el saldo
dela presente obligación es de US$4.5 millones (2016: US$5.8 millones).

Las obligaciones de la Compañía con organismos multilaterales del exterior están garantizadas con: cuatro
hipotecas abiertasy tres prendas industriales para la Corporación Andina de Fomento, con siete hipotecas
abiertas y seis prendas industriales para la International Finance Corporation, y con dos hipotecas abiertas
y dos prendas industriales para la Corporación Interamericana de Inversiones (Ver Nota 37).

Préstamosbancarioslocales - Corresponde a obligaciones con bancos locales con vencimientos hasta
noviembre del 2023. Estos créditos se encuentran garantizados por hipotecas abiertas y prendas
industriales otorgadasa las instituciones bancarias locales con las que la Compañía mantiene obligaciones
financieras.
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Papel comercial- El 29 de enero del 2016 se autorizó un nuevo programa de papel comercial por US$go
millones bajo resolución de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros número
SCVS.IRQ.DRMV.2016.0215. Entre febrero 2016y diciembre 2016 se emitieron clases A, B, C, D, E, F, G
porplazos de hasta 359 días. Entre enero 2017 y noviembre 2017 se emitieron clases H, I, J, K, L, M, N, O,
P, Q por plazos hasta 240 días. Las clases emitidas en el 2017 se autorizaron por montos entre US$2
millones y US$20 millones y los rendimientos fueron desde 1.9% hasta el 3%,

TITULARIZACION DE FLUJOS

201; 2016
Institución. merés Plazo Corriente Nocormente Cosmente Nocowiente

nomnal Meses.

Titularización de Flujos de Caja 3.50% y 4.75% 432 - - 909 -

Titularización de cartera — Hasta agosto del año 2017 constituyeron obligaciones por pagar emitidas
porel “Fideicomiso Segunda Titularización de Flujos - PRONACA”, que estuvo administrado por ANEFI
S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos. La frecuencia de pago de interés del total de la emisión era
trimestral y fluctuaba entre 6.25% y 7.25%.

La composición de los valores en circulaciónesla siguiente:

2016

Corriente

Capital por pagar:
Títulos Serie D 909

909

Los vencimientos anuales de estas obligaciones por pagar son los siguientes:

Años 2016

2017 909

909
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CUENTAS PORPAGAR PROVEEDORES

Un resumendelas cuentas por pagar proveedores es como sigue:

2017 2016

Proveedores locales 20,477 24,619

Proveedores del exterior 9,571 8,424
Proveedorescalificados de aves 2,154 1655

Compañías relacionadas 283 316

Saldoal final del año 41,485 35,024

Proveedores locales - La Compañía maneja una base aproximadade 5,391 proveedoresfijos, El período
de pagova hasta 180 días dependiendo de las negociaciones que se hayan realizado con los proveedores,
así, por ejemplo: las compras de materias primas nacionales como maíz y soya se realizan de contado;el
pagode alimentación, transporte, reembolsos de gastos del personal a 8 días y el período de pago
establecido para los proveedores en general es de 30 días.

Nose han cargado intereses sobre las cuentas comerciales. La Compañía tiene implementadaspolíticas de
manejode riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

Proveedoresdel exterior - La Compañía realiza compras de maíz y soya a proveedores del exterior,
principalmente Argentina, Brasil y Estados Unidos. Estas adquisiciones representan el 41% de la materia
prima utilizada principalmente para la producción de alimento balanceado, porcentaje similar al año
anterior porefecto del incremento en la compra de maíz nacional por disposición gubernamental. El pago
se respalda con Cartas de Crédito y Avales. Estos instrumentos garantizan la operación que realiza tanto el
comprador como el vendedor de la matería prima: a) El comprador asegura la compra de los inventarios
definiendo en algunas ocasiones plazos de crédito sin costos financieros involucrados;y, b) El vendedor
respalda la cobranza del embarque enviado.

Al 31 de diciembre del 2017, no existen cartas de crédito y avales vigentes (2016: US$27 millones).

Compañías relacionadas — Un detalle de las cuentas por pagar a compañías relacionadas es como
sigue:

2017 2016

Incubadora Nacional de Alimentos INCA.C.A. 218 12

TAE Industria Agrícola Exportadora - INAEXPO C.A. 21 177

Otras menores . 24 27

Saldoal final del año 283 316
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OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016, ascendieron a US$88 mil relacionados con equipos de cómputo, cuyo término
de arrendamiento fue de 3 años.

IMPUESTOS

a) Composición:

2017

Impuestos por recuperar;

Crédito tributario de Impuesto a la Renta - del año corriente -
Impuestos al comercio exterior -

Crédito tributario de Impuesto a la Renta - años anteriores (1) 3,395

3,305

por
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagary retenciones 1,761
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar (2) 19,619

Tmpuestosalida de divisas ISD 176
ICE por pagar -

21,556

2016

4,946
2,946
2,565

10,457

1,941
910

134
2

2,987

(1 Compuesto porcrédito tributario de impuesto a la renta asociados con notas de crédito propias y
adquisiciones realizadas a terceros.

(2) Valor retenido a los nuevos accionistas de PRONACAporefecto de la venta del 50% de las acciones
de la Compañía por US$18.5 millones (Ver Nota 1).

b) Impuestoa la Renta

La composición del gasto por Impuesto a la Renta esel siguiente:

2017

Impuestoa la Renta corriente:
Impuesto a la Renta del año 14,833

Impuesto a la Renta años anteriores 791

Impuesto a la Renta drferido:

Generación de Impuesto pordiferencias temporales (uo)

15,514
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c) Impuesto a la Renta del año

La composición del Impuesto a la Renta Corriente del año esel siguiente:

Utilidad antes de Impuesto a la Renta y participación trabajadores

Menos Participación trabajadores (1)

Utilidad antes de Impuesto a la Renta

Mas - Gastos no deduexbles (2)
Mas- Participación trabajadores en ingresos exentos
Mas- Gastos no deducibles atribubles a ingresos exento
Menos - Ingreso no objeto de Impuesto a la Renta
Menos - Ingresos exentos (3)

Menos- Impuestos tierras rurales
Menos- Activos nuevos y productivos
Menos — Otros

Basetributaria

Tasa impositiva

Impuesto a la Renta causado:
tasa 15%: por utilidades remvertidas (base: US$11.7 millones -

2016. US$10 millones)
tasa del 25%: por utilidades no reinvertidas (base US$52.3 millones -
2016: US$32 9 millones)

Impuesto a la Renta del ejercicio

Anticipo calculado (4)

2017

68,299

(10,235)

58,063

8,527
94

(59)
(626)
(93)

(1,157)
(735)

4,014

25%

1,755

12,078

14,833

8,384

45,995

(62389

39413

6.425
429
10

(13)
(2,971)

(93)

42,900

25%

1,500

8,225

94725

8,789

(1) Se determinala partierpación trabajadores restandola utilidad contable antes de impuestos, menos
el ingreso no objeto de impuesto a la renta que para el año 2017 fue de US$58 mil (2016: US$113
mil) aplicando el 15% sobre esta nueva base de cálculo.

(2) Al 31 de diciembre del 2017 correspondenprincipalmentea: 1) US$4,106 mil relacionado con costos
y gastos no sustentados con comprobantesde venta , principalmente US$2,976 mil gasto provisión
SENAE reclamojudicial no favorable (2016: US$1,421 mil), 1i) US$1,258 mil por depreciación
correspondientea activos fijos revaluados (2016: US$1,635 mil), 11) US$145 mul relacionado con
deterioro de inversiones en subsidiarias (2016: US$748 mil) y v) US$577 mil relacionado con
donaciones, subvencionesy otras asignaciones de dinero (2016: US$481 mil).

(3) Al 31 de diciembre del 2017 corresponden principalmentea i) US$394 mil por dividendos recibidos
de sociedades nacronalesy 1) US$232 mil por indemnización seguros.

(4) Valor que resultó menor al Impuesto a la Renta determinado.
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d) Reformastributarias -

El 20 de diciembredel 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía,
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernizaciónde la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformasestán relacionadas con los siguientes aspectos:

. Eliminación dela figura del dinero electrónico,el traspaso de los medios de pagos electrónicos a la
banca privada manteniendoal Banco Central del Ecuador comoente reguladory el establecimiento
de la corresponsabilidad de la banca privada de satisfacer la demanda de especies monetarias.

. Incremento del Impuesto a la Renta de tres puntos porcentuales cuandola sociedad tenga
accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraísosfiscales o regímenes de menor imposición, o cuandola sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares.

. Serán considerados como deducibles únicamente los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales, desconociendola deducibilidad de las provisiones constituidas
para estos efectos.

. El concepto de reinversión de utilidades (10 puntos porcentuales menosen la tarifa de impuesto a la
renta) recibe las siguientes condiciones: de adquirir nueva maquinaria, activos productivos,
diversificación productiva y mantenero incrementarel nivel de empleo.

. Se eliminael impuestoa las tierras rurales.

. Se creó unatasa arancelaria, denominada “Control Aduanero”, de 10 centavos por unidad de control
(que entró en vigencia en noviembre del 2017).

. Los pagos en efectivo superiores a US$1.000 (anteriormente US$5.000) no serán deducibles del
impuesto a la renta y no se aplicará el crédito tributario del IVA.

. Se establece la devolución del ISD a los exportadores habituales, relacionado con la importación de
materias primas, insumosy bienes de capital, que consten enellistado del Comité de Política
Tributaria y que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten.

. Dentro de la información que las empresas deben enviar a la Superintendencia de Compañías, en
relación con la nómina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, se debe
incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estándares
internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividadesilícitas.

La Administración de la Compañía ha analizado la mencionadaley y estima quelos siguientes serán los
efectos en las operaciones futuras de la Compañía: a) incremento del gasto no deducible por concepto de
provisiones de jubilación patronal y desahucio y b) se incrementa latarifa de impuestoa la renta del 25%
al 28%.
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e) Movimiento del Impuesto a la Renta por pagar —

2917 2016

Saldo al comienzodel año - -

Provisión del año 14,833 9,725
Impuesto a la Renta años anteriores (1) 791 500

Anticipo Impuesto Renta (235) (377)
Pagosefectuados (2) (13,448) (9,848)

Saldoal fin del año 1,941 -SÓ

(Y  Enelaño 2017 se canceló US$791 mil, relacionados con reliquidación del Impuesto a la Renta del
año 2015, (2016: incluye US$309 mil relacionados conreliquidación del Impuesto a la Renta de los
años 2011 y 2014 y US$ 191 porpagos asociados con glosastributarias del año 2011).

(2) Corresponde a pagosefectuados por concepto de anticipos de Impuesto a la Renta, retenciones en la
fuente de impuesto a la renta e Impuesto a la Salida de Divisas.

D) Situaciónfiscal -

La Compañía ha sido fiscalizada hasta el año 2011. Los años 2012 al 2017 están abiertos para revisión por
parte de las autoridades tributarias.

Enel mes de mayo del año 2017, la Administración Tributaria notificó a la Compañíael inicio del proceso de
fiscalización del Impuesto a la Renta del año 2014; dicho proceso se encuentra en curso.

g) Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operacionesrealizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita porparte de
la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado
operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo períodofiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones, y un informe de precios de transferencia, s1 tal monto
es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conformeel noveno dígito del
RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de impuesto a la Renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administración de la Compañía con el apoyo de sus asesores tributarios, ha concluido que no existe
impacto sobre la provisión de Impuesto a la Renta del ejercicio 2017.
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h) Impuesto a la Renta diferido -

El movimiento de la cuenta impuestoa la renta diferidoesel siguiente:

Al 1 deenero del 2016 2,414
Crédito a resultados por impuestosdiferidos (375)

Al 31 de diciembre del 2016 2,039

Crédito a resultados por impuestos diferidos (110)

Al 31 de diciembre del 2017 1,929

El movimientodel Impuestoa la Renta diferido, sin considerar compensación,es el siguiente:

Por

propiedades,

plantas y

equipos

Impuestos diferidos pasivos"

Al 1 deenero del 2016 2,414

(Crédito) a resultados por impuestosdiferidos (375)

Al 31de diciembre del 2016 2,039

(Crédito) a resultados por impuestos diferidos (110)

Al gx de diciembre del 2017 1,929
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La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos de los años 2017 y 2016 se muestra
a continuación:

 

2017 2016

Utilidad antes del Impuesto a la Renta 58,063 3913

Tasa impositiva vigente 25% 25%

Efectofiscal al calcular la gananciafiscal 14,516 9,778

Mas - Gastos no deducibles 2,132 1,606
Mas- Participación trabajadores en ingresos exentos 24 107

Mas- Gastos no deducibles atribuidos a ingresos exentos - 28

Menos- Ingresos no objeto de Impuestoa la Renta as) (28)
Menos- Ingresos exentos (57) (743)
Menos- Impuestos tierras rurales (23) (23)
Menos- Activos nuevos y productivos (289) -

Menos — Otros (185) -
Impuesto a la Renta 16,003 10,725

Impuestoa la renta causado:

Impuesto a la Renta años anteriores 791 500

Ahorro en reinversión de utilidades (1170) (1,000)
Impuestoa la Renta diferido (110) (375)

Impuestoa la renta 15,514 9,850

Tasa efectiva 27% 25%

BENEFICIOS SOCIALES

Unresumendelos beneficios sociales es comosigue:

2017 916

Participación trabajadores 10,254

Beneficios sociales y otras cuentas por pagas 13,264

Saldo al final del año 23,518

Participación a trabajadores - De conformidad con disposicioneslegales, los trabajadores tienen
derechoa participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicablea las utitidades líquidas o
contables. Los movimientosdela provisión para participación a trabajadores fueron comosigue:
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Saldoal
mnucio

2or

Partierpacion de los trabajadores en las utilidades 6,900

2016

Participación de los trabajadores en las utilidades 9,819

Beneficios sociales — Un detalle es comosigue:

Fondos IESS por pagar

Décimocuarto sueldo por pagar
Décimotercer sueldo por pagar
Préstamos IESS
Fondos dereserva por pagar

Vacaciones
Otros beneficios sociales

Saldo al finaldel año

Pagos y/o Saldo al
Incrementos vtulizaciones tinal

10,236 6,882 10,254

6,882 9,801 6,900

2017 2016

1,643 1,656

1562 1,598

516 529
759 674
11 124

7,686 6,559
987 617

13,264 11,757

Las provisiones comprendenel décimo tercer y décimo cuarto sueldo, fondos de reserva, vacaciones y
liquidación de haberes pendientes de pago, El valor registrado en el gasto por beneficios sociales (décimo
cuarto y tercer sueldo) durante el año 2017 y 2016 asciende a US$9.8 millones y US$10.6 millones
respectivamente. Por fondosde reserva el valor registrado en el gasto y pagado durante el año 2017 y 2016
asciende a US$6.9 millones y US$7.0 millones, respectivamente.

PROVISIONES

Se originan principalmente por la compra de materias primas consumidas en los últimos turnos de
proceso del año en las diferentes plantas. Las provisiones son liquidadas en el mes siguiente una vez que se
realiza el registro de la factura.

Fideicomiso Agroinversiones

Servicios públicos
Provisión por pagar regalías semillas

Compra de materia prima

Otras

Saldoal final del año
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BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucioal 31 de diciembre del 2017 y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un
profestonal independiente para todoslos trabajadores con tiempo de servicio igual o mayor a un año para
el caso de desahucio y para los empleados con tiempo de servicio igual o mayor a diez años para el caso de
jubilación patronai, que en dichasfechas, se encontraban prestando servicios para la Compañía.

Losprincipales supuestos actuariales usadosfueron los siguientes:

 

2917 2016

Tasa de descuento 8.35% 8.79%
Tasa de incrementosalarial 2.00% 2.00%
Tasa de incrementode pensiones 2.00% 2.00%
Tasa de rotación promedio 11.77% 13 95%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM 1ESS 2002 TM 1ESS 2002

(1) Seutiliza la TM IESS 2002 para obtener las tasas de mortalidad e invalidez pero se ajusta con la
rotación histórica de la Compañía para incluir las tasas de renuncia, despido y jubilación.

El movimiento de jubilación patronal y bonificación por desahucioes el siguiente:

 

 

 

 

 

 

Jubilación Desahucio, Total

207 2016 2017 20% 207 E

A1de enero 24,588 23,497 12,470 15,840 37,058 35,337
Costo parservicios cornentes 3,045 2645 987 1,298 4,032 3943
Costo porantereses 1.347 1.955 57 955 1,924 2910
(Ganancia) / perdidas actuariales 278 (1,742) 122 240 400 (1502)
Benetixos pagados (0.871) (345) 58) (15) (3.026) (2,450)
Castos por servicios pasados A (422) - (248) - (Lo)

31de diciembre 27887 24,588 135003 12470 40.338 379058

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilación Desahucio Total

2017 2016 207 2017 2016:

Costo porservicios corrientes 3,045 2645 987 1,298 4,032 3,943
Costo porservios pasados - (422) - 1748) - 1701
Costo por 1tereses 13% 19! 577 255 1924 2910,

31 de diciembre 4392 4178 1564 1,505 50956. 5.689
 

Durante los años 2017 y 2016 del total de los costos relacionados con las obligaciones de beneficios
definidos fueron reconocidos comocosto y gastos US$5.9 millones (2016: US$6,8 como costos y gastos y
un ingreso de US$1.1 millones).

El análisis de sensibilidad para los años 2017 y 2016 delas provisiones porjubilación patronal y desahucio
y los cambiosen las principales hipótesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuación.
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Im la isiones Jubilación 1

Cambiosenhipótesis Incremento Disminución
2017 2017 2017

US$ (mules] % US$ ímules) %
Tasa de descuenta 05% (500) -10% 538 2%
Futuro imcrementosalarial 05% 68 2% (504) 1%
Tasa de rotación 5.0% (129) 0% 155 0%

om ubilación Pa
Cambiosen DipotesisIncrementa Disteimucion

2018 2016 2016
(rales) % (rules) »

Tasa de descuento o 5% 1,865 5% (1,707) 5%
Futuro ieremento salarial 05% 1984 5% (1,335) -5%
Tasa de rotación 03% (292) 1% 307 »

Los análisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipótesis mientras se mantiene todas
las demásvariables constantes. En la práctica, esto es poco probable que ocurra y los cambios en algunos
de los supuestos puedenestar correlacionados. Enel cálculo de la sensibilidad de la obligación
correspondiente A los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las
obligaciones por beneficios calculados con el método de crédito unitario proyectadoalfinal del periodo del
informe)se ha aplicado comoen el cálculo del pasivo por beneficios reconocidos en los estados de
situación financieros separado.

CAPITAL SOCIAL

El capital suserito y pagado de la Compañíaal 31 de diciembre del 2017 comprende 3,805,355 (2016:
3,676,055) acciones ordinarias de valor nominal de US$100cadalas cuales otorgan un voto por acción y
underechoa los dividendos.

Acciones ordinarias:

Número de Capital en miles de

acciones US$

Saldoal 31 de diciembre del 2016 3,676,055 367,606

Capitalización 129,300 12,930

Saldo al 31 de diciembre del 2017 3,805,355 380,536

Utilidad básica por acción. - Las utilidades y el número promedio ponderado de acciones ordinarias

utilizadas en el cálculo dela utilidad básica por acción son los siguientes:
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2017 2016

Utilidad neta del año 42,549 29,263

Núsero de acciones acumuladas(en miles de unidades) 3,805 3,676

Unlidad promedio diluida por acción 11.18 7:96

RESULTADOS ACUMULADOS

Dividendos pagados

El acta de Junta General de Accionistas del 28 de junio del 2017 decretó un dividendo de US$30 millones,
dividendo que fue cancelado en su totalidad a los Accionistas de la Compañía.

El acta de Junta General de Accionistas del 30 de marzo del 2016 decretó un dividendo de US$12 millones,
dividendo que fue cancelado en su totalidad a los Accionistas de la Compañía.

INGRESOS PORVENTAS

Un resumendelas ventas de la Compañía es comosigue:

2017 2016

Ingresos provenientes de venta de bienes”
Productos 918,938 903,243
Subproductos 3,851 10,311

927,789 913,554

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

La composición de los costos y gastos es comosigue:

Descripción 2017 2016

Costos de productos vendidos 739,257 733,631
Gastos de venta 89,277 98,682

Gastos administrativos 31,049 33,636

60508 865049
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Los costosy gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

 

Consumodetmateria prima
Gastos por beneficios a empleados
Transporte- fletes
Gastos de mantenimientode activos
Gastos por depreciación y amortización

Gastos de mercadeo
Honorarios
Gastos por seguros activos

Gastos por alquileres y arriendos
Impuestos

Otros gastos

Undetalle de los gastos por beneficios a empleados es como sigue;

Descripción

Sueldos y salarios

Beneficios sociales
Aportes al IESS

Beneficios definidos

Participación a trabajadores
Otros

Undetalle de los gastos por depreciación y amortización es comosigue:

cripción

Depreciación de propiedades,plantas y equipo
Depreciación de propiedades de inversión

Depreciación otros activos
Amortización de activos intangibles
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2017

520,682
161,221

27,056

30,020
25,634

7,927

4,879
4,228
5,772
2,250
69,914

859,583

2917

90,952
22,301
11,038

5,956
10,236

20,738

161,221

2016

523,204
163,150

27,538
30,195
24,032

11.626

6,505

5,298
7,145
2.430

64,826

865,949
 

91,991
22,820
11,267
6,853
6,882

23,337

163,150
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(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS

Undetalle de costos financieros es comosigue:

Intereses por préstamos bancarios
Intereses por obligaciones emitidas (titularización y papel comercial)
Intereses otras obligaciones
Costos por servicios bancarios
Pérdida valoración inversiones
Otros

Saldo al final del año

INGRESOS FINANCIEROS

Undetalle de ingresos financieros es como sigue:

Ingresos por inversiones
Utilidad en valoración de mversiones
Ingresos por proveedorescalificados de aves
Intereses sobre saldos - compañías relacionadas
Otros ingresosfinancieros

OTROS INGRESOS

Undetalle de los otros ingresos es como sigue:

Dividendosrecibidos delas subsidiarias (1)
Valoración inversiones en acciones
Utilidad en venta de propiedades, plantas y equipos

2017

7,211
1,578

173
100
95

9,157

201

2,660

172
734

730

4,305

2017

394
7

qu

2016

8,475
3,133

195
207
219

12,290

3684

2,790

(1) Durante los años 2017 se recibió dividendos de Inca por US$g94 mil (2016: US$2,554 millones que
corresponden: US$1,806 millones de Inca; US$748 mil de Florpapel).
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OTRAS PÉRDIDAS

Un detalle de las otras pérdidas en comosigue:

201 2016

Deterioro deinversionesen subsidiarias (1) 1,654 748
Pérdida en venta de activos mantenidos parala venta 80 134
Pérdida en venta de propiedadesplanta y equipo 159 -

A A

(Y Durante el año 2017 se deterioró inversiones por US$1,437 millones de Tesalia; US$ 135 mil de
Inmogra, US$72 mil de Agroinversiones y US$10 mil Acuespecies (2016: US$748 mil de Florpapel)

OTROS GASTOS, NETOS

Undetalle de los otros gastos, netos es comosigue:

2017 2016

Pérdidas asociadas con reclamo judicial no favorable - SENAE 2,976 1,421
Provisiones varias 554 402
Valor razonable activos biológicos (59) (19)
Otrosgastos e ingresos, neto 338 84

3.809 1794

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍASY PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelos saldosy principales transaccionesrealizadas durante los años 2017 y
2016 con compañíasrelacionadas.Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las
compañías con accionistas comunes o con participación accionaria significativa en la Compañía:

Página 76 de 88



PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Sociedad

Ventas:
Fundación de Acción Social San Eans
14.Tndustura Agricola Exportadora Ingexpo C.A.
Incubadora Nacional C.A Inca
Agrovaleneía C.A
Alimentos espectrales procesados C.A ALEPROCA
Criadero Sam Ls

Ingresos por servicios administrativos
de Acción Social San Luis

TAE Iodestría Agrícola Exportadora Inaexpo CA.
Incubadora Nacronal C.A Inca
Agrovalencia C.á
Alimentos espectales procesados C.A, ALEPROCA.
Criadero San Luis
Comercial e Agrícola COMAGRO
Representaciones Almoja S.A.

  

Ingre sor servicios de laboratorio
Incubadora Nacional C.A. Inca

logrs reembo! st
TA,E Industuia Agrícola Exportadora Inaexpo CA.

Ingresos arrendamiento mmuebl
Alunentos especiales procesados C.A ALEPROCA

Compras
LaE Industria Agrícola Exportadora Inaexpo C.A.
Incubadora Nacional C.A, Inca
Alimentos especiales procesados C.A ALEPROCA
Criadero SanLuis

Importacion:
CBH International Suppliers and Marketerfor the
Agrobusmess (Estados Unidos)
Ingersoll Rand Latin Amenea Sucursal

Algon Corporation
Devro Inc
Fertagro Trading USA,Lle
Seaboard Overseas Ltd.
Bunge Latm America Lle.

Car Tradwg, Lle
Alpes Casmg Net LLe
Amprotera Llc
Bubhler UK Liwted
Txport Wamgroup, Lie
Globe Ingredients BV
MeynFood Processmg Technology Bv
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Relación

Relacionada
Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Relacionada
Relacionada

Relacionada
Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

Subsidiaria

Subsidiarias

Relacionada

Subsidiaria
Subsidiaria
Relacionada

Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

¡ans

Comercial
Comereral
Comercial
Comercial
Cometcal
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comereral

Comercial

Comercial

Comereral

Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

E
668

9,994

186
—__—

19,965

524
299

129
66

9,975

161

 

21

731
2,382

=—=

778
1773
82
5

2695

4,091
16
35
27
105

8,772
5,732

10,072

29040
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

 

  

 

Sociedad Relación Trangacei 2017 2016
servicios
CBH International Suppliers and Marketer for the
Agrobusiness (Estados Unidos) Relacionda Comercial 36 62
Fundación de Acción Social San Luis Relacionda Comercial 68 70
JL Mobile Systems Inc, Relacionda Comercial - 67
Dofasl Lle, Relacionda Comercial - 15
LumaInstitute, Lie. Relacionda Comercial 1 $50
Xsales Mobulty, Inc. Relacionda Comercial 332 -

437 264
Ree s de gastos

Entidad de propósito
Fidexomiso Segunda Titulanzación de Flujos Pronaca específico Comercial 62 179

Arnendos
Inmobiliaria Los Granados SA Subsidiaria Comercial 167 167
Criadero San Luis Relacionada Comercial 176 181
Representaciones Almoja S.A. Relacionada Comercial óL -

404 348
derechos

Entidad de propósito
Fideicomaso Agrornversiones dos específico Financiera 3,369 6767

recibidos.
Incubadora NacionalC,A, INCA Subsidiaria Dividendo 394 1,806
Florpapel S.A. Subsidiaria Dividendo E 748
Acuespecies S.A. Subsidiaria Dividendo - -

  

Em 2.554

El detalle de los saldos con compañíasrelacionadas se inciuye en las Notas 8 y 21.

Remuneracionesfuncionarios claves de la gerencia -

La compensación de los ejecutivos y otros miembrosclaves de la gerencia durante el año fuela siguiente:

2017 2016

Beneficios de corto plazo 3,146 2,910
Otros beneficios de largo plazo 4,298 4:077,

7,444 6,987

La compensaciónde los directoresy ejecutivos claves es determinada por el comité de compensación con
base en el rendimientode los ejecutivos y las tendencias del mercado.

INFORMACIÓN POR SEGMENTOS

Los ingresos ordinarios de la Compañía provienen de la venta de bienes alimenticios de consumo masivo,
como cárnicos (carnes de pollo, pavo, gallina, cerdos, embutidos, congelados), conservas, alimentos para
mascotas, productos secos (huevos, arroz), insumos agrícolas, productos del mary aves en pie.
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La Compañía reporta información por segmentos de acuerdoa lo establecido en la NIF 8 “Segmentos
operativos”. Dicha norma establece estándares para el reporte de información por segmentos en los
estados financieros, así como también revelaciones sobre productosy servicios, áreas geográficas y
principales clientes. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se
tiene informaciónfinanciera separada que es evaluada regularmente porla alta administración para la
tomade decisiones respecto de la asignación de recursosy la evaluación de los resultados.

El sistema de informaciónde la gerencia de la Compañía está estructurado en función delas siguientes
categorías:

. Cárnicos- Esta categoría agrupa las líneas de Aves, Cerdos y Reses.
» ValorAgregado - Agrupalas líneas de Embutidos, Congelados y Productos del Mar.
. Secos Agrupalas líneas de Arroz, Conservas, Huevos y Moderna.
. Nutrición Animal y Agrícola - Agrupalas líneas de Nutrición y Salud animal, Alimento para

mascotas y Agrícola.

La información sobre los segmentos sobre los cuales informa la Compañía se presenta a continuación:

 

 

 

 

Valor Nutrición animal
2017 Cármeos agregado Secos y agrícola Total

Ventas 544,376 108,092 72,257 203,064 927,789

Costo de produccióny ventas (457,037) 73,874) (58,015) (149,431) (739,257)

Margen bruto 87,339 34,218 13,342 53,633 188,532

%de contrubución (margen bruto / ventas) 16% 32% 18% 26%
Gastos de administracion, ventas, Otros neto y financieros 67,557 18,841 11,259 32,812 130,469

Utubdad(pérdida)antes de Impuesto a la Renta 19,782 15,377 2,083 20,821 58,063

Valor Notreion animal
2017 Cámicos agregado Secos vagrícota Total

Activos core ntes. 187 796 24,348 274107 76 318 315 879

Activos no comentes 272.54 38961 16,783 20.788 449.043
Vota lacuvos 460 307 63 309 44,200 97,106 664,927

Pasivos comentes 79 543 10.021 9,069 21312 120045

Pasivos no comentes 72 034 16,020 3370 8516 104,960
Totalprsmos 151577 26041 17,439 29948 225 045
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Valor Nutricion anunal

2016 Carnieos. agregado. Secos. yagnoola, otal

Ventas 523,594 102,928 79,858 207,174 913,554

Costo de produccion y ventas (443257) (22,398) (65,293) (152,689) (733630

Margen bruto 80,337 20,530 14,565 54,491 109,923
% de contrubución (margen bruto / ventas) 15% 30% 18% 26%

Gastos de administracion,ventas, otros netoy financieros 70549 19,269 15,006 35.986 140810

Utilidad (pérdida) antes de Impuesto a la Renta 9,788 1,261 (44) 18,505 39,113

Valor Nutrición anunal
2016 Cómicos. agregado Secos. yaencola Total

Activos cormentes 162,855 20,759 38.587 79,035 307,236
Activos no corrientes 270,667. 39,081 17,248 249:8 351,914
Total activos 433,522 65,840 55,835 103,953 659,150

Pasivos corrientes 63,396 8,986 19,115 24,620 116,117

Pasivos no corrientes 77,689 17,525 8,982 9,469, 113,665,
Total pasivos 141,085 2651 28,097 34,089 229,782

Las utilidades por segmento representanlas utilidades obtenidas por cada segmento, hasta el nivel de
margen bruto, los gastos administrativos y comerciales se distribuyen a través de indicadores
principalmente por ventas, nivel de producción utilidades o nivel de uso para los segmentos individuales
sobre los que debe informarse.

Loanterior constituye la medición mformada al encargado de la toma de decisiones del área operativa
para propósitos de distribución de los recursos y evaluación del rendimiento del segmento,

Existen transferencias internas del segmento Cárnicos hacia el segmento de Valor agregado en
abastecimiento de productos cárnicos pollo y cerdo que sirve como materia prima para Valor Agregado,
dichas transferencias se efectúan al costo de producción,la rentabilidad se mide al final de la cadena
productiva en Valor Agregado.

Información sobre clientes principales

Los ingresos que surgen de ventas directas de los segmentos Cárnicos, ValorAgregado y Secos se obtienen
a través de los mismos canales de distribución, los clientes que concentran la venta se revelan en la nota de
cuentas por cobrar comerciales (Nota 8).

Los ingresos que surgen de ventas directas de los segmentos Nutrición Animal y Agrícola se obtienen a
través de Macro Distribuidores, Avicultores y Agricultores, no existe un grado de concentración decartera.
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GARANTÍAS

Undetalle de las garantías es como sigue;

Tipos de garantía

Prendaria. Línea abierta de crédito con.
TEC (International Finance Corporation)
Corporación Andma de Fomento
Citibank
Guayaquil
Pichincha
Corporación Interamericana de Inversiones

Hipotecaria
International Finance Corporation (IFC)
Corporacion Audina de Fomento
BancoBolivariano
Produbanco
Banco Internacional C.A.
Banco Guayaquil S A
Citibank
Banco Pichincha C A.
Corporación Interamericana de Inversiones

Bancarias:
Titularización segundo Fideicomiso

Comercial

Cuibank

BancoBolivariano

Sobrefirmas:
Creditos con compañiasrelacionadas

Otros:

Garantía CNEL

Total
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2017

49,681
13,642

6,598
888

4,500
4,226

79:535

49,674
18,136

10,922
2,680
9,495
7,172
11,019
21,948
10,960

141,106

4,068
2,500

6,568

1.915

220

229.344

2016

49,681

9,479

4,867

888

4,500

3,978

73,393

49,674
17,427
9,716
2,680
9.188
7,172

10,176

21,948
16,232

144,213

1,936

4,002

4,002

3,616

220

227.380
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COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2017, los compromisos más importantes son como sigue:

Corporación Andina De Fomento (CAF)- De acuerdo con el convenio de crédito que mantiene la
Compañía, existen las siguentes restricciones:

Crédito principal:

Obligaciones negativas de no hacer - La Compañía asume frente a CAF en formaespecífica, durante
la vigencia del crédito en forma expresa lo siguiente:

Nootorgará garantías a terceros, incluyendo a sus accionistas
. Noconstituirá ni permitirá que constituyan, gravámenes, hipotecas, prendas u otras cargas sobre

sus activos y propiedades, presentes o futuras, por objeto garantizar endeudamientos con alguna
tercera persona.

. Nocelebrará ningún convemo en virtud del cual acuerde o se obligue a compartir con terceros,
distintos a sus accionistas o a sus trabajadores sus ingresos o utilidades.
No emprenderá actividades económicas ni adquirirá activos ajenos a la naturaleza de sus negocios.

Notendrá nuevas subsidiarias n1 invertirá en el capital de otras empresas sin autorización previa o
por escrito de CAF,

. No podrárealizar operaciones con empresasrelacionadas o controlantes, ni tener cuentas por
cobrar a dichas empresas, excepto porlas actividades comerciales que realice en condiciones de
mercado,

. Nootorgará a ningún otro acreedor, presente o futuro, mejores garantías o privilegios superiores a
aquellos que otorgue a CAF.

. No reembolsará partida patrimonial alguna a sus accionistas en forma diferente al pago de
dividendos en numerario y en acciones.

. No cambiará sus estatutos en formatal que sean inconsistentes con este Contrato de Préstamo,
Pagarés, o con los Contratos de Garantía,

Obligaciones Financieras - Durante la vigencia del Contrato de Crédito, la Compañía se compromete a
manteneren todo tiempolos siguientes índices o razonesfinancieras:

. Razón de Endeudamiento (pasivo total / patrimonio más deuda subordinada) inferior a uno punto
dos (1.2) y en el caso en que la Compañía garantice operaciones a otras empresas vinculadas y
subsidiarias, no podrá exceder de uno punto dos (1 2),

Razón EBITDA Servicio de deuda financiera igual o superior a uno punto cinco (1.5).
Razón deuda financiera Total/ EBITDA: Menoro igual a dos punto cinco (2.5).

Obligaciones ambientales - Con el objetivo de garantizar una adecuada gestión ambiental, social y de
salud y seguridad ocupacional en torno a la operación; así como el cumplimiento de las salvagnardas
ambientales y sociales establecidas por la CAF, PRONACAdeberá presentar los siguientes requerimientos
establecidos en el Plan Ambiental del Anexo del Contrato de Crédito

. Los resultados en la implementación del Plan de Manejo acordado con la autoridad ambiental.

. Las auditorías ambientales independientes exigidas porla ley.
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Al 31 de diciembre del año 2017,el ratio de endeudamiento,la razón EBITDAsobreservicio de deuda
financiera el ratio de Deuda Financiera Total sobre EBITDA de PRONACA estuvieron dentro de los
límites establecidos por la Corporación Andina de Fomento.

Enel año 2016se realizó un desembolso de US$3,000,000del total dela línea de crédito. Por lo tanto, en
el 2017 se canceló un monto de US$ 270,000 como comisióninicial y un monto de US$176,528 porel
costo de mantenimiento de la línea sin desembolsos.

International Finanee Corporation - De acuerdo con el convenio de crédito que mantienela
Compañía, existen las siguientes restricciones:

Crédito (Contrato de Crédito 32624):

Obligaciones Financieras- Mientras el Contrato de Crédito esté vigente, la Compañía se compromete
a mantener en todo tiempo los siguientes ratios financieros:

Elratio corriente (Activo corriente / pasivo corriente) debe ser de al menos1.3 veces.

Larelación pasivo consolidado y patrimonio neto tangible no debe ser mayor a 1.2.
Larelación deudafinanciera consolidada y EBITDAno debe ser mayor a 2.75.
La relación EBITDA PRONACAy EBITDAconsolidado no debe ser menor a 90%.
Larelación del total de activos de PRONACAy total de activos consolidados no debe ser menor a
90%.

. La relación de la deuda financiera de PRONACAyla deuda financiera consolidada no debe ser
menor a 90%.

. Larelación de caja y equivalentes de PRONACA (Individual) y (Consolidado) no debe ser menor a

e
.
.
.
o
.

80%.
. El servicio de la deuda prospectivo (EBITDA Consolidados/ Capital con vencimientos corrientes de

préstamosa largo plazo máslos intereses pagados) debe ser mayora 1.4 veces.
. La deuda financiera adicionalen el ratio de pico de servicio de cobertura de la deuda (EBITDA

Consolidado / (Pago másalto de la deuda de largo plazo/ proyección de cargos intereses
financieros) no debe dar como resultado un valor inferior a 1.3 veces.

Deacuerdoa la sección 5.02. Negative Covenants,literal j) la Compañía no debe: hacer o permitir que
existan créditos o avances, o ingresar en cualquier acuerdo de crédito o garantía, en cualquier vía o en
cualquier condición, que asuma y lo convierta en obligado de cualquier obligación financiera de otras
personas que sean las subsidiarias que excedan un agregado de US$10,000,000 en cualquier momento.

Duranteel año 2014, la Compañía emitió una solicitud de ehminarla relación de Caja y Equivalente de
caja PRONACA(Individual) y Consolidado que por contrato debía ser mínimodel 80%, esta solicitud se la
realizó en vista de que este indicador hmita la capacidad de acción de manejo de los flujos de caja.

Confecha 24 de marzo del 2017, la Compañía firmó un acuerdo modificadoy actualizado para el Crédito
32624 en el cual se establecen los siguientes compromisos.

Obligaciones Financieras - Mientrasel Contrato de Crédito esté vigente, la Compañía se compromete
a mantener en todo tiempolos siguientes ratios financieros:

. Elratio corriente (Activo corriente / pasivo corriente) debe ser de al menos1.3 veces.
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La relación pasivo consolidado y patrimonio neto tangible no debe ser mayora 1.2.
La relación deuda financiera consolidada y EBITDA no debe ser mayora 2.75.
El servicio de la deuda prospectivo (EBITDA Consolidados/ Capital con vencimientoscorrientes de
préstamosa largo plazo máslos intereses pagados) debe ser mayor a 1.4 veces.

. La deuda financiera adicional en el ratio de pico de servicio de cobertura de la deuda (EBTTDA
Consolidado / (Pago más alto de la deuda de largo plazo/ proyección de cargos intereses
financieros) no debe dar comoresultado un valorinferior a 1.3 veces.

De acuerdoa la sección 5.02. Negative Covenants,literal m) la Compañía no debe: hacer o permitir que
existan créditos o avances, o ingresar en cualquier acuerdo de crédito o garantía, en cualquier vía o en
cualquier condición, que asumay lo convierta en obligado de cualquier obligación financiera de otras
personas que sean las subsidiarias que excedan un agregado de US$10,000,000 en cualquier momento.

Al 31 de diciembre del año 2017,los ratios: corriente, de pasivo consolidado con relación al patrimonio
neto tangible, de deuda consolidada con relación al EBITDAy de cobertura de servicio de la deuda de la
Compañía estuvieron dentrodelos límites establecidos porla Internacional Finance Corporation.

Crédito (Contrato de Crédito 37387):

Obligaciones Financieras - Mientras el Contrato de Crédito esté vigente, la Compañía se compromete
a manteneren todo tiempolos siguientes ratios financieros:

El ratio corriente (Activo corriente / pasivo corriente) debe ser de al menos 1.3 veces.
. La relación pasivo consolidado y patrimonio neto tangible no debe ser mayora 1.2.
. La relación deuda financiera consolidada y EBITDA no debe ser mayor a 2.75.

Otras Obligaciones de hacer - Mientras el Contrato de Crédito esté vigente, la Compañía se
compromete a cumplir con las siguientes obligaciones.

. Se debeemitir una política de dividendosy una política de relación con partesrelacionadas hastael
30 de septiembre de 2016, (PRONACA negoció un waiver de este requerimiento para conseguir una
extensión de 180 días).

. Implementarel plan de acción ambiental aprobadoporel IFC.

Obligaciones negativas de no hacer - La Compañía asumefrente a IFC en formaespecífica, desde la
firma del contrato de crédito, las siguientes obhgaciones:

. Norealizar distribución de dividendos de fondos que no correspondan a utilidades retenidas de
periodosanteriores ni incumplirla Política de dividendos de la Compañía.

. Norealizar distribución de dividendossi la Compañía no está en cumplimientode los ratios
financieros despuésde dichadistribución.

. Noconstituir npermitir que se constituyan, gravámenes, hipotecas, prendas, u otras cargas sobre
sus activos y propiedades, presentes o futuras que tengan por objeto garantizar eadeudamientos con
terceras personas.

. Noinvertir en una nueva subsidiaria diferente a las que existían al cierre de diciembre 2015.

. Novenderactivos valorados en más de US$5,000,000,
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. Norealizar operaciones con empresas relacionadas o controlantes, ni tener cuentas por cobrar a
dichas empresas, excepto porlas actividades comerciales que realice en condiciones de mercado.

. Nocambiarsus estatutos en formatal que sean inconsistentes con este Contrato de Préstamo,los
Pagarés, o los Contratos de garantía

En el año 2077 noserealizó ningún desembolso de esta línea de crédito. Sin embargo, se canceló un monto
de US$602,083 porel costo de mantenimiento de la línea sin desembolsos.

Corporación interamericana de Inversiones (CIW) - De acuerdo con el convenio de crédito suscrito
porla Compañía y el organismo multilateral con fecha 15 de enero 2013, existen las siguientes condiciones
que deben ser cumplidas por PRONACA:

Obligaciones negativas de no hacer — Salvo autorización previa y por escrito de la CH, la Compañía
se abstendrá de:

Declarary aprobar dividendos o cualquier tipo de remuneración a los accionistas, provisionales y
definitivos, directa o indirectamente, excepto que se cumplan cada unadelas siguientes condiciones:

. Queel resultado neto delejercicio fiscal en el cual se declaran dividendos sea positivo y que estos
dividendos sean declarados con las ganancias del ejerciciofiscal.

. Que PRONACAse encuentre al día en el cumplimientode las obligaciones descritas en el contrato,
tanto antes como después dela distribución de dividendos.
Incurrir en inversiones en activos ajenosal giro normal del negocio.

. Garantizar y constituirse como fiador y/ o avalista respecto de deudasfinancieras de terceros,
excepto controladasy vinculadas.

. Permitir que exista gravamen alguno sobre los bienes de su propiedad, a excepción de los
siguientes: 1) la garantía ii) los gravámenesresultantes de impuestos u otras cargas legales,111)los
gravámenesvigentes a la fecha del contrato y iv) los gravámenes que se otorguen para el
financiamientodel giro ordinario del negocio.

. Realizar inversiones u otorgar préstamosa sus accionistas, directores y empleados, con excepción
de las permitidas en las políticas del personal de PRONACA.Se abstendrá tambiénde realizar
inversiones y préstamosa vinculadas que no consoliden con PRONACApor un monto que exceda en
forma agregada los US$10 millones.

Obligaciones Financieras — Durante la vigencia del Contrato de Crédito, la Compañía se compromete a
mantener en todo tiempolos siguientes índices o razonesfinancieras:

> Coeficiente de utilidad operacional a gastos financieros netos no menora 2.7.
. Coeficiente de deuda financiera a EBITDA no mayora 3.2.
. Coeficiente de pasivo total a patrimonio neto tangible no mayor a 1.3.

Al 31 de diciembre del año 2017,el coeficiente de utilidad operacional a gastos financieros netos, el
coeficiente de deuda financiera a EBITDAyel coeficiente de pasivo total a patrimomo neto tangible
estuvieron dentro delos límites establecidos por la Corporación Interamericana de Inversiones.
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Fideicomiso Inversiones Agropecuarias - Agroinversiones- El 20 de diciembre del 2002, se
firmóel contrato de “Fideicomiso Inversiones Agropecuarias - Agroinversiones”, el mismo que fue
reformadoel 12 de febrero del 2003, un resumen del contrato es como sigue:

Constituyente y Beneficiario:

Procesadora Nacional de Alimentos C.A, — PRONACA
Corporación Andina de Fomento - CAF

Patrimonio Autónomo- El patrimonio se encuentra integrado porlos dineros transferidos porla
Constituyente, que posteriormente se podrá incrementarpor:

i por otros dineros, valores u otros bienes que sean transferidos por la Constituyente,
li, por todos los demás activos, pasivos y contingentes que resulten o se integren como consecuencia

del desarrollo del contrato.

Objeto del Fideicomiso- El objeto del fideicomisoes recibir el aporte de dineros por parte del
Constituyente y entregarlo en préstamo a favor de cada unode los productores que hayan suscrito un
contrato para la compra de su cosecha con PRONACA.El porcentaje de participación que la Compañía
mantiene en el Fideicomiso es del 79.23%.

Al 31 de diciembre del 2017, los constituyentes decidieron iniciar el proceso de liquidación del mencionado
Fideicomiso.

Fideicomiso Inversiones Agropecuarias - Agroinversiones Dos- El 22 de octubre del 2013, se
firmóel contrato de “Fideicomiso Inversiones Agropecuarias - Agroinversiones Dos”, un resumen del
contrato es comosigue:

Constituyentes y Beneficiarios:

Procesadora Nacional de Alimentos C.A.- PRONACA,y
Corporación Andina de Fomento - CAF

Patrimonio Autónomo- El patrimonio se encuentra integrado porlos dineros transferidos por los
Constituyentes, quienes podránrealizar nuevos aportes al Fideicomiso.

Objeto del Fideicomiso - El objeto del fideicomiso es recibir el aporte en dineros o especie por parte del
Constituyente y entregarlo en préstamoa favor de cada uno de los productores que hayan suscrito un
contrato para la compra de su cosecha con PRONACA,así como para compraro descontarcartera. El
porcentaje de participación que la Compañía mantiene en el Fideicomiso es del 79%.

Fideicomiso Segunda Titularización de Flujos - PRONACA- El 6 de mayodel 2011, se firmóel
contrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Fideicomiso Segunda Titularización de Flujos-
PRONACA”,un resumendel contrato es comosigue:

Constituyente y Beneficiario - Procesadora Nacional de Alimentos C.A, - PRONACA
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Objeto del Fideicomiso- El objeto del fideicomiso es implementar un proceso detitularización cuyo
activo titularizado es el derecho de cobro, el mismo queconstituye el derecho personal o de crédito que se
genera a favor del originador porllatotalidad de las ventas quese realizan a los clientes seleccionados, de
los productos que el originador produce y/o comercializa. El importe total de la emisión asciende a US$s0
millones que equivale al importe total de la colocación.
Lascaracterísticas de las series en las que se divide la emisión son comosigue:

Valor Nominal No.de Valor Plazo en
portítulo títulos Nom total días
US$

Serie A 1,000 8,000 8,000,000 1,170
Serie B 1,000 12,000 12,000,000 1,440
Serie € 1,000 5,000 5,000,000 1,890
Serie D 1000 5,000 5,000,000 2,160
Serie E 1,000 10,000 10,000,000 1,170
Serie F 1,000 10,000 10,000,000 1,440

El último pagose realizó el 29 de agosto del 2017. La compañía Fiduciaria está llevando adelante el
procesode cierre de este Fideicomiso.

Papel Comercial 2017 — Las colocacionesrealizadas durante el año 2017 son:

Valor Plazo en
Valor autorizado colocado días

US$ US$

Papel Comercial Programa 2016

Clase H 6,000,000 5,766,000 Ago días

Clase I 2,000,000 1,105,000 Ai2odías
Clase Y 2,000,000 1,950,000  A150días

Clase K 2,100,000 - Aggodías

Clase L 3,000,000 3,000,000 Hasta 180 días

Clase M 10,000,000 9,796,000 Hasta 240 días

Clase N 20,000,000 19,130,000 Hasta 240 días

Clase O 20,000,000 19,896,000 Hasta 195 días

Clase P 20,000,000 19,985,000 Hasta 127 días

Clase Q 20,000,000 5,021,000 Hasta 83 días
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017y la fecha de emisión de estos estados financieros separados se produjo
el siguiente evento subsecuente.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 21 de agosto del 2017 se aprobó la escisión de
parte del capital suscrito y pagado de Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA mediante
traslado de determinados activos hacia una nueva entidad denominada Agropuembo AgricolapuemboS.A.
Dichaescisión fue aprobadoporla Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros mediante
resolución No. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2018-00000727 el 24 de enero del 2018 y aprobada por el
Registro Mercantil el 27 de febrero del 2018. La escisión fue realizada según el valor en libros a los que
Procesadora Nacional de Alimentos C.A PRONACA mantenía contabilizados dichos activos, el detalle de
los activos escindidoses el siguiente:

US$

Propiedades, plantas y equipos 1,201
Propiedadesde inversión 743
Inversionesen acciones 11,947

Totalactivos escindidos 13,891
Lotal patrimonio eseindido 13,891

....o
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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos señores accionistas y Junta de Directores

Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA

Quito, 19 de marzo del 2018

Opinión

Hemosauditadolos estados financieros consolidados de Procesadora Nacional de Alimentos C.A.
PRONACA, sus subsidiarias y entidades de propósito especial (el “Grupo”) que comprenden el estado
consolidado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados
consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonioy deflujos de efectivo por el año
terminadoen esa fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros consolidados que
incluyen un resumendelas políticas contables significativas.

En nuestra opinión,los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos maternales, la situación financiera consolidada de Procesadora Nacional de Alimentos C.A.
PRONACA, sus subsidiarias y entidades de propósito especial al 31 de diciembre del 2017, el desempeño
consolidado de sus operacionesy sus flujos de efectivo consolidados por el año terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas-Internacionales de Información Financiera (NIIF).

Fundamentosdela opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben más adelante en la sección
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros consolidados”.

Consideramosquela evidencia de auditoría que hemosobtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Independencia

Somos independientes Procesadora Nacional de Alimentos C.A PRONACA, sus subsidiarias y entidades
de propósito especial de conformidad con el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asuntossignificativos de la auditoría

Los asuntossignificativos de auditoría de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos asuntos de
mayor importancia identificados en muestra auditoría de los estados financieros consolidados del período
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A, PRONACA
Quito, 19 de marzodel 2018

actual. Estos asuntos han sido tratados durante la ejecución de nuestra auditoría y para formarnos nuestra
opinión sobre los estados financieros consolidados en su conjunto, y no expresamos una opinión por
separado sobre estos asuntos.

 

Asuntossignificativos de auditoría Cómo enfocamoslos asuntos en nuestra
auditoría
 Beneficios sociales - Jubilación patronal y
desahucio (Notas 2.16 y 24)

En septiembre del 2014 se publicá la enmiendaa la
NIC 19 “Beneficios a los empleados”la cual tiene
vigencia desde 1 de enero del 2016. De acuerdoa la
enmienda, se establece que para las monedas donde
noexista un mercado amplio para estostítulos, se
utilizará el rendimiento (al final del periodo sobre el
quese informa) de los bonos emitidos por el
gobierno denominados en esta moneda. La moneda
y el plazo de los bonos empresariales o
gubernamentales serán congruentes con la moneda
y el plazo estimado de pago delas obligaciones por
beneficios post-empleo.

La Administración del Grupo considerandola
referida enmienda,estimó sus pasivos laborales
(Gubilación patronal y desahucio) al 31 de diciembre
del 2017 utilizandola tasa descuento del 8.35%
(2016: 8.79%) anual, la cual correspondea la tasa
promedio de los bonos corporativos negociados en
el mercado ecuatoriano durante el mes de diciembre
del 2017 publicada por la Bolsa de Valores de Quito
(2016: bonos del gobierno ecuatoriano combinada
conla tasa pasiva publicada por el Banco Central del
Ecuador). La Administración considera que dicha
tasa se encuentra denominada en la misma moneda
en la quelos beneficios serán pagadosyque tienen
términosy plazos que se aproximan a los de las
obligaciones por Jubilación Patronal y Desahucio.

Enesta área, nuestros principales
procedimientos consistieron en:

+ Involucrarmiento de expertos actuariales de
nuestra Firma que nos asistieron en la
evaluación de las premisas actuariales, así
comola revisión de la metodología aplicada.
Para el efecto analizamoslo requerido por la
NIC19,la normativa local aplicable y la
tendencia de la industria.

+ Evaluamosla competencia, experiencia e

independencia del experto actuarial
contratado por el Grupo.

+ Realizamos pruebas de auditoría a fin de
venificar que la información fuente
relacionada con: a) número de empleados,b)
datos de los empleados y c) remuneración
base, se encuentren íntegros y de acuerdo a
lo establecido por la normativa local
aplicable parael efecto.

+ Aplicamos pruebasa fin de verificar la
razonabilidad de los movimientos atadosa la
estimación (salidas y pagos).

+ ReprocesaInos estimaciones para una
muestra de empleados.

« Verificamos que las revelaciones,el esquema
de presentación y los cálculos hayan sido
efectuados en consideración con lo requerido
porla NIC 19.

 Activo Biológico -- Valor Razonable (Ver
Notas2.8 y10)

El Gruporealiza la medición de sus activos
biológicos aves, cerdos y ganado “bajo el método  Enestaárea, nuestros principales

procedimientosconsistieron en:
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA
Quito, 19 de marzodel 2018

 

Asuntossignificativos de auditoría Cómo enfocamoslos asuntos en nuestra
auditoría
 

a

b) 

del costo” debido a que la mayoría de sus activos
tienen un período de transformación de corto plazo
y nose ha identificado un mercadoactivo
referencial en el que se comercialice animales de
similares características en el Ecuador. Sin
embargo,la Compañía,al cierre de cada año
comparael valor de su activo biológico, obtenido de
acuerdo al método delcosto, con su valor razonable
estimado, con el propósito de determinar si existen
variacionessignificativas conforme lo dispone la
norma contable.

Esta área es considerada importante para efectos de
nuestra auditoría debido a lo siguiente:

el activo biológico es el activo productivo más
representativo del Grupo,al cierre del 2017
asciende a US$54,137 mil (2016: US$52,728
mil) que representa un 8.1% (2016: 7.9%) del
total de activos;

las estimaciones de valor razonable
preparadas por la Administración de la
Compañía se consideran modelosfinancieros
complejos debidoa la inclusión de diversas
premisas tanto internas como externas.  

+ Involucramosespecialistas de nuestra Firma
a fin de evaluarla razonabilidad de los
modelos y la metodología aplicada en los
cálculos de valor razonable.

+ Verificamos que no existan diferencias
materiales entre la medición del activo
biológico al costo vs. su valor razonable.

+ Aplicamos pruebasde auditoria a fin de
evaluarla razonabilidad de las variables
internas y externas (número de animales,
costo unitario, precio de mercado) y demás
datosfinancieros que intervinieron en los
modelos de estimación del valor razonable.

+ Validamosla política contable aplicada por
la Compañía parael efecto, considerando lo
establecido en la NIC 41 “Agricultura”.

+ Evaluamos competenciasy experiencia
profesional de los expertos involucrados.
Aplicamos pruebas de auditoria a fin de
validar el saido del activo biológico (medido
al costo).

 

 
 

Otra información

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información comprendeel
Informe consolidado a los Accionistas 2017 informado por el Presidente Ejecutivo y obtenido antes de la
fecha de nuestro informe de auditoría.

Nuestra opinión sobre los estados financieros consolidados del Grupo no incluye dicha información y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

En conexión con la auditoría de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es leer el
Informea los Accionistas 2017 y, al hacerlo, considerar si esta informacióncontiene inconsistencias
materiales en relación con los estados financieros consolidados o con nuestro conocimiento obtenido
durantela auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma materzal.
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Si, basados en el trabajo que hemosefectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información,
nosotros debemosreportar este hecho. No tenemos nada que informaral respecto.

Responsabilidad de la Administración del Grupo por los estados financieros consolidados

La Administración del Grupo es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados
financieros consolidados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera
(NIF)y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros consolidados
que estén libres de distorsionessignificativas, debido a fraude o error.

Enlapreparaciónde los estados financieros consolidados, la Admunistración es responsable de evaluarla
capacidad del Grupo de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda,los asuntos
relacionados con empresa en marchay utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administración y el Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la
supervisión del proceso de elaboración de la información financiera del Grupo.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros
consolidados

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
consolidados en su conjuntoestán libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un
informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría
siempre detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y
se consideran materialessi, individualmente o en su conjunto podrían razonablementeinfluir en las
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros consolidados.

Comoparte de una auditoría efectuada de conformidad con las NormasInternacionales de Auditoría,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemosunaactitud de escepticismoprofesional durante toda
la auditoría. También comoparte de nuestra auditoría:

. Identificamosy evaluamoslos riesgos de error material en los estados financieros consolidados,
debido a fraudeo error, diseñamosy aplicamos procedimientos de auditoría para responder a
dichos riesgos y obtenemosevidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es máselevado
que en el caso de una incorrección material debido a error, ya queel fraude puede implicar colusión,
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones mtencionadamenteerróneas o la vulneración
del control interno.
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA
Quito, 19 de marzo del 2018

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinión sobrela eficiencia del control interno del Grupo.

Evaluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables,así comolas respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

Concluimos sobre lo adecuadodela utilización, por parte de la Administración,del principio
contable de empresa en marcha y, basándonosen la evidencia de auditoría obtenida, concluimos
sobresi existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudassignificativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemosla atención en
nuestro informede auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados
financieros consolidadoso, s1 dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión
de auditoría. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de
nuestro informede auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que el
Grupo no continúe como una empresa en funcionamiento.

Evaluamosla presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
información revelada,y si los estados financieros consolidados representan las transacciones y
hechos correspondientes de un modo que logran su presentación razonable.

Obtenemosevidencia suficiente y apropiada en relación con la información financiera de las
entidades o actividades de negocio del Grupo para expresar una opinión sobre los estados
financieros consolidados. Somos responsables dela dirección, supervisión y realización dela
auditoría del Grupo y, consecuentemente,porla opinión de auditoría.

Comunicamosa los responsables de la Administración y el Gobierno Corporativo del Grupoen relación
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momentoderealización de la auditoría planificaday los
hallazgossignificativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoría.

También proporcionamosa los responsables de la Administración y el Gobierno Corporativo del Grupo
una declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás cuestiones de las que se
puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A, PRONACA
Quito, 19 de marzo del 2018

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la Administracióny el
Gobierno Corporativo del Grupo, determinamos los mássignificativos en la auditoría de los estados
financieros consolidados del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la
auditoría. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoría salvo quelas disposiciones legales o
reglamentarias prohíban revelar públicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunto no se debería comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas superarían los beneficios de interés público del
MISmo.

acne[bosot
No.de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

Ep?
Esteban Valencia Carlos R. Cruz
Socio Representante Legal

No. de Licencia Profesional: 25984
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPÓSITO ESPECIAL

ESTADO CONSOLIDADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones financieras
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos biológicos
Impuestos por recuperar
Otros activos financieros
Gastos pagadospor anticipado

Activos disponibles para la venta

Activos no corrientes

Activos no corrientes

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inversionesfinancieras
Activos biológicos
Propiedades, plantas y equipos
Propiedades de inversión
Otrosactivos depreciables
Activos intangibles
Otrosactivos financieros
Impuesto la renta diferido

“Total de activos no corrientes

“Total de activos

Notas

R
E
V
I
A

1

10

14
15
3

12
21

2017

72,530
19,008

88,194
121,239

40,058
6,105

1,458
62

348,654

236

348,890

164

5,304
14,079

250,258

18,496
4,156

22,146
1,620

99

316,322

 

665,212

2016

50,725

45,700
86,253

103,084

39,076
12,832

4,147
97

341,914

375

342,289

248

6,900
13,652

250,846

18,563
5,100

21,363
2,244

91

319,007

 

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

did e AA

 

 

  

Luis Bakker Villacreses Juan Carlós Pitarque Anita elo Alexandra/Pulla:
PresitenteEjecutivo Viceprésidente de Gerentejd Políticay Gerente de Contabilidad

Finanzás y Planeación Control 'inanciero P
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PROCESADORANACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPÓSITO ESPECIAL

ESTADO CONSOLIDADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

PATRIMONIO Nota 2017 2016

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras 17 29,834 60,942
Titularización de flujos 18 - 909

Cuentas por pagar

Proveedores 19 45,366 37,278

Otros pasivos financieros 20 364 464

Impuestos por pagar 21 21,634 3,053

impuestoa la renta por pagar 21 1,995 169
Provisiones 23 1,735 687
Beneficios sociales 22 24,750 19,798

Total pasivos corrientes 125,678 123,300

Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras Y 62,643 74,568

Otros pasivosfinancieros 20 7 7

Beneficios sociales 24 41,939 38,849

Impuestoa la renta diferido 21 2,035 2,144

Total pasivos no corrientes 106,624 115,568

Total pasivos 232,302 238,868

Patrimonio

Atribuidoa los Accionistas de la Controladora

 

 

Capital pagado 25 380,536 367,606
Reserva legal 132 136

Resultados acumulados 26 51,823 54,497

432,491 422,239

Participación no controlada 419 189

Total patrimonio 432,910 422,428

Total pasivos y patrimonio 665,212 661,296

a Las-notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

aioh 1222 Ub -
di 1 SRAció AA Jovermbita pare

LuisBalekeFVillacreses ¿an Carlos Pitarque Andi eyelo 7. AlexandraPullas/
Presidente Ejecutivo /Vicepresidente de Gerenté dePólítica y Gerente deContabilidad. .a o

Finanzas y Planeación Control Fiñánciero
1
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PROCESADORANACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPÓSITO ESPECIAL

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Nota 2017

Ingresos por ventas 27 966,514
Costo de productos vendidos (*) 28 (771,519)

Utilidad bruta 194,995

Gastos de ventas (*) 28 (94,327)
Gastos administrativos (*) 28 (33,648)
Otros ingresos 31 59

Otras pérdidas 32 (320)
Otros gastos, netos 33 (4,156)

(132,392)

Utilidad operacional 62,603

Ingresos financieros 30 5,299

Gastos financieros 29 (9,461)

Utilidad antes del Impuesto a la Renta 58,441

Impuesto a la Renta 21 (16,043)

Utilidad neta del año 42,398

Otros resultados integrales:

Efecto en cambio de conversión en

monedaextranjera 145

Nuevas mediciones de los planes de beneficio

definido - ganancias actuanales 24 134

Utilidad neta y Resultado integral del año 42,677

(Continúa...)
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2016

955,219
(768,749)

186,470

(103,200)

(37,171)
1,784

(142)
(3,220)

(141,949)

44,521

5,310
(12,800)

37,031

(10,599)

26,432

(33)

1,448

27,847



PROCESADORANACIONAL DEALIMENTOSC.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADESDEPROPÓSITO ESPECIAL

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

(Continuación.. )

 

Nota 2017 2016

Utilidad neta del año atribuible a:

Accionistas de la controladora 42,868 27,376

Participaciones no controladoras (470) (044)

Resultado neto del año 42,398 26,432

Resultado integral del año atribuible a

Propietarios de la controladora 43,152 28,815

Participaciones no controladoras (475) (968)

Resultado integral del año 42,677

Utilidad neta del año accionista de la controlada 27,376

Número de acciones 3,676

 

Utilidad básica y diluida por acción

 

() Incluye participación de los trabajadores en las utilidades consolidadas que en el año 2017 afectó en
el costo de ventas US$7,729 mil (2016: US$5,192 mil), en gastos de venta US$1,947 mil (2016:
US$1,310 mil) y gastos de administración por US$721 mil (2016: US$487 mil). Ver Nota 22.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros consolidados.

Eu ¡cación
 

 

LuisBakkerVillacreses Júañ Caos Pitarque AlexandraPullas
Presidente Ejecutivo Vicep:residente de Gen deContabilidad

Finanzas y Planeación y
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIASY ENTIDADES DE PROPÓSITO ESPECIAL

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

atmbublea los aceionstas dela Controladora
 

 

 

 

Resuliados acumulados
Capital Reservas Reservas irosresaltadosResultados Total Participacion Patrmomo
social legal facultanvo integrales retenidos controladora nocontroladoras neto.

¡Saldos al 1 de enero del 2016 348,506 163 . (2399) 59.002 405.270 2,788 408058

Resolucion de Junta General de Accionistas del zo de marzo del 2016.
Apropración de Reserva Lega) - 44075 - - (4,075) - - z
Caprolizacion 19.00 14:00) - . (15,000) - -
Dmadendosdeclarados - - - (12,000) (92,000) - (12,000)
Devoluciónde aporte - - - - (2259) (2,259)

Desconsolidacion er subsidiar - - - 154 14 628 782
Otrosresultados mtegrales - - - 1.439 - 1.439 es 1405
Resultado neto del año - - : 27,376 27376 (940 26,432
Saldos al31 de diciembre del 2016 397.506 136 - 1960) 55457 422,:39 189 422,428

Resolucion de Junta General de Accionstas de 29 de marzo del 2077
Apropiación de Reserva Legal 2926 - - (4526)
Capatalizacion 12930 (2930) - - (10,000)

Resolucion de Junta Generalde Acciorustas de 28 dejulio del 2017
Dividendos declarados - - - - (50,000) (30,000) - (30,000)

Desconsoldación ex subsrdiaria - - 9) (1.281) (1.300) 120 19)
Aperpiacion resersa Éactutat 1.500 - - -
Derolucion de aportes no controlados - - - - - (590 (59)
Resolucion de Junta General de Accomstas de 20 de diciembre de2017

Desolueton reserva facultativa - - (1,500) - . (1,600) - (1,600)
Otros resultados integrales - - - 28 - 284 6 27
Resultado neto del año - - - 42,868 42,968 (99) 42.398
Saldos al 3ade diciembre del 2017 380536 132 ls 432991 419

 

 

  
 

 

lo Lasmotas explicativas anexas son parte integrante de losdlfinancieros consolidados.

1 MA l A amena fal a

 

 

LuisBakkervillacreses Juan Carles Pitarque SalexandraPullas
Presidente Ejecutivo Vicepresidente de a Lay Gerent ntábilidad

Finanzas y Planeación Control Financiero
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PROCESADORANACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

 

Nota 2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operación:
Utilidad antes del Impuesto a la renta 58,441 37,031
Más cargos (menos treditos) a resultados que no representan movimento deefectivo

¡Deprectacion propiedades plantas y equipos y propiedades de inversión 19 y15 23,013 20,990
Amortización activos intangibles 16 1,005 1,419
Depreciación de otros actvos depreciables 13 2,438 2,429
Utilidad en venta y bajas de propiedades, plantas y equipos 3 240 (237)
Utilidad en venta de activos disponibles para la venta 3 80 134
Cambio en el valor razonble de activo biológico 10 59) 8
Provisión para cuentas mcobrables 3 1123 849
Provisión mtereses obligaciones financieras 9,461 12.800
Provisión mtereses inversiones financieras (5,299) (5,310)
Otras provisiones 554 402
Participación delos trabaradores en las utlidades 22 10,397 6,980
Beneficios a los empicadas (jubulación patronal y desahuero) 24 Su so

107,736 83,11
Cambios en activos y pasivos"
Cuentas y documentos por cobrar. (2,980) 10,599
Snventarios (18,369) 51,268
Impuestos por recuperar 6,727. (5,097)
Activosbiológicos (1,288) (1230
Gastos pagados por anticipado 35 (3)
Beneticsos, obbgaciones soerales y provisiones (8,046) (12,880)
Cuentas por pagar proveedores 7,829 (34,069)
Impuestos por pagar 7 161

Efectivo generado porlas actividades de operación 110,225, 91822
Impuesto a la Renta pogado (14,325) (1,044)
Intereses reerbidos 5430, 5,306
Intereses pagados (9.540) (12,084)

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación 91,799 Z2409

Flujodeefectivo delas actividades de inversión:
Joversiones financieras 28,157 (22,022)
Recuperación otros activos financieros 3,576 1,289
Adiciones otros acuvos depreciables (6,449) (2.230)
Adiciones de activos mtangables 16 (1.200) (1.691)
Venta deactrvos dispombles para la venta 5 366
Venta de propiedades,plantas y equipos se $9
Adiciones de propiedades, plantas y equipos 14 23,48 $26,170)
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de inversión 6173, lao By

Flujode efectivo delas actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras contratadas 6.000 88.200
Obligaciones financieras pagadas (49,863) (93 333)
Desconsolidación - devolucion aportes entidad controlada (595) (1477
Otros pasivosfinancieros (100) (37
Devolución reserva facultativa (1,600)
Dradendos pagados —_io.000). 12.000).

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiarmento (7658) 18,880
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 21,805 4.688
Efectivo y equivalentes deefectivo al incio del año 50,725 40037,
Efectivo y equivalentesde efectrvo al final del año 72.580, 50-728

 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

Col rn i
dulap hb, Aa j Haidna feales
 Luis Bakker-Villacreses Jlan Carlós Pitarque Andpel ERevelo 3 Alexandtá Pullas

Presidente Ejecutivo Vicepresidente de Gerenté de Política y >Gerente deContabilidad
Finanzas y Planeación Control Einánciero DS ? ”

—
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PROCESADORANACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Conformación del Grupo

Procesadora Nacionalde Alimentos C A. PRONACA,sussubsidiarias y entidades de propósito especial (en
adelante el “Grupo”), está conformado por compañías domiciliadas en la República del Ecuador, Perú,
España,Brasil, Panamá y Estados Unidos. El objeto principal del Grupoesla realización de actividades
agropecuarias, especialmentelas relacionadas con la avicultura, porcicultura, ganadería, agrícolas y
pecuarias en general en todas sus formasy etapas desde el aprovisionamiento de materia prima hasta la
comercialización.

Lassubsidiarias integradas a los estados financieros consolidadossonlas siguientes:

Nombre de la Lugar de Proporción de
e La . constitución participación accionaria

a principal y opi i y poder '0toSubsidiari Actividad principal eraciones de vi

2017 201

LaSadora Producción y exportación de
: Ecuador 99.99% 99.99%

CINAEXPO CA. palmito y alcachofa

Producción y comercialización de
InaexpoBrasil Cía. Ltda. palmito en conservas en el mercado Brasil 100% 100%

local

Ejercicio amplio del comercio,la >
Inaexpo Europe, S.L. industria, importación y exportación España 100% 100%

Invertir y/o formar parte de
Tesalia Corporation cualquier tipo de sociedad en calidad Panamá 99.99% 99.99%

de accionista o gestora

Incubación de huevosy
Incubadora Nacional C.A. comercialización de pollos bb Ecuador 99.99% 99.99%

Inmobiliaria Los Actividades relacionadas con la
Granados S.A. — compra Ecuador 99.99% 99.99%
INMOGRA (y) y venta de bienes inmuebles

Agrovalencia C.A. Producción de carne de cerdo Ecuador 99.99% 99.99%

Acuespecies S.A. (2) Producción de camarón Ecuador 99.99% 99.99%

Florpapel S.A. (2) Producción de camarón Ecuador - 99.99%
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PROCESADORANACIONAL DE ALIMENTOSC.A, PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Nombre de la Lugar de Proporción de
OS Da a constitución participación accionaria

Subsidiaria Actividad principal eracion oder de voto

201 2016

Desarrollar actividades de
administración , construcción,

InaexpoUsa, Ltd. Co comercialización y financieras en los EE.UU 100% y
EE.UU.

Inaexpo S.A. Invertir y/o formar parte de
cualquier tipo de sociedad en calidad y
de accionista o gestora, Perú 100% :

Agrícola Inaexpo Perú Desarrollo de actividades agrícolas
S.A. (2) incluyendo importación, exportación

y comercialización de una variedad
de productos derivados de la Perú 60%
actividad agrícola.

Industrial Inaexpo Perú Desarrollo de actividades
S.A. (2) industriales y agroindustriales

incluyendo importación, exportación Perú 60% -
y comercialización de una variedad
de productos derivadosde la

Adicionalmente, se incluyen como parte de los estados financieros consolidados,las siguientes entidades

consideras de propósito específico:

Lugar de
Nombre la Entidad Activil incipal constitución y

operaciones

Wilner Enterprises Compra, venta, construcción y Desarrollo de cualquier otra British Virgin
Limtted (3) actividad con susfiliales, Islands

Fideicomiso Constituye un Fideicomiso creado conla finalidad de Ecuador
Agroinversiones (2) otorgar créditos a los agricultores para la compra de

insumos,la recuperaciónse realiza a través de retenciones
realizadas por Procesadora Nacional de Alimentos C.A.
PRONACA enel momento que esta compra la materia
prima a los agricultores. Al 31 de diciembre del 2016,el
Fideicomiso cumplió el objetivo de su constitución y se
encuentra en proceso de cobranza dela cartera pendiente.

Fideicomiso Constituye un Fideicomiso creado en el mes de octubre del Ecuador
Agroinversiones Dos 2013, con la finalidad de otorgarcréditos a los agricultores

para la compra de insumos, la recuperación se realiza a
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Lugar de
Nombre de la Entidad Actividad principal constitución y

Operaciones

través de retenciones realizadas por Procesadora Nacional
de Alimentos C.A, PRONACA en el momentoque esta
compra la matería prima a los agricultores.

Fideicomiso Segunda Constituye un Fideicomiso cuyo objeto esla titularización Ecuador
Titularización de deflujos futuros, los cuales a partir del año 2013
Flujos PRONACA (2) corresponden únicamente a aquellos provenientes del 80%

de las ventas efectuadas a Corporación Favorita C.A.

(1) Subsidiaria sobre la cual se dejó de ejercer control a partir de febrero del 2018. (Ver Nota 38).

(2) Entidadessin operaciones y en proceso de liquidación.

(3) Subsidiaria sobre la cual se dejó de ejercer control a partir del año 2016.

Operaciones

Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA — fen adelante “PRONACA”o la “Controladora”)

Está constituida en la República del Ecuador y su objeto princxpal es el desarrollo de actividades
agropecuarias, especialmentelas relacionadas con la avicultura, ganadería, porcicultura, acuacultura y
pecuaria en general, en todas sus formasy etapas desde el aprovisionamiento de materia prima y
producción hasta la comercialización.

PRONACAes una empresa procesadora y comercializadora de alimentos, que ha alcanzadoel
reconocimiento porla calidad de sus productos que provienende los sectores cárnicos, agroindustrial y
acuacultura.

Sus actividades tienen su soporte fundamental en las necesidades de sus consumidoresy en el
compromiso diario de sus colaboradores. La experiencia en el Ecuador, ha permitido extender sus
fronteras con actividades comerciales hacia Norte y Sudamérica mas países de Europa a través de sus
compañías subsidiarias.

Es una Compañía comprometida con el mejoramiento dela calidad de vida de sus consumidores, clientes y
colaboradores. Trabaja todos los días en la elaboración de productos confiables, ofrece miles de fuentes de
trabajo dignoy apoyaal desarrollo de las zonasrurales del país. PRONACA es una empresa ecuatoriana,
que goza de confianza y aceptación dentro y fuera del país. Es una organización que contribuye a mejorar
la productividad agrícola e industrial del Ecuador.

La estrategia de PRONACAsiempre ha estado orientadaa satisfacer las necesidades de los consumidores.
Poreso, ha diversificado el portafolio de productos para llegar a los hogares ecuatorianos con una amplía
variedad de productos segurosy de calidad, garantizados por la marca PRONACA.
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PROCESADORA NACIONAL DEALIMENTOSC.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Los productos de PRONACAsonel resultado de una permanente inversión en investigación y desarrollo.
Esto ha permitido contar con más de 800 productos comercializados bajo 26 marcas y diversidad de
presentacionesy tamaños, desarrollados para cada necesidad del consumidor.

PRONACAhaincursionado en otros mercados con exportaciones de vegetales en conserva y productos de
mary con internacionalización de actividades de producción, comercialización y distribución con marcas
propias en Estados Unidos, España y Brasil.

Las principales marcas que comercializa PRONACA son:

Marca Descripció

Marca insignia de PRONACA, quea lo largo de 30 años ha logrado un altísimo
posicionamiento y es sinónimode calidad. Mr. Pollo cambió el hábito de
consumoartesanal por un producto faenado y empacado higiénicamente bajo

Mr. Pollo estrictas normas de calidad tales como: HACCP y BPM y permite garantizar la
entrega de productofresco a todos susclientes, sin romper en ningún momento
la cadenadefrío, incluye productos de carne de pollo en diversas presentaciones,
pesos y cortes.

Mr. Chanchogarantiza la inocuidad de sus productos a través de un estricto
cuidado en todos los procesos, entregando una gran variedad de productos y

Mr. Chancho cortes elaboradosde la carne de cerdos de granjas de PRONACA que contribuyen
a quelas familias ecuatorianas se alimenten bien.

Ofrece al consumidor un importante portafolio de productos culinarios para la
alimentación diaria de la familia, como salsas, mermeladas,arroz,aceite, ajíes,
aderezos, aliños y postres de primera calidad, tiene un portafolio diferenciado
para sus distintos canales de venta en donde sus presentaciones van de acuerdo a
las necesidades de los consumidores.

Gustadina

Liderala categoría de alimentospre cocinados y congelados. Mr, Cook ofrece al
Mr. Cook consumidor una variedad de productos de primera calidad para la alimentación y

r. 00 buenanutrición de las familias ecuatorianas.

Ofrece al consumidor una amplia variedad de pescados y mariscos. Su propuesta
Mr. Fish hacia los consumidoreses: nutritivo, práctico y delicioso.

Plumrose y Fritz Ofrecen unavariedad de embutidos, horneadosy precocidos,

Rendidor Es la marca pioneradel arroz de la Compañía.

Goza de muchoprestigio entre los consumidores. Este producto es faenado y
empacado bajo estrictas normas de calidad. La marca ofrece una variedad de

Mr. Pavo pavos enteros en diferentes rangos de peso y cortes en bandejas empacadasal
vacio.

La Estancia Gallina de camposeleccionada, que brindael sabortradicional a las deliciosas
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comidas típicas.

Pro-Can y Pro-Cat Alimentos completos y balanceados para mascotas.

Ofrece pollitos bb de un día de nacidos.
Inca

La marca Derby nace hace más de 35 años para ofrecer al mercado ecuatoriano
Derby un alimento balanceado que cubra las necesidades nutricionales de una especie

tan querida para nosotros como son los equinos.

Adicionalmente, es una Compañía que distribuye soluciones agrícolas completas e innovadoras, que
mejoran la productividad en el agro ecuatoriano, a través de canales de distribucióneficientes y con
personal altamente capacitado para brindara sus clientes negocios sostenibles y rentables. Para esto
cuenta con alianzasestratégicas con prestigiosas firmas internacionales con experiencia en la investigación
y desarrollo.

Cabe resaltar que PRONACAnoes únicamente comercializadora de productospara el agro, sino que
además se preocupa de fomentarlos cultivos a través de programas de integración de diversos cultivos
tales como: arroz, maíz, soya, sorgo, entre otros, en los cuales, ofrece las diferentes alternativas de una
amplia gama de productos a crédito contra cosecha. Finalmente,brinda asistencia al agrienltor a través de
lasvisitas y charlas técnicas de sus ingenieros de campo.

Las líneas de productos de exportación replican las prácticas productivas y estándares de calidad de los
productos de consumo nacional, lo cual permite enviar lo mejor del Ecuador al mundo.

LA.

 

.. Industria Agrícol: ortadora - INAEXPO C.A.

Se constituyó el 27 de abril de 1992, su objeto principal es el desarroilo de actividades relacionadas con el
sector agropecuario en todas sus formas y etapas, de manera especial el cultivo, proceso y comercialización
de palmito. Su principal Accionista es Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA,la cual es
propietaria del 99.9% de las acciones.

La Compañía actualmente se dedica únicamente al procesamiento de palmito, por cuanto el cultivo de los
referidos productos agrícolas es realizado por los “integrados” de la Compañía, que son agricultores a los
queseles entrega semillas, abonos, asistencia técnica a cambio de su producción.

InaexpoBrasil Cía. Ltda.

Se constituyó en Brasil el 30 de enero del 2001, es subsidiaria de T.A.E Industrial Agrícola Exportadora —
INAEXPOC.A.y tiene por objeto la participación en otras sociedades tanto nacionales como extranjeras.
Hasta el año 2012, la Compañíaera accionista en un 50% de Inaceres Brasil, compañía que se dedica a la
producción, procesamiento y comercialización de palmito para el mercado brasileño.

Hasta septiembre del 2017el principal activo de Inaexpo Brasil Cía Ltda. era una cuenta por cobrara
Agroceres por 2.5 millonesde reales (US$758 mil) correspondiente al saldo que se mantenía pendiente de
recuperación porla venta de las acciones de Inaceres Brasil, dicha transacción fue efectivizada, por lo que
al cierre diciembre del 2017 solo mantiene activos asociados con impuestos por recuperar.
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Inaexpo Europe, S.L.

Se constituyó en Madrid — España el 22 de febrero del 2008bajo la razón social de Pronaca Europe, S.L
Confecha 19 de abril del 2012,se realizó el cambio de su denominación social a Inaexpo EuropeS.L. Es
subsidiaria de LA.E Industrial Agrícola Exportadora - INAEXPOC.A.

En la actualidad dicha entidad se encuentra sin operaciones; sin embargo su controladora decidió
mantenerla societariamente activa ya que existen planes de erecimiento del Grupo PRONACAen Europa.

Inaexpo S.A.

Se constituyó en Perú el 2: de agosto del 2014, su controladora es LA.E Industrial Agrícola Exportadora —
INAEXPOC.A., su objeto principales el de invertir y/o formarparte de cualquier tipo de sociedad en
calidad de accionista o gestora.

Agrícola Inaexpo Perú S.A.

Se constituyó en Perú el 24 de junio del 2016, hasta agosto del 2017 su controladora fue 1.A.E Industrial
Agrícola Exportadora - INAEXPO C.A., posterior a esa fecha la entidad pasó a ser controlada por Tesalia
Corporation. El objeto principal de esta entidad es el desarrollo de actividades agrícolas incluyendo
importación, exportación y comercialización de una variedad de productos derivadosdela actividad
agrícola.

Al 31 de diciembre del 2017, dicha entidad se encuentra sin operación y en análisis ante una posible
liquidación.

Industrial Ina: Perú S.A,

Se constituyó en Perú el 24 de junio del 2016, su controladora es L.A.E Industrial Agrícola Exportadora —
INAEXPOC.A., su objeto principal es el desarrollo de actividades industriales y agromdustriales
incluyendo importación, exportación y comercialización de una variedad de productos derivados de la
actividad agrícola e industrial.

Al 31 de diciembredel 2017, dicha entidad se encuentra sin operación y en análisis ante una posible
liquidación.

Inaexpo USA, Ltd. Co

Se constituyó el 17 de diciembre del 2001, su controladora es 1.A.E Industrial Agrícola Exportadora —
INAEXPO C.A,Enel año 2017 Tesalia Corporation adquirió sus acciones a Wilner Enterprises Limited, su
objeto principal es el desarrollo de actividades de administración, construcción, comercialización y
financieras en los EE.UU.

Wilner Enterprises Limited.

Se constituyó el 3 de julio del 2001 en las Islas Vírgenes Británicas, su controladora es 1,4.E Industrial
Agrícola Exportadora — INAEXPOC.A., su objeto es la compra, venta, construcción y Desarrollo de
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cualquier otra actividad con sus compañíasrelacionadas En el año 2016, dicha entidad fue vendida a
terceros independientes, porlo que dejó de ser parte del Grupo.

El principal producto que comercializan las compañíasrelacionadas con LA.E Industrial Agrícola
Exportadora — INAEXPOC.A.esel siguiente:

Producto Descripción

El palmito es una magnífica opción paralas dietas vegetarianas debido a que una
Palmito taza de éstos contiene 14% de los requerimientos diarios de fibra, ayudando a

mantenerlo satisfecho por mástiempo y ayudandoenla digestión.

Tesalia Corporation

Se constituyó en Panamáy su objeto social es invertir y/o formar parte de cualquier sociedad, bien sea en
calidad de accionista o como gestor de compañías nacionales o extranjeras.

In: ra Nacional C.A. INCA,

Se constituyó el 18 de noviembre de 1963 en la ciudad de Quito, su objeto principal es la implantación y
explotación de la industria avícola en todas sus etapas, actualmente su principal actividad es la incubación
de huevosy la comercialización de pollos bb. La oficina principal de la Compañía está ubicada en la ciudad
de Quito y la planta de producción está localizada en la ciudad de Guayaquil — Ecuador.

Inmobiliaria Los Granados S.A, - INMOGRA.

Se constituyó en el Ecuadorel 10 de septiembre del 2003, su actividad principal es la compra, venta,
alquiler y explotación de bienes inmuebles.

La única actividad de la Compañía es el control y tenencia de bienes inmuebles (terrenos) ubicados en los
sectores de Puemboy el Quinche, los mismos que son arrendados a su controladora Procesadora Nacional
de Alimentos C.A. PRONACA,

Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACAdejó de ejercer control en esta entidad en febrero del
2018. Ver Nota 37.

Agrovalencia C.A,

Se constituyó en el Ecuadorel 2 dejulio del 2011, cuyo domicilio principal es el cantón Valencia, provincia
de Los Ríos.

La empresatiene como propósito aprovecharlos beneficios del Código de la Producción expedido en el
año 2010. La empresa al momento se encuentra en proceso de cumplimiento de todoslos requisitos que
establece dicho Códigoy así acogerse a los beneficios que en éste se establece. La administración estima
quelas operacionesiniciarán en el año 2018,

Actualmente, la empresa se encuentra en proceso de construcción de las granjas de cerdos en los terrenos
adquiridos para este propósito.

Página 19 de 99



13

14

PROCESADORANACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS ALOSESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELANÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Acuespecies C.A,

Se constituyó en el Ecuador, en la provincia de Guayas, cantón Naranjal el 28 de agosto de 1975 y su
actividad económica principal hasta el año 1999 fue la crianza, cultivo y cosecha de camarón y tilapia.

Actualmente la compañía se encuentra sin operaciones y en proceso de liquidación.

Florpapel S.A.

Se constituyó en el Ecuador, en la provincia de Guayas, cantón Guayaquil el 13 de diciembre del 2004 y su
actividad principal hasta el año 2006 fue la crianza, cultivo y cosecha de camaróny tilapia. En agosto del
año 2017 se procedió con la devolución de los aportes a los accionistas de la compañíay la entidad entró
en proceso de liquidación.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personaltotal del Grupo alcanza 8,039 y 8,339 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

Nueva composición accionaria

Confecha 2 de junio de 2017, el Grupo Guatemalteco Corporación Multi — Inversiones (“CMI”), a través de
unade sus subsidiarias, Industria Pecuaria Andina Holding Sociedad Limitada, suscribió un Contrato de
Compra Venta de Acciones para la compra del 50% del capital accionario de Procesadora Nacional de
Alimentos C.A. PRONACAe indirectamente de las compañías controladas por dicha entidad.
Adicionalmente,los inversionistas ecuatorianos dueños del resto del paquete accionario van a consolidar
el restante 509% a través de la compañía Proteínas y Granos Andinos Holding, S.L. La mencionada
operación (venta de acciones) fue aprobada porla Superintendencia de Control de Poder de Mercado
mediante oficio SCPM-CRPI — 2017 -481 el 12 de diciembre del 2017, y las partes del Contrato de Compra
Venta de Acciones perfeccionaron la transferencia de las acciones adquiridas el 21 de diciembre de 2017.

Situación económica del Ecuador

Duranteel año 2017 la situación económica del país no ha presentado indicios de mejora suficientes. Los
precios de exportación del petróleo, fuente importante de ingresos del Presupuesto General del Estado, no
han logradolos niveles de años anteriores, lo cual continúa afectandola liquidez de la economíadel país.
Además, la mayor parte del incremento en los precios del petróleo contribuyó al pago de las preventas de
petróleo a China y Tailandia.

Las autoridades continúan enfrentandoesta situación y siguen implementado financiamiento del déficit
fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos
internacionales, incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. A pesar de haber anunciadorecortes
en el gastofiscal, este más bien sigue aumentando.La falta de incentivos reales al sector privado signe
generando una demanda baja, por lo quela inflación ha sido mínima, cerca de 0% durante todoel año,y el
incrementoen el pleno empleo hasido leve. Si bien el esquema de salvaguardias, que se implementó para
restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmontó en junio del 2017, a partir de
noviembrede este año se implementó un esquemade tasas arancelarias para ciertos productos en función
de los pesos de los productos importados.
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La Administración del Grupo considera quela situación antes indicada ha disminuido el crecimiento en la
demandade alimentos a nivel nacional. Para mantenerla participación de mercado, ha sido necesario
reducir gastos y costos, modificar condiciones comerciales y adaptarse a las nuevas realidades de los
consumidores.

Aprobación de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidadosal 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorización del
Vicepresidente de Finanzas y Planeación, de fecha 12 de marzo del 2018,y posteriormente serán puestos a
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describenlas principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros consolidados. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años
que se presentan en estos estados financieros consolidados.

Bases de preparación de estados financieros consolidados

Lospresentes estados financieros consolidados se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales
de Información Financiera (NIIF) emitidas por el LASB (International Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin reservas delas referidas
normasinternacionales y aplicadas de manera uniformea losejercicios que se presentan.

Los presentes estadosfinancieros consolidados se han preparadobajoel criterio del costo histórico,
excepto porciertos activos e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables.

Lapreparación de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Admunistración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación
de las políticas contables del Grupo. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las áreas donde los supuestosy estimaciones son significativos para la elaboración
de los estadosfinancieros. Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable,los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración,

a) Nuevas publicaciones, enmiendas, mejoras e interpretaciones.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado normas, enmiendas, mejorase interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía, sus subsidiarias y entidades de propósito
especial no ha adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:
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Aplicación obligatoria
para ejercicios
a

Norma Tema

NIC 28 Mejorasrelacionadas con la medicion de una asociada o una empresa congunta a su valor 1 de enero 2018
razonable,

NIC 40 1 de enero 2018Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversión y quelas mismas deben
realizarse cuando hay un cambro demostrable en el uso del actvo.

NTF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por 1 de enero 2018

primera vez con respecto a la NIF 7, la NIC 19 y la NIF 10.

NUF2 Las enmiendas aclaran cómoeontabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadasen 1deenero 2018
acctones.

NIUE Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros ”relativas a la aplicación de la NIF 9 1 de enero 2018
(Instrumentos financieros)

NIF9 Corresponde a la revisión final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormentey a la 1 de enero 2018
NIC39y sus guuas de aplicacion .

NUF 15 Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los 1 de enero 2018
cbentes”, esta norma reemplazará a la NIC 11 y19.

CINIIF22 Aclaración sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacerones en las que existe 1deenero2018
una contraprestación denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIC28 Aclaración sobre el registro a largo plazo de una inversion que no está aplicando el valor 1de enero 2019
patrimontal proporcional

NUF 16 Publicación de la norma "Arrendarmentos " esta norma reemplazará a la NIC 17 1 de enero 2019

NIIF9 Enmuenda a la NITF9 relacionada conlas compensaciones negativas de ciertas condiciones de 1 de enero 2019
pagos adelantados.

CINIF23 Interpretación que clanfica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre ciertos 1de enero 2019
tratarmentosde impuesto a la renta.

NIF 17 'Noma que reemplazará a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021

La Administración del Grupo estima que la adopción de las nuevas normas y enmiendas a las NIIFy las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrán un impacto sigmficativo en los estados financieros
consolidados en el ejercicio de su aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones
de la Compañía, sus subsidiarias y entidades de propósito especial.

Enrelación a la NIIF 9 y 15 la Administración informa que basada en una evaluación general no se espera
impactossigmficativos en la aplicación de las mencionadas normasdebidoa;

D NIIF 9: Las compañías del Grupo han revisado sus activos y pasivos financieros y espera impactos
únicamentea nivel de clasificación de sus instrumentos financieros activos, no se espera efectos a
nivel de medición. Adicionalmente se ha evaluadoel deterioro de la cartera comercial bajo el nuevo
modelo sugerido por la norma y tampocose estimanefectos debido a que la cartera se recupera
máximo en 30díasy las pérdidas por deterioro presertan un comportamiento histórico bajo por
cuantosi se provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendrían un impacto importante.

ii) NIF 15; Las transacciones comerciales de las compañía del Grupo no son complejas y comprenden
la venta de productos que provienen de los sectores cárnicos, agroindustrial y acuacultura; existen
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obligaciones de desempeño que son claramente identificables, los precios de las transacciones en su
mayoría poseen componentes variables de corto plazo que son previamente pactados; los costos
meurridos para obtener y cumplir con la generación de sus ingresos no son representativos, por lo
tanto, no se esperanefectos en la aplicación de esta norma.

La Compañía, sus subsidiarias y sus entidades de propósito especial aplicaran las nuevas reglas de forma
prospectiva a partir del 1 de enero de 2018, con los recursos prácticos permitidos por la norma. Los
comparativos del año 2017 no se reexpresarán.

Bases parala consolidación

Losestados financieros consolidados incluyen los estados financieros de PRONACA, sus subsidiarias y sus
entidades de propósito específico. Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son
eliminadosen la consolidación. Una compañía tiene control cuando:

(1) Tiene podersobre la participada
(Gi) Está expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicación en la

participada,y
(iii) Tienela capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

Se evalúael control en unaparticipada si los hechos y circunstancias indican que hay cambios en uno o
más delos tres elementos del control mencionados anteriormente.

Cuando una compañía tiene menos de la mayoría de voto de una participada (el poder sobrela participada
se genera cuandolos derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad práctica de dirigir las
actividades relevantes de la participada de forma unilateral), se considera todos los hechos y
circunstancias pertinentes para evaluarsi los derechos de voto en una participada son suficientes para
otorgarle poder, incluyendo:

(0  Eltamañode la participación (derecho de voto) en relación con el tamañoy la dispersión de las
acciones de los otros tenedores de voto.

(1) Los derechosde voto potenciales poseídos por la compañía,otros tenedores de voto o de otras
partes.

(iid Los derechosderivados de otros acuerdos contractuales.
(iv) Todoslos hechosy circunstancias adicionales que indican que una compañía tiene, o no la

capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en quelas decisiones deben
hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas anteriores.

La consolidación de una subsidiaria inicia cuando se adquiere el control de la subsidiaria,y cesa, cuando
esta pierdeel control de la misma, Los ingresosy gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada durante el
ejercicio, se incluyen en el estado consolidado de resultadosy en el otro resultado integral desdela fecha
de control de las ganancias de la subsidiaria hastala fecha en que se deje de controlara la referida
compañía.

El resultado y cada componente de otro resultado integral y del resultado neto del año se atribuirán a los
propietarios de la compañía y de los no controlados, aún s1 esto diera lugar a los intereses minoritarios a
un saldo deudor.
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Cuandosea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en relación a las
políticas contables del Grupo.

Todoslos activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con las
transaccionesintergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidación.

Subsidiarias: Son aquellas entidades sobre las que Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA
tene el poder para gobernarlas políticas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus
actividades.

Losresultados delas subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el año se incluyen en el estado
consolidado de resultado integral desde la fecha de adquisición o hasta la fecha de vigencia de la des
incorporación, según sea el caso.

Participaciones no controladas: Se identifican de manera separada respectoa la participación del Grupo.
Las participaciones no controladoras podrían ser inicialmente medidas a su valor razonable o comola
parte proporcional de las participaciones no controladoras de los activos netos identificables de la
adquirida. Posteriormentea la adquisición,el valor en libros de las participaciones controladoras será el
importe de dichas participaciones al reconocimiento inicial más la porción de las participaciones no
controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto posterior. El resultado integral total se atribuye
alas participaciones no controladoras aún si esto da lugar a un saldo deficitario de estas últimas.

Combinaciones de negocio: Una combinación de negocios debe contabilizarse mediante la aplicación del
método de la adquisición. La contraprestación para cada adquisición se mide al valor razonable, el cual se
calcula como la suma del valor razonabie a la fecha de adquisición de los activos cedidos, pasivos
incurndos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos a cambio del control de la adquirida. Los
costos relacionadosconla adquisición se reconocen enel resultado del período al ser incurridos.

Losactivos identificables adquiridos y pasivos asumidos se reconocen a su valor razonable a la fecha de
adquisición, excepto que:

(1) Los activos o pasivos por impuesto diferido y los pasivos o activos relacionados con los acuerdos de
beneficios a los empleados sean reconocidos y medidos de conformidad con la NIC 12 “Impuesto a
las ganancias” y NIC 19 “Beneficios a los empleados”, respectivamente;

Gi) Lospasivos o instrumentos de patrimonio relacionados con los acuerdos de pago con base en
acciones de la adquirida o acuerdos de pago con base en acciones realizados como remplazo de los
acuerdos con pago basado en acciones de la adquirida se midan de conformidad con la NIIF 2
“Pagos basados en acciones”a la fecha de adquisición; y

(ii) Los activos (o grupo de activos para su disposición) que son clasificados como mantenidospara la
venta de conformidad con la NIIF 5 “Activos No Corrientes Mantenidospara la Venta y Operaciones
Discontinuadas”se midan de conformidad con dicha Norma.

La plusvalía mercantil se mide comoel exceso de la suma dela contraprestación transferida, el monto de
cualquier participación no controladora en la adquirida, y el valor razonable de la participación en el
patrimonio previamente mantenido por el adquiriente en la adquirida (si hubiese) sobre los importes
netosa la fecha de adquisición de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos.Si, luego de
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la reevaluación, los montosnetosa la fecha de adquisición delos activos identificables adquiridosy los
pasivos asumidos exceden la suma de la contraprestación transferida, el importe de cualquier
participación no controladora en la adquirida y el valor razonable de la participación previamente
mantenida porel adquiriente en la adquirida (si hubiese), el exceso se reconoce de inmediato en el
resultado del período como ganancia por compra porvalor inferior al precio de mercado.

Lasparticipaciones no controladoras, que representan participaciones de propiedad y garantizan a sus
tenedores una parte proporcionalde los activos netos de la entidad en caso de liquidación, podrían ser
medidos inicialmente al valor razonable o a la parte proporcional de las participaciones no controladoras
de los importes reconocidos delos activos netos identificables de la adquirida. La selección de la base de
medición se realiza sobre una base de transacción sobre transacción. Otrostipos de participaciones no
controladoras son medidasal valor razonable o, cuando aplique, sobre la base especificada en otra NIIF.

Cuandola contraprestación transferida en una combinación de negocios incluye activos o pasivos que
resultan de un acuerdo de contraprestación contingente,la contraprestación contingente se mideal valor
razonable a la fecha de adquisición y es incluida como parte de la contraprestación transferida en una
combinación de negocios. Los cambios en el valor razonable de la contraprestación contingente que
califican como ajustes al periodo de medición son ajustados de manera retrospectiva, con los ajustes
correspondientes contra la plusvalía. Los ajustes del periodo de medición son ajustes que surgen de la
información adicional obtenida duranteel “periodo de medición(el cual no puede exceder de un año a
partir de la fecha de adquisición) sobre hechosy circunstancias que existían a la fecha de adquisición.

El registro subsecuente de cambios en el valor razonable de la contraprestación contingente que no
califican como ajustes del periodo de medición depende de cómose clasifique la contraprestación
contingente. La contraprestación contingente que es clasificada como patrimonio no es remedida a las
fechas de reporte subsecuentesy su cancelación subsecuente se registra dentro del patrimonio. La
contraprestación contingente queesclasificada como un activo o pasivo se remide a su fecha de reporte de
conformidad con la NIC 39, o NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes cuando,
sea apropiado, siendo la ganancia o pérdida correspondiente reconocida en el resultado del período.

Plusvalía: La plusvalía que surge de la adquisición de un negocio es registrada al costo a la fecha de
adquisición del negocio menoslas pérdidas por deterioro acumuladas,si hubiese,

Para fines de la evaluación del deterioro,la plusvalía es asignada a cada una de las unidades generadoras
de efectivo (o grupos de unidades generadorasde efectivo) del Grupo que espera obtener beneficios de las
sinergias de esta combinación.

Las unidades generadorasde efectivo a las cuales se asigna la plusvalía son sometidas a evaluaciones por
deterioro anualmente, o con mayorfrecuencia,si existe un indicativo de que la unidad podría haber
sufrido deterioros. Si el importe recuperable de la unidad generadorade efectivo es menorque el monto en
libros dela unidad,la pérdida por deterioro se asigna primeroa fin de reducir el monto en hbro de la
plusvalía asignada a la unidad y luego a los otros activos de la unidad, proporcionalmente, tomando como
base el monto en libros de cadaactivo en la unidad. Cualquier pérdida por deterioro para la plusvalía se
reconoce directamenteen el resultado del período. La pérdida por deterioro reconocida para fines de la
plusvalía no puede revertirse en el siguiente periodo.

Encaso de desincorporación de una unidad generadora deefectivo, el montoatribuible de la plusvalía se
incluye en el cálculo de la ganancia o pérdida porretiro.
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Inversiones en asociadas: Una asociada es una entidad sobre la que se posee influencia significativa.
Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de política financiera y de operación de
la participada,sin llegar a tener el control n1 el control conjunto de ésta,

Los resultados,los activos y pasivos de las compañías asociadas son incorporadosa los estados financieros
consolidadosutilizando el método dela participación, exceptosi la inversión o una porción de la mismaes
elasificada como mantenidapara la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5. Conformeal
métodode la participación,las inversiones en compañías asociadas se contabilizan inicialmente en el
estado consolidado de situación financiera al costo, y se ajustan posteriormente para reconocerla
participación del Grupoen el resultado y en otro resultado integral de la asociada. Cuando la participación
del Grupo enlas pérdidas de una asociada exceda la participación del Grupo en los mismos (lo cual incluye
cualquier participación a largo plazo que, en sustancia, forme parte de la inversión neta del Grupo en la
asociada), el Grupo deja de reconocer su participación en pérdidasfuturas. Las pérdidas adicionales se
reconocen siempre y cuandoel Grupo haya contraído alguna obligación legal o implícita o haya hecho
pagos en nombre dela asociada.

Unainversión en una asociada se contabiliza usando el método dela participación desde la fecha en la
participada se convierte en una asociada. En la adquisición de la inversión en la asociada, cualquier exceso
del costo de la inversión sobrela distribución del valor razonable neto de los activos y pasivos
identificables de la participada se reconoce como plusvalía, que se incluye dentro del importe en libros de
la inversión. Cualquier exceso en la distribución del Grupodel valor razonable neto delos activos y pasivos
xdentificables sobre el costo de inversión, luego de su revaluación, se reconoce inmediatamente en el
estado del resultadoen el período en el que se adquurióla inversión.

Losrequerimientos de la NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición” se aplican para
determinarsi es necesario reconocer alguna pérdida por deterioro con respecto a la inversión del Grupo en
una asociada. La totalidad del importe en libros dela inversión (incluyendola plusvalía) es probada por
deterioro de conformidad con la NIC 36 “Deterioro de Activos” como un activo individual comparando su
importe recuperable (mayorvalor entre el valor de uso y el valor razonable menosel costo de ventas) con
su importe en libros. Cualquier pérdida por deterioro reconocida formaparte del importe enlibros dela
inversión. Cualquier reverso de dicha pérdida por deterioro se reconoce de conformidad con la NIC 36
“Deterioro de activos” hasta que el importe recuperable de la inversión aumente posteriormente.

El Grupo descontinúael uso del métodode la participación desde la fecha cuandola inversión deja de ser
una asociada, o cuando la inversión esclasificada como mantenida para la venta. Cuando el Grupo
mantiene unaparticipación en una antigua asociaday la participación mantenida es un activo financiero,
el Grupo midela participación mantenida al valor razonable a esa fecha y el valor razonable es
considerado como su valor razonable en el reconocimientoinicial de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos
Financieros; Reconocimiento y Medición”. La diferencia entre el importe en libros de la asociada en la
fecha en que se descontimuó el uso del métododela participación y el valor razonable de cualquier
participación retenida y cualquier resultado de la venta de una parte de la participación en la asociada se
incluye en la determinación de la ganancias o pérdidas de la venta de la asociada.

Adicionalmente, el Grupo registra todos los importes previamente reconocidos en otro resultado integral
con respecto a esa asociada sobre la misma base que hubiese sido requerida si dicha asociada hubiese
vendido directamentelos activos o pasivos financieros. Por lo tanto, sí una ganancia o pérdida
previamente reconocida en otro resultado integral por parte de la asociada hubiese sido reclasificada al
1esultado del período al momento de la venta de los activos o pasivos relacionados,el Grupo reclasificaría
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la ganancia o pérdida desde el patrimonioal resultado del período (como un ajuste de reclasificación) al
momento en que descontinúe el uso del métodode la participación.

Cuando el Gruporeduce su participación accionaria en una asociada, pero continúa usandoel método de
Ta participación, el Grupo reclasifica al resultado del período la proporción de la ganancia o perdida que ha
sido reconocida previamente en otro resultado integral en relación con esa reducción en la participación
accionaria, si esa ganancia o pérdida fuese reclasificada al resultado del período en la venta de los activos o
pasivos correspondientes.

Si una entidad del Grupo efectúa una transacción con una asociada del Grupo, se reconocen las ganancias
y pérdidas que resultan de dichastransacciones en los estados financieros consolidados del Grupo
únicamente por la porción de la participación en la asociada o negocio conjunto que noestá relacionada
con el Grupo.

Entidadesde propósito especial: Se considera como entidades de propósito específico aquellas entidades
que fueron creadaspara desarrollo de una actividad específica en beneficio de su controladora.

Moneda funcional y moneda de presentación

(a) Moneda funcional y monedade presentación

Laspartidas en los estados financieros consolidados se expresan en la moneda del ambiente económico
primario donde operanlas principales compañías del Grupo (monedafuncional). Los estados financieros
consolidados se expresan en dólares estadounidenses, que es la monedafuncional y la moneda de
presentación del Grupo.

(b) Transaccionesy saldos

Lastransacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usandolos tipos de cambio
vigentesa las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidas en
otro resultado integral porcalificar como coberturas de flujo de efectivo.

(c) Conversión de subsidiarias extranjeras

Los resultadosy posición financiera de todaslas entidades del Grupo que cuentan con una moneda
funcional diferente a la moneda de presentación de la Controladora, se convierten a la moneda de
presentación de la siguiente manera:

- Activosy pasivos de cada balance general presentado se convierte al tipo de cambioa la fecha del
balance general.

- El capital contable de cada balance general presentado es convertido al tipo cambio histórico.
- Los ingresos y gastos de cada estado de resultados se convierten al tipo de cambio promedio

(cuandoel tipo de cambio promedio no represente una aproximación razonable del efecto
acumulado delas tasas de la transacción, se utiliza el tipo de cambioa la fecha de la transacción); y

- Todaslas diferencias cambiarias resultantes, se reconocen en el resultado integral.
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Información financiera por segmentos

Los ingresos ordinarios del Grupo provienen de la venta de bienes alimenticios de consumo masivo,
como cárnicos (carnes de pollo, pavo, gallina, cerdos, res, embutidos, congelados), conservas,
alimentos para mascotas, productos secos (huevosy arroz), insumosagrícolas, productos del mar, aves
en pie y negocios internacionales.

La NIIF 8 “Segmentos de operación” requiere que los segmentos de operación sean identificados con
base en informes internos sobre los componentes del Grupo,los cuales son revisados regularmente por
el encargado de la toma de decisiones del área operativa con el fin de destinar los recursos a los
segmentos y evaluar su rendimiento.

Elsistema de información dela gerencia del Grupo está estructurado en función delassiguientes
categorías:

. Cárnicos- Esta categoría agrupa las líneas de Aves, Cerdos y Reses.

. Valor Agregado - Agrupalas líneas de Embutidos, Platos preparados, Congelados y Productos
del Mar.

. Secos- Agrupalas líneas de Arroz, Conservas, Huevos y Moderna.

. Nutrición Animal y Agrícola- Agrupalas líneas de Nutrición y Salud animal, Alimento para
mascotas y Agrícola.

. Negocios Internacionales — Incluye 1.A.E. Industria Agrícola Exportadora INAEXPO C A,
Tnaexpo $.A., Agrícola Inaexpo Perú S,A., Industrial Inaexpo Perú $.A.e Inaexpo USA Ltd, Co.
(palmito y quinua).

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancosy otras inversiones de corto plazo de alta liquidez
con venermientos onginales de tres meses o menos.

Activosypasivos financieros

2.6.1 Clasificación

El Grupoclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor razonable a
través de ganancias o pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financierosse clasifican en las
siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”y “otros
pasivosfinancieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o
contrataronlos pasivos financieros. La Administración determinala clasificación de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Grupo mantuvoactivos financieros en las categorías de “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros a valor razonable a través de ganancias o
pérdidas “y “préstamos y cuentas por cobrar”. Deigual forma,las compañías del Grupo mantuvieron pasivos
financierosenla categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente:
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Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:representados en el estado consolidado de
situación financiera por inversiones en certificados de depósito a plazo. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercadoactivo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estadode situación financiera consolidado.

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: Son activos que se
mantienen para ser negociados. Un activo financiero se clasifica en esta categoría si es adquirido
principalmente para efectos de ser vendido en el corto plazo, Los activos en esta categoría se clasifican
comoactivos corrientes y están representados por fondos de inversión.

Préstamosy cuentas por cobrar: representados enel estado consolidado de situación financiera
pnncipalmente porlas cuentas por cobrar comerciales, a compañías relacionadas y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados desdela fecha del estado consolidado de situación financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado consolidado de situación financiera por
obligaciones financieras, emisión de obligaciones esto en titularización de flujos y papel comercial, cuentas
por pagarproveedores y otros pasivos financieros. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado consolidado de situación financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento -

Se reconoce un activo o pasivo financiero en el estado consolidadode situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.

Medicióninicial -

Losactivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido comoparte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimientoinicial el Grupovaloriza los mismos como se
describe a continuación:
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Medición posterior -

a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a $u reconocimiento inicial
se midenal costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendolos ingresos por
intereses sobrela base del devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su adquisición. Si el Grupo vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,la categoría
completa se reclasificará como disponible para la venta.

b) Inversiones a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: Se registran a valor
razonable, Las ganancias y pérdidas que surgen de cambiosen el valor razonable se incluyen en el
estado de resultadosintegrales, en el periodo en el que se producen los referidos cambios.

«) Préstamosy cuentas por cobrar:Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, se presenta las siguientes cuentas
dentro deesta categoría;

(1) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
venta de productos alimenticios y agrícolas en el curso normal de los negocios. Debido a que
se conceden créditos a sus clientes en plazos promedios de entre 30 a 43 días, estas cuentas se
mantienen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, menosla provisión
por deterioro correspondiente

(id) Compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por venta de
productosy cobros de servicios prestados. Si se esperan cobrar en un año o menos se
elasifican comoactivos corrientes, de lo contrario se presentan comoactivos no corrientes.

Estas cuentasse registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no devenganintereses y se recuperan enel corto plazo.

(iii) cuentasRepresentadas princrpalmente por préstamos a empleadosy a
terceros, que se liquidanen el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal queno difiere
significativamente de su costo amortizado.

d) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métododeinterés efectivo. En específico, se presentan las siguientes cuentas dentro de
esta categoría:

(0D Obligaciones financieras: Corresponden a préstamos quese registran inicialmente a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el
mercado, No existen costos de transacciones sigmficativos incurridos al momento de su
contratación. Posteriormente, se miden al costo amortizadoutilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados se presentan enel estado de resultados integrales en el
rubro gastos financieros.

 

(in Titularización deflujos: Se registran inicialmente a su valor nominal que es equivalente a su
valor razonable colocado en el mercado. Los costos atribuibles a la transacción que fueron
significativos, forman parte del cargo financiero de estas obligaciones y son amortizados
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durante el plazo de vigencia de las mismas. Los costos financieros devengados calculados se
reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro Gastos financieros en el período
en que se devengan.

(ii) proveedoresfinancieros: Son obligaciones de pago por
bieneso servicios adquiridos de proveedoreslocales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderashasta go días.

Los activos y pasivos se compensan solo cuando exista el derecho legal exigible a compensar,activos
corrientes con pasivos corrientes y cuandolos activos y pasivos se relacionen con el mismo beneficiario
y/o acreedor.

Deterioro de activos financieros

El Grupoestablece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que las compañías del Grupo no serán capaces de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganización financieray la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrarse ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Administración ha registrado la provisión
de deterioro de su cartera comercial (Ver nota 8).

Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibirlos flujos de efectivo del activoo si el
Grupotransfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Losinventanosse registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor. El costo de los
productos terminadosy de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado, Elvalor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menoslos gastos de comercialización y distribución.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación, incluyendo impuestos no recuperables,

Las compañías del Grupo para reconocer pérdidas por obsolescencia o deterioro realizan rebajas
porcentuales en función dela rotación de inventario de acuerdo al análisis de la posibilidad real de venta y
el efecto es registrado en resultados en el periodo que se produce, bajo el rubro de costo de ventas.
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Activos biológicos

Los activos biológicos están conformadosporlas siguientes categorías:

Aves (Pollos)- Esta categoría de activos biológicosinicia con la crianza de la pollita importada (reproductora)
quetiene una duración de 25 semanasy luego entra a una etapa de producción de huevosfértiles durante 40
semanas. Los huevos obtenidos pasan a la incubadora y en 21 días se transforman enpollito bb de engorde, El
pollo de engordetiene un período decrianza de 6 a 7 semanas,para luego ser transferido a la planta de
faenamiento o vendido como pollo en pie,

Aves (Ponedoras.) Esta categoría de activos biológicos inicia con la crianza dela pollita de un día importada;
en granja de crianza pasará 15 semanas y son transferidas a granjas de producción. La etapa de producción
inicia a la semana 17 y estará en postura hasta la semana 80 como máximo. Los huevos producidos de cada
semana son transferidos a la clasificadora en dondese clasifican los huevos de acuerdo al tamañoy peso;
posterior a este proceso son enviadosa los centros de distribución para la comercialización.

Aves (Pavos)- Esta categoría inicia con la importación de pavo de 1 día y tienen un período de crianza de 12 a
15 semanas para luego ser transferido a la planta de faenamiento.

Debido a quelas aves son activos biológicos cuyo período de transformación es de corto plazo,el valor
razonable de los mismos enla etapa de crianza, engorde y producción corresponde a los costos incurridos por
PRONACA durantecadaetapa, razón porla cual, PRONACA valoralos referidos activos biológicos al costo. Al
cierre de cada año, PRONACAcompara el valor de sus aves medidasal costovs. el análisis de valor razonable
de acuerdoa lo que especifica la NIC 41 “Agricultura”, con el fin de demostrar que el método de valoración
aplicado por la Controladora es razonable, pues las diferencias son menores.

Las aves reproductoras y ponedoras son amortizadas porla vida productiva esperada.

El valor del Pollo bb de engordeesel resultado de sumar el costo de transferencia del Huevofértil más todoslos
costos y gastos incurridos en el proceso de incubación,4] ser un proceso de corto plazo (21 días de incubación)
la acumulaciónde costos y gastos incurridos en este periodo son equivalentes a su valor razonable.

Cerdos- Esta categoría de activos biológicos tiene 2 procesos productivos: cerdos reproductores (hembras)
que tienen unavida útil de 1,000 días con 2.45 partos por año tiempo en el que destetan (29 cerdos por
hembra poraño), y cerdos de engorde que se crían en 171 días para pasar al faenamiento con un peso de
126.94 kg.

Enel caso de los cerdos reproductores, los mismospresentan características distintivas respecto de los que se
encuentran en los mercados informales de venta de carne de cerdo, razón porla cual, PRONACA considera
que no existe un mercado activo conprecios cotizados fiables que permitan medir sus activos biológicos a
valor razonable. En razón de estas circunstancias, PRONACA valora estos activos biológicos al costo. Al cierre
de cada año, compara el valor de sus cerdos, obtenido de acuerdoal métododel costo, con el valor del
producto terminado del cerdo descontadoa la tasa de rentabilidad dela línea de negocio y conel precio de
activos biológicos (cerdos) similares en mercados informales, con el propósito de determinarsi existen
variaciones significativas.

Parael caso de los cerdos en proceso de engorde,el valor razonable es determinado en función dela
metodología de activo simular.
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Los cerdos reproductores son amortizadosporla vida productiva esperada.

Ganado - Son activos biológicos cuyo proceso de crianza es mayor a un año, son valorados al costo de
adquisición más todos los gastos incurridos en el proceso de crianza.

Plantaciones de teca - Las plantacionesforestales se miden al valor razonable menoslos costos estimados
hasta el punto dela venta. El valor razonable se determinaa partir de los precios de mercado de acuerdo con el
informe de un perito independiente.

Plantacionesde palmito - Las plantaciones son registradasal valor razonable menoslos costos estimados en
el punto de cosecha, considerando queel valor razonable de estos activos puede medirse confiabilidad. La
valoración de las plantaciones de palmito se basa en precios estimados de mercado de acuerdo con el informe
de un perito independiente.

Plantaciones de melina y eucalipto.- Se miden al valor razonable menos los costos de cosecha y gastos de
traslado hasta el punto de venta. La medición de las nuevas plantacionesse realiza al costo, el cual
equivale al valor razonable a esa fecha. Al 31 de diciembredel 2017 y 2016, solo mantiene plantaciones en
etapa de crecimiento dentro de esta categoría de activo biológico.

El factorutilizado para determinarla clasificación de un activo biológico entre corriente y no corriente es el
tiempo esperado devidade utilización del mismo.Si el período de vida y deutilización del activo biológico
supera los 360 días el mismo es considerado comodelargo plazo.

Activos disponibles para la venta

Los activos y los gruposde activos para su disposiciónse clasifican como dispombles para la venta si su valor
en libros es recuperablea través de una operación de venta y no mediante su uso continuo, Esta condición se
considera cumplida únicamente cuandola venta es altamente probable dentro del período de un año desde la
fecha declasificacióny el activo (o grupo de activos para su disposición) está disponible para la venta
inmediata.

Losactivos clasificados como disponibles para la venta son medidosal menorvalor en librosy el valor
razonable de los activos menoslos costos de venta.

Gastos pagadospor anticipado

Corresponden a todos aquellos desembolsos realizados por concepto de seguros en donde aún no han sido
transferidos los beneficios y riesgos inherentes del servicio que las compañías del Grupo están porrecibir.

Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades, plantas y equipos son registradosal costo, menos depreciaciones acumuladasy pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o
construcción del activo Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando
es probable que beneficios económicosfuturos asociados a la inversión fuyan hacta las compañías del Grupo y
los costos pueden ser medidos razonablemente.
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Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimientoy son registrados
en resultados cuando son incurridos.

La depreciación de propiedades y equipos es calculada linealmente basada enla vida útil estimada de los
bienes registrados en este rubro o de componentes significativos identificables que posean vidasútiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administración del Grupo estima queel valor
derealización de sus propiedades y equiposal término de su vida útil será irrelevante, Las estimaciones de
vidas útiles delos activos fijos son revisadas,y ajustadas si es necesario, a cada fecha decierre de los estados
financieros consolidados.

Lasvidas útiles estimadas de propiedadesy equipos son las siguientes:

 

Tipo de bienes Númerode años

Edificios, galpones e mstalaciones:

Edificios administrativos 40
Edificios plantas industriales 30
Casas de administradores de granjas 20

Galpones plataformas 20

Galpones mampostería 12-20

Galpones pisos 12

Galponestechos 8-12
Maquinana y equipo avícola

Maquinanay equipoavícola 512
Vehículos, muebles y equipo de cómputo y otros:

Muebles y enseresy equipos de oficina 10

Vehículos 5

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperabie
Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparandolos ingresos
obtenidos conel valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Losinteresesy otros costos de endeudamientose capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables Un activocalificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté histo para su uso, período que la Administración ha definido como mayora un año.

Otros activos depreciables

Las compañíasutilizan jabas y pallets como parte de su proceso productivo. Dichos activos son registrados
comootros activos depreciables, se encuentran valoradosa su costo de adquisición y es depreciado
mediante el métododelínea recta, considerandosu vida útil estimada.
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Propiedades de inversión

Representados por inmuebles que son mantenidos para generar rendimientos comoresultado de su
alquiler en el largo plazo o a través del incremento en su valor o ambas, y que no son ocupadas porlas
compañías del Grupo,se clasifican como propiedades de inversión.

Las propiedades de inversión se reconocen inicialmente a su costo, incluyendo los costos de transacción
relacionados y costo de endeudamiento. Los costos de endeudamientoincurridos con el fin de adquirir,
construir o producir un activo calificado (un activo cuya construcción o producción demanda un período
substancial de tiempo) son capitalizados como parte del costo del activo. Los costos de endeudamiento son
capitalizados durante la fase de construcción del activo y cesa cuandoel activo está sustancialmente
finalizado, o se suspenden cuando la construcción es paralizada.

Posterior a su reconocimientoinicial, las propiedades de inversión son medidas al costo, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas pordeterioro.

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedadesde inversión, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Elvalor en libros de las propiedades de inversión se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Activos intangibles

2.14.1 Marcas comerciales y licencias

Las marcas comercialesy licencias adquiridas de terceros se muestran a su costo histórico; mientras que

las adquiridas en combinaciones de negocios se reconocen a su valor razonable a la fecha de adquisición.
Debidoa la ausencia de limitantes de naturaleza legal, regulatoria, contractual, económica o de mercado,
se determinó unavida útil indefinida para las mismas.

2.14.2 Plusvalía mercantil

Representa el exceso entre el costo de adquisición respecto del valor razonable de la participación de
PRONACAenlosactivos netos identificables de las compañías adquiridas.

A efectos de llevar a cabo las pruebas para determinarla existencia de pérdidas por deterioro,la plusvalía
mercantil se asigna a cada unade las unidades generadoras deefectivo, o grupo de unidades generadoras
de efectivo, que se espera que se beneficien de la sinergia de la combinación. La plusvalía mercantil se
controlaal nivel de segmento operativo.

2.14.3 Otrosactivos intangibles

Tienen unavida útil definida y se registran al costo menos su amortización acumulada. Se incorporan
principalmente en este rubro los costos de adquisición, desarrollo y mantenimiento de licencias. La
amortización se calcula usando el métodode línea recta para asignar su costo a resultados en el término de
su vida útil estimada. Las vidas útiles asignadas a esta categoría de activos son en función del tiempo de
uso que se dará los mismos (promedio de 3 a 7 años).
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Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Losactivossujetos a depreciación o amortización (propiedades, plantas y equipos, otros activos depreciables,
propiedadesdeinversión y activos intangibles con vida útil definida) se someten a pruebas de deterioro
cuandose producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro correspondenal monto en el queel valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperabie delos activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluarel deterioro,los activos se agrupan a los niveles más
pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Parael caso delos activos intangibles de vida útil definida se someten a pruebas de deterioro
periódicamente.

Enel caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
unapérdida por deterioro en los resultadosdelejercicio, Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se ha
identificadola necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas
y equipos,otros activos depreciables, propiedades de inversión y activos intangibles con vida útil definida).

Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la Renta comprende el Impuesto a la Renta corriente y el diferido. El Impuesto a
la Renta se reconoce enel estado de resultados integrales consolidado, excepto cuandose trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimomo.

Impuesto a la Renta corriente -

El cargo por Impuesto a la Renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables,la cual se incrementaal 25% si los accionistas finales de la Compañía están domiciliados en
paraísosfiscales y se reduce proporcionalmenteal 12% (15%)si las utilidades son reinvertidas porel
contribuyente.

Se encuentra en vigor la norma queexige el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo
valores calculado en función delascifras reportadasel año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida normaestablece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menos que el monto del
anticipo mínimo,este últimose convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución,lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma
que nge la devolución de este anticipo.

Impuestoa la Renta diferido -

El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métododel pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entrelas bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
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mostradosen los estados financieros. El Impuesto a la Renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán
aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo se realice o el Impuesto a la Renta diferido pasivo
se pague.

Los Impuestos a la Renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.
Los saldos de Impuestosa la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
Impuestos a la Rentadiferidos activos y pasivos se relacionen conla misma autoridad tributaria.

Otros impuestos-

Porla naturaleza de sus operaciones,las compañías del Grupo están sujetas a los siguientes impuestos:

Impuesto al Valor Agregado (IVA): Este impuesto grava al valor de la transferencia de los principales
productosfabricados y comercializados por las compañías del Grupo en todas sus etapas de
comercialización a la tarifa del 12% (14% hasta de junio del 2017) es caleulado con base en los precios de
venta.

Impuesto la Salida de Divis SD): Este impuesto grava a la transferencia, envió o traslado de divisas al
exterior. La tarifa vigente es del 5%,

Estos impuestos se contabilizan con base a su devengamiento.

Beneficios sociales

Beneficios corrientes:Seregistran en un rubro especifico o en el rubro de beneficios sociales del

estado desituación financiera consolidado y corresponden principalmentea:

D Participación de los trabajadores en Jas utilidades. Caleulada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la Renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta comoparte de los costos, gastos
administrativos o gastos de venta, en función de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

1 Vacaciones: Se registra el costo correspondientea las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(119) Décimo tercer décimo cuarto sueldos; Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.

Beneficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio no fondeados): Las compañías del
Grupo domiciliadas en Ecuadortiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normadoy
requerido porlas leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa lasleyes vigentes, en los casos
de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el
empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración
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mensual por cada uno de los añosde servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio
se denomina desahucio,

Las compañías del Grupo domiciliadas en Ecuador determinan anualmente las provisiones para jubilación
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación
financiera , el cual es obtenido descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.35% (2016:
8.79%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos negociados en el mercado
ecuatoriano (2016: bonos del gobierno ecuatoriano combinada conla tasa pasiva publicada por el Banco
Central del Ecuador); dicha tasa se encuentra denominada en la misma moneda enla que los beneficios
serán pagados y quetienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables comoson, en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotación, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo que surgen.

AL cierre del año las provisiones de jubilación patronal cubren a todoslos trabajadores que han venido
prestando sus servicios a las compañías del Grupo por 10 años o más. Las provisiones de jubilación
patronal correspondientes a los empleados menores a 10 años no representan montos materiales,

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos de arrendamientotransfieren sustancialmente a los
arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientosse
clasifican como operativos.

Las compañías del Grupo comoarrendatarias.- Los activos mantenidos como arrendamientos financieros
se reconocen comoactivos de las compañías del Grupo a su valor razonable,al inicio del arrendamiento, o
si este es menor,al valor presente de los pagos mínimosdel arrendamiento. El pasivo correspondiente se
incluyeen el estado desituación financiera consolidado como una obligación bajo arrendamiento
financiero. Los gastos financieros son cargados directamente a resultados.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados del año empleando el método de línea recta, durante
el plazo correspondiente al arrendamiento.

Provisiones corrientes

Se reconocen cuando las compañías del Grupo tienen una obligación presente, ya sea legal o implícita,
comoresultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
hquidar la obligación; y el importe se puede estimar de manera confiable. Las provisiones se miden por el
valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para liquidarla obligación usando una
tasa antes de impuesto querefleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los
riesgos específicos de la obligación.
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Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, temendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que las compañías del
Grupo puedan otorgar.

2.19.1 Venta de bienes

Se reconocen cuando se transfieren los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad delos bienes; el importe delos ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación
con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que el Grupo reciba los beneficios
económicos asociados con la transacción.

2.19.2 Ingresos por intereses

Losingresosporintereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente
y u la tasa de interés efectiva aplicable,la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros
estimadosa lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
período más corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.19.3 Ingresos de venta de servicios

Las compañías del Grupo tienen ingresos provenientes porla renta de inmuebles, mediante
arrendamientos operativos. Se reconocen linealmente en función de la duración de los contratos.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
quese haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se conocen.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los Accionistas se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los
Accionistas.

Reserva legal

Deacuerdo con la legislación vigente, las Compañías anónimas domiciliadas en el Ecuador deben apropiar
por lo menosel 10% dela utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Correspondea apropiacionesdelas utilidades que se generan cada año y son de libre disponibilidad,
previa disposición de la Junta General de Accionistas.
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ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros consolidadosy sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por las compañías del Grupo se
encuentran basados en la experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por
fuentes externascalificadas. Sin embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo
ciertas condiciones.

Lasestimacionesy políticas contablessignificativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados que requieren un alto grado de juicio por
parte de la Administración.

Las prinerpales estimacionesy aplicacionesdeleriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisión por deterio: las cuent: T cobrar;

Las compañías del Grupo provisionanla totalidad de las cuentas de clientes en los que se identifican
indicios de deterioro. La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados del año y las
recuperaciones de cuentas provisionadasse acreditan a otros ingresos.

. Deterior: nedades, plantas equipos, otros activos depreciables, propiedades de inversión.
activos intangibles (con vida útil definida indefinida);

Activos con vida útil definida:

Losactivos sujetos a depreciación o amortización (propiedades, plantas y equipos, otros activos
depreciables, propiedades de inversión y activos intangibles con tiempo de vida útil definida), se
someten a pruebasde deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que
podránno recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
queel valor en líbros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
correspondeal mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para
efectos de evaluarel deterioro,los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Enel caso que el monto del valorlibros del activo exceda a su monto recuperable, las compañías del
Gruporegistran una pérdida pordeterioro en los resultadosdel ejercicio. Al 31 de diciembre del
2017 y 2016 nose ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de los activos no
financieros antes mencionados.

Activos con vida útil indefinida;

A efectos dellevar a cabo las pruebas para determinarla existencia o no de pérdidas por deterioro
enla plusvalía mercantil y en las marcas, se analizan anualmente los valores de recuperación de las
unidades generadorasdeefectivo a las que pertenecen dichos activos.
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> Determinación de vidas útiles en propiedades, planta y equipo, otros activos depreciables,
iedades de inversión, activos intangibles de vida útil definida activo biológi

reproductores):
  

La determinacióndelas vidas útiles que se evalúa al cierre de cada año.

. Provisiones por beneficios a empleados:

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en función a un cálculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por las compañías del Grupo pararealizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación alfinal de cada año reportado por la
Administración de las compañías. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinarel valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumphr con la obligación de estos beneficios.

. Impuesto a la Reni rriente Diferido:

Impuesto a la Renta Corriente: Anualmente se determina en función a lo que establece la normativa
tributaria. Ver Nota 2.15. :

Impuesto a la Renta Diferido: Las compañías del Grupo han realizado la estimación de sus
impuestos diferidos considerando que todaslas diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos que se revertirán en el futuro,

. Estimación del valor nable: La tabla siguiente analiza los instrumentos que se miden luego del
reconocimientoinicial al valor razonable, los diferentes niveles han sido definidos dela siguiente
manera:

Nivel 1.- Precios de mercados de activos para activos o pasivosfinancieros,
Nivel 2.- Otra información excepto los precios de mercados incluidos en el nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (como precios) o indirectamente
(derivados de precios).

. Nivel 3.- Informaciónpara el activo o pasivo que no se basan en información de mercado
observable.

Losactivos y pasivos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 que son medidos a valor razonable son los
siguientes:
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Nivela Nivelx
2017 2016

Activos a valor razonable
Ioversi wcier:

Fondos USB Financial Services INC, 1,125 1,648
Fondos Morgan Stanle y Private Managment 2,243 2,185
Citibank 145 97

3,930
Activo brológico
Plantaciones de Teca y madera 2,426 2,206
Plantaciones de Palmuto 638 615

5064 282

Total activos a valor razonable 6,577 6752

ADMINISTRACIÓNDE RIESGOS

Debidoa las diversas actividades de las compañías del Grupo, el mismo está expuestoa varios riesgos
financieros, incluyendoriesgos de tasa de interés y de precios de materias primas (maíz y harina de soya).
La Administración del Grupo gestiona estos riesgos con el objetivo de mitigar los efectos adversos de
cambios impredecibles en los mercados financieros en su desempeño. La gestión de riesgos financieros
está a cargo de la Vicepresidencia de Finanzas y Planeación conjuntamente con la Dirección de Tesorería
del Grupo. En base a políticas definidas porla alta gerencia se definen estrategias para mutigarel riesgo.
Estas estrategias incluyen la contratación de instrumentos financieros derivados. Las políticas prohíben
claramentela contratación de instrumentosfinancieros derivados con fines especulativos.
Adicionalmente,las políticas no permiten la venta de instrumentosfinancieros derivados.

La Vicepresidencia de Finanzas y Planeación reporta mensualmente la exposición y las coberturas
tomadas de acuerdoa la estrategia autorizada al Comité de Gestión de Riesgos de Precios de Materias
Primas del Grupo. Este Comité es un ente independiente que monitorealos riesgos y aprueba las
estrategias implementadas para mitigar la exposición.

Análisis del valor en riesgo (VAR) — (No Auditados)

La medición del VAR estima la pérdida máxima por un período de tiempo a un determinado nivel de
confianza. La metodología del VAR tiene un enfoque estadístico basado en la probabilidad de una pérdida
tomando en cuenta la volatilidad del mercado,así comola diversificación del riesgo mediante el
reconocimiento de posiciones de compensación y las correlaciones entre productos y mercados,

La metodología VAR que la Controladora emplea para calcular los númerosde riesgo anualeses la de
simulaciones Monte Carlo con la cual determinala exposición potencial futura. El VAR de un año al 95%
de confianza utilizado por PRONACArefleja que con una probabilidad del 95% la variable medida no
disminuirá frente al valor promedio en un monto mayoral valor VAR calculado.

Para el año 2017, PRONACA aplicó la medición del VAR con 95% de confianza para determanar la uilidad
bruta en riesgoy el flujo de caja en riesgo proveniente de la exposición a movimientos adversos en las
principales materias primas. El VAR,sin tomar en cuenta las posiciones de cobertura de la Compañía es de
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US$8.4 millonesparala utilidad bruta y de US$11.2 millonesparael flujo de caja (2016: US$7.3 millones
y US$6.8 millones respectivamente). Con el programa de coberturas alinicio del año, el VAR disminuye a
US$6 8 millonespara la utilidad bruta y a US$9.5 millones para el flujo de caja (2016: US$6.3 millones y
US$6 millones respectivamente).

Gestión deriesgo de capital

Las compañías del Grupo administran su capital de tal manera que asegura el oportunoy eficiente
aprovisionamiento de los flujos de fondos requeridos para su operación. Los lineamientos que hacen que
la administración del capital de las compañías sea más eficiente son:

. Minimizarlos riesgos a los cuales estará sometidoel capital de las compañías.
Optimizarla rentabilidad priorizando la protección del capital.

. Limitar el endeudamiento para que no exceda el 66% del patrimonio.
+ Financiar los requerimientos temporales de capital de trabajo con deuda de corto plazo, mientras

que los requerimientos permanentes de capital de trabajo, así comola inversión en activosfijos se
financiarán con deuda de largo plazo.

. Mantener un nivel adecuado deliquidez y de concentración en bancos de tal manera que las
compañías siempreesten en capacidad de cubrir sus necesidades de efectivo ante eventuales riesgos
de liquidez o de congelamiento delsistema bancario.

Riesgo del mercado

Lasactividades de PRONACA la exponen principalmentea riesgos de mercado de tasas de interés. La
Compañía utiliza instrumentosfinancieros derivados para manejar su exposición, incluyendo permutas de
las tasas de interés (SWAP)y opcionesde tasa de interés para mitigarel riesgo del aumento de las mismas.
Durante los años 2017 y 2016, solamente se utilizaron opciones de tasa de interés.

Gestión de riesgo en las tasas de interés

PRONACAse encuentra expuesta a riesgos por movimientos en las tasas de interés debido a que:

+ Tomadinero en préstamoa tasas de interés tanto fijas como variables.

+ Invierte los excedentes de flujos de efectivo en instrumentos de inversión.

El riesgo es manejado por la Compañía manteniendo una combinación adecuada entre los préstamos a
tasafija y a tasa variable, y por el uso de contratos de permuta de tasas de interés (SWAP) y opciones de
tasas de interés. Las actividades de cobertura se evalúan para que se alineen conlas tasas de interés y la
tolerancia al nesgo definido; asegurandoquese apliquenlas estrategias de cobertura máseficientes.

Respectoa las inversiones, de acuerdo a la política de inversiones, las compañías del Grupo actualmente
invierten únicamente en instrumentos de rentafija y de alta calidad crediticia, donde el impacto de las
variacionesdela tasa de interés es mínimo, especialmente dado que la mayoría de los instrumentos se
mantienen hasta el vencimiento de los mismos(estrategia “buy € hold”).
Las compañías del Grupo, de acuerdo a su política, no toma posiciones en mercado para especular. Al
contrario, minimiza los riesgos tratando de dejar la menor cantidad de posiciones abiertas que sea posible.
Paraello realiza un proceso de análisis en el cual se siguen los siguientes pasos:
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. Identificarla posición real de riesgo de tasas de interés a la cual se ve enfrentada en casos
particulares.

“ Definir periódicamente cuál es su posición de deuday su relación de préstamos expuestos a tasas
variables, no cubiertos.

. Determinar la estrategia de cobertura de tasas de interés variables que se aplicarán. En esta etapa se
definirán los instrumentos de cobertura quese utilizarán para cubrir estas operaciones,

Losinstrumentosde cobertura de tasas de interés quese utilizan son:

. Opcionesde tasas de interés CAP (techos) y FLOOR(pisos)

. Swaps y Opciones sobre swaps

Localmente no existe un mercado de coberturas desarrollado. Por tanto, las compañías del Grupo cotizan
este tipo de operacionesen el exterior, lo cual implica que debe regirse a las normativas internacionales
desarrolladas para participar en esos mercados, por lo que la controladora ha firmado contratos ISDA
(International Swaps and Derivatives Association) por sus siglas en inglés, mismos que le permiten
negociar y contratar coberturas coninstituciones financieras internacionales.

Vencimientos de préstamos — flujos no descontados

Los vencimientos de préstamos son comosigue:

 

 

Menos de1 año Entre 1 y 2 años Frtre 2 5
2017 años

Préstamos bancarioslocales 13,016 12,670 34,495
Préstamos con organismos multilaterales del exterior 5.656 6746 8,732
Papel comercial 11,162 -

29.83 19,416—
2016

Préstamos bancarios locales 6,464 11,289 42,255
Préstamos bancanos del exterior 3,135 - -
Prestamos con orgamsmos multdaterales del extenor 5.658 5.546 15,478
Titularizacion de cartera 909 - -
Papel comercial 45685 z -

61851 10.835 57.733

Otros riesgos de precio de materias primas

PRONACAestá expuesta a riesgos de precios de las materias primas que surgen de la necesidad de compra
de: maíz, pasta de soya, aceite de palmay otras, para la producción de alimento balanceado.

La producción de alimentos de la Compañía requiere materias primas agrícolas como maíz y pasta de soya
en volúmenes importantes. La Compañía busca protegerse dela volatilidad en precios de sus principales
materias primas, maíz y pasta de soya, a través de una política de administración de riesgos disciplinada y
claramente enfocadaen estabilizar tanto el flujo de caja, como los márgenes brutos de la Compañía. La
estrategia se define en base a la política aprobada.
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Gestión delriesgo de liquidez

La Vicepresidencia de Finanzas y Planeación es la encargada, a través de la Dirección de Tesorería, de la
gestión dela liquidez. Las compañías del Grupo han establecido un marco de trabajo apropiado para la
administración de la liquidez, el cual permite manejar adecuadamente los requerimientos de
financiamientoa corto, medianoy largo plazo. Las compañías del Grupo manejanel riesgo de liquidez
manteniendoreservas,facilidades financierasy facilidades de préstamos adecuadas, monitoreando
continuamentelos flujos de efectivo real y proyectado y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Las compañías del Grupo han definido que para mitigarel riesgo de no disponer del flujo de fondos
necesario para importar la materia prima que se requiere para alimentara su activo biológico, debe
mantener un fondo de reserva de liquidez en el exterior que garantice la posibilidad de mantener en
marcha su negocio por al menos un mes de operaciones. Adicionalmente debe mantenerhabilitadas líneas
de crédito con la bancalocal e internacional que le permitan en todo momento tener acceso a
financiamientode capital de trabajo. Para ello ha desarrollado con la mayoría de bancos de primera
categoría del mercado financiero,facilidades de crédito que se encuentran vigentes y mantienen
entregadas en su beneficio garantías reales. Ver nota 37 (hipotecas y prendas).

Gestión de riesgo cambiario

Las compañías domiciliadas en el Perú realizan transacciones en soles peruanos,los cuales están
expuestos a fluctuacionesenla tasa de cambio.

Los saldos en libros de sus activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera (Soles) al 31
de diciembre del 2017 y 2016 sobre el que se informa son los siguientes:

201 (en miles de soles peruanos)
Agrícola Industrial Inaexpo

Perú Perú SA

Activos 124 2,258 3,656
Pasivos 639 (4,626) (840)
Posición monetaria neta (515) 2.268 1816

Tipo de cambio: Nuevo Sol Peruanopor 1 U.S. dólar 3,240

2016 (en miles de soles peruanos)
Agrícola Industrial Inaexpo
Perú Perú SA

Activos 890 6,806 9,129
Pasivos 1,271 7,295, 10,599
Posición monetaria neta (381) (489) (470
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Tipo de cambio: Nuevo Sol Peruano por 1 U.S. dólar 3,356

Inaexpo Brasil Cía Ltda. realiza transacciones en reales brasileños, los cuales están expuestos a
fluctuaciones en la tasa de cambio, Los saldos en libros de sus activos y pasivos monetarios denominados
en monedaextranjera al 31 de diciembre del 2017 y 2016 sobre el que se informa.

(en miles de reales brasileños)
Inaexpo Brasil Cía Ltda.
2017 2016

Activos 230 2,736
Pasivos (2) (5D
Posición monetaria neta 228 2,685

Tipo de cambio: Real Brasileño por 1 U.S dólar 23.160 3,252

Inaexpo Europa, S.L. realiza transacciones en euros, los cuales están expuestos a fluctuaciones en la tasa
de cambio. Los saldos en libros de sus activos y pasivos monetarios denominados en monedaextranjera al
31 de diciembre del 2017 y 2016 sobre el que se informa.

(en miles de euros)
Inaexpo Europa, S.A.
2017 2016

Activos 86 86
Pasivos (256) (256)
Posición monetaria neta 70: (170

Tipo de cambio: Euro por 1 U.S. dólar 1,080 1,106
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinancieros

A continuación se presentan los valores de libros de cada categoría de instrumentos financierosal cierre de
cadaejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos a valor razonable
inversiones finanereras
Activosfinancieros mantenidas hasta su vencuniento
Tnversiones financieras
Total Inversiones financieras.

Activosfinancieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos financieros
Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras
Titulanzacion de flujos
Cuentas por pagar a proveedores
Otros pasivos financieros
Total pasivos financieros

207
Comente

72590

19.098
19,008

88,194
1458

151,190.

29,834

45,366
A

75964,

Do CorrentE.

35

1j9r
5,304

164

1620,
7088

 

26
Corriente No comente

50725 -
  

3,930

45.799 2,970
45,700 6,900

86,253 248
4,147 2,244

136,825 9.392
 

60,942 74,568
90 -

37278 -

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproximaal valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a quelos préstamos con instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado.
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Losratios de apalancamientoal 31 de diciembre fueronlos siguientes:

2017 2016

Obligacionesfinancieras 92,477 135,510
Emisión de obligaciones - 909
Cuentas por pagar proveedores 45,366 37,278
Pasivos por arrendamiento financiero 364 464

138,207 179,161

Menos:Efectivo y equivalentes de efectivo (72,530) (50,725)
Menos Inversiones financieras + corrientes (19,008) (45,700)

Deuda neta 46,669 77,736
Total patrmonto neto controlado 432,491 422,239

Capital total 479,160 499,975
Ratio de apalancamiento RA

La reducción en el ratio de apalancamiento parael año 2017 respecto del año 2016 se debe al uso del flujo
de caja operativo para disminuir la deuda, principalemente de las compañías del Grupo.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumende efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2017 2016

Efectivo en caja 1,033 987
Depósitos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior 11,480 16,140

Overnigth 7,782 5,577

Certificados de depósito 48,697 22,592

Fondosdeinversión 122 119

Fondosen fideicomisos 3,416 5310

=P, A

Caja general - Constituyen principalmente cobranzas realizadasal cierre del período, las mismas que son
depositadas en bancosel primer día hábil del siguiente año.

Certificados de depósito - Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:
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Tipo de versión Tasa promedio anual Plazo aproximado en
2017 2016 2017 2016 2017 2016

Banco Guayaquil S.A. 4.20% 4.94% 60 91 12,950 9,500
Banco Internacional S A. 383% 406% 50 91 16,869 4,500
Banco Bolivariano C.A. 391% 509% 56 91 13,020 3,000
Bancodel Pacífico S.A, 0,00% 4.32% - go - 3,000
BancoPichincha CA. 3.81% 432% 70 90 3,701 2,500
Banco Rumiñahui 4.84% - 91 - 2,000 -
Títulos del Banco Central - - - - - 7
Otros 157, 5,

48,697, 22,592,

Fondosde inversión - Corresponden a valores invertidos en los fondos de inversión “Fondo Real” y
“Fondo Centenario Repo”de Fiducia. Estos valores pueden ser convertidos en efectivo en un plazo
máximo de 48horas.

Fondosen fideicomisos- Tal como se explica más adelante en la Nota 36, la Controladora constituyó el
“Fideicomiso Segunda Titularización de Flujos - PRONACA.” El objeto de este Fideicomiso es la
titularización de los flujos provenientes de los derechos de cobro aportados por PRONACA.En adición la
Controladora mantienedosfideicomisos de administración Fideicomiso Inversiones Agropecuarias —
Agoinversiones y Agoinversiones Dos (Ver Nota 35). Los fondos en dichos Fideicomisos representan
depósitos en cuentas corrienteslocales en Banco de la Producción S.A, - PRODUBANCO,Bancodel
Pichincha y en el Banco Central del Ecuador. Estos fondos son manejados de manera independiente por la
administradora delos fideicomisos.

Undetalle de los fondos mantenidos en los fideicomisos es como sigue:

2017 2016

Depósitos en cuentas corrientes en bancoslocales y del exterior 1,519 3,097

Certificados de depósito 1,897 2,197

Fondos de inversión - 16

3,416 5310

Página 49 de 99



7.

PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

INVERSIONESFINANCIERAS

 

2017

Inversionesfinancieras mantenidas al costo amortizado.

Corriente 19,008 45,700

Nocorriente 1,791 2,970
Inversiones financieras mantenidas a su valor razonable

4 través de ganancias y pérdidas

Nocorriente 3,513 3,930

24,312
 

 

Inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento:

Constituye un portafolio de inversión manejado en Sabadell, Morgan Stanley y UBS International Inc.,
cuya cartera incluye bonos emitidos por corporaciones del exterior con sede principalmente en Estados
Unidos de América y otros países desarrollados. Dichos bonos tienen vencimientos hasta julio del 2019.
Este portafolio fue comprado sobre su valor nominal. La prima o descuento pagada en la compra,está
siendo amortizado en función del vencimiento de las inversiones. El rankingerediticio de las instituciones
financieras que emiten estos bonos es entre "AAA"y "BBB”. Undetalle de los bonos es como sigue:

 

  

 

anal
delnversión aoroxmado

20 2016 2 2006
Corriente
lsosto
Sabadell 190% 122% 308 33 67 958
Fondos UBS Financial Services Inc. 1240 109% e 29 12802 2469
Fondos Morgan Stanley Pavote Managment 1346 0.55% a 209 2019 307
Banco GuayaquilS.A. 5.08% 559% sa 167 son 595
Banco Internacional S.4, - 467% 157 8,375
Ranco Pichincha C.A - 420% - 122 - 5.200
Banco del Pichuncha Exterior 1506 3.00% 182 360 500 41000
Banco Bobvarano C.A. - 540% - 164 - 7000
BBP Bank 375% 3.00% 70 360 2500 2500
Interés

Nocorriente

al
be seFondos Morgan Stanley Private Managment. 190% sé
Fondos UBS Financial Services Inc. 131% 181% 506 990 1045 470
Banco Sabadell 207% 429 2
Banco tán Brasil 7.86% . 1082 16 -
BAP Bank 305% 720 500

1790 2970
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Inversionesfinancieras a valor razonable a través de ganancias y pérdidas

Unresumendelas inversiones financieras medidas a su valor razonable es comosigue:

Tí inversión Plazo promedio

días 31 de diciembre del

201 2016 201; 2016

“ Inversiones medidos valor razonable -
No corriente:

Fondos UBS Financial Services Inc. - - 1,125 1,648

Fondos Morgan Stanley Private Management - - 2,243 2,185

Citibank exterior - - 145 97

 

313, 3,930

CUENTAS POR COBRARCOMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PORCOBRAR

Un resumende cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es comosigue:

2017 2016

Chentes locales 75,695 75,364
Clientes del exterior 5,723 5,445
Proveedorescalificados de aves e integrados de palmito 10,935 10,001
Compañías relacionadas 337 41

92,690 90,851

Provisión para cuentas de dudoso cobro (4,332) (4,350)

Total (Corriente y no corriente) 88,358 86,501

Clienteslocales - Los períodos de crédito promedio sobre ventas por los años 2017 y 2016 fueron de 33
días, La tasa de descuento por pronto pago aplicada en los dos períodosfue del 7.33% anual.

Las compañíasdel Grupoutilizan un sistemade calificación de crédito para definir los límites de crédito a
entregarsea los clientes. Aproximadamenteel 97% (2016:949%) de las cuentas por cobrar comerciales no
están vencidas o deterioradas y tienen la mejorcalificación de crédito atribuible. Para ciertos clientes,las
compañías del Gruposolicitan, comocolateral, la entrega de hipotecas de bienes para garantizar la
recuperacióndel crédito.

Concentración dela cartera- El saldo de cuentas comerciales por cobraral 31 de diciembredel 2017 y
2016,se concentra principalmente en cartera de autoservicios que representael 27% y 28%
Tespectivamente del total dela cartera, el Macrocanal de Distribución NP 9% y el 11%, Macrocanal Food
Service que representa el 10% para los dos años, y el Macrocanal DZs que representa 11% y 10%
respectivamente.
El riesgo de concentración de cartera se concentra en los siguientesclientes:
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2017 % 2016 %

Corporación Favomta C.A. — SUPERMAXI 12,598 14% 13,271 15%
Disteibuidores Nutrición Animal y Agrícola 8,359 9% 9,962 1%
Macro Canal Food Service 9,645 10% 9,176 10%
Distribuxdores Zonales 9,803 11% 8,686 10%

Corporación El Rosado $ A - Mi Comisariato 5817 6% 5531 6%
Tiendas Industriales Asociadas TIA 8 A 2,703 2% 2,670 3%
Mega Santa María S CC 1,264 19 1,563 2%
Green Land S A. 2,174 2% 2,221 2%
Agncultores 1572 2% 1,373 2%
Compagnie Generale de Conserves 696 1% 350 -
Bavosi S.A, 148 - 342 -
General Mills Europe Sarl 85 - 342
Watts S.A. 294 - 308 -
Dos Santos Pereira 37 - 268 -
Carrefour Import 64 - 210 -
Día Argentina S.A 138 - 144 .
Internacional de Productos 54 - 85 -
Grupo Agroindustrial San Miguel 148 - 82 -
INCS.A 157 - - -

Supermercados Mayorista Makro 92 - - -
Otros 36842 41% 34,277, 39%

92,690 100% 90,851 100%RL —A 

  Derecho de cobro cedidoa fideico: Os - Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de las cuentas por
cobrar comerciales incluyeron US$10.6 millones de cartera cuyo derechode cobro fue cedido al
Fideicomiso Segunda Titularización de Flujos -- PRONACA,entidad de propósito específico constituida
parala Titularización de los flujos de efectivo futuros que generó la mencionada cartera; para el mes de
agosto del 2017 el Fideicomiso canceló la totalidad de los pasivos con los inversionistas y entró el proceso
de liquidación,A la fecha de emisión de estos estados financieros consolidados dichos trámites se
encuentran en proceso.

(9 e S2017

Fideicomiso Segundatitularización de Flujos - PRONACA - 10,617

Clientes del exterior — Correspondena distribuidores en el exterior, los cuales se encuentran
localizados principalmente en EE.UU, Francia y Argentina.

Proveedorescalificados de aves e integrados de palmito - Las cuentas por cobrar a proveedores
calificados de aves e integrados de palmito incluyen saldos por cobrar netos de saldos por pagar con
avicultores y agricultores, con los cuales se han suscrito conventos de compra de productos avícolas (pollos
y pavos) y productos agrícolas (palmito y arroz) para lo cual PRONACAe 1.A.E Industrial Agrícola
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Exportadora — INAEXPOC.A. se compromete a entregar asistencia técnica e insumospara su cultivo y
producción y a su vez comprarles la producción que estos generen. Debido a que PRONACAe LA.E
Industrial Agrícola Exportadora — INAEXPOC.A.liquida las cuentas por cobrar a Proveedorescalificados
de aves e integrados de palmito con la compra de la producción de los mismos, las cuentas por cobrar se
presentan netas de las cuentas por pagar, de manera individualizada.

La antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales porlíneas de negocio es como sigue:

Nu Animal ácola

Porvencer

Hasta 45 días
46 a 180 días
Másde 180

(€) Provision incobrables

Cárnicos

Por vencer

Hasta 45 días
464180 días

Más de 180

() Provisión incobrables
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201

17,043
3,562

9
1,761

22,385
(2,078)

 

2017

35,299
17,292

7
2028

54,636
(2,010)

52,626

76%
16%
0%
8%

65%
32%
0%

40

2016

16,145
3,528
704

1,619

21,996
(1825)

20,171

2016

35,958
14,057
803

1,698

52,516

(2,188)

50,328

73%
16%

3%
8%

68%
27%
4%
4%
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Clientes agroexportación

 

 

 

2017 2016

Por vencer 2,364 45% 4,318 75%
Hasta 45 días 1,576 30% 1,297 23%

46 a 180 días 1,261 25% 1 -

Más de 180 - - 18 2%

5:734
(2)Provisión incobrables (249)

5,485,

Otras líneas de negocio
2917 2016

Porvencer 9,673 92% 9,112 86%
Hasta 45 días 722 7 1,293 12%
46 a 180 días 3 - 14 -
Másde 180 70 1% 186 2%

10,468 10,605
(-) Provisión incobrables (1 (88)

10,397 10,517

La provisión de cuentas incobrables de clientes locales cubre la cartera en proceso de cobranza legal y la
cartera con saidos con una antigúedad de más de 180 días debido a que, por experiencias anteriores,las
cuentas por cobrar vencidas por más de 180 días son dedifícil recuperación. Adicionalmente, las
compañías del Grupo realizan un análisis pormenorizadode cobrabilidad de los saldos de proveedores
calificados de aves, sin considerar únicamente su vencimiento,

La provisión de cuentas incobrables de clientes del exterior ha reconocido una provisión porel 100% de
todas las cuentas por cobrar con vencimientos mayores a 360 días debido a quedela experiencia histórica
establece que las cuentas por cobrar vencidas más de 360 días no son recuperables. Para las cuentas por
cobrar que presenten una antigúedad entre 1 y 360 días se reconocen provisiones para cuentas de dudoso
cobro con base en los saldos irrecuperables determinadospor experiencias de incumplimiento de la
contraparte y un análisis de la posición financiera actual de la contraparte.

Cambios en la provisión para cuentas dudosas - Los movimientosde la provisión para cuentas
dudosas fueron comosigue:

 

 

201 2016

Saldo al 1mex10 del año 4,350 4,183

Provisión por deterioro cargadoa resultados 828 849

Baja de cartera (846) (682)

Saldoal final del año 4,332 350===
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INVENTARIOS

Un resumende inventarios es comosigue:

2017 2016

Productos terminados 23,039 25,350

Materias primas y materiales 78,784 57,440
Inventarios en tránsita 5,110 9,143

Repuestos y otros 10,735 9,090

Productos en proceso 3571 2,061

Saldo al final del año 121,239 103,084
=> ===

Producto terminado.,- Un resumen del inventario de producto terminado,clasificado por segmento de
negocio es comosigue:

 

2017 2016

Cárnicos 6,822 6,737
Valor Agregado 2,311 2,292
Secos 1,952 2,461
Nutrición Animal - Agrícola 11,460 12,874
Negocios Internacionales 494 986

Saldoal finaldel año 23,039 o==

Materia prima y materiales- Incluye inventarios de maíz, soya, arroz y trigo que constituyen las
principales materias primas para los negocios del Grupo.

2017 2016

Maíz 35,231 3,461

Soya 12,649 12,843

Arroz 7,092 13,074
Trigo 305 3,261

Otros 23,507 24,801

Saldoalfinal del año 78,784 57,440== ==

Durante los años 2017 y 2016, los costos de los inventarios reconocidos comocostos y gastos fueron de
US$562,481 mil y US$556,007 mil, respectivamente.
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ACTIVOS BIOLÓGICOS

Composición y clasificación:

Unresumende los activos biológicos es como sigue:

Corrientes:
Aves teproductoras
Aves de engorde
Aves de postura

Incubación
Pavyos
Cerdos de engorde

Ganado

Saldoal final del año

corrientes:
Cerdos reproductores

Ganado
Plantaciones de madera
Plantacionesde palmito

Otros semovientes

Saldo al final del año

El movimiento del activo biológico fue comosigue:

Saldos al comienzo del año

Compradepollitos y pavos bb

Consumode alimento,vacunas y otros

Amortización
Cambioenel valor razonable

Compra de cerdos reproductores
Compra de ganado reproductory otros

Transferencia pollito BB - meubadora

Mortalidad

Ventas
Transferencia a inventario

Saldoal final del año
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2017

12,150
4,502
2,706
2,218

1,204
15,870
1,408

40,058

8,91

786

3,689
638
55

14,079

54,137

2017

52,728

23,499
193,609

(27,185)
82

2,993
31

12,023
(2,007)

(12,088)

(199,548)

54137

11,978

4,633
2,748
2,165

1,123
15,278

1,151

39,076

8,986
830

3,213
615

13,652

52,728

2016

51,505
22,556

199,544

(16,383)
(8)

3,391

11,395
(555)

(12.842)
(205,875)  
52,728
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Valor razonable de los activos biológicos:

Deacuerdo a las NTIF 13 “Medicióna valor razonable”, los valores razonablesse clasifican en niveles
distintos dentro de unajerarquía del valor razonable que se basa en las variables usadasen las técnicas de
valorización como sigue:

. Nivel 1.- precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2.- datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los prec10s).

. Nivel 3.- datos parael activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,los activos biológicos se valoran de la siguiente manera:

Aves - Al ser unacategoría de activos biológicos que tienen un período de crianza menor a un año,las
compañías del Grupopresentanestos activos al costo equivalente a sus costos y gastos (alimento, pollito
bb, vacunas, medicinas, gastos y costos indirectos de producción) acumulados en cada etapa de crianza,
engorde y producción, siendo este costo similar al valor razonable de este activo. Las aves reproductoras y
ponedoras son amortizadas por la vida productiva esperada.

Los movimientosde aves fueron comosigue (aves reproductoras, de postura, de engorde, incubación y
pavos):

2017 2016

Saldos al comienzo del año 22,647 22,693

Comprade pollos bb 23,499 22,556
Consumodealimento, vacunas y otros 127,942 135,229

Amortización (14,662) (14,262)

Mortalidad (1,665) Ci)
Transferenera polhto BB- incubadora 12,023 11,395
Ventas (12,064) (12,717)

Transferencias a inventarios (134,940) (142,028)

Saldoalfinal del año 22,780 22,647

Al cierre de cada año, la Compañía compara el valor de los activos biológicos llevadosal costa (por su corto
período de transformación biológica) con el análisis de valor razonable de acuerdoa lo que establecela
NIC 41 “Agricultura”, a fin de concluir que el método de valoración aplicado por la Compañía
(acumulación de costos) es adecuado.

El análisis de valor razonable efectuadoal cierre del año 2017 y 2016, ha sido determinadobajo los
lineamientosdel Nivel 2 de la jerarquía de valor razonable.

Las principales hipótesis utilizadas en la determinación de los valores razonables al 31 de diciembre del
2017y 2016para esta categoría de activo biológico son:
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Premísasutilizadas

2017

Tasa de descuento
Número de aves

Número de granjas

Rangode edades (en semanas)
Costo promedio de crianza

Valor de salvamento

2016
Tasa de descuento
Númerodeaves

Número de granjas
Rango de edades (en semanas)
Costo promedio de crianza
Valor de salvamento

Premi: jli

201
Tasa de descuento

Número de aves
Númerode granjas
Rango de edades (en semanas)
Costo promedio decrianza

2016
Tasa de descuento
Númerode aves
Número de granjas
Rangode edades (en semanas)
Costo promedio de crianza
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ves (pollos) reproductoras

14,36%
737,124

12
2-64

18,41
5.00

15%
733,608

12
2-64
24.47
5.00

Aye stura (cria:

14.36%
151,621

1
116

2,93

15%

150,091
1

1-16
5-38

Aves (pollos) engorde

14,36%
3,402,819

17
1-6

3,49

15%
2,911,618

17
1-6

3-43

Aves postura (producción.

14,36%

581,175

3
17-78

3,89

15%

573,438
3

1-62

538
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Premi; izadas Aves (pavos) levante Ayes (payos) engorde

2017
Tasa de descuento 14,36% 14,36%

Número de aves 59,806 79,092
Númerode granjas 2 3

Rangode edades (en días) 1-35 36-89

Costo promedio de crianza 6,41 17,43

2016
Tasa de descuento 15% 15%

Número de aves 82,661 64.140
Númerodegranjas 2 3
Rangode edades(en días) 1-35 1-85
Costo promediode crianza 6.82 26.18

Cerdos reproductores.- Estos activos biológicos cuyo proceso de crianza es mayor a un año son
valorados a su costo de adquxsición y reproducción,los mismos que se asemejan a su valor razonable y
tienen unavida útil de 1,000 días.

Cerdos de engorde- Estos activos biológicos cuyo proceso de crianza es menor a un año (en promedio
171 días) son valoradosa los costos y gastos acumuladosen la etapa de crianza y engorde, los mismos que
se asemejan al valor razonable.

L imientos de los cerdos de orde reproductores fueron comosigue:

2017 2016

Saldosal comienzodel año 24,264 23,275

Consumo de alimento, vacunasy otros 64,217 62,784

Amortización (2,438) (2,039)
Mortalidad (342) (313)
Compras decerdos reproductores 2,993 3,391
Transferencia a inventarios (63,913) (62,834)

Saldo al final del año 24,781 24,264
=== ==

Para la determinación del valor razonable del activo biológico cerdos, la Administración de Pronaca
categoriza su activo biológico cerdos en tres categorías.

S1.- Chanchillas y madres (cerdos reproductores)
S2 — Destetado (21 — 70 días)
S3.- Engorde (70 — 174 días)

La metodología utilizada para el cálculo del valor neto realizable de los cerdos tipo S1 (Cerdos
reproductores — chanchillas y madres)es la del valor actual de los Aujos netos de efectivo esperados;
mientras que para los cerdos de categorías S2 y $3 se utiliza la metodología de mercado de activo similar,
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La metodología de flujos netos esperados es usada enel caso de los cerdos tipo S1 (Cerdos reproductores),
debido a que no existe un mercado activo de cerdos reproductores de similar calidad que los cerdos
reproductores de Pronaca.

Para la determinación del valor razonable los cerdos categorías $2 y $3, o cerdos de engorde,se aplica la
metodología de activo similar, El mercado activo de cerdos “en pie” más representativo del Ecuador es el
Mercado ASOGAN de Santo Domingo,sin embargo, éste no es representativo para Pronaca ya que la
calidad y el volumen de las transacciones son considerablemente menoresa los números que maneja la
Compañía. Debido a esto, la Administración de Pronaca ha definido utilizar como base parael cálculo del
valor razonable el precio mix interno de cortes de carne de cerdo.

Este activo similar (precio mix de carne de cerdo) corresponde a un cerdo que no es “en pie” sino que se
encuentra faenadoy procesado. Por lo cual, conforme a la metodología, se incorporan las diferencias
existentesentre el cerdo de mercado “precio mix de carne”y el cerdo “en pie”. Para lograr esto se le
sustraen los costos de faenar, gastos comerciales y gastos logísticos. Una vez incorporadas estas
diferencias se obtieneel precio de valoración por kg quees utilizado para el cálculo de valor razonable de
los cerdos de engorde.

Lasprincipales hipótesis utilizadas en la determinación del valor razonable de este tipo de activo biológico
son:

Premisas utilizadas 2017 2016

Número de chanchillas y madres 15,335 14,339
Número de animales destetados 38,388 40,138

Número de cerdos de engorde 84,498 78,554
Precio de carne de cerdo mix 2.46 2.14
Edad promedio de las chanchillas (días) 144 144
Edad promedho de las madres (días) 640 640

Edad promedio de cerdos de engorde 21-171 21-173

Tasa de descuento (chanchiilas y madres) 14.36% 15%

Costo promedio cerdos reproductores - madres 530.76 641.21
Costo promedio cerdos reproductores- abuelas 450 28 485.12

Ganado- Son activos biológicos cuyo proceso de crianza es mayora unaño, son valoradosa sus costos y
gastos acumuladosdela etapa de crianza y engorde, los mismos que se asemejan a su valor razonable. La
Compañía determinael vator razonable para esta categoría de activos biológicos, bajo los lineamientos del
Nivel 2 de la jerarquía del valor

Para la determinación del valor razonable se consideró el precio de venta por kilo de carne de un mercado
activo, la edad y el peso del activo biológico. La valoración considera 2 grupos: el ganado comercialy el
hato puro. El precio del mercado activo para el ganado comercial es de US$1.74 (2016: US$1.71) y para el
ganado puro US$sel kilo (2016: US$5), dando un mix de US$2.00 porlalo (2016: US$1.98 porkilo).
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Los movi del ganado de engorde reproductores fueron comosigue:

201: 2016

Saldos al comienzo del año 1,989 1,933
Consumodealimento, vacunasy otros 1,033 1,188

Amortización (85) (82)
Mortalidad - (23)
Ventas (24) (14)
Compra de ganado reproductory otros 31 -
Transferencia a inventario (695) (1013)

Saldoalfinal del año 2,249 1989

Plantaciones de teca y madera

Plantaciones de teca.- La plantaciones se cultivan en una superficie aproximada 292 hectáreas (2016: 219
hectáreas) y contiene una población de árboles maderables de una edad con un promedio ponderado de
aproximadamente de 15 años (2016: 14 años) al 31 de diciembre del 2017 El desarrollo de la plantación,
hasta su explotación comercial se estima en 20 años.

Plantaciones de melina y eucalipto.- Constituyen plantaciones forestales cuya extensión es de
aproximadamente 403 hectáreas, mismas que se encuentran ubicadas en el cantón Valencia provincia de
Los Ríos (345 hectáreas) y en el cantón La Maná provincia de Cotopaxi (58 hectáreas). Estos activos
biológicos están medidos al costo debido a que correspondena activos en etapa de crecimiento,

Los movimn: le madera fueron como si:

2017 2016

Saldos al comienzodel año 3,213 2,757
Costos indirectos de fabricación 417 343
Cambio en el valor razonable 50 113

Saldoalfinal del año 3,689 3213

Determinación del valor razonable

El valor razonable de las plantaciones de teca ha sido determinado empleando un enfoque de mercado. La
valorización de las plantaciones considerala cotización de activos de similares características y bajo el
mismo ambiente económico, Los factores empleados en la determinación del valor razonable de las
plantaciones están directamente relacionados con: (1) edad delas plantasy (ii) precio de venta por metro
cúbico de madera. Las plantas en etapa de crecimiento se consideran sin valor comercial y son medidasal
costo que es el que se aproxima a su valor razonable, La variación de algunosde los factores empleados en
la determinación del valor razonable es comosigue:
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Premisa utilizada 2017

Número de plantas por madurar 122,035
Númerode plantas maduras 36,038
Costo (US$ por metro cúbico) plantas maduras 10
Costo (US$ por metro cúbico) plantas por madurar 75

Plantaciones de palmito - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a una plantación de palmito
que se encuentra en la hacienda “El Cortijo 1 y 34” ubicada en Santo Domingo de los Tsáchilas con una
extensión de 270 hectáreas de cultivo. Durante los años 2017y 2016, se realizaron valoraciones de las
plantaciones considerandola producción delos tallos, los costos de mantenimiento y un comparativo del
mercado.

Los movimientos de palmito fueron como sigue:

2017

Saldos al comienzo del año 615

Cambioenel valor razonable 23

Ventasy transferencias -

Saldoal final del año 638
===

ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Un resumende activosclasificados como dispomblespara la venta es como sigue:

2017

Terrenos 71
Edificios e Instalaciones 67

Maquinaria y equipo 98

Saldoalfinal del año 236

El movimiento delos activos clasificados como disponibles para la venta fue como sigue:

201

Saldos neto al comienzo del año 375
Ventas y/oretiros (39)

Saldoal fina] del año 236
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es comosigue:

 

 

201 2016

Corrientes:
Cuentasporcobrar seguros (1) 268 1,279

Cuentas por cobrar empleados 217 344
Fondosen garantía 127 137

Cuentas por cobrar transportistas- contratistas 26 43
Otras cuentas por cobrar 820 2,344

Saldo alfinal del año 1,458 4,147
HN. -»-—

Nocorrientes:
Fondosrestringidos (2) 1,168 1,160
Otros 452, 1084

Saldo al final del año 1,620 2,244

(1) Correspondena reclamos pendientes de recuperación,principalmente por siniestro naturales
ocurridos en el año 2017.

(2) Incluyen principalmente depósitos en una cuenta en el Macquarie Bank, las cuales se encuentran
garantizando la línea de crédito otorgada por este banco del exterior a PRONACApara soportar las
operacionesde cobertura en las compras de maíz y soya. El valor de las inversiones puede
incrementarseo disminuirsesi es que la diferencia entre el precio pactado en los contratos de
cobertura y el precio de mercado de los “commodities” cambia con respectoa la línea de crédito
otorgada.

OTROS ACTIVOS DEPRECIABLES

Cornposición:

or 2016
Na corrientes:

Equipoavícola 4,156 5,041

Otros 7 59

Saldoal final del año 4,156 5.100
=== =>
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Los movimientos de otros activos no corrientes son como sigue:

2017 2016

Saldo al comienzo del año 5,100 5,034

Adiciones (compras) (1) 1,449 2,236
Amortización (2,438) (2,429)

Reclasificación 45 259

Saldoal final del año 4,156 5,100
== ===

(1) Lasprincipales adiciones realizadas durante el año 2017 corresponden a: i)jabasplásticas por
US$470 mil, 11) pallet plástico por US$423 mil, 111) jaulas aves en pie por US$399 mil.
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PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS
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(1) Las principales adicionesrealizadas durante el año 2017 correspondena: i) transformación de
granja a sistema de túnel por US$5.2 millones (2016: US$2.1 millones), 1) plantas de tratamiento
de agua residuales por US$4.1 millones,iii) adquisición nueva maquinaria por US$10.2 millones
(2016: US$9.7 millones); para el año 2016 también se invirtió en obra civil por US$4.2 millones.

Activos en garantía- Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,ciertas propiedades, plantas y equipos han
sido pignorados para garantizar los préstamosde la Controladora por US$221 millones y US$218
millones, respectivamente. Las propiedades, plantas y equipo respaldan préstamos bancarios bajola figura
de hipotecasabiertas y prendasindustriales. La Controladora no está autorizada a pignorar estos activos
como garantía para otros préstamos ni para venderlos.

Un resumendelos activos en garantía es comosigue:

2017 2016

Hipoteca abierta 141,106 144,213

Hipoteca industrial 79,535 73,393

220,641 217,606
——— =——

Las hipotecas constituidas son abiertas sobre edificios e instalaciones,el valor registrado como hipoteca
correspondeal valor del avalúo del bien.
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PROPIEDADESDE INVERSIÓN

Al 1 de enero del 2016
Costo histórico
Depreciación acumulada
Valor en libros

Movimientos 2016

Reclasificación de activofijo costo
Reclasificación de activo fijo depreciación
Depreciación
Valor en líbrosal 31 de diciembre del 2016

Al 31 de diciembre del 2016

Costo histórico
Depreciación acumulada
Valor en hbros

Movimientos 2017

Reclasificación de activo fijo
Reolasificación de activo fijo depreciación
Depreciación
Valoren libros al 31 de diciembre del 2017

Al 31 de diciembre del 2017
Costo historico

Depreciación acumulada
VaJor en hbros
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Valor razonable

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,las propiedades de inversión se valoran a su costo menos
depreciación acumulada,sin embargo, de acuerdo con lo requerido por la NIC 40 “propiedades de
inversión”, se debe divulgar el valor razonable de las mismas. Cuando se mide el valor razonable de un
activo o pasivose utilizan datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con la
NIF 13 “Medicióndel valor razonable” los valores razonablesse clasifican en niveles distintos dentro de
unajerarquía del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valorización, como
sigue:

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidosen el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre del 2017 el valor razonable de los terrenos registrados en propiedades de inversión
asciende a aproximadamente US$20.7 millones (2016 US$18.9 millones) bajo lineamientosdel Nivel 2.

Técnicas de valoración utilizados para obtenerel nivel 2

El nivel 2 usado para determinarel valor razonable de terrenos se basó en los precios de venta
comparables a terrenos cercanos a las compañías del Grupo. El dato más relevante se basa en el precio por
m2 del terreno.

ACTIVOS INTANGIBLES

Unresumendeactivos intangibles es comosigue:

2017 2016

Marca Plumrose 11,130 11,130
Marca Inca 4,521 4,521
Plusvalía mercantil Inca 490 490

Plusvalia mercantil Comnaca 755 755

Software 5,250 4,467

Saldoal final del año 22,146 21,363
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El movimiento de los activos intangibles fue como sigue:

2017 2016

Saldo inicial 21,363 21,328

Adiciones 1,200 1,692

Amortización (1,005) (1,419)
Reclasificación 588 (237

Saldoal final 22,146 21,363

Marca Plumrose - Este activo intangible surge como resultado de la compraen el año 2004, de las
acciones de Ecuadasa SA Desdela fecha de adquisición, dicha marca ha ganadovalor y presencia en el
mercado ecuatoriano lo cual se puede evidenciar en el incremento constante que ha tenido esta línea de
negocio Durante los años 2017 y 2016,el total de ventas de esta línea de negocio fueron de US$60.9
millones y US$58.5 millones, respectivamente, lo que representa un crecimiento con relación al año
anterior del 4.2%.

Plusvalía mercantil adquisición de la compañía Comnaca - Los productos Gustadina de la ex
compañía Comnaca han ganado importante valor y presencia en el mercado ecuatoriano Durante los años
2017 y 2016,el total de ventas de esta línea de negocio fue de US$21.4 millones y US$20.8 millones.

Plusvalía mercantil y marca Inca - El 15 de noviembre del 2014, la Controladora adquirió el 99.9% de
las acciones de la compañía Incubadora Nacional inca C.A. por un monto aproximado de US$9,599 mil. El
principal negocio de la adquirida es la incubación de huevo fértil y venta de pollito de un día. La marca
Tnca es muyreconocida por los avicultores locales por su calidad de pollito bb. Durante los años 2017 y
2016el total de ventas de esta línea de negocio fue de US$13.3 millones y US$13.2 millones
respectivamente.

Al momento de adquisición de la marca, la Compañía consideró adecuado asignar un tiempo de vida útil a
la marca en función delas características del producto, sin embargo debido a cambiosen las condiciones
del mercadoy a que la nueva intención de la Controladora es dar un uso prolongado dela marca, a partir
del año 2016, la Controladora consideró imperativo el uso de la marca de manera indefinida pues existe
seguridad que los beneficios económicos provenientes del uso de la marca Inca son sustentables en el
tiempo.

A efectos de llevar a cabo las pruebas para determinarla existencia o no de pérdidaspor deterioro enla
plusvalía mercantil y en las marcas, se analizan los valores de recuperación de las unidades generadoras de
efectivo a las que pertenecen dichosactivos, Al 31 de diciembre del 2017, dicho análisis se realizó
utilizando el enfoque de flujos descontados. Los siguientes son los supuestos claves para el año 2017:
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Plusvalía mercantil/ Marca lusvalía mercantil
Marca Plumrose Inca. Comnaca

Año 2017

Margen bruto (1) 33.77% 11.59% 26 93%
Tasa de participación (11) 59.33% 70.73% 29.19%
Tasa de crecimiento (114) 101% 1.01% 1.01%
Tasa de descuento (iv) 14.36% 14.68% 14 36%

Año 2016

Margen bruto (i) 31.21% 12% 27.23%

Tasa de participación (1) 60% 70.73% 15%
Tasade crecimiento(iii) 1.12% 770% 1.12%

Tasa de descuento (1) 15.74% 14 33% 15.74%

(1) Margen bruto proyectado.

(ii) Promediode participación en ventas dentro de la unidad generadora de efectivo

(iii) Tasa de crecimiento promedio ponderada utilizada para extrapolarlos flujos.

(iv) Tasa de descuento antes de impuestos.

. La determinación de los flujos de efectivo se basó en las proyecciones financieras aprobadas porla
Administración para un periodo de 6 años y son dependientesde las tasas esperadas de crecimiento
del volumen en la industria en la que las compañías del Grupo operan.

. El volumende ventases la tasa promedio de crecimientoa lo largo del período de 6 años de
proyección. Se basa en el desempeñoy expectativas de la admunistración de la evolución del
mercado.

. El precio de venta es la tasa promedio de crecimiento lo largo del período de 6 años de proyección.
Se basa en tendencias actuales de la industria e incluye proyecciones de inflación.

Sofware- Constituye inversionesrealizadas para la actualización de la plataforma informática,las
mismasque están siendo amortizadas en línea recta en un promedio de vida de entre 3 a 7 años.

Comoresultado de las pruebas anuales de deterioro, no se reconocieron pérdidas por deterioro en los años
terminadosel 31 de diciembre de 2017 y 2016.
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumendelas obligaciones financieras es como sigue:

 

 

 

 

201 2016

Préstamos bancarios locales 59,544 59,321
Préstamos bancarios del exterior 21,024 29,078
Papel comercial 11,162 45,685

Interés por pagar 747 326

Total 92,477 135,510

208 206
Institucion Comente cormzas Comente Na comen

Banco Bolivariano C.A. 2667 700% 8000 700% 1399 725% 10,667 725%
Citibank. 2,657 660% 8,826 662% 1567 615% 5483 615%
Banco GuayaquilS.A. 3046 714% 13026 74% 2400 736% 17 736%
Papel Comercral m1óz 239% - - 45685 460% - -
Banco PichinchaCA. 2354 750% 12,636 750% - 15,000 730%
Corporacion Andinade Fomento - 3000 653% . - 3.000 642%
Banco Enternacional S.A 1595 700% 4667 700% 78 700% 22 700%
Interastonal Finance Corporation 4166 719% 975 719% 4167 719% 354 719%
Corporación Interamencana deInversiones 1380 669% 3103 663% 1379 649% 4483 619%
Banco Financiero Peru - - - - 3107 750% -
Intereses 747 - 826

298% 52699, 60942, PM

Vencimientos anuales de los préstamosa largo plazo:

2017 2016

Años

2018 - 16,834

2019 19,416 18,324

2020 20,125 19,034
2021 14,139 13,049

2022 5,754 4,663
2023 3,209

62,643 74,568

Préstamos con organismos multilaterales del exterior- PRONACA contrató obligaciones con
organismos multilaterales del exterior con vencimientos hasta mayo del 2021. Los préstamos con
organismos multilaterales incluyen:

Obligaciones por pagar a International Finance Corporation.- Con fecha agosto del 2013
PRONACAsuscribió acuerdosde eréditos con la Corporación Financiera Internacional cuya línea de
crédito fue aprobada por US$25 millones. El objeto de los créditos es la construcción, equipamiento de
instalaciones y expansión de sus facilidades de operación. La tasa de interésfija fue del 7.19% anual. Al 31
de diciembre del 2017, el saldo de las obligaciones asciende a US$13 5 mulones (2016' US$17 7 millones).
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Obligaciones por pagar a la Corporación Andina de Fomento- Conesta institución se contrató el
29 de diciembre de 2016 una operación crediticia por US$3 millones que vence el 10 de mayo del 2021 a
una tasa que varía en función de la tasa LIBORde 6 meses y quealfinal del año 2017 fue del 6.53% anual
(2016: 6.42%).

Obligaciones por pagar a la Corporación Interamericana de Inversiones.- En enero del 2013,la
Compañía suseribió un contrato de crédito por US$10 millones. El objeto de este crédito fue financiarlas
inversiones en propiedad, planta y equipo. El plazo es de ocho añosy la amortización del préstamo es
mediante cuotas trimestrales iguales. La tasa de interés de este crédito varía en función de la tasa LIBOR y
la tasa al final del año 2017 fue de 6.63% anual (2016: 6.19%). Para esta obligación se contrató un CAP
(techo de tasas de interés) para cubrir la variación de la tasa LIBOR,Al 31 de diciembredel 2017, el saldo
de la presente obligación es de US$4.5 millones (2016: US$5.8 millones).

Lasobligaciones de la Compañía con organismos multilaterales del exterior están garantizadas con: cuatro
hipotecas abiertas y tres prendas industriales para la Corporación Andina de Fomento, con siete hipotecas
abiertas y seis prendas industriales para la International Finance Corporation, y con dos hipotecas abiertas
y dos prendasindustriales para la Corporación Interamericana de Inversiones (Ver Nota 37).

Préstamos bancarios locales - Corresponde a obligaciones con bancos locales con vencimientos hasta
noviembre del 2023. Estos créditos se encuentran garantizados por firmas, hipotecas abiertas y prendas
industriales otorgadasa las instituciones bancarias locales con las que las compañías mantienen
obligaciones financieras.

Papel comercial - El 29 de enero del 2016 se autorizó un nuevo programa de papel comercial por US$90
millones bajo resolución de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros número
SCVS.IRQ.DRMV.2016 0215 Entre febrero 2016y diciembre 2016 se emitieron clases A, B, C, D, E, F, G
por plazos de hasta 359 días. Entre enero 2017 y noviembre 2017 se emitieron clases H,I, J, K, L, M, N, O,
P, Q porplazoshasta 240 días Lasclases emitidas en el 2017 se autorizaron por montos entre US$2
imilones y US$20 millones y los rendimientos fueron desde 1.9% hasta el 3%.

TITULARIZACION DE FLUJOS

gor —
Jostitución. de Plazoen. Comente  Nacermente Comente  Nocomente

Anual meses

Tuularización de Flujos de Caja 3,50% y 4,75%. 4-12 - - yog

Titularización de cartera - Hasta agosto del año 2017 constituyeron obligaciones por pagar emitidas

 

porel “Fideicomiso Segunda Titularización de Flujos - PRONACA”,que estuvo administrado porANEFI
S.A, Administradora de Fondos y Fidexcomisos. La frecuencia de pago de interés del total de la emisión era
trimestral y fluctuaba entre 6.25% y 7.25%.

Por lo mencionadoanteriormente, el Comité Fiduciario inicío el proceso de cierre y liquidación del
mencionado Fideicomiso.
La composición de los valores en circulaciónesla siguiente:
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2017 2016
Corriente

Capital por pagar.

Títulos Serie D - 909

z 909—= ==
Los vencimientosanuales de estas obligaciones por pagar son los siguientes:

Años 2017 2016

2016 - -

2017 —

909

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Unresumen de las cuentas por pagar proveedores es como sigue:

2017 2016

Proveedores locales 31,859 26,371

Proveedores del exterior 11,203 9,055

Proveedores calificados de aves e integrados de palmito 2,257 1,779

Compañíasrelacionadas 47 73

Saldoalfinal del año 45,366 37,278

Proveedores locales — Las compañías del Grupo manejan una base aproximada de 6,230 proveedores
fijos. El período de pago va desde 120 días hasta 180 días dependiendo delas negociaciones que se hayan
realizado con los proveedores, así por ejemplo: las compras de materias primas nacionales como maíz y
soyase realizan de contado; el pago de alimentación, transporte, reembolsos de gastos del personal a 8
días y el período de pago establecido para los proveedores en general es de 30 días. Las compras de
materia prima como palmito tienen 15 días de plazo.

Nosehan cargadointereses sobre las cuentas comerciales. Las compañías del Grupo mantienen
implementadaspolíticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se
paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

Proveedoresdel exterior — El Gruporealiza compras de maíz, soya, trigo, quinuay servicios a
proveedoresdel exterior, principalmente de Argentina, Chile, Bolivia, Brasil, Paraguay, Francia y Estados
Unidos, Estas adquisiciones representan un porcentaje importante de la materia prima utilizada
principalmente para la producción de alimento balanceado. El pago de estas comprasse respalda con
instrumentosdecrédito internacionales tales como Cartas de Crédito y Letras de Crédito. Estos
instrumentos garantizan la operación que realiza tanto el comprador como el vendedorde la materia
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prima: a) El compradorasegura la compra de los inventarios definiendo en algunas ocasiones plazos de
crédito sin costos financieros involucrados;y. b) El vendedor respalda la cobranza del embarque enviado.

Al 31 de diciembre del 2017, no existen cartas de crédito y avales vigentes (2016: US$27 millones).

OTROSPASIVOS FINANCIEROS

Un resumen delos otros pasivos financieros es como sigue:

2017 2016

Corrientes:
Pasivo por arrendamiento financiero - 88
Otros 364 376

Satdoal final del año 364 464

No corrientes:
Otros pasivosfinancieros 7 7

——L— =—
Pasivo por arrendamiento financiero - Los arrendamientos financierosse relacionan con la
adquisición de equipos de cómputo, cuyo término de arrendamiento es de 3 años. Las Compañías del
Grupotienen la opción de comprar los equipos por un importe residualal finalizar los acuerdos de
arrendamiento, Las obligaciones por arrendamientos financieros son garantizadasporeltítulo de
propiedad del arrendadorsobre los activos arrendados.
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IMPUESTOS

a) Composición:

2017 2016
Impuestos por recuperar:

Crédito tributario de Impuesto a la Renta - del año corriente 19 5,013
Crédito tributario de Impuesto a la Renta - años anteriores (1) 3,918 3,140

Impuestosal comercio exterior 246 3,036
Impuesto a] Valor Agregado - IVA porcobrar y retenciones 1,822 1,643

6,105 12,832
== ===

Impuestos por pagar:

Impuestoal Valor Agregado - IVA por pagary retenciones 1,772 1,950

Retenciones en la fuente de impuestoa la renta por pagar (2) 19,676 960

Impuesto salida de divisas ISD 186 141
Impuesto a los consumos especiales ICE. - 2

21,634 3,053=== SS

(1 Compuesto porcrédito tributario de impuesto a la renta asociados con notas de crédito propias y
adquisiciones realizadas a terceros.

(2) Valor retenido a los nuevos accionistas de PRONACApor efecto de la venta del 50% de las acciones
de la Compañía por US$18.5 millones(Ver Nota 1)

b) Impuesto a la Renta

La composición del gasto por Impuesto a la Rentaesel siguiente:

2017 2016

Impuesto a la Renta corriente:
Impuesto a la Renta del año en Ecuador 15,367 10,459
Impuestoa la Rentadel año en el exterior m (90)
Impuesto a la Renta años anteriores 791 614

Impuesto a la Renta diferido:
Generación de Impuesto por diferencias temporales en Ecuador (108) (384)

16,043 10,599
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Cc) Impuesto a la Renta del año

La composición del Impuesto a la Renta Corriente del año esel siguiente:

 

  

2017 (1 2016 (1)

Utilidad antes de Impuesto a la Renta y

participación trabajadores 68,431 44,020

Menos- Participación trabajadores (2) (10,397) (6,989)

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 58,034 37,031

Más- Gastos no deducibles (3) 9,800 6,851

Más- Participación trabajadores en ingresos excentos 94 429

Más- Gastos no deducibles atribuibles a ingresos exentos e

ingresos no objeto de impuesto - 110

Menos- Ingresos exentos (4) (670) (3,077)

Menos- Ingreso no objeto de impuesto (59) (13)

Menos - Amortización de pérdidas tributarias . ()

Menos - Activos ntievos y productivos (1,157) -
Menos - Impuestostierras rurales (107) (106)

Menos- Seguro privadode asistencia médica para empleados (752) -
Menos- Otraspartidas conelliatorias (7 -

Basetributaria 65,166 41,123
==

Tasa impositiva 25% 25%

Impuesto a la Renta causado.

Tasa 15%. porutilidades reinvertidas (base: US$11.7 millones-

2016: US$10 millones) 1,755 1,500

Tasa 25%:por utilidades no revertidas (base US$52.8 millones -

2016: US$32.9 millones) 13,256 8,512

Anticipo de impuestoa la renta cargado a resultados 356 447

Impuesto a la Rentadel ejercicio en el Ecuador 15,367 10,459

Impuesto a la Rentadel exterior (5) (7 (90)

Impuesto a la Renta años anteriores 791 614

Impuestodiferido (108) (384)

Impuesto a la Renta 16,043 10,599
  

(9) Correspondea las partidas de las compañías que determinaron su impuesto a la renta en Ecuador
vía conciliación contable tributana;el resultado se muestra antes de asientos de eliminación.
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(2)

(a)

(4

(5)

Se determinala participación trabajadores restandola utilidad contable antes de impuestos, menos
el ingreso no objeto de impuesto a la renta que para el año 2017 que fue de US$113 mil (2016:
US$133 mil) aplicandoel 15% sobre esta nueva base de cálculo.

Al 31 de diciembre del 2017 correspondenprincipalmente a: 1) baja de cuentas por cobrar proceso
coactivo con la SENAE por US$2,946 mil, 1) US$1,161 mil relacionado con costos y gastos no
sustentados con comprobantes de venta (2016: US$1,427 mil), 1í1) US$1,258 mil por depreciación
correspondiente a activosfijos revaluados (2016: US$1,664 mil), iv) US$145 mil relacionado con
deterioro de inversiones en subsidiarias (2016: US$748 mil) y v) US$577 mil relacionado con
donaciones, subvencionesy otras asignaciones de dinero (2016: US$481 mil)

Al 31 de diciembredel 2017 corresponden principalmente a i) US$394 mil por dividendos recibidos
de sociedades nacionales y ii) US$232 mil por indemnización seguros.

Corresponde al Impuesto a la Renta determinadoen los Estados Unidos de América relacionado con
la utilidad o pérdida de la compañía Inaexpo USA Ltd Co.

4) Reformas tributarias -

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía,
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización dela Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformasestán relacionadas con los siguientes aspectos:

Eliminación dela figura del dinero electrónico,el traspaso de los medios de pagos electrónicosa la
banca privada manteniendo al Banco Central del Ecuador como ente reguladory el establecinmento
de la corresponsabilidad de la bancaprivada de satisfacer la demanda de especies monetarias.

Incrementodel Impuesto a la Renta de tres puntos porcentuales cuandola sociedad tenga
accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisosfiscales o regímenes de menor imposición, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informarsobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares.

Serán considerados como deducibles únicamente los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensionesjubilares patronales, desconociendo la deducibilidad de las provisiones constituidas
para estosefectos.

El concepto dereinversión de utilidades (10 puntos porcentuales menos en la tarifa de impuesto a la
renta) recibe las siguientes condiciones: de adquirir nueva maquinaria, activos productivos,
diversificación productiva y mantener o incrementarel nivel de empleo.

Se elimina el impuestoa las tierras rurales.
Se creó unatasa arancelaria, denominada “Control Aduanero”, de 10 centavos por unidad de control
(que entró en vigencia en noviembre del 2017).

Los pagos enefectivo superiores a US$1.000 (anteriormente US$5 000) no serán deducibles del
impuesto a la renta y nose aplicará el crédito tributario del IVA.
Se establece la devolución del ISD a los exportadores habituales, relacionado con la importación de
materias primas, insumosy bienes de capital, que consten enel listado del Comité de Política
Tributaria y que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten.
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. Dentrode la información que las empresas deben enviar a la Superintendencia de Compañías, en
relación con la nómina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, se debe
1meluir tanto los propietarios legales comolos beneficiarios efectivos, atendiendo a estándares
internacionalesde transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividadesilícitas.

La Admunistración del Grupo haanalizado la mencionadaley y estima que los siguientes serán los efectos
en las operacionesfuturas del Grupo; a) incremento del gasto no deducible por concepto de provisiones de
jubilación patronal y desahucio y b) se incrementa la tarifa de impuesto a la renta del 25% al 28%.

€) Movimiento del Impuesto a la Renta por pagar -

2017 2016

Saldo al comienzo del año 169 250

Provisión del año - Impuesto a la Renta Corriente 15,360 10,369

Impuesto a la renta de años anteriores (1) 791 500

Reclamo de pago indebido - 94
Anticipo Impuesto Renta (532) (918)

Pagos efectuados (2) (13,793) (10,126)

Saldoal fin del año 1,995 169

(1)  Enelaño 2017se canceló US$791 mil, relacionados conreliquidación del Impuesto a la Renta del
año 2015, (2016: incluye US$309 mil relacionados con reliquidación del Impuesto a la Renta de los
años 2011 y 2014 y US$191 por pagos asociados con glosas tnbutarias del año 2011).

(2) Corresponde a pagos efectuados por concepto de anticipos de Impuesto a la Renta, retenciones en la
fuente de impuestoa la renta e Impuestoa la Salida de Divisas.

f Situaciónfiscal -

Las compañías Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACAe LA.E.Industria Agrícola
Exportadora- INAEXPOC.A.hansido fiscalizadas hasta el año 2011. Los años 2014 al 2017 están abiertos
pararevisión porparte de las autoridades tributarias.

Enel mes de mayo del año 2017, la Administración Tributaria notificó a PRONACAelinicio del proceso de
fiscalización del Impuesto a la Renta del año 2014; dicho proceso se encuentra en curso.

8) Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita por parte de
la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuandose hayan efectuado
operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas enel exterior o locales en el mismoperíodo fiscal y
euyo monto acumulado sea superior a US$3 millones, y un informe de precios de transferencia,si tal monto
es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el novenodígito del
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RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de Impuesto a la Renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, Ingresos y egresos.

La Administración con el apoyo de sus asesores tributarios, ha concluido que no existe impacto sobre las
provisiones de Impuestoa la renta del ejercicio 2017 para las compañías alcanzadas por esta normativa.

h) Impuesto a la Renta diferido -

El movimientode la cuenta impuestoa la renta diferido es el siguiente:

 

Activo Pasivo

A] 1 de enero del 2016 (204) 2,528

Cargo a otros resultados lotegrales por conversión de moneda extranjera - (384)
Impuestos de años anteriores 13 -

Al 31 de diciembre del 2016 (9) 2,144

Cargo a resultados por impuestos diferidos (8) (0
Crédito a otros resultados tategrales por conversion de monedaextranjera - (108)

Al 31 de diciembre del 2017 (99) 2,035A

El movimiento del Impuestoa la Renta diferido, sin considerar compensación,es el siguiente:

Por Por
propiedades, amortización

plantasy de pérdidas
equipos arias Total

Impuestos diferidos pasivos:
Al 1 de enero del 2016 2,528 (204) 2,324
Crédito a resultados porimpuestos diferidos (334) - (304)
Impuestos de años anteriores - 113 13

Al 31 de diciembre del 2016 2,144 (1) 2,053

Cargo a resultados por impuestos diferidos mM - 0)
Creditoa otros resultados mtegrales por conversion
de monedaextranjera (108) (a), (116)

Al 31 de diciembre del 2017 2,035 (99) 1,936==
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Larelación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos de los años 2017 y 2016 se muestra
a continuación:

201 2016

Utilidad antes del Impuesto a la Renta 58,034 37,031

Tasa impositiva vigente 25% 25%

Efecto fiscal al calcularla gananciafiscal 14,509 9,258

Mas- Gastos no deducibles 2,450 1,713

Mas- Participación trabajadores en ingresos exentos 24 107

Mas - Gastos no deducibles atribuidos a ingresos exentos - 28
Menos- Ingresos no objeto de Impuesto a la Renta (15) (28)
Menos- Ingresos exentos (168) (769)

Menos - Amortización de pérdidas tributarias - 0)

Menos - Activos nuevos y productivos (289) -

Menos- Seguro privadode asistencia médica para empleados (188) -

Menos- Impuestostierras rurales (27) (27)

Menos- Otras partidas conciliatorias (4) -

Impuesto a la Renta 16,292 10,281

Impuestoa la renta causado:

Ahorro renversión de utilidades (1,170) (1,000)
Anticipo de impuesto a la renta cargado a resultados 349 447

Impuestoala Renta del exterior Pm (90)
Impuesto a la Renta años anteriores 791 614

Impuesto a la Renta diferido en Ecuador (108) (384)

Impuestoa la renta 16,147 9,868

Tasa efectiva 28% 27%

BENEFICIOS SOCIALES

Un resumende los beneficios sociales es como sigue:

2017 2016

Participación trabajadores 10,415 7,007
Beneficios sociales y otras cuentas por pagar 14,335 12,791

Saldoal final del año 24,750 19,798
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Participación a trabajadores - De conformidad con disposicioneslegales, los trabajadores tienen
derechoa participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o
contables. Los movimientosde la provisión para participación a trabajadores fueron comosigue:

Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final

2017

Participación de los trabajadores en las utilidades 7,007 10,397 6,989 10,415

2016

Participación de los trabajadores en las utilidades 10,281 6,989 10,263 7,007

Beneficios sociales — Un detalle es comosigue:

2017 2016

Fondos 1ESS por pagar 1,732 1,747

Décimo cuarto sueldo porpagar 1719 1755
Décimotercer sueldo por pagar 542 555
Préstamos IESS 804 73
Fondos de reserva por pagar 16 129

Vacaciones 8,421 7,261
Otros beneficios sociales £001 631

Saldoal final del año 14,335 12,791PERA ==

Las provisiones comprenden a décimotercer y décimo cuarto sueldo, fondos de reserva, vacaciones y
liquidación de haberes pendientes de pago. El valor registrado en el gasto y costo por beneficios sociales a
los empleados durante los años 2017 y 2016 ascienden a US$166.3 millones y US$167 8 millones
respectivamente.

PROVISIONES

Se originan principalmente por la compra de materias primas consumidas en los últimos turnos de
procesodel año en las diferentes plantas. Las provisiones son liquidadas en el mes siguiente una vez que se
realiza el registro de la factura.
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2017 2016

Servicios públicos 598 354

Provisión por pagar regalias semillas 68 7
Compra de materia prima 94 3

Otras E PE
Saldo al final del año 1735 687

BENEFICIOS SOCIALES

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todoslos trabajadores con tiempo de servicio igual o mayor a un año para
el caso de desahucio y para los empleados con tiempode servicio igual o mayora diez años para el caso de
jubilación patronal, que en dichas fechas, se encontraban prestandoservicios para las compañías del
Grupo.

Losprincipales supuestos actuariales usados fueronlos siguientes:

 

2017 2016

Tasa de descuento 8.35% 8.79%
Tasa de incremento salanal 2.00% 2.00%
Tasa de conmutación actuarial 2.00% 2.00%
Tasa derotación promedio 11.77% 13.95%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1) Seutiliza la TM IESS 2002 para obtenerlas tasas de mortalidad e invalidez, pero se ajusta con la
rotación histórica de las compañías del Grupo para incluir las tasas de renuncia, despido y
jubilación.

El movimiento de jubilación patronal y bonificación por desahucioesel siguiente:

 

 

Jubilación Desahucio Total
2017 2916 2037 2016 2017 2016

A1deenero 25,910 24,803 12,939 12,375 38,849 37178
Costo por servicios corrientes 3,239 2,781 1,040 1,341 41273 4122
Costo por intereses 1,456 2,045 613 987 2,069 3,032
(Ganancras)/ perdidos actuariales (222) (1,706) 88 258 134) (1,448)
Beneficios pagados (1,937) (1,355) (181) (1:33) (3,118) (2.488)
Costos de servieros pasados - (658) - (889) - (1547)
31 de diciembre 28,440 25919 13.499 12,999 41.939 38,849
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

 

Jubalación Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 201, 2016

Costo porservicios cornentes 3,233 2,781 1,040 1,341 4,273 4122
Costo por mtereses 1,456 2,045 5 987 2,069 3,032
Costo por servicxos pasados > (658) - (889), - (1547)
31 de diciembre 4889 4,168 1053 1,439 6,342 5,607
 

 

Durante los años 2017 y 2016, del total de los costosy gastos relacionados con las obligaciones de
beneficios defimdos fueron reconocidos comocostos y gastos US$6.3 millones (2016: US$7.2 millones
como costos y gastos).

El análisis de sensibilidad para los años 2017 y 2016 de las provisiones por jubilación patronal y desahucio
y los cambios en las principales hipótesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuación:

impacto jon blación patronal y desahueso
en 5 Amen! Disminución

2017 2017 2017
mules US$ % males %

Tasa de descuento 0.5% (538) -1% 582 1%
Tuturo merementosalarial 0.5% $64 2% 1545) 1%
Tasade rotación 5.0% (146) 0% us 0%

L cto en ds ya

Cambos en hipotesis Incremento Dismunucion
2016 2018 2016

miles % US$ %
Tasa de descuento 05% (2,009) -5% (1,838) -5%
Futuro merementosalarial 0.5% 2,138 6% (1,975) 6%
Tasa de rotacion 0.3% (334) 1% 349 v

Losanálisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipótesis mientras se mantiene todas
las demás variables constantes. En la práctica, esto es poco probable que ocurra, y los cambios en algunos
de los supuestos pueden estar correlacionados. En el cálculo de la sensibilidad de la obligación
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método(valor presente de las
obligaciones por beneficios calculados con el método de crédito unitario proyectadoal final del periodo del
informe) se ha aplicado comoen el cálculo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de situación
financiera.

CAPITALSOCIAL

El capital suscrito y pagadode la Controladoraal 31 de diciembre del 2017 comprende 3,805,355 (2016:
3,676,055) acciones ordinarias de valor nominal de US$100 las cuales otorgan un voto por acción y un
derechoa los dividendos,el cual está suscrito y totalmente pagado.
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Acciones ordinarias:

Número de
acciones acciones

Saldo al 31 de diciembre del 2016 3,676,055 367,606

Capitalización 129,300 12,930

Saldoal 31 de diciembre del 2017 3,805,355 380,536
== ==

Utilidad básica por acción.- Las utilidades y el número promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas
enel cálculo dela utilidad básica por acción son los siguientes:

2017 2016

Utilidad neta del año - controlada 42,868 27,376
Número de acerones (en miles de unidades) 3,805 3,676

Utilidad promedio diluida por acción 11.27 745

RESULTADOS ACUMULADOS

Dividendos pagados -

El acta de Junta General de Accionistas del 28 de junio del 2017 decretó un dividendo de US$30 millones,
dividendo que fue cancelado en su totalidad a los Accionistas de la Compañía.

El acta de Junta General de Accionistas del 30 de marzo del 2016 decretó un dividendo de US$12 millones,
dividendo que fue cancelado en su totalidad a los Accionistas de la Compañía.

INGRESOS PORVENTAS

Un resumendelas ventas es comosigue:

2017 2016

Ingresos provenientes de venta de bienes:
Productos 948,852 932,990
Subproductos 17,662 22,229

966,514 995,219
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COSTOS YGASTOS PORNATURALEZA

La composición de los costos y gastos es como sigue:

Descripción 2017

Costos de productos vendidos 771,519

Gastos de venta 94,327
Gastos administrativos 33,643

899,494

2016

768,749
103,200
371

909,120

Los costosy gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Descripción 2017

Consumo de materia prima 553,808
Gastos por beneficios a empleados 170,550

Transporte- fletes 28,381

Gastos de mantenimiento deactivos 31,271

Gastos por depreciación y amortización 26,456
Gastos de mercadeo 9,228
Honorarios 5,630
Gastos por seguros activos 4,359

Gastos poralquileres y arriendos 5,891

Impuestos 2,507
Otros gastos 61413

899.494

Undetalle de los gastos por beneficios a empleados es como sigue:

Sueldos y salarios 96,692
Beneficios sociales 23,613
Aportes al IESS 11,673
Beneficios definidos 6,342

Participación a trabajadores 10,397

Otros 21,833

170,550
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556,007
167,776

28,438

31,336

24,838
11,698
8,100

5,439
2,782

7,035
65,071

909,120

97,026

23,193
11,870

7,154

6,989
21,544

167,776
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Undetalle de los gastos por depreciación y amortización es comosigue:

Descripción 2017 2016

Depreciación de propiedades, plantas y equipo 22,840 20,868

Depreciación de propiedades de inversion 173 12
Depreciación deotros activos depreciables 2,438 2,429

Amortización de activos intangibles 1005 1,419

26,456 24,838

GASTOS FINANCIEROS

Undetalle de costos financieros es comosigue:

2017 2016

Intereses por préstamos bancarios 7,414 9,374

Intereses por obligaciones emitidas(titularización y

papel comercial) 1,578 2,722
Intereses otras obligaciones - 61

Costos por servicios bancarios (sobregiros, comisiones) 174 195

Perdida en valoraciones de inversiones 100 207

Otros 195 241

9461 2800,

INGRESOS FINANCIEROS

Un detalle de ingresos financieros es como sigue:

201 2016

Ingresos por versiones 3,073 3,301
Utilidad en valoración de inversiones 212 258
Ingresos por proveedores calificados de aves 734 664
Préstamosa agricultores 174 174

Otros mgresosfinancieros 1,106 913

2 3,
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OTROS INGRESOS

Un detalle de los otros ingresos es como sigue;

Utilidad en venta de propiedades, plantas y equipos
Costos por servicios pasados
Valor razonzble del activo biológico

OTRAS PÉRDIDAS

Undetalle de las otras pérdidas en comosigue:

Valor razonable del activo biológico
Pérdida en venta deactivosfijos
Disponible parala venta

OTROS GASTOS, NETOS

Undetalle de los otros gastos, netos es comosigue:

Contribución 3% sobre el patrimonio por Ley de Solidaridad

Diferencias en cambio
Pérdidas crédito tributario no recuperado
Otras provisiones menores
Otrosgastos e ingresos netos
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34. TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumende los saldos y principales transacciones realizadas durante los años 2017 y
2016 con compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañíasrelacionadasa las
compañías con aceronistas comunes o con participación accionaria significativa en la Compañía:

 

 

2 20

arrendamiento
Al)mentos especiales procesados C.A ALEPROCA Relacionada Comercial z3 E

Compras

Alzmentos especiales procesados C.A ALEPROCA Relacionada Comercial 76 83
Criadero San Luis Relacionada Comercial 6 12
Fundación de Accion social San Luws Relacionada Comereral 5 5

87 zos

Importaciones

CBHInternational Suppliers and Marketerfor the
Agrobusiness (Estados Unidos) Relacionada Comercial 4,309 4,091
TNGERSOLL RAND LATIN AMERICA SUCURS Relacionada Comercial 1 16
ALGON CORPORATION Relacionada Comercial 35
DEVROINC Relacionada Comercial a 27
FERTAGRO TRADING USA, LLC Relacionada Comercial 1,868 105
SEABOARD OVERSEAS LTD Relacionada Comerctal - 877
BUNGE LATIN AMERICA LLC Relacionada Comercial _ 5.732
CAITRADING LLC Relacionada Comercial - 10,072
ALPES CASING NETLLC Relacionada Comercial n -
ANIPROTEIN LLC Relacionada Comercial 151
BUHLER UKLIMITED Relacionada Comercial -
EXPORT WAMGROUP,LLC Relacionada Comercial -
GLOBE INGREDIENTSBV. Relacionada Comercial -
MEYN FOOD PROCESSING TECHNOLOGY BV Relacionada Comercial z

por
CBHInternational Suppliers and Marketer for theágrobusiness (Es Relacionada Comercial
Fundación de Acción social San Luws. Relacionada Comercial
JU MOBILESYSTEMS INC Relacionada para efectos Comeren
DOFASI LLC Relacionada para efectos Comercial
LUMA INSTITUTE, LLC Relacionada paca efectos Comercial
SALES MOBILITY, INC Relacronada pura efectos Comercial

Intexéssrédisos
Mardex Relacionada Financiera

Fundacion de Accion San Lu Relacionada Comercial -
Mardex Relacionada Comercial -
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Socie: Kelacion Transacción 2017 2016

pox
CBH Internabonal Suppliers and Marketerfor the
Agrobusmess (Estados Unidos) Relacionada Comercial 36 62
Fundacion de Acerón San Laus Relacionada Comercial 68 70
JL MOBILE SYSTEMS INC Relacionada Comercial - 67
DOPASI LLC Relacionada Comercral - 15
LUMA INSTITUTE, LLC Relacionada Comercal 1 so
XSALES MOBILITY, INC Relacionada Comercial 332 -

497 264

Arriendos
Cnadero San Lans Relacionada Comercial 176 181
Representaciones ALMOJA SA Relacionada Comeroral SL -

297 181

Total 22p 29.940

Remuneraciones funcionarios claves de la gerencia -

La compensación delos ejecutivos y otros miembrosclaves de la gerencia durante el añofuela siguiente:

2017 2016

Beneficios de corto plazo 3,146 2,910
Otros beneficios de largo plazo 4,298 4,977

— A
La compensaciónde los directores y ejecutivos claves es determinada por el comité de compensación con
base en el rendimientode losejecutivos y las tendencias del mercado.

INFORMACIÓN PORSEGMENTOS

Los ingresos ordinarios de las compañías del Grupo provienen de la venta de bienesalimenticios de
consumo masivo, como cárnicos (carnes de pollo, pavo, gallina, cerdos, embutidos, congeladosy reses),
conservas,alimentos para mascotas, productos secos (huevos, arroz), insumosagrícolas, productos del

mar, aves en pie y negocios internacionales.

El Grupo reporta información por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos
operativos”. Dicha normaestablece estándares para el reporte de información por segmentos en los
estadosfinancieros así como también revelaciones sobre productos y servicios, áreas geográficas y
prinerpales clientes. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobreel cual se
tiene información financiera separada que es evaluada regularmente por la alta administración para la
tomade decisiones respecto de la asignación de recursosy la evaluación de los resultados.
El sistema de información de la gerencia del Grupoestá estructurado en función de las siguientes
categorías:

. Cárnicos- Esta categoría agrupalas líneas de Aves, Cerdos y Reses.

. Valor Agregado - Agrupalas líneas de Embutidos, Congelados y Productos del Mar
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. Secos - Agrupalas líneas de Arroz, Conservas, Huevos y Moderna,

. Nutrición Animal y Agrícolg - Agrupa las líneas de Nutrición y Salud animal, Alimento para
mascotas y Agrícola.

. Negocios Internacionales — Palmito.

 

La información sobre los segmentos sobre los cuales informa el Grupo se presenta a continuaci:

 

 

 

 

  
 

 

 

vor Hutmcion ammal Negocios
2012 Cómo. asregada. Susan vngcola, Antcrmscaonales Total.

Vemtes, sas 710 108,092 2257 209.502 37850 654
Costo de producción y ventas. 156795 73874 58747 149,087 33106 7mSO
Margen bruto. 97385 Jara, 13590. 54595 40797, 194995
*% de contrubución (rangen brato/ ventas) 16% 32% 19% 2% xo 20%
Gtstos de adramisiracion,ventas, TOS neto y nancieros 5804 18. 2aa 11259 32816 299 106554
Vuhdad (pérdida) antes de Impuesto la Rena 19,540 15977 225 22729 (556) 58,44L
Astivocorriente 105228 62400 34462 1.06 19730 348.890
Activolargo plazo pza 896 16,783 20.789 559. 6322
“Total actwos 397359 201,370 mass 147549 27ad0 dose
Paso cormente 25,568 10021 10948 21412 2729 125678
Pasivolargo plazo 2,169 18,020, E 8596 1509 106.624
Toral pasivas 147787 26:04 19.958 29.948 9258 232302

2016
Ventas 524416 79.858 208 30.846
Costo deproduccion y ventas (449.33) (65148) Us2b9) 65023)
Margen bruto. 81078 517 19710 55342 4623
%s decontrabución (margen brato/ ventas) 15% 30% 189% 2% 12%
Gastos de admimstración,ventas, tos netoy financieros 23190, 9755) 2479 135.909) (6259) (40239)
Liiidod (pérdida) antes de Impucstoa1a Renta 7997 naós 55) 19403 (4,496) q

Axavo corriente, 104.683 50.520 arr5o 121428 más s42489
Activo largo plazo 228,500, 908 17,061 Per SAL 9007,
Total actos. 230489 95:97 seen 146,106 27243 661 296
Essivo corriente 09598 9196 18,610 c48uz 139 123.300
Pasivo largoplazo 322 zas 962 ón 17 so
“Total pasivos 144.958 26:059, 27592 5529 87 235.868

Lasutilidades por segmento representan las utilidades obtenidas por cada segmento,hasta el nivel de
margen bruto, los gastos administrativos y comerciales se distribuyen a través de indicadores
principalmente porventas, nivel de producción y utilidades o nivel de uso para los segmentosindividuales
sobre los que debe informarse. Para el caso de los activos y pasivos son identificados de formadirecta.

Lo anterior constituye la medición informada al encargado dela toma de decisiones del área operativa
para propósitos de distribución de los recursos y evaluación del rendimiento del segmento.

Existen transferencias internas del segmento Cárnicos hacia el segmento de Valor agregado en
abastecimiento de productos cárnicos pollo y cerdo que sirve como materia prima para Valor Agregado,
dichas transferencias se efectúan al costo de producción,la rentabilidad se mideal final de la cadena

productiva en Valor Agregado
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Información sobreclientes principales

Los ingresos que surgen de ventas directas de los segmentos Cárnicos, ValorAgregado y Secos se obtienen
a través de los mismos canales de distribución, los clientes que concentran la venta se revelan en la nota de
cuentas por cobrar comerciales (Nota 8).

Los ingresos que surgen de ventasdirectas de los segmentos Nutrición Animal y Agrícola se obtienen a
través de Macro Distribuidores, Avicultores y Agricultores, no existe un grado de concentración de cartera.
Los ingresos de Negocios Internacionales surgen de ventas a través de distribuidores en el exterior los
cuales se encuentran localizados principalmente en Francia, Chile, Argentina, EEUU y Perú además
mantiene convenios con integrados de palmito para la compra de productos agrícolas.
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GARANTÍAS

Un detalle de las garantías es como sigue:

 

  

Tipos de garantía 2917 2016

Prendari ea abierta de erédito con:

International Finance Corporation- IFC 49,681 49,681
Corporación Andina de Fomento 13,642 9,479
Citibank 6,598 4,867
Banco Guayaquil S A. 888 888
Banco Pichincha C.A. 4,500 4,500

Corporación Interamericana de Inversiones 4226 3,978

79535. 73,393
Hipotecaria
IFC(International Finance Corporation) 49,674 49,674
Corporación Andina de Fomento 18,136 17,427

Banco Bolivariano 10,022 9,716
Produbanco 2,680 2,680

Internacional 9,495 9,188
Guayaquil 7,172 73172
Citibank 11,019 10,176
Pichincha 21,948 21,948

Corporación Interamericana de Inversiones 19,960 16,232

141,106 144,213
Bancarias,
Titularización segundo Fidexcomiso - 1,936

zomercial:

Citibank 4,068 4,002

Banco Bolivariano 2,500 -

sa —L.-
obre firmas:

Créditos con compañías relacionadas 1,915 3,616

tros:
Garantía CNEL 220

Total

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2017, los compromisos más importantes son como sigue:

Corporación Andina De Fomento (CAF) - De acuerdo con el convenio de crédito que mantiene la
Compañía, existen las siguientes restricciones:

Página 92 de 99



PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Crédito principal:

Obligaciones negativas de no hacer - La Compañía asumefrente a CAF en forma específica, durante
la vigencia del crédito en formaexpresalo siguiente,

+ Nootorgará garantías a terceros, incluyendo a sus accionistas

+ No constituirá ni permitirá que constituyan, gravámenes, hipotecas, prendas u otras cargas sobre sus
activos y propiedades, presentes o futuras, por objeto garantizar endeudamientos con algunatercera
persona.

+ Nocelebrará ningún convenio en virtud del cual acuerde o se obligue a compartir con terceros,
distintos a sus accionistas o a sus trabajadores sus ingresos o utilidades.

+ No emprenderáactividades económicasni adquirirá activos ajenos a la naturaleza de sus negocios.
Notendrá nuevassubsidiarias ni invertirá en el capital de otras empresas sin autorización previa o por
escrito de CAF.

+ Nopodrárealizar operaciones con empresas relacionadas o controlantes, ni tener cuentas por cobrar a
dichas empresas, excepto porlas actividades comerciales que realice en condiciones de mercado.

+ Nootorgará a ningún otro acreedor, presente o futuro, mejores garantías o privilegios superiores a
aquellos que otorgue a CAF.

+ No reembolsará partida patrimonial alguna a sus accionistas en forma diferente al pago de dividendos
en numerario y en acciones.

+. No cambiará sus estatutos en formatal que sean inconsistentes con este Contrato de Préstamo,
Pagarés, o con los Contratos de Garantía,

Obligaciones Financieras - Durante la vigencia del Contrato de Crédito, la Compañía se compromete a
mantener en todo tiempolos siguientes índices o razones financieras:

+ Razón de Endeudamiento (pasivo total / patrimonio más deuda subordinada) inferior a uno punto dos
(1.2) y en el caso en que la Compañía garantice operaciones a otras empresas vinculadas y subsidiarias,
no podrá exceder de uno punto dos(1.2).

+ Razón EBITDA /Servicio de deuda financiera igual o superior a uno punto cinco (1.5).
Razón deuda financiera Total/ EBITDA: Menoro igual a dos punto cinco (2.5).

Obligaciones ambientales - Conel objetivo de garantizar una adecuada gestión ambiental, social y de
salud y seguridad ocupacionalen tornoa la operación; así como el cumphmientode las salvaguardas
ambientales y sociales establecidas por la CAF, PRONACA deberá presentar los siguientes requerimientos
establecidos en el Plan Ambiental del Anexo del Contrato de Crédito

+ Los resultados en la implementación del Plan de Manejo acordado con la autoridad ambiental.

+ Las auditorías ambientales independientes exigidas porla ley

Al 31 de diciembre del año 2017, el ratio de endeudamiento, la razón EBITDA sobreservicio de deuda
financiera el ratio de Deuda Financiera Total sobre EBITDA de PRONACA estuvieron dentro de los
límites establecidos por la Corporación Andina de Fomento.

En el año 2016serealizó un desembolso de US$3,000,000 del total dela línea de crédito. Por lo tanto, en
el 2017 se canceló un monto de US$270,000 como comisión inicial y un monto de US$176,528 porel costo
de mantemmmentodela línea sin desembolsos.
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International Finance Corporation - De acuerdo conel convenio de crédito que mantiene la
Compañía, existen las siguientes restricciones:

Crédito (Contrato de Crédito 32624):

Obligaciones Financieras - Mientras el Contrato de Crédito esté vigente, la Compañía se compromete
a mantener en todo tiempolos siguientes ratios financieros:

Elratio corriente (Activo corriente / pasivo corriente) debe ser de al menos1.3 veces.
La relación pastvo consolidado y patrimonio neto tangible no debe ser mayor a 1.2.
La relación deuda financiera consolidada y EBITDA no debe ser mayor a 2 75.
Larelación EBITDA PRONACAyEBITDAconsolidado no debe ser menor a 90%.
Larelación del total de activos de PRONACA total de activos consolidados no debe ser menor a 90%.
La relación de la deuda financiera de PRONACAyla denda financiera consolidada no debe ser menora
90%.
Larelación de caja y equivalentes de PRONACA(Individual) y (Consolidado) no debe ser menor a 80%.
El servicio de la deuda prospectivo (EBITDA Consolidados/ Capital con vencimientos corrientes de
préstamosa largo plazo máslos intereses pagados) debe ser mayora 1.4 veces.

+ La deuda financiera adicionalen el ratio de pico de servicio de cobertura de la deuda (EBITDA
Consolidado / (Pago másalto de la deuda de largo plazo/ proyección de cargos intereses financieros)
no debe dar comoresultadoun valor inferior a 1.3 veces.

e
.
.
.

.
.
o
.

De acuerdo la sección 5.02. Negative Covenants,literal j) la Compañía no debe: hacer o permitir que
existan créditos o avances, o ingresar en cualquier acuerdo de crédito o garantía, en cualquier vía o en
cualquier condición, que asuma y lo convierta en obligado de cualquier obligación financiera de otras
personas que sean las subsidiarias que excedan un agregado de US$10,000,000 en cualquier momento.

Durante el año 2014, la Compañía emitió una solicitud de eliminarla relación de Caja y Equivalente de
caja PRONACA (Individual) y Consolidado que por contrato debía ser mínimo del 80%, esta solicitud se la
realizó en vista de que este indicador limita la capacidad de acción de manejo de los flujos de caja.

Con fecha 24 de marzo del 2017, la Compañía firmó un acuerdo modificado y actualizado para el Crédito
32624 enel cual se establecen los siguientes compromnsos.

Obligaciones Financieras - Mientras el Contrato de Crédito esté vigente, la Compañía se compromete
a mantener en todo tiempolossiguientesratios financieros:

El ratio corriente (Activo corriente / pasivo corriente) debe ser de al menos 1.3 veces.
La relación pasivo consolidado y patrimonio neto tangible no debe ser mayor a 1.2
La relación deuda financiera consolidada y EBITDAno debe ser mayora 2.75.
El servicio de la deuda prospectivo (EBITDA Consolidados/ Capital con vencimientoscorrientes de
préstamosa largo plazo máslos intereses pagados) debe ser mayora 1.4 veces.

+ La deudafinanciera adicional en el ratio de pico de servicio de cobertura de la deuda (EBITDA
Consolidado / (Pago másalto de la deuda de largo plazo/ proyección de cargos intereses financieros)
no debe dar comoresultado unvalor inferior a 1.3 veces.

.
.
.
.
o
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Deacuerdo a la sección 5.02. Negative Covenants,literal m) la Compañía no debe: hacer o permitir que
existan créditos o avances, o ingresar en cualquier acuerdo de crédito o garantía, en cualquier vía o en
cualquier condición, que asuma y lo convierta en obligado de cualquier obligación financiera de otras
personasque sean las subsidiarias que excedan un agregado de US$10,000,000 en cualquier momento.

Al 31 de diciembre del año 2017,los ratios: corriente, de pasivo consolidado con relación al patrimonio
netotangible, de deuda consolidada con relación al EBITDAyde cobertura de servicio de la deuda de la
Compañía estuvieron dentro de los límites establecidos porla Internacional Finance Corporation,

Crédito (Contrato de Crédito 37387):

Obligaciones Financieras- Mientras el Contrato de Crédito esté vigente, la Compañía se compromete
a manteneren todo tiempolos siguientes ratios financieros:

+ Elratio corriente (Activo corriente / pasivo corriente) debe ser de al menos1.3 veces.
« La relación pasivo consolidado y patrimonio neto tangible no debe ser mayora 1.2.
+ Larelación deuda financiera consolidada y EBITDA no debe ser mayor a 2.75.

Otras Obligaciones de hacer - Mientras el Contrato de Crédito esté vigente, la Compañía se
compromete a cumplir con las siguientes obligaciones.

+ Se debe emitir una política de dividendosy una política de relación con partes relacionadas hasta el 30
de septiembre de 2016. (PRONACAnegoció un waiver de este requerimiento para conseguir una
extensión de 180 días).

+» Implementarel plan de acción ambiental aprobadopor el IFC.

Obligaciones negativas de no hacer - La Compañía asume frente a 1FC en forma específica, desde la
firmadel contrato de crédito, las siguientes obligaciones:

+ Norealizar distribución de dividendos de fondos que no correspondana utilidades retenidas de
periodos anteriores ni incumplir la Política de dividendos de la Compañía.

+ Norealizar distribución de dividendos si la Compañía no está en cumplimientodelos ratios financieros
después de dicha distribución.

+ No constituir ni permitir que se constituyan, gravámenes, hipotecas, prendas, u otras cargas sobre sus
activos y propiedades, presentes o futuras que tengan por objeto garantizar endeudamientos con
terceras personas,

+ No invertir en una nueva subsidiaria diferente a las que existían al cierre de diciembre 2015.
+ No venderactivos valorados en más de US$5,000,000.

+ Norealizar operaciones con empresasrelacionadas o controlantes, ni tener cuentas por cobrara dichas
empresas, excepto por las actividades comerciales que realice en condiciones de mercado.

+ No eambiarsusestatutos en forma tal que sean inconsistentes con este Contrato de Préstamo,los
Pagarés, o los Contratos de garantía

Enel año 2017 nose realizó ningún desembolso de esta línea de crédito. Sin embargo, se canceló un monto
de US$602,083 por el costo de mantenimiento dela línea sin desembolsos.
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Corporación Interamericana de inversiones (CIT) - De acuerdo con el convenio de crédito suscrito
porla Compañíay el organismo multilateral con fecha 15 de enero 2013, existen las siguientes condiciones
que deben ser cumplidas por PRONACA;

Obligaciones negativas de no hacer - Salvo autorización previa y por escrito de la CIL, la Compañía
se abstendrá de:

Declarar y aprobar dividendos o cualquier tipo de remuneración a los acciomstas, provisionales y
definitivos, directa o indirectamente, excepto que se cumplan cada unadelas siguientes condiciones:

« Queel resultado neto del ejercicio fiscal en el cual se declaran dividendos sea positivo y que estos
dividendos sean declarados con las gananciasdel ejercicio fiscal.

+ Que PRONACAseencuentre al día en el cumplimientode las obligaciones descritas en el contrato,
tanto antes como despuésdela distribución de dividendos.

+ Tncurrir en inversionesen activos ajenosal giro normal del negocio.

+ Garantizar y constiturse como fiador y/ o avalista respecto de deudasfinancieras de terceros, excepto
controladasy vinculadas.

+ Permitir que exista gravamen alguno sobre los bienes de su propiedad, a excepción delos siguentes: )
la garantía 11) los gravámenesresultantes de impuestos u otras cargas legales, 111) los gravámenes
vigentesa la fecha del contrato y iv) los gravámenes que se otorguen para el financiamiento del giro
ordinario del negocio.

+ Realizar inversiones u otorgar préstamosa sus accionistas, directores y empleados, con excepción de

las permitidas en las políticas del personal de PRONACA.Se abstendrá también derealizar inversiones
y préstamos a vinculadas que no consoliden con PRONACApor un monto que exceda en forma
agregada los US$10 millones.

Obligaciones financieras — Durantela vigencia del Contrato de Crédito, la Compañía se comprometea
mantener en todo tiempolos siguientes índices o razones financieras:

« Coeficiente de utilidad operacional a gastos financieros netos no menora 2.7.
« Coeficiente de deuda financiera a EBITDA no mayora 3.2.
+ Coeficiente de pasivo total a patrimonio neto tangible no mayor a 1.3.

Al 31 de diciembre del año 2017,el coeficiente de utilidad operacional a gastos financieros netos,el
coeficiente de deuda financiera a EBITDAyel coeficiente de pasivo total a patrimonio neto tangible
estuvieron dentro delos límites establecidos por la Corporación Interamericana de Inversiones.

Fideicomiso Inversiones Agropecuarias - Agroinversiones- El 20 de diciembre del 2002, se
firmóel contrato de “Fideicomiso Inversiones Agropecuarias - Agroinversiones”, el mismo que fue
reformadoel 12 de febrero del 2003, un resumendel contrato es como sigue:
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Constituyente y Beneficiario:

Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA
Corporación Andina de Fomento - CAF

Patrimonio Autónomo- El patrimonio se encuentra integrado por los dineros transferidos por la
Constituyente, que posteriormente se podrá incrementar por:

í.  porotros dineros,valores u otros bienes que sean transferidos por la Constituyente,
ii.  portodos los demás activos, pasivos y contingentes que resulten o se integren como consecuencia

del desarrollo del contrato.

Objeto del Fideicomiso - El objeto del fideicomiso es recibir el aporte de dineros por parte del
Constituyente y entregarlo en préstamo a favor de cada uno de los productores que hayan suscrito un
contrato para la compra de su cosecha con PRONACA,El porcentaje de participación que la Compañía
'mantiene en el Fideicomiso es del 79 23%.

Al 31 de diciembre del 2017, los constituyentes decidieron iniciar el proceso de liquidación del mencionado
Fideicomiso.

Fideicomiso Inversiones Agropecuarias - Agroinversiones Dos- El 22 de octubre del 2013, se
firmóel contrato de “Fidexcomiso Inversiones Agropecuarias - Agroinversiones Dos”, un resumendel
contrato es comosigue:

Constituyentes y beneficiarios:

Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA,y
Corporación Andina de Fomento - CAF

Patrimonio autónomo- El patrimonio se encuentra integrado por los dineros transferidos por los
Constituyentes, quienes podránrealizar nuevos aportesal Fideicomiso.

Objeto del Fideicomiso - El objeto del fideicomiso es recibir el aporte en dineros o especie por parte del
Constituyente y entregarlo en préstamo a favor de cada uno de los productores que hayan suscrito un
contrato para la compra de su cosecha con PRONACA,así como para comprar o descontar cartera. El
porcentaje de participación que la Compañía mantiene en el Fideicomiso es del 79%.

Fideicomiso Segunda Titularización de Flujos - PRONACA- El 6 de mayo del 2011,se firmó el
contrato de Fideicormso Mercantil Irrevocable “Fideicomiso Segunda Titularización de Flujos -
PRONACA”, un resumendel contrato es como sigue:

Constituyente y Beneficiario - Procesadora Nacional de Alimentos C.A, - PRONACA

Objeto del Fideicomiso- El objeto del fideicomiso es implementar un proceso de titularización cuyo
activo titularizado es el derecho de cobro, el mismo que constituye el derecho personal o de crédito que se
genera a favor del originador porla totalidad de las ventas quese realizan los clientes seleccionados, de
los productos que el originador produce y/o comercializa. El importe total de la emisión asciende a US$50
millones que equivale al importe total de la colocación.
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Las características de las series en las que se divide la emisión son como sigue:

Valor Nominal No. de Valor Plazo en
portítulo títulos Nominal total días
US$

Serie A 1,000 8,000 8,000,000 1,170
Serie B 1,000 12,000 12,000,000 1,440
Serie € 1,000 5,000 5,000,000 1,890
Serie D 1,000 5,000 5,000,000 2,160
Serie E 1,000 10,000 10,000,000 1,170

Serie F 1,000 10,000 10,000,000 1,440

El últimopagose realizó el 29 de agosto del 2017. La compañía Fiduciaria está llevando adelante el
procesode cierre de este Fideicomiso,

Papel Comercial 2017 — Las colocacionesrealizadas durante el año 2017 son:

Valor Plazo en
Valor autorizado colocado días

US$ US$

Papel Comercial Programa 2016

Clase H 6,000,000 5,766,000  Agodías

Clase I 2,000,000 1,105,000 A120días

Clase J 2,000,000 1,950,000  A:1sodías
Clase K 2,100,000 - Ag3godías

Clase L 3,000,000 3,000,000 Hasta 180 días
Clase M 10,000,000 9,796,000 Hasta 240 días

Clase N 20,000,000 19,130,000 Hasta 240 días

Clase O 20,000,000 19,896,000 Hasta 195 días

Clase P 20,000,000 19,985,000 Hasta 127 días

Clase Q 20,000,000 5,021,000 Hasta 83 días

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembredel 2017y la fecha de emisión de estos estadosfinancieros consolidados se
produjo el siguiente evento subsecuente.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 21 de agosto del 2017 se aprobóla escisión de
parte del capital suscrito y pagado de Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA mediante
traslado de determinadosactivos hacia una nueva entidad denormnada Agropuembo Agricolapuembo S.A.
Dicha escisión fue aprobada por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros mediante
resolución No. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2018-00000727el 24 de enero del 2018 y aprobada por el
Registro Mercantil el 27 de febrero del 2018. La escisión fue realizada según el valor en libros a los que
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA mantenía contabilizados dichosactivos. El detalle de
los activos escindidosesel siguiente:

US$

Propiedades, plantas y equipos 1,201
Propiedades de inversión 743
Inversiones en acciones 11,947.

Total activos eseindidos 13,891

1otal patrimonio escindido 13,891

...or
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