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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas y Junta de Directores
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA
Quito, 19 de marzo del 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados de Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA
(en adelante la “Compaiiia”), que comprenden el estado separado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2017 y los correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA al 31 de
diciembre del 2017, el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundameﬁtos de Ia opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del anditor en'relacion con la auditoria de los estados financieros”™.

Consideramos que 1a evidencia de anditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA de conformidad con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asuntos significativos de la auditoria

Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos asuntos de
mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados financieros separados del periodo
actual. Estos asuntos han sido tratados durante la ejecucidon de nuestra auditoria y para formarnos nuestra
opinién sobre los estados financieros separados en su conjunto y no expresamos una opinién por separado
sobre estos asuntos.

PricewaterhouseCoopess del Ecuador Cla. Leda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador,
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA
Quito, 19 de marzo del 2018

Asuntos significativos de auditoria

Cémo enfoeamos los asuntos en nuestra

auditoria

3

Beneficios sociales - ilacién Patronal

desahuecio ( Nota 2.17y 26)

En septiembre del 2014 se publicd 1a enmienda a la
NIC 19 “Beneficios a los empleados” la cual tiene
vigencia desde 1 de enero del 2016. De acuerdo a la
enmienda, se establece que para las monedas donde
no exista un mercado amplio para estos titulos, se
utilizara el rendimiento (al final del periodo sabre el
que se informa) de los bonos emitidos por el
gobierno denominados en esta moneda. La moneda
y €l plazo de los bonos empresariales o
gubernamentales seran cangruentes con la moneda
y el plazo estimado de pago de las obligaciones por
beneficios post-empleo.

La Administracién de la Compailia considerandola
referida enmienda, estimé sus pasivos laborales
(jubilacidn patronal y desahucio) al 31 de diciembre
del 2017 utilizando la tasa descuento del 8.35%
(2016: 8.70%) anual, la cual corresponde a la tasa
promedio de los bonos corporativos negociados en
el mercado ecuatoriano durante el mes de diciembre
del 2017 publicada por la Bolsa de Valores de Quito
(2016: bonos del gobierno ecuatoriano combinada
con la tasa pasiva publicada por el Banco Central del
Ecuador). La Administraciéon considera que dicha
tasa ge encuentra denominada en la misma moneda
en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos y plazos que se aproximan a los de las
obligaciones por Jubilacidn Patronal y Desahucio.

En esta area, nuestros principales
procedimientos consistieron en:

+ Involucramiento de expertos actuariales de

nuestra Firma que nos asistieron en la
evaluacion de las premisas actaariales, ast
como la revisién de la metodologia aplicada.
Para el efecto analizamos lo requerido por la
NIC 19, la normativa local aplicable y la
tendencia de la industria. .
Evaluamos la competencia, experiencia e
independencia del experto actuarial
contratado por la Compaifiia.

Realizamos pruebas de auditoria a fin de
verificar gque la informacién fuente
relacionada con: a) nitmero de empleados, b)
datos de los empleados y ¢) remuneracion
base, se encuentren integros ¥ de acuerdo a
lo establecido por la normativa local
aplicable para el efecto.

Aplicarnos pruebas a fin de verificar la
tazonabilidad de los movimientos atados 2 la
estimacion (salidas y pagos).

Reprocesamos estimaciones para una
muestra de empleados.

Verificamos que las revelaciones, el esquema
de presentacién y los caleculos hayan sido
efectuados en consideracién con lo requerido
por la NIC 19.

Activo biolégico — Valor razonable (Ver Nota
2.7y 10

La Compafiia realiza la medicion de sus activos
biologicos aves, cerdos y ganado “bajo el método
del costo” debido a que la mayoria de sus activos
tienen un periodo de transformacién de corto plazo
¥ 1o se ha identificado un mereado activo
referencial en el que se comercialice animales de

En esta 4rea, nuestros principales
procedimientos consistieron en:

» Involucramos especialistas de nuestra Firma

a fin de evalear la razonabilidad de los
modelos y 1a metodologia aplicada en los
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA
Quito, 19 de marzo del 2018

Asuntos significativos de auditoria

Como enfocamos los asuntos en nuestra
auditoria

similares caracteristicas en el Ecuador, Sin
embargo, la Compaifiia, al cierre de cada afio
compara el valor de su activo biolégico, obtenido de
acuerdo al método del costo, con su valor razonable
estimado, con el proposito de determinar si existen
variaciones significativas conforme lo dispene la
norma contable. :

¥sta area es considerada importante para efectos de

nuestra auditoria debido a lo siguiente:

a) el activo bioldgico es el activo productivo mas
representativo de la Compaiiia, al cierre del 2017
asciende a US$51,631 mil (2016: US$50,526
mil) que representa un 7.7% (2016: 7.6%) del
total de activos;

b) las estimaciones de valor razonabie preparadas
por la Administracion de la Compaiiia se
consideran modelos financieros complejos
debido a la inclusién de diversas premisas tanto
internas como externas.

célculos de valor razonable,

s Verificamos que no existan diferencias
materiales entre la medicion del activo
biologico al costo vs. su valor razonable.

e Aplicamos pruebas de auditoria a fin de
evaluar la razonabilidad de las variables
internas y externas {ntimero de animales,

. costo unitario, precio de mercado) y demas
datos financieros que intervinieron en los
modelos de estimacién del valor razonable.

s Validamos la politica contable aplicada por
la Compaiiia para el efecto, considerando lo
establecido en la NIC 41 “Agricultura”,

» FEvaluamos competencias y experiencia
profesional de los expertos involucrados.

+ Aplicamos pruebas de auditoria a fin de
validar el activo biologico {medido al costo).

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacién comprende el
Informe a los Accionistas 2017, informado por el Presidente Ejecutivo de la Compaiiia y obtenido antes de
la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compaififa no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la anditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe a los Accionistas 2017y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento obtenido durante
la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuade sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de

nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA
Quito, 19 de marzo del 2018

Otros asuntos

Como se indica en la Nota 2.1, la Compaiiia prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2017, los cuales se presentan en
forma separada de estos estados financieros.

Responsabilidades de la Admnmstraclon de la Compaiia por los estados financieros
separados

La Administracién de Procesadora NMacional de Alimentos C.A. PRONACA es responsable de la preparacién
y presentacion razonable de los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas
- Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} y del control interno necesarto para permitir la

preparacion de estados ﬁnanc1eros separados que estén llbres de dlstorswnes significativas, debido a
fraude o error,

En la preparacién de los.estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia de continunar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de 1a Administracién y el Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de 1a
supervisi()n del proceso de elaboracion de la informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
separados

Los obj etivos de nuesira auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econémicas que los usnarios toman basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
‘aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos ¥ evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que
en el caso de una incorrecciéon material debido a error, ya que el frande puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o Ia vulneracién
del control interno.
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA

Quito,

19 de marzo del 2018

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la

finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicaé contabies aplicadas son aprdpiadas y que las estimaciones contables sean
razonabiles asi coma las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion. -

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
coniable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad dela Compafiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion de
anditoria. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Lompama no continile conmo una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacmn general la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién y el Gobierno Corporativo de la entidad en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los

hallazgos significativos de la auditoria, ast como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracién y el Gobierno Corporativo de la
Compafiia una declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacidén con
la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demés cuestiones de las que se

puede

esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia ¥, en su easo, las

correspondientes salvaguardas.
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA
Quito, 19 de marzo del 2018

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacidén con los responsables de la Administracién y el
Gobierno Corporativo de la entidad, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados
financieros separados del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la
auditoria. Deseribimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohfban revelar pablicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunto no se deberfa comunicar en nuestro informe porque cabe

razonablemente esperar que las consecuencias adversas superarian Ios beneficios de interés piblico del
mismo.

| PRt

_No.de Reglstro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

£71f QW

teban Valencia | : . ' Carlos R. Crnz
Socio : Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINAN CIERA-
AL 31 DE DICIEMBRE DEL z017
{Expresado en miles de dblares estadounidenses)

ACTIVOS Notas 2017 . . 2016
Actives corrientes .
Efectivo y equivalentes de efectwo 6 63,412 42,969
Inversiones financieras - 7 9,775 23.601
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por eobrar 8 82,130 70,690
Inventarios’ 9 116,326 08,467
Activos biologicos 10 39,453 _ 38,496
Impuestas por recuperar .23 3,395 - 10,457
Gastos pagados por anticipade - . 62 ' 97
Otros activos financieros 12 1,081 3,344
. 315,643 306,861
Activos disponibles paralaventa - 11 ' 236 375
Total de activos corrientes : 315,870 307,236
Activos no corrientes
Inversiones financieras 7 5,288 3.930
. Inversiones en derechos fiduciarios 16 3,127 5,051
Activos biologicos 10 12,178 12,030
Inversiones en subsidiarias 18 59,252 59,258
Propiedades, plantas y equipos 14 237,518 220,175
Otros activos depreciables 13 4,138 5,057
Propiedades de inversion 15 4,277 4.344
Activos intangibles . Y] 21,645 20,873
Ctros actives financieras 12 1,620 1,596
Total de activos no corrientes ' 249,043 351,014
Total de activos _ 664,922 650,150

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

(“'0’1#( @W e )Af v WFA w\

Luis BakkerVillacreses J fian Carlds Pitarque And% a R Revelo ndra Pullas
Presidente Ejecutivo Vlcepre/mdente de Gerenté dé- lfo' iticay \ Geren de Contabmdad

Finanzasy Planeacién Control FnTanmero x_%/
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PROCESADORA NAC_IONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

P YP ONI Nota 2017 2016
Pasivos corrientes _
Obligacicnes finaneieras ) 19 29,834 57,807
Titularizacibn de flujos ' 20 . - 909
Cuentas por pagar
Proveedores 21 41,485 35,024
. Otros pasivos financieros . 22 _ - - 88
Impuestos por pagar _ 23 21,5586 - 2,987
- Impuesto a la renta por pagar ’ : 23 1,941

Provisiones : 25 oL - b4
Beneficios sociales - ' _ 24 . 23,518 18,657
Total pasivos corrientes N . . 120,045 116,117
Pasivos no corrientes _
Obligaciones financieras : 19 _ 62,643 74,568
Benelicios sociales : ' 26 40,388 37,058
Impuesto a la renta diferido 23 : 1,929 | 2,099
Total pasivos no corrientes 104,960 113,665

Total pasivos . 225,005 . 229,782
Patrimonio _
Capital pagado an 180,536 367,606
Reserva legal : - 132 - 136
Resultados acumulados : 28 ’ 50,249 61,626
Total patrimonio _ 439,917 429,368

Total pasivos y patrimonio 664,922 659,150

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

%M // }// ?%—»/uw ) J?/ .}xlw gmd%*qjﬂg\( @,

Luis Bakker Villacreses Juan Carloé Pitarque Andre‘&'Réveld /  Alexandrd Pull:;is!
Presidete Ejecutivo / Vlcepre31dente de Gerente de Pigjltlca y Gerente de Contabilidad
Finanzas y Planeacion Control Eln nciero ™~
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en miles de dolares estadoumdenses)

Nota
Ingresos por ventas : i _ - 29
Costo de productos vendidos (¥) _ ) 30
. Resultado bruto
Gastos deventa (*) - . ‘30
Gastos administrativos (*) _ T30
Otros ingresos B : ' 33
Otras pérdidas ' ) 34
Otros gastos, netos C ) 35
 Utilidad operacional
Ingresos financieros o . : _ 32
Gastos financieros ’ a1
Utilidad antes del Impuesto ala Renta .
. Impussto ala Renta 23
Utilidad neta del afio
Otros resultados integrales:
Nuevas mediciones de los planes de beneficio

definido - (pérdidas) ganancias actuariales 26

Utilidad integral del afio
Nitmero de acciones .

Utilidad promedio diluida por accién

2017 2016
927,789 913,554
(739,257} {733,631)
188,532 179,923
- (8a,277) (98,682)
o 4n 2,700

{1,893) (882)
- {3.809) (1,794)

© 62,015 47,719

- 4,305 3,684
(9,157) (12,290}
58,063 39,113
(15,514) {9,850)
42,549 29,263
_(400) 1,502
42,149 30,765
-3,805 3,676

1118 7.96

*) Inbluye participacion de los trabajadores en las utilidades que en el aiio 2017 afecté en el costo de
ventas US$7,574 mil (2016: 5,093 mil), en gastos de venta US$1,945 mil (2016: US$1,208 mil)

gastos administrativos US$717 mil (2016: US$481 mil). Ver Nota 24.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

1
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Metmndeg Bflen

Luis Bﬂkker'\v'lllacreses JJuan Caflos Pitarque Andrej R‘eée‘fo
Presidente Ejecutivo /' Vicepresidente de Gerente de Polltlca v
Finanzas y Planeacion Control F{manmem
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 -
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

. Reservas Resultados acumulados
Capital : T Otros resultados .. Resultados
social Legal Facuitativa - ____ integrales =~ __ retemidos  ___ Total

Saldos al 1 de enero del 2016 ' 348,506 161 - {L,044) 63,580 410,603
Resolucién de Junta General de Accionistas del 30 de marzo del 2016: ) . .

Apropiacion de Reserva Lega) - 2,075 - - {4,075) -

Capitalizacian 16,100 {4,100) - - (15,000} .

Dividendos declarados . - - - {12,000) (12,0040)
Resultado integral del ajio - - - 1,502 ‘29,263 30,705
Saldos al 31 de diciembre del 2016 367,606 136 - {142) £1,768 429,368
Resplucion de Junta General de Accionistas del 29 de marzo del 2017 . : )

Apropiacidn de Reserva Lepai - 2,920 - - {2.926) -

Capitalizacion 12,030 {2,930} - - (10,000} -
Resolucidn de Junta. General de Aceionistas del 28 de julio del 2017

Dividendos declarados ) - - - - (30,000} {(3,004)
Apropiacidn resarva factultativa : - - 1,600 (1,600} -
Resolucidn de Junta General de Accionistas del 20 de diciembire del 2017

Devolucitn reserva facuhativa - - (1,600) _ (1.600)
Resaltada integral del afio - - - {400) 42,549 42,149
Saldos 2l 31 de diciembre del 2017 ’ 280@3_ 6 : i3z - - (592) 59.791 439.917

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

Lol Baller Villacreses | Juan Cal é Pitarque § - Alexandra Pullaé J
Presidente Ejecutivo Vicepresidente de Gerente e P‘ iticay - Gerente de Con g]i d
Finanzas y Planeacién Control{Financiero
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

- POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Flnjh de efectivo de las actividades de oper:iclfmz
Utilidad arites del Impucato a in rentz

blds cargos (menos créditos) a resuliades que no cepresentan movimiento de efectivo:
Depreciacién propiedades plantas y equipas y propiedades de inversidn

Amarti iGn activos i ibles
Depreciacion de ofros activos depreciables )
Utilidad en venta ¥ bajas de propizdades, plantas ¥ equip

Utilidad en venta de activos disponibles para la venta
Cambio en el valor razanble de activo bioldgico
Dividendoas de subsidicrias reeonocidos en resuitados
Deterioro de inversiones en stbsidiarias

Provisifn para coentas incobrables

Provisifm intereses obligaciones financierns
‘Provision intereses inversiones financieras
Yaloracidn de inversiones en subsnd iarias

Dtras provisiones -

Pardcipacion de los trabajadores én las utilidades

Beneﬁcios alos empleados (jubilacién patronal ¥ desabuciod

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas ¥ doeumentos por cobrar
Inventarios
[mpuestos por recupetar
Activos biolégiros
Gastos pagados por anticipado
Deneficios, obligaciones sociales y provisiones
Cnenitas por pagar proveedores
linpuesios por pagar

Efectivo generado por las aclividades de ope:.adon
Tmpuesto a la Renta pagado

Intereses recibidos de inversicnes financieras
Intereses pagados

Efective neto provisto por las actvidades de operacibn

Flujo de efective de las actividades de inversién:
Inversiones financieras
Recuperacidn otros activos financierns
Dividendos recibidos de subsidiarias

" Adiciones oiras activos depreciables
Inversionies en subsidianias ¥ asociadas
Recuperacion derechos fiduciarios
Adiciones de activos intangibles

Venta de activos disponibles purz la venta
Vente de propiedades, planlas y equipnz
Adiciones de propiedades, plantas y equipos

Efectivo neto provisto {utilizade} en los actividades de inversién

Flujo de efecthve de las actvidades de financiami

Obligaciones finaneieras contraladas
Obligaciones financieras pagadas
Otros pasivos Ananciergs
Devolucidn reserva facultativa
Dividendos pagadas

Efectivo neto uLiIimdn. en las actividades de financiamiento

Tnerementa nelo de etective ¥ enquivalentes da efectiva
Efective y equivalentes de efectivo al inigio de] afio
Efectivoy equivalentes Jde efectivo ol Ginal del adio

isiv} 27 2018
58,063 3otz
1415 23,15 20,209
7 1,005 1419
13 2.414 2,404
14 159 (236)
11 80 11
12 . (59 (nz3}
(394} {2,554)
18 1,654 748
8 ’ s 603
9,157 12,290
. (4305} (3,684)
(17} -
E54 402
24 | 10,236 6,832
26 5,056 5604
106,735 83,300
{2.526) HLTTS
(18,058 A3
7,062 (4.983]
(545} (1,251)
a5 (a1
(7. 880 (12,350)
6,201 {31.892)
13,560 151
109,184 §8.651
(23,683) (21,225)
4,388 2018
{9,208 !m.zuz]
o068 0092
22,285 (26,975}
2,334 10
o4 2,554
(1,449) 12,191}
{1559) 8,832
2,452 -
17 {1.185) {L6010)
5% 366
485 b8
14 {21,507) (25,044}
2,406 {3508
6,000 38500
(44,756) (ga,007)
(B8) (142)
(1,600} -
(30000} (12.060)
72,924 (Lzn5e)
20,643 9,478
42,709 33,29
1,932 42560

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados,
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1.

1.1.

PROCESADQRA NACIONAIL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS E)gPLICATl'VAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POREL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA (de aqui en adelante “PRONACA” o la “Companiia®)
esta constituida en la Repiiblica del Ecuador y su objeto principal es el desarrollo de actividades
agropecnarias, especialmente las relacionadas con la avieultura, ganaderia, porcicultura, acuacultura y

pecuaria en general, en todas sus formas y etapas desde el aprovisionamiento de materia prima y
produccién hasta 1a comercializacién.

PRONACA es una empresa procesadora y comercializadora de alimentos, que ha alcanzado el

reconocimiento por la calidad de sus productos que provienen de los sectores carnicos, agromdustnal y
acuacultura,

Sus actividades tienen su soporte fundamental en las necesidades de sus consumidores y en el
compromiso diario de sus colaboradores. La experiencia en el Ecuador ha permitido extender sus
fronteras con actividades comerciales hacia Norte y Sudamérica mas paises de Europa a través de sus
compaiiias subsidiarias.

Es una Compaiiia comprometida con el mejoramiento de la calidad de vida de sus consumidores, clientes y
colaboradores. Trabaja todos los dias en la elaboracién de productos confiables, ofrece miles de fuentes de
trabajo digno y apoya al desarrolle de las zonas rurales del pais. PRONACA es una empresa ecuatoriana,
que goza de confianza y aceptacion dentro y fuera del pais. Es una organijzacion que contribuye a mejorar
1a productividad agricola e industrial del Ecuador.

La estrategia de PRONACA siempre ha estado orientada a satisfacer las necesidades de tos consumidores.
Por eso, ha diversificado el portafolio de productos para llegar a los hogares ecuatorianos con una amplia
variedad de productos seguios y de calidad, garantizados por la marca PRONACA.

Los productos de PRONACA son €l vesuitado de una permanente inversién en investigacion y desarrollo.
Esto ha permitido contar con més de 800 productos comercializados bajo 25 mareas vy diversidad de
presentaciones y tamafios, desarrollados para cada necesidad del consumidor.

PRONACA ha incursionado en otros mercados con exportaciones de vegetales en conserva,
comercializacion y distribucion con marcas propias en Estados Unidos y Europa.

Las principales marcas que comercializa PRONACA son:

Marca Descripeion
Mr. Pollo Marca insignia de PRONACA, que a lo largo de 30 afios ha logrado un altisimo

posicionamiento y es sinénimo de calidad. Mr. Pollo cambi6 el habito de consumo
artesanal por un producto faenado y empacadao higiénicamente bajo estrictas
normas de calidad tales como: HACCP y BPM y permite garantizar la entrega de
producto fresco a todos sus clientes, sin romper en ningiin momento la cadena de

frio, incluye productos de carne de pollo en diversas presentaciones, pesosy
cortes,
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

' NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en iniles de dolares estadounidenses)

Mr. Chancho Mr. Chancho garantiza la inocuidad de sus productos a través de un estricto
cuidado en todos los procesos, entregando una gran variedad de productos y cortes

elaborados de la carne de cerdos de granjas de PRONACA que contribuyen a que
las familias ecuatorianas se alimenten bien.

Gustadina Ofrece al consumidor un importante portafolio de productos culinarios parala
' alimentacién diaria de la familia, como salsas, mermeladas, arroz, aceite, ajies,
aderezos, alifios ¥ postres de primera calidad, tiene un portafolic diferenciado para
_ sus distintos canales de venta en donde sus presentaciones van de acuerdo alas
necemdades de los consumidores.

IMr. Cook Lidera la categoria de alimentos pre cocinados y congelados. Mr. Cook ofrece al

-consumidor una variedad de productos de primera calidad para la a]lmentacmn ¥
buena nutricién de las famlllas ecuatorianas.

Mr, Fish ' Ofrece al consumidor una amplia variedad de pescados y mariscos. Su prdpuesta
hacia los consumidores es: nutritivo, practico y delicioso.

Plumrose y Fritz Ofrecen una variedad de embutidos, horneados y precocidos.

Rendidor Es la marca pionera del arroz de la .Compaﬁja.

Mr, Pavo Goza de mucho prestigio entre los consumidores. Este producto es faenado y

empacado bajo estrictas normas de calidad. La marca ofrece una variedad de pavos
enteros en diferentes rangos de pese y cortes en bandejas empacadas al vacio.

La Estancia " Gallina de campo seleccionada, que brinda el sabor tradicional a las deliciosas
comidas tipicas.

Pro-Can y Pro-Cat Alimentos completos y balanceados para mascotas.

Inca Ofrece pollitos bb de un dia de nacidos.

Derby La marca Derby nace hace mis de 35 aifios para ofrecer al mercado ecuatoriano un
alimento balanceado que cubra las necesidades nutnmonales de una especie tan
querida para nosotros como son los equinos,

Adicionalmente, es una Compaifiia que distribuye soluciones agricolas completas ¢ innovadoras, que
mejoran la productividad en el agro ecuatoriano, a través de canales de distribucton eficientes y con
personal altamente capacitado para brindar a sus clientes negocios sostenibles y rentables. Para esto

cuenta con alianzas estrategmas con prestigiosas firmas internacionales con experiencia en la investigacion
y desarrollo.

Cabe resaltar que PRONACA no es inicamente comercializadora de productos para el agro, sinc que
ademas se preocupa de fomentar los cultivos a través de programas de integracion de diversos cultivos
tales como: arroz, maiz, soya, sorgo, entre otros, en los cuales, ofrece las diferentes alternativas de una
amplia gama de productos a crédito contra cosecha, Finalmente, brinda asistencia al agricultor a través de
las visitas y charlas técnicas de sus ingenieros de campo.
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1.2.

1.3.

1.4.

PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOQS C.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Las lineas de productos de exportacién replican las pricticas productivas y estindares de calidad de los
productos de consume nacional, lo cual permite enviar lo mejor del Ecuador al mundeo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compafiia aleanza los 7,334 y 7,532 empleados,
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales,

Nueva composiciéon accionaria

Con fecha 2 de junio de 2017, el Grupo Guatemalteco Corporacién Multi — Inversiones (*CMI”} a través de
una de sus subsidiarias, Industria Pecuaria Andina Holding Sociedad Limitada, suscribié un Contrato de
Compra Venta de Acciones para la compra del 50% del capital accionario de Procesadora Nacional de
Alimentos C.A. PRONACA e indirectamente de las compaifiias controladas por dicha entidad.
Adicionalmente, los inversionistas ecuatorianos dueifios del resto del paquete accionario van a consolidar
el restante 50% a través de la compaiiia Proteinas y Granos Andinos Holding, S.L. La mencionada.
operacion (venta de acciones) fue aprobada por la Superintendencia de Control de Poder de Mercado
mediante oficio SCPM-CRPI ~ 2017 -481 €l 12 de diciembre del 2017, y 1as partes del Contrato de Compra
Venta de Acciones perfeccionaron la transferencia de las acciones adquiridas el 21 de diciembre de 2017.

Sltuaclén econdémica del Ecuador

Durante el afio 2017 la situacion econémica del pais no ha presentado indicios de mejora suficientes. Los
precios de exportacion del petroleo, fuente principal de ingresos del Presupuesto General del Estado, no
han logrado los niveles de afios anteriores, lo cual continia afectando la liquidez de la economia del pais.

Ademds, la mayor parte del incremento en los precios del petroleo contribuyé al pago de las preventas de
petrdleo a China y Tailandjia.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacion y siguen implementado financiamiento del déficit
fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales, incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. A pesar de haber anunciado recortes
en el gasto fiseal, este mis bien sigue aumentando. La falta de incentivos reales al sector privado sigue
generando una demanda baja, por lo que la inflacién ha sido minima, cerca de 0% durante todo el afio, y €l
incremento en el plenc empleo ha sido leve. Si bien el esquema de salvaguardias, que se implemento para
restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmonté en junio del 20i7, a partir de
noviembre de este afio se implementé un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en funcion
de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha disminuvido el erecimiento
en la demanda de alimentos a nivel nacional. Para mantener la participacién de mercado, ha sido

necesario reducir gastos y costos, modificar condiciones comerciales y adaptarse a las nuevas realidades de
loz consumidores.

Aprobacion de los estados financieros separados

1.0s estados financieros separados al 31 de diciembre del 2017 han sido emitides con 1a autorizacion del
Vicepresidente de Finanzas y Planeacion, de fecha 12 de marzo del 2018, y posteriormente serin puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dolares estadounidenses) .

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en 1a preparacion de estos

estados financieros separados. Estas polltlcas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que
se presentan en estos estados financieros separados :

Bases d¢ preparaclén de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados se han preparado bajo el eriterio del costo histérico, excepto
por ciertos activos e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables. En cumplimiento
de las NIIF, la Compatiia también prepara estados financieros consolidados con sus subsidiarias y con sus
compaiiias con51deradas como entidades de propésito especial, con las que la Compafifa mantiene
contratos de prestacion de servieios y ostenta el poder de gobernar sus politicas operativas y ﬁnanmeras
Los estados financieros individuales de sus subsidiarias y sus entidades de propésito especial son
requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los presentes estados financieros
separados de la Compaiiia reflejan su actividad individual, sin incluir los efectos de la consohdacmn de
estos con los de dichas entidades. .

De acuerdo con las Normas Internaciocnales de Informacién financiera (N1IF), los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias y entidades de propdsito especifico (entidades que son consideradas de esta
forma por ser entidades de cometido especial) se preparan en una base consolidada. Sin embargo, es
permitido que, sea porque la legislacién del pais de la entidad asf lo requiere o si de forma voluntaria la
entidad 1o considera, se preparen estados finaneieros individuales de 1a empresa controlante, los que se
denominan estados financieros separados.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables, También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiija. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién
de los estados financieros separados. Debido ala subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

a) Nuevas publicaciones, enmiendas, mejoras e interpretaciones.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dolares estadoumdenses)

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria
para ejercicios
iniciados g partiv de:
Norma Tema
NIC28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valor 1de enero 2018
razonable. : .
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion y que las mismas deben 1de enero 201.8
realizarse cuando hay un cambio demosirable en el uso del activo.
. NIIF1 Emniendas relacionadas a la eliminacidn de las exenciones a corto plazo para les adeptantes por 1de enero 2018
primera vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 v 1a NIIF 10.
NIIF 2 Las enmiendas aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadasen 1 de enero 2018
accignes.
NIIF 4 Enmiendas ala NIIF 4 "Contratns de seguros " 1'e]amms ala aplicacién de la NIIF o 1 de enero 2048
. {Instrumentos financieros),
NIIF 9 Coiresponde a la revision final de la N1IF 9, que reemplaz.a las publicadas anteri;mmente y ala 1de enero 2018
NIC 36 y sus guias de aplicacién .
NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimients de los ingresos procedentes de los contratos con los 1de enero 2018
clientes ", esta norma reemplazara a 1a NIC 11y 18. .
CINIIF 22 Aclaracitn sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transaceiones en las que existe 1de enero 2018
una contraprestacion denominada o tasada es una moneda extranjera.
NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que no estd aplicandoe el valor 1 de enerq 2019
patrimonial proporcional.
NIIF 16 Publicacién de ln norma “Arrendamientos " esta norma reemplazari ala NIC 17, 1de enero 2019
NUF o Enmienda a la NIIF g relacionada con las compensaciones negativas de clertas condiciones de 1de enero 2019
: pagos adelantados.
CINIIF 23 Tnterpretacién que clarifica el reconocimiento v medicién de las incertidombres sobre ciertos 1de enero 2019
tratamientos de impuesto a fa renta. i
NIIF 17 Noma qute reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Segiros ™. 1de enero 2021

La Compafiia estima que la adopcidn de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas

interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros separados

en ¢l gjercicio de su aphcacwn inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la
Compaiiia.

En relacién a la NIIF g y 15 la Administracion informa que basada en una evaluacién general no se espera
impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

1) NIIF 15: Las transacciones comerciales de la Compafiia no son complejas y comprenden la venta de
productos que provienen de 1os sectores carnicos, agroindustrial y acnacultura; existen obligaciones
de desempefic que son claramente identificables, los precios de las transacciones en su mayoria
poseen componentes variables de corto plazo que son previamente pactados; los costos incurridos
para obtener y cuamplir con la generacién de sus ingresos no son representativos, por lo tanto, no se
esperan efectos en la aplicacién de esta norma.
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2.3

2.4

PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS..
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadoumdenses)

ii)  NIIF g: La Compaiiia ha revisado sus activos y pasivos financieros y espera impactos Gnicamente a
nivel de clasificacién de sus insirumentos financieros activos, no se espera efectos a nivel de
medicion, Adicionalmente se ha evaluado el deterioro de Ia cartera cometcial bajo el nueve modelo
sugerido porla norma y tampoco se estiman efectos debido a que la cartera se recupera maximo en
30 dfas y las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histérico bajo por cuanto sise
provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendrlan un impacto unportante

La Comparifa aphcaré las nuevas reglas de forma prospectiva a partir del 1 de enero de 2018, con los

recursos practicos petmitidos por la norma. Los comparativos del afio 2017 no se reexpresarén.

Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros separados de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros separados se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la

. Compaiiia,

Informacién financiera por segmentos

Los ingresos ordinarios de Ia Compaiiia provienen de la venta de bienes alimenticios de conisumo
masivo, como carnicos (carnes de pollo, pavo, gallina, cerdos, res, embutidos, congelados), conservas,

alimentos de consume animal, productos secos (huevos y arroz], insumos agricolas, productos del mar
Y aves en pie.

La NIIF 8 requiere que los segmentos de operacién sean identificados con base en informes internos
sobre los componentes de la Compaiiia, los cuales son revisados regularmente por el encargadodela
toma de decisiones del drea operativa con el fin de destinar los recursos a los segmentos y evaluar su
rendimiento.

El sistema de informacion de la gerencia de la Compafiia esta estructurado en funcién de las signientes
categorfas: '

» Camlcos- Esta categoria agrupa las lineas de Aves, Cerdos y Reses

. Valor Agregado - Agrupa las lineas de Embutidos, Platos preparados, Congelados y Productos
del Mar.

. Secos- Agrupa las lineas de Arroz, Conservas, Huevos y Moderna.

. Nutricién Animal y Agricela- Agrupa las lineas de Nutricién y Salud animal, Alimento de

consumo Animal y productos Agricolas.
Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez
con vencimientos originales de tres meses o menos.
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2.5

PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS EXPIJCATWAS ALOS ESTADOS FINANCI EROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias ¢ pérdldas” “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles parala venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros™. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros, La Administracion determina la c1331ﬁcac16n de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento 1mc1a1

AI 31de diciembre del 2017y 2016, la Compaﬁia mantuvo activos financieros en las categorias de “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento’, “activos financieros a valor razonable a través de ganancias o
pérdidas “y “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compagia mantuvo pasivos ﬁnanmeros en
la categoria de “otros pasivos ﬁnanc1eros cuyas caracteristicas se explican segnidamente:

Activos financieros mantenidos hasta su veneimiento: representados en el estado de sitnacién
financiera por inversiones en certificados de deposito a plazo. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos 0 determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacidén
financiera. :

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: Son activos que se
mantienen para ser negociados. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si es adquirido
principalmente para efectos de ser vendido en el corto plazo. Los activos en esia categona se clasifican
como actwos comentes y estin representados por fondos de inversidn.

Prestamos y cuentas por cobrar;: representados en el estado de situacion financiera separado
principalmente por las cuentas por cobrar comerciales, a compaifiias relacionadas y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables. y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados desde 1a fecha del estado de sitnacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por obligaciones
financieras, emision de obhgacmnes esto en titularizacién de ﬂujos y papel comercial, cuentas por pagar
proveedores y otros pasivos financieros. Se incluyen en el pasivo cornente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y postertor:

Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a 1a fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de

ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Companla valonza los mismos como
.se describe a conﬂnuacnén-

Medjclon postenor -

'a)  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial
“se miden al costo amortizade aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por
_ intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos finrancieros. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicién. Si la Compafiia vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificara como disponible para la venta.

b) Inversionesa valor razonable a través de ganancias o pérdidss: Se registran a valor
razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable se incluyen en el
estado de resultados integrales, en el periodo én el que se producen los referidos cambios,

¢) Préstamosy cuentas por cobrar; Posterior a su reconocimiento inicial sé miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Companla presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(iy  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adendados por clientes porla
venta de productos de consumoe humano y animal e insumos agricolas en el curse normal de
los negocios, Debido a que la Compaiifa concede eréditos a sus clientes a un plazo de hasta 30
dias, estas cuentas s¢ mantienen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
menos la provision por deterioro correspondiente. '

(ii) Compaiiias relacionadag: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por préstamos
y cobros de servicios prestados. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan ¢como activas na corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no devengan intereses y se recuperan en ¢l corto plazo. :

(iii) Otrascuentas por cobrax; Representadas principalmente por préstamos a empleadosy a
terceros, que se lignidan en ¢l corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.

d) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria;

(i)  Obligaciones financieras: Corresponden a préstamos que se registran inicialmente a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
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mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
contratacion, Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés

pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados mtegrales en el
rubro gastos financieros.

(il) Titularizacién de flujos: Se registran inicialmente a su valor nominal que es equivalente a su
valor razonable colocado en el mercado. Los costos atribuibles a la transaccién que fueron
significativos, forman parte del cargo financiero de estas obligaciones que son amortizados
durante el plazo de vigencia de las mismas. Los costos financieros devengados calculados se

reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro gastos fmancleros énel perlodo en
quese devengan

(iii) Cuentas por Dagar proveedores y otros pasivos financieros: Son obhgacnones de pago por
- bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal delos
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

Los activos y pasivos se compensan $olo cuando exista el derecho legal exigible a compensar, activos
corrientes con pasivos corrientes y cuando los activos y pasivos se relacionen con el mismo beneficiario

' / 0 acreedor.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz deé cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte dei deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra ¢ reorganizacion
financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha .
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Administracidn ha registrado 1a provisién de deterioro
de su cartera comercial (Ver nota 8).

Baja de activeos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liguidado. .

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
inenrrides para dejar los productos en las ubicaciones ¥ condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos tos gastos de comercializacion y distribucidn.
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Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relamonados con la
importacion, incluyendo 1mpuestos no recuperables

La Compafiia para reconocer pérdidas por obsolescencia o deterioro realiza rebajas porcentuales en
funcidn de la rotacion de inventario de acuerdo al analisis de la posibilidad real de venta y el efecto es
registrado en resultados en el periodo que se produce, bajo el rubro de costo de ventas.

Activos biolégicos

Los activos biologicos estin conformados por las siguientes categorias:

~ Aves (Pollps)- Esta categoria de activos biolégiéos inicia con la crianza de 1a pollita impbrtada (reprbduétora)

que tiene una duracién de 25 semanas y luego entra a una etapa de produceion de huevos fértiles durante 40
semanas. Los huevos obtenidos pasan a la incubadora y en 21 dias se transformai en pollito bb de engorde. E1
poilo de engorde tiene un periodo de crianzade 6 a 7 semanas, para luego ser transferido a la planta de

faenamiento o vendido como pollo en pie.

Aveg (Ponedoras.)- Esta categoria de activos biolégicos inicia con la crianza de la pollita de un dia importada;
en gmnja de erianza pasari 15 semanas y son transferidas a granjas de produccién. La etapa de produccitn
inicia a la semana 17 y estari en postura hasta la semana 80 como maximo. 1.os huevos producidos de cada
semana son transferidos a la clasificadora en donde se elasifican los huevos de acuerdo al tamafio v peso
posterior a este proceso son enwados a los centros de distribucion para la comercializacion.

Aves (Pavos) - Esta categoria inicia con la importacion de pavo de 1 dia y tienen un periodo de crianzade 12 a

15 semanas para luego ser transferido a la planta de faenamiento.

Debido a que las aves son activos biolgicos cuyo periodo de transformacidn es de corto plazo, el valor
razonable de los mismos en la etapa de crianza, engorde y produceion corresponde a los costos incurridos por
PRONACA durante cada etapa, razon por la cual, PRONACA valora los referidos activos biolégicos al costo, Al
cierre de cada afio, PRONACA compara el valor de sus aves medidas al costo vs. el analisis de valor razonable
de acuerdo a lo que especifica la NIC 41 “Agricultura” a fin de demostrar que el método de valoracién del costo
aplicado por la Compaiiia es razonable, pues las diferencias son menores.

Las aves reproductoras y ponedoras son amottizadas por la vida productiva esperada.

El valor del Pollo bb de engorde es el resultado de sumar el costo de transferencia del Huevo fértil mas todos los
costos y gastos incurridos en el proceso de incubacion. Al ser un proceso de corto plazo (21 dias de incubacion)
la acumulacién de costos y gastos incurridos en este periodo son equivalentes a su valor razonable,

Cerdos - Esta categoria de activos biologicos tiene 2 procesos productivos: cerdos reproductores (hembras)
que tienen una vida Gtil de 1,000 dias con 2.45 partos por afic, tiernpo en el que destetan (29 cerdos por

hembra por afio) y cerdos de engorde que se crian en 171 dias para pasar al faenamiento con un peso de 126.94
kg.

En el caso de los cerdos reproductores, los mismos presentan caracteristicas distintivas respecto de los que se
encuentran en lfos mercados informales de venta de carne de cerdo, razén por la cual, PRONACA considera
que no existe un mercado activo con precios cotizados fiables que permitan medir sus activos biolégicos a
valor razonable. En razén de estas circunstancias, PRONACA valora estos activos biologicos al costo, Al cierre

Pigina 21 de 88



=8

2.9

2.10

PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 :
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

de cada afio, compara el valor de sus cerdos, obtenido de acuerdo al método del costo, con el valor del
producto terminado del cerdo descontado ala tasa de rentabilidad de la linea de negocio y con el precio de
activos biologicos (cerdos) similares en mercados informales, con el proposito de determinar si existen
variaciones significativas con relaciﬁn al valor razonable,

Para ¢l caso de los cerdos en proceso de engorde, €l valor razonable es determinado en funcién de la
metodologia de activo snmlar

Los cerdos reproductores son amortizados por la vida productiva esperada.

Ganado - Son activos biolégices cuyo proceso de crianza es maYOr 2 un ano, son va]oraclos al casto de
adqulslmén mas todos 1os gastos mcumdos en el proceso de crianza.

lantamones de teca - Las plantacmnes foresta]es se miden al valor razonable menos 10s costos estimados

. hasta el punto de la venta. El valor razonable se determina a partir de los precios de mercado de acuerdo con €l

informe de un perito independiente.

Fl factor utilizado para determinar la clasificacion de un activo biolégico entre corriente y no corriente es el
tiempo esperado de vida y de utilizacién del mismo. Si el periodo de vida y de utilizacién del activo biolégico
supera los 360 dias el mismo es considerado como de largo plazo.

Aectivos disponibles para la venta
Los activos y los grupos de activos para su disposicién se clasifican como disponibles para la venta si su valor
en libros es reeuperable a través de una operacién de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicién se

considera cumplida tinicamente cuando la venta es altamente probable dentro del periodo de un afio desde la

fecha de clasifieacion y el activo {o grupo de activos para su dlSpOSlL‘,‘lOﬂ) esta disponible parala venta
mmedlata

Los activos clasificados como disponibles para la venta son medidos al menor valor entre el valor en
libros y €l valor razonable de los activos menos los costos de venta

Gastos pagados por anticipado

Corresponden a todos aquellos desembolsos realizados por concepto de seguros en donde aun no han sido
transferidos los beneficios y riesgos inherentes del servicio que 1a Compaiifa esti por recibir.

Inversiones en subsidiarias y asociadas
Subsidiarias;

Son aquellas entidades sobre las que PRONACA tiene control y el poder para gobernar las politicas financieras
y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias al método del costo, excepto si la inversién es clasificada
como mantenida para la venta, en cuyo caso se contahiliza conforme a la N1IF 5 Activos no corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuas.
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Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado cuando surja el
derecho a recibirlo. :

Asociadas:

"Son aquellas inversiones en las cuales PRONACA ejerce una influencia significativa, pero no implica un
- control o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas

financieras y operativas de la Compafiia en que se invierte. Se registran a su valor patrimonial proporcional.

En cada fecha de presentacion de informacién financiera, la Compaﬁia determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de sus inversiones. Si este fuese el caso, la
Compaiifa calcula el importe de la pérdida por detericro del valor como la diferencia entre el i nnporte
recuperable y su importe en libros y lo registra con carge a la cuenta de resultados.

Propiedades, plantas y equlpos

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son capitalizados cuando

es probable que beneficios econdmicos futuros asociados ala inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores ¢ mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los
bienes registrados en este rubro o de componentes significativos identificables que posean vidas {tiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que 1a Adminisiracion de la Compaiiia estima que el
valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida til sera irrelevante. Las estimaciones

de vidas 1itiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.
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Las vidas fitiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes - Ni: fins

Edificios, galpones e instalaciones:

Edificios administrativos 40

Edificios plantas industriales ) 30

Casas de administradores de granjas ' ' : . 20

Galpones plataformas . ' - ' o 20 -

Galpones maniposteria . : 12-20

Galpones pisos . ' : S o 12

Galpones techos . - 812
Magquinaria v equipo avicola: _ ' _ .

Magquinaria y equipo avicola - : . 5-12
Vehicul uehles, equipg de compu tros: oo

Muebles y enseres y equipos de oficina " 10
Vehicutos =~ - . .5

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se caleculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construecion de activos calificables. Un activo calificable es aquél gue requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio.

2.12 Otros actives depreciables

la Compaiifa utiliza jabas, pallets y equipo frio como parte de su proceso productivo. Dichos activos son
registrados como otros activos depreciables, se encuentran valerados a su costo de adquisicidn y es
depreciado mediante el método de linea recta, considerando su vida Gtil estimada.

2.13 Propicdades de inversion

Representados por inmuebles que son mantenidos para generar rendimientos como resultado de su
alquiler en el largo plazo o a través del incremento en su valor o ambas, y que no son ocupadas por la
Compafiia, se clasifican como propiedades de inversién.

Las propiedades de inversién se reconocen inicialmente a su costo, incluyendo los costos de transaccién
relacionados y costo de endeudamiento. Los costos de endendamiento incurridos con el fin de adquirir,
construir o produeir un activo calificado (un activo cuya construecion o produccién demanda un periodo
substancial de tiempo) son capitalizados como parte del costo del activo. Los costos de endendamiento son
capitalizados durante la fase de construccidn del activo y cesa cuando el activo estd sustancialmente
finalizado, o se suspenden cuando la construccién es paralizada.

Posterior a su reconccimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas al costo, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro.
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversion, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados integrales.

El valor en libros de 1as propiedades de inversién se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que ¢l estimado de su valor recuperable.

Activos intangibles -
2.14.1 Marcas comerciales

Las marcas comerciales y licencias adquiridas de terceros se muestran a su costo histérico; mientras que
Tas adquiridas en combinaciones de negocios se reconocen a su valor razonable a 1a fecha de adquisicién.
Debido a la ansencia de limitantes de naturaleza legal, regulatoria, contractual, econémica o de mercado,
se determind una vida util lndeﬁnlda para las mismas.

2.14.2 Plusvalia mercantil

Representa el exceso entre el costo de adquisicién respecto del valor razonable dela participacion de
PRONACA en los activos netos identificables de la ex compaiiia Comnaca.

A efectos de llevar a cabo las pruebas para determinar la existencia de pérdidas por deterioro, 1a plusvalia
mercantil se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo, o grupo de unidades generadoras

de efectivo, que se espera que se beneficien de la sinergia de la combmaclon La plusvalia mercantil se
controla al nivel de segmento operativo. :

2.14.3 Otros activos intangibles

Tienen una vida atil definida y se registran al costo menos su ameortizacién acumulada. Se incorporan
principalmente en este rubro los costos de adquisicién, desarrollo y mantenimiento de licencias. La
amortizacién se caleula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de
st vida titil estimada {promedio de 4 a 7 afics).

Pérdidas por deterioro de valor de los actives no financieros

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion (propiedades, plantas y equipos, otros activos depreciables,
propiedades de inversion y activos intangibles con vida 1til definida) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros,
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenios en los que se genera flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo).

Para el caso de los activos intangibles de vida util definida se someten a pruebas de detenoro
periddicamente.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se ha
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identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas
y equipos, otros activos depreeiables, propiedades de inversién y activos intangibles con vida ttil definida).

Inversiones en derechos fiduciarios

‘Incluyen aportes efectuados a los fideicomisos, mismos que manejan los créditos con proveedores

- calificados, agricultores locales que proveen ala Compama con maiz Y arroz. Son medidos al costo por 105

2.16

desembolsos reallzados
Impuesto ala Renta corriente y difeﬁdo

El gasto por Impuesto a la Renta comprende el Impuesto a la Renta corriente y el diferido, El Impuesto a
Ia Renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tamb1en Se reconoce en otros
resultados integrales o dlrectamente en el patrimonio.

' Impuesto a la Renta corriente -

Fl cargo por Impuesto a la Renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables la cual se incrementa al 25% silos accionistas finales de la Compaiiia estdn domiciliados en

paraisos fiscales y se reduce proporcmnalmente al 12% (15%) si las utﬂldades son reinvertidas por el
contribuyente. .

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minime de impuesto a la renta”, cuyo
valor.es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del pammomo 0. 2% de

los €03t03 y gasios deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y o. 4% de los actwos.

La referida norma establece que en caso de que el 1mpuesto ala renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Durante los afios 2017y 2016 la Compaﬁia registrd como Impuesto a la Renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la Renta diferido -

El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la Renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serin

aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo se realice o el Impuesto a la Renta diferido pasive
se pague.

Los Impuestos a 1a Renta diferidos activos s6lo se reconocen en 1a medida que sea probable gue se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos activos y paswos se compensan cuando existe el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
Impuestos a la Renta diferidos activoes y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Otros impuestos
Por la naturaleza de sus operaciones, la Compafiia esta sujeta a los siguientes impuestos:

Impuesto al Valor Agregado (IVA): Este impuesto grava al valor de la transferencia de los principales
productos fabricados y comercializados por la Compafiia en todas sus etapas de comercializacidn a la tarifa
del 12% (14% hasta de junio del 2017) es calculado con base en los precios de venta.

- Impuesto a 1a Salida de Divisas (ISD): Este impuesto grava a la transferencia, envié o traslado de divisas al

2.17

. exterior. La tarifa vigente es del 5%.

Estos impuestos se contabilizan con base a su devengamiento.

Beneficios sociales

Beneficios corrientes: Se registran en un rubro especifico o en el rubro de beneficios sociales del
estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i Participacién de los trabajadores en fas utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la atilidad
contable anual antes del Impuesto a la Renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos, gastos
administrativos o gastos de venta, en fancion de la labor de la persona beneficiaria.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondlente a las vacaciones del personal sobre base
- devengada.
iii) Décimo tercery démmg cuarto sue Qgg Se pr0v1smnan y pagan de acuerdo ala legislacion vigente

en el Ecuador.

Beneficios no corrientes (Jubilacion patronal y desahucio no fondeados): La Compafia tiene
un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requeride por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalinente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién
laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticineo por ciente del equivalente a la altima remuneracién mensual por cada uno de
los anos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente ¥ se reconocen con ¢argo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, €l cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efective a una tasa de 8.35% (2016: 8.79%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos negociados en el mercado ecuatoriano (2016: bonos del gobierno
ecuatoriano combinada con la tasa pasiva publicada por el Banco Central del Ecuador); dicha tasa se
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encuentra denominada en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. -

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacidn, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en ¢l periodo que surgen.

Al cierre del afio las provisiones de jubilacién patronal cubren a todos los trabajadores que han venido
prestando sus servicios a la Compaiiia por 10 afios ¢ mas. Las provisiones de jubilacién patronal
correspondientes a los empleados menores a 10 afios no representan montos materiales.

Arrendamientos -

Se clasifican como financieros cuando los términos de arrendamiento transfieren sustancialmente a los

arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

La Compaiifa como arrendataria. - Los activos mantenidos como arrendamientos financieros se reconocen
como activos de la Compaiiia a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si este es menor, al valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de
situacién financiera como una obligacion bajo arrendamlento financiero. Los gastos financieros sen
cargados directamente a resultados. '

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados del afio empleando el método de linea recta, durante
¢l plazo correspondiente al arrendamiento.

Provisioncs corrientes

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacitn;
y el importe se puede estimar de manera confiable. Las provisiones se miden por el valor presente de los
desembolsos gue se espera sean necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuesto
que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacion.

Reconocimiento de ingresos
Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el

importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

2.20.1 Venta de bienes
Se reconocen cuando la Compafifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacion

con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccién,
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2.20.2 Ingresos por dividendos e intereses

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocldo una vez que se han establecido
los derechos de la Compaifiia para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son I'engtI'adOS sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente
y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros '
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
penodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

a2, 20 2 Ingresos de venta de semclos

La Compaiifa tiene mgresos provenlentes por la renta de mmuebles mediante arrendamientos operativos
que se reconocen linealmente en funcion de Ja duracién de los contratos. Adicionalmente la Compaiiia

presta servicios administrativos y de asesoria a sus compamas relacionadas, los ingresos en este caso se
reconocen cuando el servicio ha sido prestado.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago y se registran en el periodo en el que se conocen.-

Distribueion de dividendos -
La distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio v se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dlﬂdendos se aprueban pot

los Accionistas de la Compaiiia.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos €l 10% de ia utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada aiio y son de libre digponibilidad,
previa disposicién de la Junta General de Accionistas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
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histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
- reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o 1as que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profes1onal se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisién por deterioro de las ¢uentas por cobrar;

La Compaiia provisiona la totalidad de las cuentas de clientes en los que se identifican indicios de
deterioro. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del ano y las recuperacmnes
de cuentas provisionadas se acredltan a otros ingresos.

*  Deterioro de pmpjedades, p!gntas ¥ equipos, otros activos depreciables, pgog' iedades de invergion
. activos intangibles (con vida 1til definida e indefinida):

Activos con vida atil definida;

Los activos sujetos a depreciacién ¢ amortizacion (propiedades, plantas y equipos, otros activos
depreciables, propiedades de inversidén y activos intangibles con vida (itil definida), se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podran
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor
en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia

registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

no se ha identificade la necesidad de reconocer pérdidas por deterloro de los activos no financieros
antes mencionados.

Activos con vida itil indefinida:
A efectos de llevar a cabo las pruebas para determinar la existencia o no de pérdidas por deterioro

en la plusvalia mercantil y en las marcas, se analizan anualmente los valores de recuperaci6n de las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

. Determmacmn de wdas utlles el pro medades. Dlanta y eqmnm otros actlvos dep recmbles,

(reproductores):

La determinacidon de Ias vidas Gtiles se evaliia al cierre de cada afo.
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. Provisiones por beneficios a empleados:

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidén a un célculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una
* tasa de descuento, Cualquier cambie en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios. .

El actuario contratado per la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, 1a tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la Administracion
de la Compaiiia en funei6n a la informacion historica. 1.a tasa de descuento es 1a tasa de interés que

" debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futures de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

. ‘Impuesto a la renta corriente y diferido- C

Impuesto a la Renta Corriente: Anualmente se determma en funcién a 10 que establece la normativa
tnbutana Ver Nota 2.16.

Impuesto a la Renta Diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas 1as diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro,

) Estimacion del valor razonable: La tabla siguiente analiza los instrumentos que se miden luego del
reconocimiento inicial al valor razonable, los diferentes niveles han 31d0 defimdos dela siguiente
manera:

Nivel 1.- Precios de mercados de activos para activos ¢ pasivos financiercs.

Nivel 2.- Otra informacidn excepto los precios de mercados incluidos en el nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente {como precios) o indirectamente
(derivados de precios).

. Nivel 3.- Informacién para el activo o pasivo gue no se basan en informacion de mereado
observable. )

Los activos v pasivos de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 que son medidos a valor razonable
son los siguientes:
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EIEEL: 1 Nivel

. : 2017 2016
~ Activos a valor razonable
Inversiones financieras
Fondos USB Financial Services INC, 1,125 - 1,648
Fondos Morgan Stanle y Private Managment 2,243 2,185
Citibank 145 - 97
3.513 : 3,930
Plantaciones de Teca 2,426 2,206
Total activos a valor razonable 5939 6,136

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Debido a las diversas actividades de la Compafiia, la misma est4 expuesta a varios riesgos financieros,
incluyendo riesgos de tasa de interés y de precios de materias primas (maiz y harina de soya). La
Compaiiia gestiona estos riesgos con el objetivo de mitigar los efectos adversos de cambios impredecibles
en los mercados financieros en su desempeifio. La gestion de riesgos financieros esta a cargo de la -
Vicepresidencia de Finanzas y Planeacitén conjuntamente con la Direccién de Tesoreria de la Compaiiia.
En base a politicas definidas por la alta gerencia se definen estrategias para mitigar el riesgo. Estas
estrategias incluyen la contratacion de instrumentos financieros derivades. Las politicas prohiben
claramente 1a contratacion de instrumentos financieros derivados con fines especulativos.
Adicionalmente, las polfticas no permiten la venta de instrumentos financieros derivados.

La Vicepresidencia de Finanzas y Planeacion reporta mensualmente la exposicion y las coberturas
tomadas de acuerdo a la estrategia autorizada al Comité de Gestion de Riesgos de Precios de Materias

Primas de la Compafiia. Este Comité es un ente independiente que monitorea los riesgos y aprueba las
estrategias implementadas para mitigar la exposicién.

Analisis del valor en riesge (VAR) ~ (No Auditado)

La medicion del VAR estima Ia pérdida maxima por un periode de tiempe a un determinado nivel de
confianza. La metodologia del VAR tiene un enfogue estadistico basado en la probabilidad de una pérdida
tomando en cuenta la volatilidad del mercado, asi como la diversificacion del riesgo mediante el
reconocimiento de posiciones de compensacion y las correlaciones entre productos y mercados.

La metodologia VAR que la Compaiiia emplea para caleular los niimeros de riesgo anuales es la de
simulaciones Monte Carlo con la cual determina la exposiciéon potencial futura. El VAR de un afto al 95%
de confianza utilizado por PRONACA refleja que con una probabilidad det 95% la variable medida no
disminuira frente al valor promedio en un monto mayor al valor VAR calculado.

Para el afio 2017, PRONACA aplico Ia medicion del VAR con 95% de confianza para determinar la utilidad
bruta en riesgo y el flujo de caja en riesgo proveniente de la exposicion a movimientos adversos en las
principales materias primas. El VAR sin tomar en cuenta las posiciones de cobertura de la Compaiiia es de
1US$8.4 millones para la utilidad bruta y de US$11.2 millones para el flujo de caja (2016: US$7.3 millones
y US%6.8 millones respectivamente). Con el programa de coberturas al inicio del afio, €l VAR disminuye a
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US$6.8 millones para la utilidad bruta y a US$9 .5 millones para el ﬂ1l_]0 de caja (2016: US$6 3 millones y
US5%6 millones respectivamente).

Gestion de riesgo de capital

La Compaiifa administra su capital de tal manera que asegura el oportuno y eficiente aprovisionamiento
de los flujos de fondos requeridos para su operacidon. Los lineamientos que hacen que la administracién
del capital de la Compaiiia sea mas eficiente son:

. Minimizar los riesgos a los cuales estara sometido el capital de la Compania.

. Optimizar la rentabilidad priorizando la proteccién del capital.

. Limitar el endeudamiento para que no exceda el 66% del patrimonio. T

. Financiar los requerimientos temporales de capital de trabajo con deuda de corto plazo, mientras

que los requerimientos permanentes de capital de trabajo, ast coma la inversion en activos fijos se
financiaran con deuda de largo plazo. '
. Mantener un nivel adecuado de liquidez y de concentracion en bancos de tal manera que la
" Compaiiia siempre esté en capacidad de cubrir sus necesidades de efectivo ante eventuales riesgos
de liquidez ¢ de congelamiento del sistema bancario.

Riesgo del mercado

. Las actividades de la Compaiia la exponen principalmente a riesgos de mercado de tasas de interés. La

Compaiifa utiliza instrimentos financieros derivados para manejar su exposicidn, incluyendo permutas de
las tasas de interés (SWAP) y opciones de tasa de interés para mitigar el riesgo del aumento de 1as mismas.

- Durante los aiios 2017 y 2016 solamente se utilizaron opciones de tasa de interés.

Gestion de riesgo en las tasas de interés
La Compaiifa se encuentra expuesta a riesgos por movimientos en las tasas de interés debido a que:

+ Toma dinero en préstamo a tasas de interés tanto fijas como variables.
* Invierte los excedentes de flujos de efectivo en instrumentos de inversidn,

El riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una combinacion adecuada entre los préstamos a
tasa fija y a tasa variable, ¥ por el uso de contratos de permuta de tasas de interés (SWAP) v opciones de
tasas de interés. Las actividades de cobertura se evalilan para que se alineen con las tasas de interés y la
tolerancia al riesgo definido; asegurando que se apliquen las estrategias de cobertura mas eficientes.

Respecto a las inversiones, de acuerdo a la politica de inversiones, la Compaiifa actualmente invierte
tnicamente en instrumentos de renta fija y de alta calidad crediticia, donde el impacto de las variaciones
de la tasa de interés es minimo, especialmente dado que la mayoria de los instrumentos se mantienen
hasta el venchniento de los mismos (estrategia “buy & hold™).

La Compaiiia, de acuerdo a su politica, no toma posiciores en mercado para especular. Al contrario, Ia

Compania minimiza los riesgos tratando de dejar la menor eantidad de posiciones abiertas que sea
posible. Para ello realiza un proceso de anilisis en el cual se siguen los siguientes pasos:
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R Identificar la posicién real de riesgo de tasas de interés a la cual se ve enfrenlada €N ¢asos
particulares.

Definir periédicamente cudl es su posicién de deuda y su relacién cle préstamos expuestos a tasas
variables, no cubiertos.

Determinar la estrategia de cobertura de tasas de interss variables que se aplicaran. En esta etapa se
definiran los instrumentos de cobertura que se utilizarian para cubrir estas operaciones.

Los instrumentos de cobertura de tasas de interés que se utilizan son:

. Opclones de tasas de interés CAP [techos)y FLOOR (plsos)
Swaps y Opciones sobre swaps

Localmente no existe un mercado.de coberturas desarrollado. Por tanto, Ja Compaiiia cotiza este tipo de
operaciones en el exterior, lo cual implica que debe regirse a las normativas internacionales desarrolladas
para participar en esos mercados, porlo que la Compaiiia ha firmado contratos ISDA (International Swaps

and Derivatives Association} por sus siglas en inglés, mismos que le permiten negociar y contratar
coberturas con instituciones financleras internacionales.

Vencimientos de préstamos — flujos no descontados

Los vencimientos de préstamos son como sigue:

- ' " Entre 2 y 5

2017 ) Menos de 1 afo Entre1y 2 afics afos
Préstamos bancarios locales ' 13,016 12,670 "14,495
Préstamos con organismos multilaterales del exterior : . 5,656 . 546 - 8,732
Papel comercial : . 11,162 -

29,834 19,416 43,227
2016
Préstamos bancarios locales 6,464 11,289 42,255
Préstamos con organismos multilaterales del exterior 5/658 - 5,546 15,478
Titularizacién de cartera 909 -
Papel comerciat 45,685 -

58,716 16,835 - 57,733

Otros riesgos de precio de materias primas

La Compafiia est4 expuesta a riesgos de precios de las materias primas que surgen de la necesidad de
compra de: maiz, pasta de soya, aceite de paima, etc, para la produccién de alimento balanceado.

La produccion de alimentos de la Compaiiia requiere materias primas agricolas como maiz y pasta de soya
en voliumenes importantes. La Compaiifa busca protegerse de la volatilidad en precios de sus principales
materias primas, maiz y pasta de soya, a través de una politica de administracién de riesgos disciplinada y
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claramente enfocada en establllzar tanto el flujo de caja, como los mérgenes brutos de la Compama La
estrategia se define con base en la politica aprobada.

Gestion del nesgo de liguidez
La Vicepresidencia de Finanzas y Planeacién es la encargada, a través de la Dlreccmn de Tesorerfa, dela

gestién de la liguidez. La Compafiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la administracién
de la liguidez, el cual permite manejar adecuadamente los requerimientos de financiamiento a corto,

~ mediano y largo plazo. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades

financieras y facilidades de préstamos adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectwo real
y proyectado y conciliando los perﬁles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

La Compafiia ha definido que para mltlgar el riesgo de no disponer del flujo de fondos necesario para
importar la materia prima que se requiere para alimentar a su activo biolgico, debe mantener un fondo
de reserva de liquidez en el exterior que garantice la posibilidad de mantener en marcha su negoceio por al
menos un mes de operaciones, Adicionalmente debe mantener habilitadas lineas de crédito con la banea
local e internacional que le permitan en todo momento tener acceso a financiamiento de capital de trabajo.
Para ello ha desarrollado con la mayoria de bancos de primera categoria del mercado financiero,
facilidades de erédito que se encuentran vigentes y mantienen entregadas en su beneficio garantias reales.

- Ver nota 37 (h1potecas y prendas).
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicior :

2017 2016 -

Coriente o corriente Curgente No cortiente
Activas financieros medidos al costa . )
Efectivo y equivalentes de efectivo . 63,412 - 42,760 -
Activos financieros medidos & valor razonable . . )
Inversiones financeras ) ’ i ' - H513 .- 34930
Activos financieros mantenidas hasta suvencimiento . _
Invecsiones financierss ) . 9,775 1,775 3360 -
Total Inversiones financieras ' 9,778 5298 33,601 3930

E . — | e — S
Acetivos finaneieros medidos al costo amortizade
Cuentas por cobrar comerciales y Otras cuentas por cobrar ) 82139 - : 79830 -
Otros activos financiems - 1,081 1,620 2,344 1,506
Total activos financieros v 156,407 6,908 159,344 5526
Pasivos financierps medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 20894 . 62,643 57,807 74,568
Titularizacidn de flujos i . - - gog -
Cuentas por pagar a praveedores . 41,485 - 35,024 -
Otros pasivos financieros ) - - it -
Total pasivos fimancieros 71,319 62,643 3,828 ?4.§53
e —— ey, TEEERRN————

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que los préstamos con instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los signientes:
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2017 2016
Obligaciones financieras 92,477 132,375
Emision de obligaciones - : 909
Cuentas por pagar proveedores 41,485 35,024
Pasivos por arrendamiento financiero - ' 33
133,902 168,396
Menis: Efectivo y equivalentes de efectivo {63,412) {42,769)
Menos: Inversiones financietas - corrientes {0,775) (533.601)
" Deuda neta 60,775 T 92,026
Total patrimonio neto 439,917 429,368
Capitaltotal ' ' - " 500,692 . 521,394
Ratio de apalancamiente 12% 18%

La reduccién en el ratio de apalancamiento para el afio 2017 respecto del afio 2016 se debe al uso del flujo
de caja operativo para disminuir la deuda de la Compaiiia.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2017 2016
Efectivo en caja 1,030 981
Depbsitas en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior 9,495 . 13,775
Overnigth 7,782 £,534
Certificades de depésito 44,919 22,092
Fondos de inversion 122 L19
Fendos en fideicomisos 64 268
63,412 42,769

Caja general - Constituyen principalmente cobranzas realizadas al cierre del periodo, las mismas que son
‘depositadas en bancos el primer dia habil del siguiente aiio.
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Certificados de depésito - Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

Tipo de inversién ' Tasa promedio anual Plazo aproximado en '
o 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Banco Guayaquil S5.A. 4.20% 4.94% 60 a1 12,950 9,500 -
Banco Internacional 8.A. 3.83% 4.06% 50 o1 14,510 4,000
Banco Balivariano C.A. - B.01% 5.00% 56 a1 13,020 3,000
Banco de! Pacifico S.4. . 0.00% 4.32% - 90 - 3,000
Banco Pichincha C.A. . 3.81% 4.32% 70 90 2,300 2,500
Baneco Ruminahmi - 4.84% - 91 - 2,000 -
Titulos del Banco Central - - ~ . - - i
Otros C ' 139 85

' ' | 44,919 22,092

Fondos de inversion - Corresponden a valores invertidos en los fondos de inversion “Fondo Real” y
“Fondo Centenario Repo” de Fiducia, Estos valores pueden ser convertidos en efectivo en un plazo
maximo de 48 horas. o '

Fondos en fideicomisos - Tal como se explica méas adelante en la Nota 38, la Compaiiia constituyé el
" “Fideicomiso Segunda Titularizacion de Flujos —- PRONACA”. El objeto de este Fideicomiso es la
titularizacion de los flujos provenientes de los derechos de cobro aportados por la Compaiiia. Los fendos
en el Fideicomiso representan depésitos en cuentas corrientes locales en el Grupo Proamerica- .
PRODUBANCO y en el Banco Central del Ecuador. Estos fondos son manejados de manera independiente
por la administradora fiduciaria conforme los términos del contrato del fideicomiso.

Un detalle de los fondes manteridos en los fideicomisos es como sigue:

2017 2016
Depositos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior 64 56
Certificados de deposito : - 196
Fondos de inversién - 16
64 263

Pigina 38 de 88



PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

INVERSIONES FINANCIERAS

Inversiones financieras mantenidas al costo amortizado:

Corriente

No corriente

Inversiones financieras mantenidas a su valer razonahle

a través de ganancias v pérdidas
No corriente. )

Inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento:

2017 20 lﬁ
9)7?5 . 33, 601
L3775 -
3,513 3,930
37,531

15,063

Constituye un portafolic de inversién manejado en Sabadell, Morgan Stanley y UBS International Inc.,
cuya cartera incluye bonos emitidos por corporaciones del exterior con sede principalmente en Estados
Unidos de América y otros paises desarrollados. Dichos bonos tienen vencimientos hasta julio del 2019.
Este portafolio fue comprado sobre su valor nominal. La prima o descuento pagado en la compra, esta
siendo amortizado en funcién del vencimiento de las inversiones. El ranking crediticio de las instituciones

financieras que emiten estos bonos es entre "AAA" y "BBB”. Un detalle de los bonos es como sigue:

Tipo de ipversibn

Corriente

Sabadell

Bonos UBS Financial Services Inc.

Bareo Goayaquil 5.4

Barieo Internacional S.A.

‘Banca Bolivariano C-A

Banea Pichincha C.A.

Benos Morgan Stanley Private Management
Interés

No corriente
Bonns UBS Financial Services Inc,

Bonos Morgan Stanley Private Managment
Banca Sabadell
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Tasa promedio anual
2017 2016
1.00% 1.22%
Cua7% L.agkh
- 3.50%
- 4.67%
- 5-40%
- 4.31%
1.34% +55%
1.81% -
1.90% -
2.07% -

Flazo aproximado en dias .

2017 2016
308 43
[L:F) 20
- 167
- i57
- 164
B 122
384 w09
506 -
581 -
429 -

2017

2016
. 617 as8
7080 7.479
- 4,725
- 5275
7,000
- 5,000
2,014 3.7
iy 147
3775 23601
1,045 -
518 -
212 ~
1,775 -
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Inversmngs ﬁnanc1era§ a valor razonable a través de ganangias v pérdidas '

Un resumen de las inversiones financieras medidas a su valor razonable es como sigue:

Tipo de inversion ' . Plazo aproximado en :
: dias . 31de diciembre del
_ : : 2017 2016 - 2017 2016
Tuversiones medidos al valor razonable - ' B o
No corriegte: )
Fondos UBS Financial Services Inc. : ' - - 1,25 1648
" Fondos Morgan Stanley Private Management : - - 2,243 2,184

Cilibank exterior 1,957 2,158 "~ 145 97
' : - 3513 . 3,930

El valor razonable de dichos instrumentos financieros es medido bajo Nivel 1 “precios de mercado”.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

201 2016

Clientes locales _ ' 73,490 72,533
Clientes del exterior 29 82
Proveedores calificados de aves : - 10,448 9,495
Compaiiias relacionadas . 1,136 _ 1,151

' ' 85,103 83,261
Provisidn para cuentas de dudase cobro " (2,964) (3,631)
Total _ 82,139 79,630

Clientes loeales - Los periodos de crédito promedio sobre ventas por los afios 2017y 2016 fueron de 32y
21 dias, respectivamente. La tasa de descuento por pronto pago aplieada en los dos periodos fue del 7.33%
anual. -

La Compaiiia utiliza un sistema de calificacton de crédito para definir los limites de crédito a entregarse a
los clientes. Aproximadamente el 97% de las cuentas por cobrar comerciales no estan vencidas o
deterioradas y tienen la mejor calificacidén de erédito atribuible. Para ciertos clientes, la Compafifa solicita,
como colateral, Ia entrega de hipotecas de bienes para garantizar la recuperacién del crédito.

Pigina q0 de 88



PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Concentraciéon de la cartera -

El riesgo de cartera se concentra en los siguientes clientes:

2017 ~ % 206 %

. Corporacion Favorita C.A - SUPERMAXI 12,480 15% 13,271 16%
Digtribuidores Nutricién Animal y Agricola ) 8,359 - 10% g,062 12%
Macro Canal Food Service _ ’ 9,645 11% 8,176 n%
Distribuidosres Zonales ‘ 9,803 12% 8,686 10%
Corporacién El Rosado 8.A. - Mi Comisariato . 5817 7% 5,531 7%
Tiendas [ndustriales Asociadas TIA S.A. 2,703 1% 2,670 2%

- Mega Santa Marfa 5,C.C. _ ' 1,264 1% 1,553 2%

" Green Land S.A, . - 2,174 2% 2,007 "a%
Otros | : 32,858 8% 30,101 26%
: ’ o 85,103 100% : © 83,261 . 100%

Derecho de cobro cedido a fideicomisos - Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de las cuentas por
cobrar comerciales incluyeron US34$10.6 millones de cartera cuyo derecho de cobro fue cedido al
Fideicomiso Segunda Titularizacion de Flujos — PRONACA, entidad de propdsite especifico constituida
para la Titularizacién de los flujos de efectivo futuros que gener6 la menciopada cartera; para el mes de
agosto del 2017 el Fideicomiso cancel6 la totalidad de los pasivos con los inversionistas y entrd el proceso

de liquidacion. A la fecha de emision de estos estados financieros separados dichos tramites se encuentran
€N Proceso.

2037 2016

Fideicomiso Segunda titularizacién de Flujos - PRONACA - 10,617

Proveedores calificados de aves - Las cuentas por cobrar a proveedores calificados de aves incluyen
saldos por cobrar netos de saldos por pagar con avienitores y agricultores, con los cuales se ha suscrito
convenios de compra de productos avicolas (pollos). La Compaiiia se compromete a entregar asistencia
técnica e insumos para su cultivo y produccion y, a su vez, a comprarles la produccién que éstos generen.
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La antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales por lineas de negocio es como sigue:

Nutricién Animal y Agricola . 2017 _ 2016
Por vencer - 16,880 79% " 15,316 72%
Hasta 45 dias %444 - 16% 3.528 17%
46 a 180 dias ' 19 - .704 3%
Mas de 180 904 5% 1,619 8%
S ' 21,247 21,167
(-) Provisién incobrables _ (934) (1,397)
. : ' 20,313 19,770
——————- | T ——————
Carnicos -
Por vencer . © 34,560 65% - 45,120 -  68%
Hasta 45 diazs : . 16,5392 32% 13,026 - 27%
46 2180 dias - - 803 2%
Mas de 180 1,957 3% ) 1,631 2%
' 53,409 51,489
{-) Provisién incobrables . 1,050) : (2,146)
51,450 49,343
Otras lincas de negocio
Por vencer 0,660 92% 9,112 86%
Hasta 45 dias 708 7% 1.293 12%
46 a 180 dias 3 - 14 -
Mis de 180 : 70 1% 186 2%
10,447 ' C 10,605
(-) Provisién incobrables . ) : (G (88)
10,276 1'0,§17

La provisién de cuentas incobrables cubre la cartera en proceso de cobranza legal y la cartera con saldos
con una antigiiedad de mas de 180 dias debido a que, por experiencias anteriores, las cuentas por cobrar
vencidas por mas de 180 dias son de dificil recuperacion. Adicionaimente, la Compaiiia realiza un anilisis
pormenorizado de cobrabilidad de los saldos de proveedores calificados de aves, sin considerar
lnicamente su vencimiento.

Provisién para cuentas dudosas - Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueren
como sigue:

201 2018
Saldo al inicio del afio 3,631 3,531
Provisién por deterioro cargado a resultados 17 603
Baja de cartera (684) (503)
Saldo al final del afio 2,004 13,6731
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2017 2016
Productos terminados 22,566 24,3604
Materias primas v materiales : 77,746 55,532
‘Inventarios en transito _ 4,714 8,980
Repuestos y olros _ : 10,070 © 8,456
Productos en proceso . . 1,230 1,135
Saldo al final del afio ' . 116,526 98,467
Un resumen del producto terminado clasificado por segmento de negocio es como sigue:
201 2016 -
Cirnicos _ ' -~ 6,822 6,737
Valor agregado . : 2,311 2,292
Secos ' . 1,952 2,461
Nutricién Animal - Agricola ' 11,481 12,874
Saldo al final det afio ' 22,560 24,364

Materia prima y -materiales - Incluye inventarios de maiz y sova que constituyen las principales

materias primas para el negocio de la Compaiiia.
Un resumen de inventarios clasificado por tipo de materia prima es como sigue:

2071

2016
Maiz 35,231 3,461
Sova 12,0649 12,843
ATrOZ : - 7,092 13,074
Trigo 305 3,261
Otros 22,469 22,893
Saldo al final del afic 77,746 55,532

Durante los afios 2017y 2016, los costos de los inventarios reconocidos como costos y gastos fueron de

US$520,683 mil y US$523,204 mil, respectivamente,
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ACTIVOS BIOLOGICOS

Composicién y clasificacion:

Un resumen de los activos bioldgicos es como sigue:

2016
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2017
' Corrientes: '
‘Aves reproductoras 12,150 11,978
Aves de engorde - 4,502 4,033
Aves de postura 2,706 2,748
Incubacion 1,613 1,585
Pavos . 1,204 - nL123
Cerdos de engorde 15,870 15,278
Ganado - 1,408 1,151
Saldo al final del afio 39,453 38,496
No Corrientes: . : .
Cerdos reproductores 8,011 . 8,086
Ganado i - 786 830
Plantaciones de teca S 0,426 2,206
Otros g5 8
Saldo al final del afio 12,178 12,030
' 51,631 ) 50,526
El movimiento del active bioldgico es como sigue:
201 2016
Saldos al comienzo del afo . . .501526 49,162
Compra de pollitos ¥ pavos bb : 12,340 11,161
Compra de cerdes reproductores ) 2,993 3,390
Compra de ganado reproductor y otros 31 -
Transferencia pollito bb incubadora 12,023 11,366
Compra de alimento, vacunas, medicinas y otros : 103,353 188,506
Amortizacién _ ' : (17,183) (16,383)
Mortalidad - (508) (450)
Cambia en el valor razonable 59 113
Ventas a terceros (2,453) {3,062}
Transferencia a inventarios (199,548} (193,397}
Saldo al final del afio ' © 51,631 50,526
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Valor razonable de los activos bioldgicos:

De acuerdo a la NIIF 13 “Medicién del Valor Razonable” los valores razonables se clasifican en niveles

distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa enlas vanables usadas en las técnicas de
valorizacién como sigue:

Nivel 1.- precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos,
Nivel 2.- datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
¢l activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

. Nivel 3.- datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los activos biolégicos se valorén de 1a siguiente manera:.

Aves — Al ser una categoria de activos bioldgicos que tienen un periodo de crianza menor a un afio, la

- Compaiiia presenta estos activos al costo, equivalente a sus costos y gastos (alimento, pollito bh, vacunas,

medicinas, gastos y costos indirectos de produccion) acumulados en cada etapa de crianza, engorde y
produccidn, siendo este costa similar al valor razonable en este activo, Las aves reproductoras y ponedoras
son amortizadas por la vida productwa esperada.

Log movimientos de aves fueron ¢como sigue (aves reproductoras, de postura, de engorde, incubaciény
pavos): '

“ ) 201 2016

Saldos al comienzo del ano 22,067 : 22,108
Compra de pollitos y pavos bb ' 12,340 11,161
Transferencia pollito bb - incubadora : 12,023 11,705
Consumo de alimento, medicinas, vacunas y otros 127,942 124,377
Amortizacién de reproductoras (14,662) (14,262)
Mortalidad (166} (114)
Ventas : (2,429) (3,048)
Transferencias a inventarios ' (134,040) {129,550)
Saldo al final del afio _ 22,175 22,067

Al cierre de cada afto, la Compaiiia compara el valor de los activos biolégicos llevados al coste (por su corto
perfodo de transformacién biolégica) cen el analisis de valor razonable de acuerdo a lo que establece Ia
NIC 41 “Agricultura”, a fin de concluir que el método de valoracion aplicado por 1a Compaiiia
(acumulacion de costos) es adecuado.

Los anélisis de valor razonable efectuados al cierre de los afios 2017y 2016, han sido determinados bajo
los lineamientos del Nivel 2 de 1a jerarquia de valor razonable.

Las principales hipotesis utilizadas en la determinacién de los valores razonables al 31 de diciembre del
2017 y 2016 para esta categoria de activo biologico son:
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Premisas utiliza@s

2017
Tasa de descuento

Nimero de aves

Niumero de granjas

Rango de edades (en semanas)
Costo promedio de crianza

Premisas utilizadas
2016 _
Tasa de descuento
Niimero de aves
Namere de granjas

- Rango de edades (en semanas) '

Costo promedio de crianza

Premisas utilizadas
2017

Tasa de descuento

Namero de aves

Nimero de granjas

Rango de edades {en semanas)
Costo promedio de crianza
Valor de salvamento

Premisas utjlizadas
2016
Tasa de descuento
Nimero de aves
Namero de granjas
Rango de edades (en semanas)
Costo promnedio de crianza
Valor de salvamento

Pagina 46 de 38

"Aves postuya (crianza}

14.36%
151,621
1

1-16
2.93

Aves postura (crianza)

15.00%
150,091
1

1-16
5.38

Aves (pollas) reproguctor

14.36%
737,124
C 12

2 - b4
18.41
5

Aves (pollos) reproductoras

15%
733,008
12

z-69
24.47
5.00

- Aves postura (produceion

14.30%
581,175
3

S 17-78
3.89

Aves postura (produccidén

15.00%
573,438
"3

1-62
5.38

Aves (pollos) engorde

14.36%
3,402,819
17

1-6
3.49

15%
2,911,618
. 17
1-6
3-43
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misas ptilizadas Aves { pavos) levante Aves {pavos) engorde

2017 _

Tasa de descuento ' ) 14.36% 14.36%
Nimero de aves : 59.806 . L 79,092
Numero de granjas . 2 o 3
Rango de edades (en dias) - 1-35 : 36-89
‘Costo promedio de crianza _ 6.41 17.43

. Premisas utiliza Aves {pavos) levante - Aves { pavos) engord

2016 C ' : _ )
Tasa de descuento _ 15% : 15%
Namero de aves 2,661 ' ' . 06440
Nilmnero de granjas : 2 . 3
Rango de edades (en dias) - 1-35 ' 1-55
Costo promedio de crianza i : 6.8z o 26.18

Cerdos reproductores. - Estos activos bioldgicos cuyo Dproceso de criatiza es mayor a un afio son
valorados a su costo de adquisicion y reproduccion, los mlsmos gue se asemejan a su valor razonable y
tienen una vida atil de 1,000 dias.

Cerdos de engorde - Estos activos biolégicos cuyo proceso de crianza es menor a un afio (en promedio
171 dias) son valorados a los costos y gastos acumulados en la etapa de erianza y engorde, los mismos que
se asemejan al valor razonable.

Los movimientos de los cerdos de engorde y reprodugtor ol como Sigue:
2017 2016
Saldos al comienzo del ailo _ 24,264 423,275
Compra de cerdos reproductores 2,993 3,30
Consumg de alimento, vacunas y otros 04,217 62,784
Amortizacion (2,438) (2,039)
Mortalidad (342) (313)
Transferencia (63,913) (62,834)
Saldo al final del afio _ 34,781 24,264
. —— p——————————

Para la determinacidn del valor razonable del activo bioldgico cerdos, 1a Administracién de PRONACA
categoriza su activo bioldgico cerdos en tres categorias.

$1 — Chanchillas y madres {cerdos reproductores)
S2 — Destetado (21 — 70 dias)
83 — Engorde (70 — 174 dias)

La metodologia utilizada para el cdlculo del valor neto realizable de los cerdos tipo S1 (Cerdos

reproductores- chanchillas y madres) es la del valor actual de los flujos netos de efectivo esperados;
mientras que para los cerdos de categorias 52 y 83 se utiliza la metodologia de mercado de activo similar.
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La metodologia de flujos netos esperados es usada en €l caso de los cerdos tipo S1 (Cerdos reproductores),
debido a que no existe un mercado active de cerdos reproductores de similar calidad que los cerdos
reproductores de PRONACA.

Para la determinacion del valor razonable los cerdos categorias 52 y $3, o cerdos de engorde, se aplica la
metadologia de activo similar. El mercado activo de cerdos “en pie” mas representativo del Ecuador es el
Mercado ASOGAN de Santo Domingo, sin embargo, éste no es representativo para PRONACA ya que la

_calidad y ¢l volumen de Jas transacciones son considerablemente menores a los néimeros que maneja la
Compafia. Debido a esto, la Administracién de PRONACA ha definido utilizar como base para el cdleulo
del valor razonable el precio mix interno de cortes de carne de cerdo. :

Este activo similar (precio mix de carne de cerdo) corresponde a un cerde que no es “en pie” sino que se
encuentra faenado y procesado. Por lo cual, conforme a la metodologia, s€ inc’orporan las diferencias
existentes entre el cerdo de mercado “precio mix de carne” y el cerdo “en pie”. Para lograr esto se le
sustraen los costos de faenar, gastos comerciales y gastos logisticos. Una vez incorporadas estas
diferencias se obtiene el precio de valoracién por kg que es utilizado para el cdlculo de valor razonable de
los cerdos de engorde.

Las principales hipétesis utilizadas en la determinacién del valor razonable de este tipo de activo biolégico
son: :

Premisas utilizadas 2017 2016
Namero de chanchillas ¥ madres _ 15,335 14,339
Namero de animales destetados 38,388 40,138
Niimero de cerdos de engorde 84,498 78,554
Precio de carne de cerdo mix 2.46 2.14
Edad promedio de las chanchillas (dias) 144 144
Edad promedio de las madres (dias) 640 640
Edad promedio de cerdos de engorde 21-171 21-173
Tasa de descuente {chanchillas y madres) 14.36% ' 14.36%
Costo promedio cerdos reproductores - madres 530.76 641.21
Costo promedio cerdos reproductores - abuelas 450.28 485.12

Ganado - Son activos biolégicos cuye proceso de crianza es mayor a un aiio, son valorados a sus costos y
gastos acumulados de Ia etapa de crianza y engorde, los mismos que se asemejan a su valor razonable. La
Compatiifa determina el valor razonable para esta categoria de activos biologicos, bajo los lineamientos del
Nivel 2 de la jerarquia del valor.

Para la determinacién del valor razonable se consideré el precio de venta por kilo de carne de un mercado
activo, la edad y el peso del activo bioldgico. La valoracion considera 2 grupos: el ganado comercial y el
hato puro, El precio del mercado activo para el ganado comercial es de US$1.74 (2016; US$1.71) y para el
ganado puro US$5 el kilo (2016: US$5), dando un mix de US$2.00 por kilo (2016: US$1.98 por kilo).
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Los inovimientos del ggggdo de engorde y reproductores v otros fueron como sigue:

2017 2016
Saldos al comienzo del afic ' ' . 1,080 1,933
Compra de ganado reproductor y otros : T -
Consumo de alimento, vacunas, medicinas y otros . : 1,033 1,188
Ameortizacién  (85) (82}
Mortalidad ' ' . - -7 (23)
Ventas ) S _ , : . (24) (14)
Transferencia - . ' . _ {695} {1,013)
Saldo al final del afio o : 2,249 1,989
. . ———— e —

_ Plantaciones de teca - Las plantaciones se cultivan en una superficie aproximada 292 hectareas y
contiene una poblacién de drboles maderables de una edad con un promedio ponderado de
aproximadamente de 15 afios al 31 de diciembre del 2017. El desarrollo de la plantaclon hasta su
explotacién comerclal se estima en 20 aiios.

LOS movimientos de teca fueron como sigue:

2017 2016
Saldos al comienzo del afio 2,200 1,846
Costos indirectos de fabricacion - _ 161 247
" Cambio en el valor razonable o 59 13
Saldo al final del afioc . : 2,426 2,206

Determmaclén del valor razonable

El valor razonable de las plantamones de teca ha sido determinado empleando un enfoque de mercado. La
valorizacién de las plantaciones considera la cotizacién de activos de similares caracteristicas y bajo el
mismo ambiente econémico. Los factores empleados en la determinacién del valor razonable de las
plantaciones estin directamente relacionados con: (i) edad de las plantas y (ii} precio de venta por metro
ciibico de madera. Las plantas en etapa de crecimiente se consideran sin valor comercial y son medidas al
costo que es el que se aproxima a su valor razonable. La variacién de algunos de los factores empleados en
la determinacién del valor razonable es como sigue: :

Niimera de plantas por madurar 122,035 132,518
Niimero de plantas maduras 36,038 16,1210
Costo (US$ por metro cibico) plantas maduras 110 109
Costo {1JS$ por metro ciibico) plantas por madurar 75 70
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ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Un resumen de activos clasificados como disponibles parala venta es como sigue:

2017 2016
Terrenos o - 1 71
Edificios e Instalaciones - o rd 67
Magquinaria y equipe . o _ 98 237

Saldo al final del afio 236 - 375
El movimiento de los activos clasificados como mantenidos para la venta fue como sigue:
2017 2016
Saldos neto al comienzo del afio 375 875
Ventas y/o retiros (139) (500}
Saldo al final del aiio 226 375
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
2017 2016
Corrientes: _
Cuentas por cobrar a empleados 211 334

~ Cuentas por cobrar seguros {1 268 1,279
Cuentas por cobrar transportistas - contratistas 9 © a3
Fondos en garantia ' 125 131
Otras cuenias por cobrar _ 468 1,567

Saldo al final del afio 1,081 3,344
No corrientes: _ .
Fondos restringidos (2) _ 1,168 1,160
Otros 452 436
Saldo al final del aiio 1,620 1,506

(1)  Corresponden a reclamos pendientes de recuperacion principalmente por siniestros ocurridos en el

ano 2017.

(2) Incluyen principalmente depdsitos en una cuenta en el Macquarie Bank, los cuales se encuentran
garantizando la linea de crédito otorgada por este banco del exterior a PRONACA para soportar las
operaciones de cobertura en las compras de maiz y soya. El valor de las inversiones puede
incrementarse o disminuirse si es que la diferencia entre el precio pactado en los contratos de
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cobertura y el precio de mercado de los “commodities” cambia con respecto a la linea de crédito

- otorgada.

OTROS ACTIVOS DEPRECIABLES

Composicion:
2012' 2016
No cori'ientes: )
Equipo avicola 4,138 5,041
Otros - 16
Saldo al final del ano " 4,138 5,057
El movimiento de otros activos depreciables es como sigue:
2017 2016
Saldo al comienzo del afio 5,057 5,0'11
Adiciones (Compras) (1) 1,449 2,191
Depreciacion (2,414) (2,404)
Reclasificacién ' 46 250
Saldo al final de} afio

4,138

5,057

(1)  Las principales adiciones realizadas durante el afio 2017 corresponden a: i) jabas pl:’astic;is por

US$470 mil, ii) pallet plastico por US$423 mil, {ii) jaulas aves en pie por US$399 mil.
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PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Al 1l de enero del 2016
Coslo

Depreciacidn acomulada
Valor en libros

Movilnientos 2016

Adicicnes {1}

Ventas y bajas

Bajas de dapreciacion

Feclasificaciones a propiedades de inversion
Reclasificaciones a otras cuentag
Transterencias

Depreciacidén

Reclasificuciones de depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2016

Al 31 de diciembre del 2016
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimientos 2017

Adiciones

Ventas y bajas

Bajas de depreciacion

Reclasificaciones a propiedades de inversion - costo
Reclasificaciones a propiedades de ioversion - depreciacién
Reclasificacignes a olras cuentas - costo
Reclasificaciones a oiras cuentas - depreciacion
Transferencias

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciernbre del 2017

Al 31 de diciembre del z017
Casto

Depreciacion acumulada
Viador en libros
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Edificios,

Vehiculos, muebles,

galpones e Macgpiinariay — equipo de cémpuloy Activos en
Terrenos ingtalaciones equipo avicola otros Obras n curso trinsito Total
35,008 153,088 163,076 20,422 41,671 8,178 422,543
- (70,427) (02 677) (14.810) - - (187.423)
35,908 73,161 70,399 5603 41,671 3178 234,030

- g 1.339 581 19.i51 3.9049 25,044

{60) (483) (2,078) {(1,326) - - (3,947}

- 417 1,514 1,314 - - 3,545

273 (g2) 42 - - {801} - (578)

- 210 o8 (9) 849 (1,083} 4

- 18,548 25,057 1,338 (28,3233 (6,620) -

- (7.204) {11,067) (1,816) - - {20,087}

- 227 51 (43 - - 274
36,121 84.552 85,585 5,681 22,547 4.4 29 22 2,175
36,121 171,280 187,464 21,0006 22,547 4,439 442,866

- {86,487} {101,879} (15.325) - - (203,691}
26,1 21 84,802 85.585 5,081 23,;54?- 4,4_;9_ 239,175

- 76 g10 220 17,433 2,520 21,507

- (2,723) (4,141) {t,220) (215) - (8,308)

- 2,548 3,915 1,120 - - 7,583

- 508 {21) - {106} - 181

- (488) 1 - - - {487)

- 261 (206} 1. 653 (1,016) {307)

- (%3] 18 (1} - - 16

130 14,160 14,075 259 {24.542) {4,122) -

- (7,681) (12,576) (1785} - - (22.042)
36,251 91,462 £7,469 4,306 15.800 2,230 237,518
36,251 183,571 197,590 20,207 15,800 2,230 456,139

- 192.109) (110,521) {15,901} - - (218.621)
36.251 91,462 87,469 4,306 15,800 2,230 237,518




PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en miles de dblares estadoumdenses)

(1)  Las principales adiciones realizadas durante el afio 2017 corresponden a: i) transformacién de
granja a sistema de tiinel por US$5.2 millones (2016: US$2.1 millones), ii) plantas de tratamiento
de agua residuales por US$4.1 millones, iii) adquisicién nueva maquinaria por US$10.2 millones
(2016: UUS%9.7 millones); para el ailo 2016 también se invirtié en obra civil por US$4.2 millones.

Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ciertas propiedades, planta y equipos han sido
pignorados para garantizar los préstamos de la Compaiiia por US$221 millones y US$218 millones '
respectivamente. Las propiedades, planta y equipe respaldan préstamos bancarios bajo la figuta de
hlpotecas abiertas y prendas industriales. La Compaiiia no esti autorizada a pignorar estos actwos como
garantla para otros prestamos ni para venderlos.

Un resumen de los activos en garantia es como sigue:

o7 © 2016

Hipoteea abierta | 141,106 ‘144,213
Hipoteca industrial 79,535 73.393

220,641 . 217,606

Las hipotecas constituidas son abiertas sobre edificios e instalaciones, el valor registrado como hipoteca
corresponde al valor del avaliio del bien.
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PROPIEDADES DE INVERSION

Edificios, galpanese  Magquinariay ~ Mueblesy equipos
Terrenos instalaciones equipo avicola  de computacién Total
Al 1 de enero del 2016 _ .
Costo histrico 2,249 1,905 . 462 73 4,689
Depreciacién acumulada - (421) {109) {43) (573)
Valor en libras 2,949 . 1,484 - 153 30 4,116
Movimientos 2016
Reclasificacién de activo tijo ' : (316) 630 125 139 578
Reclasificaciones de depreciacion - {(270) 42 - (228)
Depreciacién ) - (73) {19) (10) (122)
Valor en libros al 31 de diciembre del ze16 1,933 1,771 481 . 159 4,344
Al 21 de dicieibre del 2016 . o ]
Costo historico ' 1,033 . 2,535 587 212 5,267
Depreciacién acumulada - SRR v (106) (53) (923)
Valor en librog 1,933 1,771 481 . 159 4,344
Movimientos 2017 .
Reclasificacion de activo fijo - - (505) T 124 - (381)
Depreciacida - 303 : (59) (20} 314
Valor en libros al 31 de diciembre del zoa17 1,933 ’ ] 1,659 546 139 4,277
Al 31 de diciembre del 2017 _ .
Costo histérico 1,934 © - 2,030 11 212 4,886
Depreciacion acumulada ) - (271) (165) {72) (609)
Valor en libros 1,933 1,659 _ 546 139 4,277
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Valor razo_nable

Al 31 de diciembre del 2017y 2016, las propiedades de inversién se valoran a su costo menos
depreciacién acumulada, sin embargo, de acuerdo con lo requerido por la NIC 40 “Propiedades de
Inversion”, se debe divuigar el valor razonable de las mismas. Cuando se mide el valor razonable de un
activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos de mercados ohservables siempre que sea posible. De acuerdo -
con las NEF 13 “Medicion del valor razonable” los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una Jerarqula del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valorizacién; como 31gue

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para

el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) ¢ indirectamente (derivados de los precios).
. Nivel a: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre del 2017, el valor razonable de los terrenos registrados en propiedades de inversion
asciende a aproximadamente US$7.2 millones (2016: US$5.4 millones) bajo lineamientos del Nivel 2.

Técnicas de valoracidn utilizades para obtener el nivel 2
El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos se basé en los precios de venta

comparables a terrenos cercanos a los de la Compaifiia. El dato mas relevante se basa en el precio por m2
del terreno. :

INVERSIONES EN DERECHOS FIDUCIARIOS |

Composicion:
201 2016
Saldo al comienzo de afio 5,051 5,651
Descapitalizacion (1} (2,452) -
Deterioro (72) -
5aldo al final del afio 3427 5,651

Los fideicomisos fueron creados para entregar préstamos a los productores con los que PRONACA haya
suscrito contratos para la compra de sus cosechas (maiz y arroz}).

(1) De acuerdo a acta del Comité Fiduciario “Fideicomiso de Administracién Agroinversiones DOS”
celebrada el 8 de diciembre del 2017, se dispone la restitucién de los aportes a los constituyentes
en funcién de su participacion; decision que fue adoptada en funcién a que esta prevista una
liquidacién del Fideicomiso en el corto plazo.
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ACTIVOS INTAN GIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

2017 - 2016
Marca Plumrose _ ' : 11,130 11,130
~ Marea Inca _ : 4,521 4,521 .
Plusvalia mercantil Comnaca - 755 - 755
Software ' 5,239 4467
Saldo al final del afio 21,645 20,873
El movimiento de los activos intangibles fue como sigue:
2oi . 2016
Saldo inicial ' ) 20,873 20,838
Adiciones . 1,189 1,601
Amortizacidn , ' . (1,005) (1.419)
Reclasificacién 588 {237)
Saldo alfinal ' 21,045 20,873

Marca Plumrgse - Este activo intangible surge como resultado de la compra en el afio 2004 dela
Compaiifa Ecuadasa S.A. Desde la fecha de adquisicién dicha marca ha ganado valor y presencia en el
mercado ecuatoriang, lo cual se puede evidenciar en el incremento constante que ha tenido esta linea de
negocio. Durante los afios 2017y 2016, el total de ventas de esta linea de negocic fueron de US$60.9
millones y US$58.5 millones, respectivamente, lo que representa un crecimiento con relacmn al afio
anterior del 4.2%.

Plusvalia mercantil adguisicion de la compafiia Comnaca - Los productos Gustadina dela ex
compaiifa Comnaca han ganado importante valor y presencia en el mercado ecuatoriano. Durante los afics
2017 y 2016, €l total de ventas de esta linea de negocio fue de US$21.4 millones y US$20.8 millones
respectivamente,

Marca Inca - El 15 de noviembre del 2014, la Compaiiia adquirié el 99.9% de las acciones de la compaiiia
Incubadora Nacional Inca C.A. por un monto aproximado de US$9,569 mil. El principal negocio de la
adquirida es la incubacién de huevo fértil y venta de pollito de un dfa. La mareca Inca es muy reconocida
por los avicultores locales por su calidad de pollito bb. Durante el afio 2017 y 2016, el total de ventas de
esta linea de negocio fue de US$13.3 millones y US$13.20 respectivamente.

Las acciones de Incubadora Nacional C.A. INCA se adquirieron a un valor nontinal de US$9,599 mil y un
precio por accion equivalente de US$4.79, generd un activo por marcas de US$5,086 mil mismo que se
presenta como activo intangible,

Al momento de adquisicidén de la marca, }a Compafiia considerd adecuade asignar un tiempo de vida atil a-

la marca en funcion de las caracteristicas del producto, sin embargo debido a cambios en las condiciones
del mercado y a que la nueva intencion de la Compaiiia es dar un uso prolongado de la marca, a partir del
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afio 2016, la Compailia considerd imperativo el uso de la marca de manera indefinida pues existe
seguridad que los beneficios econbémicos provenientes del uso de la marea Inca son sustentables en el
tiempo. '

A efectos de Tlevar a cabo las pruebas para determinar la existencia o no de pérdidas por deterioro en la
plusvalia mercantil y en las marcas, se analizan los valores de recuperacion de las unidades generadoras de
efectivo a las que pertenecen dichos activos. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, dicho anilisis se realizd
utilizando el enfoque de flujos descontados. Los signientes supuestos claves fueron utilizados:

Plusvalia mercanti]/ Ma Plusvali cantil

_ Marea Plumrose ' Inca . Eomnaca
Atig 2017 _
Margen bruto (i) . 33.77% 11.59% 26.93%
Tasa de participaciédn (ii) " 59.33% 70.73% 26.19%
Tasa de crecimiento (ii} 1.01% 1.01% . 1.01%
Tasa de descuento (iv) 14.36% 14.68% 14.36%
Afio 2016 _ ' .
Margen bruto (i) 31.21% 12% 27.23%
Tasa de participacion (ii} : 60% 70.73% 15%
Tasa de crecimiento (iii) 1.12% 7.70% 1.32%
Tasa de descuento (iv} 15.74% 14.33% 15.74%

(i) Margen bruto proyectado.

(i} Promedio de participacién en ventas dentro de la unidad generadora de efectivo. La Marca
Plumrose considera el % de la marca con relacién a la venta total del Negocio Valor Agregado.

(iii) Tasa de crecimiento promedio ponderada utilizada para extrapolar los flujos.

(iv) Tasa de descuento antes de impuestos,

» La determinacion de los flujos de efectivo se basé en las proyecciones financieras aprobadas por la
Administracién para un periode de 6 afios (ciclo econdémico) y son dependientes de las tasas
esperadas de crecimiento del volumen en la industria en la que la Compafiia opera.

. El volumen de ventas es 1a tasa promedio de crecimiento a lo largo del periedo de 6 afios de
proyeccién, se basa en el desemperio y expectativas de la administracién de la evolucién del
mercado, '

. Fl precio de venta es la tasa promedio de ¢recimiento a lo largo del periodo de 6 afios de proyeecion,

se basa en tendencias actuales de la industria e incluye proyecciones de inflacion.

Pigina 57 de 88



18.

PROCESADORA NACIONAIL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS. ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

Como resultado de las pruecbas anuales de deterioro, la Coinpaﬁia no reconoci6 pérdidas por deterioro en
los afios terminados €l 31 de diciembre de 2017 y 2016,

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Un detalle de las invet-'siones: en subsidiarias es como sigue:

Porcentaje de

Razén Social participacion
. ’ en el capital 2017 2016

Subsidiaria .

LAE, Industria Agricola Exportadora - INAEXPO C.A 99.00% 26,333 26,323
Tesalia Corporation TC (1) . 90.00% 8,048 10,385
Agrovalencia C.A. 99.00% 7,362 5,738
Inmobiliaria Los Granados - [nmogra $.A. INMOGRA {4) 99.99% 14,947 12,082
Acliespecies 5.A. (2) 99.90% 149 159
Florpapel 5.4 (3) 99.99% - 48
Incubadora Nacional de Alimentos C.A, INCA 99.990% 4,513 4,513

Total 59,252 59,258

(1) - Durante el afio 2017 se reconocid un deteriord en la inversidn equivalente a US$1.437 mil debido al
cierre de operaciones de sus subsidiarias en Pert.

(2) Durante el afio 2017 la Compaiiia reconocid el deterioro de US$10 mil debldo a que su submdlana se
encuentra sin operacion y se ha desprendido de gran parte de sus activos.

(3) Durante el afio 2016 la Comparifa reconocié un deterioro por US$748 mil debido a que sn
subsidiaria se encontraba sin operacién y se habia desprendido de gran parte de sus activos; para el
afio 2017 debido a que la subsidiaria fre liquidada se restituyo el capital sobrante.

(4} Durante el afio 2017 la Compaiiia reconocié el deterioro de US$135 mil.
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Los movimientos de inversiones en subsidiarias fueron como sigue:

Inszexpn Ipnogra Tesalia ' Imea val encia Acuespedies Florpape] Total
Saldos al 1 de enero del 2016 35,363 12,082 10,385 4,513 . 5.590 150 766 68,804
{Devolucién) / Aportes en efectivo {9,030} - - ) - 108 S - (8,832)
Deterioro de inversiones - - - - - - (748) {748}
Adquisiciones de acciones - - - - S (56) - - (56)
Saldos al 31 de diciembre 2016 26,333 12,082 10,395 4,513 5.738 159 48 59,258
Aportes en efectivo - - - - ’ 1,624 I - - 1,624
{Devolucion} capital - - - - - . {48} (48]
Deterioro de inversiones - {135) {1,437) - - (10} - (1.582)
Sakdos al 31 de diciemabre 2017 26533 11,047 8.098 4.513 762 : 149 - 50,252
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Un detalle de la actividad econdmica y potcentaje de participacién en las subsidiarias es como sigue:

. Lugarde . Proporcian de porticipasion accionaria y
bre de [a subsidiari Aclividad pripeipa] constitueion y ' rde v
. gperacioneg 2017 2016
.AE. Industria Agricala Bxportadora - INAEXPO C A, :l‘;‘;i‘]:';gé“ ¥ °"p°m°’6“ de palumito y Bemador - 90.99% 99.09%
. ' Invertir y/o formar parte de cualquier tipo
Tesalia Corporation TC : _ de sociedad en calidad de acxionista o Panamé 99.99% 99.99%
. . gestora. - :
. " Actividad relacionada con la compra venta
Inmobiliatia los Granados S.A, INMOGRA (1) de bienes inmoehles propios r:_larreri dados, E_euador . oo49% 59.99%
Agrovalencia CA. Produccion de carne de cerdo. - Eeuador C g0.n0% ©09.00%
Acuespecies 5.4, Produccitm de camaron. Ecuador 90.99% C o 90.090%
Florpapel $.4. Producecitn de camandn. Esuadors 99.90% 94.00%
Inéubadum Nacional de Alimentos NCA {)];'I:IT:::LD de huevosy CBPHCIHIMﬂDn de Ecuador ' 99.90% 99.99%
(1) VerNota 40.
OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen de las obligaciones financieras es como sigue:
201 2016
Préstamos bancarios locales : ' 56,544 59,321
Préstamos bancarios del exterior 21,024 26,571
Papel comercial _ 11,162 45,685
Interés por pagar 747 708
Total ) 92,477 132,375
2017 2016
Institugion. LQITHED o corri Lorxjeate Bo corrignte
Baneo Bolivadans CA 2,667 7.00% 8,000 700% L33 7.25% 10,5607 7.25%
Citibank 2,657 £.62% 8,826 l6,6296 1,567 6.15% 5483 Gag%
Baneo Guayaquil 8.4 3146 7.14% 13,026 714% 2,100 716% 16,471 2.56%
Papel Comercial 1,162 2,:30% - - 45085 4.60% - -
Panco Pichincha C.A. 238 750% 12648 7.50% - - 15000 T.50%
Banco Intermacional S.A. 1555 7.o0% 4,067 F.0u% 78 2.00% 6,222 7.00%
Corporacidn Andina de Fomento - - 3,000 653% - - 3.00Q G2
International Finance Corporation 4,166 7.10% 6,375 7.19% 4067 710% 13542 7.15%
Corparacién Interzmericana de Tnversiones 1380 6.63% 3103 6.60% L1370 Gigk J483 B.10%
Tintereses 747 - - 798 - -
29,834 62643 57.807 74568
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NOTAS EXPLICATIVAS A ILOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en mlles de dolares estadoumdenses)

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

2017 2016

Afios

2018 - 16,834
2019 - ' ' 19,416 18,324
2020 - : 20,125 19,034
2021 o . 14,139 13,049
2002 o - : 5754 " 4,603
2023 : 3,200 2,664

62,643 74,568

Préstameos con organismos multilaterales del exterior- La Compafiia contraté obligaciones con
organlsmos multilaterales del exterior con wencumento hasta mayo del 2021, Los préstamos con
organismos multilaterales incluyen:

Obligaciones por pagar a la International Finance Corporation. - Con fecha agosto del 2013 la
Compahia suseribié acuerdos de créditos con el Internacional Finance Corporation - IFC cuya linea de
crédito fue aprobada por US$25 millones. El objeto de los créditos es 1a construceidn, equipamiento de
instalaciones y expansion de sus facilidades de operacion. La tasa de interés fija fue del 7.19% anual. Al 31
de diciembre del 2017, el saldo de las obligaciones asciende a US$13.5 millones (2016 US$17.7 millones),

Obligaciones por pagar a la Corporacién Andina de Fomento — Con esta institucién se contrat6
¢l 2g de diciembre de 2016 una operacion crediticia por US$3 millones que vence el 10 de mayo del 20212

una tasa que varia en funcién de la tasa LIBOR de 6 meses y que al final del afio 2017 fue del 6.53% anual
(2016: 6.42%). .

Obligaciones por pagar a la Corporacién Interamericana de Inversiones. - En enero del 2013,
la Compafiia suscribié un conirato de crédito por US$10 millones. El objeto de este crédito fue financiar
las inversiones en propiedad, planta y equipo. El plazo es de ocho afics y la amortizacion del préstamo es
mediante cuotas trimestrales iguales. La tasa de interés de este crédito varia en funcion de la tasa LIBOR y
la tasa al final del afio 2017 fue de 6.63% anual {2016: 6.19%). Para esta obligacion se contratb un CAP
(techo de tasas de interés) para cubrir la variacion de la tasa LIBOR. Al 31 de diciembre del 2017, el saldo
de 1a presente obligacién es de US$4.5 millenes (2016: US$5.8 millones).

Las obligaciones de la Compaiiia con organismos multilaterales del exterior estan garantizadas con: cuatre
hipotecas abiertas y tres prendas industriales para la Corporacién Andina de Fomento, con siete hipoteeas
abiertas v seis prendas industriales para la International Finance Corporation, y con dos hipotecas abiertas
y dos prendas industriales para la Corporaciéon Interamericana de Inversiones (Ver Nota 37).

Préstamos bancarios locales - Corresponde a obligaciones con bancos locales con vencimientos hasta
noviembre del 2023. Estos créditos se encuentran garantizados por hipotecas abiertas y prendas

industriales otorgadas a las instituciones bancarias locales con las que la Compariia mantiene obligaciones
financieras.
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POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DMICIEMEBRE DEL 2017 .
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Papel comercial - El 29 de enero del 2016 se autorizé un nuevo programa de papel comercial por US$90
millones bajo resolucién de la Superintendencia de Compafifas, Valores ¥ Seguros nimero
SCVS.IRQ.DRMV,2016.0215. Entre febrero 2016 y diciembre 2016 se emitieron clases A, B, C, D, E, F, G
por plazos de hasta 359 dias. Entre enero 2017 y noviembre 2017 se emitieron clases H, [, J, K, L, M, N, O,
P, Q por plazos hasta 240 dias. Las clases emitidas en el 2017 se autorizaron por montos entre US$2
millones y US$20 millones y los rendimientos fueron desde 1.9% hasta €] 3%.

TITULARIZACION DE FLUJOS

) ; 2017 26
Institucién Tasadejnterés Plazoen Corriente  No cojriente Coiriente  No couriente
nominal anual meses. : . .
Titularizacién de Flujos do Caja 3.50% ¥ 4.75% 4-12 o0y -

Titularizacidén de cartera — Hasta agosto del afio 2017 constituyeron obligaciones por pagar emitidas
por el “Fideicomiso Segunda Titularizacién de Flujos - PRONACA”, que estuvo administrado por ANEFT
5.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos. La frecuencia de pago de interés del total de la emision era
trimestral y fluctuaba entre 6.25% y 7.25%.

La composicién de los valores en circulacion es la signiente:

2016
Corriente
Capital por pagar:
Titulos Serie D 909
509
Los vencimientos anuales de estas abligaciones por pagar son los signientes:

Afios 2016
2017 909
909
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CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Un resumen de las cuentas por pagar proveedores es como sigue:

2017 | 2016
Proveedores locales ' 26,477 24,619
Proveedores del exterior . 9571 8,434
Proveedores calificados de aves ' 2,154 1,655
Compaiiias relacionadas 283 316
‘Saldoal final del afio - 41,485 35,024

Proveedores locales - La Compaitia maneja una base aproximada de 5,391 proveedores fijos. El periodo
de pago va hasta 180 dias dependiendo de las negociaciones que se hayan realizado con los proveedores,
asi, por ejemplo: las compras de materias primas nacionales como maiz y soya se realizan de contado; el
pago de alimentacidn, transporte, reembolsos de gastos del personal a 8 dias y el perfodo de pago
establecido para los proveedores en general es de 30 dias.

No se han cargado intereses sobre las cuentas comerciales. La Compaiiia tiene implementadas politicas de
manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre- -acordados.

Proveedores del exterior - La Compania realiza compras de maiz y soya a proveedores del exterior,
principalmente Argentina, Brasil y Estados Unidos. Estas adquisiciones representan el 41% de la materia
prima utilizada principalmente para la produceion de alimento balanceado, porcentaje similar al afio
anterior por efecto del incremento en la compra de maiz nacional por disposicion gubernamental. El pago
se respalda con Cartas de Crédito y Avales. Estos instrumentos garantizan la operacion que realiza tanto el
comprader como el vendedor de la materia prima: a) El comprador asegura la compra de los inventarios
definiendo en algunas ocasiones plazos de crédito sin costos ﬁnanc:eros involucrados; y, b) El vendedor
respalda la cobranza del embarque enviado.

Al 31 de diciembre del 2017, no existen cartas de crédito y avales vigentes (2016: US$27 millones).

Compaiiias relacionadas — Un detalle de 1as cuentas por pagar a compaiiias relacionadas es como
sigue:

2017 2016
Incubadora Nacional de Alimentos INCA C.A. - 218 12
[.A.E Industria Agricola Exportadora - INAEXPO C.A. 21 197
{tras menores ] 44 57
Saldo al final del afio 283 316
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses) '

- NOTAS EXPLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 41 de diciembre del 2016, ascendieron a US$88 mil relacionados con equipos de computo, cuyo término

de arrendamiento fue de 3 afios.

IMPUESTOS

a) Composiciﬁn:_

Impuestos ]:_mr recuperar:

Crédito tributario de Impuesto a la Renta del afio corrlenle
Impuestos al comercio exterior '

Crédito tributario de Impueste a la Renta - afios anteriores (1)

- Impuestos por pagar:

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones
Retenciones en la_fuente de impuesto a la renta por pagar (2)
Impuesto salida de divisas ISD

ICE pot pagar '

2017

3,395

3,395

1,761
19,610
176

21,556
]

2016

4,940
2,946
2,565

10,457

1,941
910
134
2

2,087

(1)  Compuesto por erédito tributario de impuesto a 1a renta asociados con notas de crédito propiasy

adquisiciones realizadas a terceros..

(2.) Valor retenido a los nuevos accionistas de PRONACA por efecto de la venta del 50% de las acciones

dela Compania por US$18.5 millones (Ver Nota 1).
b) Impuestoa la Renta

La composicién del gasto por Impuesto a la Renta es el siguiente:

Impuesto ala Renta corriente:
hnpuesto a Ja Renta del afio
Impuesto a la Renta afios antetiores
Impuesto a la Renta diferido:
Generacién de Impuesto por diferencias temporales
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NOTAS EXPLICATIVAS A1LOS ES'I‘ADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dolares estadoumdenses)

c) lmpuesto a la Renta del afio
La composicién del Impuesto a 1a Renta Corriente del afio es €l siguiente:

2017 2016

Utilidad antes de Impuesto a la Renta y participacion trabajadores _ . 68,299 45,005
Menos - Participacidn trabajadores (1) (10,236) (5887

Utilidad antes de Impuesto a la Renta : 58,063 39,113
Mas - Gastos no deducibles (2) : : B,527 6,425
Mas - Participacién trabajadotes en ingresos exentos - _ _ 94 429
Mas - Gastos no deducibles atribuibles a ingresos exento . e 110
Menos - Ingreso no objeto de Impuesto a la Renta : : {59) {123)
Menos - Ingresos exentos (3} . - (626) {2,971}
Menos - Impuestos tierras ruvales : (93) {93)
Menos - Activos nuevos y productivos _ {1,157 .-
Menos — Otros {735) -

Base tributaria ' _ _ 64,014 42,900

Tasa impusitiva : i : 25% 25%

Impuesto a la Renta causado:

tusa 15%: por utilidades reinvertidas (bdbe US$11.7 millones - _

2016: US$10 millones) 14,755 1,500

tasa del 25%: por utilidades no reinvertidas (base US$52.3 millones -

2016 US$42.9 millones) . 12,078 R,225

Impuesto a la Renta del ejercicio 14,833 9,725

Antieipo czlculado {4) o 8,384 8,729

(1)  Se determina la participacién trabajadores restando la utilidad contable antes dte impuestos, menos
el ingreso no objeto de impuesto a la renta que para el afio 2017 fue de US$58 mil (2016: US$113
mil} aplicando el 15% sobre esta nueva base de calculo.

(2) Al 31 de diciembre del 2017 corresponden principalmente a: i) US$4,106 mil relacionado con costos
y gastos no sustentados con comprobantes de venta , principalmente US$2,076 mil gasto provisién
SENAE reclamo judicial no favorable (2016: US$1,421 mil), ii) US$1,258 mil por depreciacién
correspondiente a activos fijos revaluados (2016: US$1,635 mil), iii) US$145 mil relacionado con
deterioro de inversiones en subsidiarias (2016: US$748 mil) y v) US$577 mil relacionado con
donaciones, subvenciones y otras asignaciones de dinero (2016: US$481 miil).

(3) Al 31 de diciembre del 2017 corresponden principalmente a i) US$394 mil por dividendos re(:lb;dos
de sociedades nacionales y i) US$232 mil por indemnizacion seguros.

(4) Valor que resulté menor al Impuesto a la Renta determinado.
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d) Reformas tributarias -

El 2g de diciemnbre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactwacwn dela
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

. Eliminacién de 1a figura del dinero electrénico, el traspaso de los medios de pagos electrénicos a la
banca privada manteniendo al Banco Central de] Ecuador como ente regulador y el establecimiento
de la corresponsabilidad de la banca privada de satisfacer la demanda de especies monetarias.

. Incremento del Impuesto a la Renta de tres puntos porcentuales cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, eonstituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla et deber de -
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyventes, beneficiarios o similares.

. Seran considerados como deducibles iinicamente los pagos efectuados por concepto de desahucio y

de pensiones jubilares patronales, desconociendo la deducibilidad de las provisiones constituidas
para estos efectos.

. El concepto de reinversién de utilidades (10 puntos porcentuales menos en la tarifa de impuesto a la
renta) recibe las siguientes condiciones: de adquirir niteva maquinaria, activos productivos,
diversificacién productiva y mantener o incrementar €l nivel de empleo.

. Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

. Se cred una tasa arancelaria, denominada “Control Aduanero”, de 10 centavos por unidad de control
{que entrd en vigencia en noviembre del 2017).

° Los pagos en efectivo superiores a US$1.000 (anteriormente US$5. ooo) no seran deducibles del
impuesto a [a renta y no se aplicari el crédito tributario del IVA.

. Se establece la devolucion del ISD a los exportadores habituales, relacionado con la importacién de

materias primas, insumos y bienes de capital, que consten ¢n el hstado del Comité de Politica
Tributaria y que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten.

. Dentro de la informacién que las empresas deben enviar a la Superintendencia de Compafiias, en
relacién con la némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, se debe
incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estAndares
internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

La Administracion de la Compaiiia ha analizade la mencionada ley y estima que los siguientes serdn los
efectos en las operaciones futuras de la Compaiiia: a) incremento del gasto no deducible por concepto de

provisiones de jubilacién patronal y desahucio y b) se incrementa la tarifa de impuesto a la renta del 25%
al 28%.
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e¢) Movimiento del Impuesto ala Renta por pagar —

2017 2016
Salde al comienzo del afio -
Pravisién del afio 14,833 9,725
Impuesto a la Renta afios anteriores (1) 701 500
Anticipe Impuesto Renta ' (235) (377}
Pagos efectuados i2) ' ' _ _ {13,448) (9,848)
$aldo al fin del afio ' 1,941 -

(1)  En el afio 2017 se cancelé US$791 mil, relacionados con reliquidacion del Impuesto a la Rénta del
: afio 2015, (2016: incluye US$309 mil relacionados con reliquidacién del Impuesto a la Renta de los
afios 2011 ¥ 2014 y US$ 191 por pagos ascciados con glosas tributarias del afio 2011).

(2) Corresponde a pagos efectuados por concepto de ahticipos de Impuesto a la Renta, retenciones en la
fuente de impuesto a la renta e Impuesto a 1a Salida de Divisas.

) Situacion fiscal -

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2011. Los aiios 2012 al 2017 estan abiertos para revisién por
parte de las antoridades tributarias.

En ¢l mes de mayo del afio 2017, la Administracion Tributaria notificé a la Compama el inicio del proceso de
fiscalizacion del Impuesto a la Renta del afio 2014; dicho proceso se encuentra en curso.

g) Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado
operaciones con sus compaiifas relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal ¥
cuyo monto acumilado sea superior a US$3 millones, y un informe de precios de transferencia, si tal monto
es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a Ia Renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, iNgresos y egresos.

La Administracién de la Compaifiia con el apoyo de sus asesores tributarios, ha concluido que no existe
impacto sobre la provision de Impuesto a la Renta del gjercicic 2017,
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h) Impuesto ala Renta diferido -

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2016 : 2,414
Crédito a resultados por impuestos diferidos : _ (175)
Al 31 de diciembre del 2016 _ _ 2,039
Crédito a resultados por impuestos diferidos , {110)
Al 31 de diciembre del 2017 _ 1,929
El movimiento del Impuesto a la Renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:
Por
propiedades,
plantasy
equipos
Impuestos diferidos pasivos:
Ak 1 de enero del 2016 2,414
(Crédito) a resultados por impuestos diferidos (375)
Al 31 de dicierabre del 2016 . 2,039
(Crédito) a resultados por impuestos diferidos (110)
Al grde dicierr_lbve del 2017 1,929

Pagina 68 de 88



PROCESADORA NACIONAL DEALIMENTOS C.A, PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

La relacién entre el gasto por impuesto y Ia utlhdad antes de 1mpuestos de los afios 2017 y 2016 se muestra
a continuacion:

_ 2017 2016
Utilidad aﬁtes del Impuesto a la Renta 58,063 © 30,113
Tasa impositiva vigente 5% 25%
Efecto fiscal al calcular la gahanc_ia fiscal _ 14,516 9,778

Mas - Gastos no deducibles - _ 2,132 . 1,606
Mas - Participacién trabajadores en ingresos exentos ' _ 24 : 107
Mas - Gastos no deducibles atribuidos a ingresos exentos - 28
Menos - Ingresos no objeto de Impuesto ala Renta {15) _ - {28)
Menos - Ingresos exentos (157) © {743}
Menos - Impuestos tierras rurales (23) _ {23)
Menos - Activos nuevos y productivos o (289) ' -
Menos — Otros : . (i85) L -
Impuesto a la Renta ' 10,003 10,725
Impuestoala renta causado: . _
Impuesto a la Renta afios anteriores 791 500
Ahorro en reinversién de utilidades (1170} - (1,000)
Impuesto a la Renta diferido (110} (375)
Impuesto a la renta 15,514 9,850
Tasa efectiva 27% 25%

BENEFICIOS SOCIALES

Un resumen de los beneficios sociales es como sigue:

2017 2016
Participacton trabajadores 10,254 6,900
Beneficios sociales y otras cuentas por pagar 13,204 11,957
Saldo al final del afio 23,518 18,657

Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de 1a empresa en un 15% aplicable a las utitidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:
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Saldo al

Salde at Pagos y/fo
initio Incrementas utilizaciones final
201 ]
Participacion de los trabajadores en las utilidades 6,900 10,236 6,882 10,254
2016
Participacion de los trabajadores en las utilidades 9,81y 6,882 9,801 6,500
Beneficios sociales — Un detalle es como sigue:
2017 2016
Fondos IESS por pagar ' ' . 1643 1,656
Décimo cuarto sueldo por pagar _ 1562 1,598
Décimo tercer sueldo por pagar ' . 516 520
. Préstamos IESS ' 759 674
Fondos de reserva por pagar m 124
Vacaciones 7,686 6,559
Otros beneficios sociales - 487 617
Saldo al final del afio : 13,264 11,757

Las provisiones comprenden el décimo tercer y décimo cuarto seeldo, fondos de reserva, vacaciones y
liquidacion de haberes pendientes de pago, El valor registrado en el gasto por beneficios sociales (décimo
cuarto y tercer sueldo) durante el afio 2017y 2016 asciende a US$9.8 millones y US$10.6 millones
respectivamente. Por fondos de reserva el valor registrado en €l gasto y pagado durante el afio 2017 y 2016

asciende a US$6.9 millones y US$7.0 millones, respectivamente.

PROVISIONES

Se originan principalmente por la compra de materias primas consumidas en los dltimos turnos de
proceso del afio en las diferentes plantas. Las provisiones son liquidadas en el mes signiente una vez que se

realiza el registro de la factura.

2017 2010
Fideicomiso Agroinversiones 110 70
Servicios publicos 508 335
Provisién per pagar regalias semillas : 68 77
Com pra de materia prima 04 3
Otras 841 160
Saldo al final del afio 1.711 645
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BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

Fl saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de 1a reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores con tiempo de servicio igual o mayor a un aiio para
el caso de desahucio y para los empleados con tiempo de servicio igual o mayor a diez aflos para el caso de

jubilacién patronal, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compafia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 : 2016

‘Tasa de descuento : 8.35% B.79%
Tasa de incremento salarial 2,00% 2,00%
Tasa de incremento de pensiones ~ 2.00% 2.00%
Tasa de rotacion promedio - : 11.77% 13.05%
Tabla de mortalidad e invalidez (1} : TM 1E33 zoD2 TM™ IESS zoo2

(1)  Seutilizala TM IESS 2002 para obtener las tasas de mortalidad ¢ invalidez pero se ajusta con la
rotacién histérica de la Compaiia para incluir las tasas de renuncia, despido y jubilacién.

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubilagidn Desahucio Total
A1 de energ 24,588 23,497 12,470 11,840 - 17058 35,337
Costo par servieios corrientes - 2045 2,445 Qa7 1,298 4,052 3,943
Costo por intereses ’ L4y L.955 577 955 1,024 2,30
{Gamancia) / pérdidas actuarlalss i) 11,7421 122 240 400 {1.502)
Beneticios pagados (1,871) (1.345) {1155) {1,115} (3.026) {2,460)
Coslos por servicios pasados - {422) - (748) - (L174)
41 de diciembte 277 24,588 30T [ 40,380 37,058

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacion Desahorie Tolal
2017 2016 07 A046 217 2016
Costo por servicios corrientes 3,045 2.045 g7 1,298 4,032 3943
Costo pot servicios pasados - (422) - (748) - (1,170)
Costo por intereses 1347 1,953 577 233 1,924 2910
21de diciembre 4,302 4,178 1,564 1,505 5056 5683

Durante los afios 2017y 2016 del total de los costos relacionados con las obligaciones de beneficios

definidos fueron reconocidos como costo v gastos US$5.0 millones (2016: US$6.8 comao cosios y gastos y
un ingreso de US$1.1 millones).

El anélisis de sensibilidad para los afios 2017 y 2016 de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio
y los cambios en las principales hipotesis es ponderado y su efecte es como se presenta a continuacion:
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Im ; (& ubilacitén n
Cambios en hipétesis lncremento Disminucidn
2017 2017 2017
USs (miles) % Us$ (miles) %
Tasa de desceenta 0.5% (300) -1% 538 2%
Futurg incremento salarial 0.5% 618 2% {504} -1%
Tasa de rotacidn 5.0% {129) o% 155 0%
1L 1] 1 i
Cambi hipétesi 1 e Disrinues
: 206 2016 - 206
. USS (miles) % US$ fmiles) %
Tasa de descuento o.5% 1,865 5% . {1,707) -5%
Futuro incremento salarial 0.5% : . L1988 5% 1,855} -5%
Tasa de rotacién . . o.3% (202) -1% . 307 1%

Los anélisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en Jas hipétesis mientras se mantiene todas
las demés variables constantes. En la préctica, esto es poco probable que ocurra y los cambios en algunos
de los supuestos pueden estar correlacionados. En el edleulo de la sensibilidad de la obligacion
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las
obligaciones por beneficios caleulados con el método de crédito unitario proyectado al final del periodo del

informe) se ha aplicado como en el calculo del pasivo por beneficios reconomdos en los estados de
situacién financieros separado.

CAPITAL SOCIAL

El capital suserito y pagado de Ia Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 comprende 3,805,355 (2016
3,676,055) acciones ordinarias de valor nominal de US$100 cada las cuales otorgan un voto por aceién y
un derecho a los dividendos.

Acciones ordiparias:

HNimero de Capital en miles de
ACCiOEes 5§
Saldo al 91 de diciembre del 2016 1,676,055 967,606
Capitalizacion 120,300 12,030
Saldoal 31 de diciembre del 2017 2,805,355 330,536

Utilidad basica por accién, - Las utilidades y el niimero promedio ponderado de acciones ordinarias
utilizadas en el cilculo de 1a utilidad basica por accidén son los siguientes:
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2017 2016
Utilidad neta del afio 42,549 29,263
Niimero de aceiones acumuladas (et miles de unidades) : 2,805 3,696
Utilidad promedio diluida por accidn . 1218 7.96

" RESULTADOS ACUMULADOS

Diﬁdendt)s pagados

El acta de Junta General de Accionistas del 28 de junio del 2017 decreté un dividendo de US$30 millones,

dividendo que fue cancelado en su totalidad a los Accionistas de la Compania

El acta de Junta General de Accmmstas del 30 de marzo del 2016 decreto un dividendo de US$12 millones,

dividendo que fue cancelado en su totalidad a los Accionistas de la Compaiiia.

INGRESOS POR VENTAS

Un resumen de las ventas de la Compafiia es como sigue:

2017 2016
Ingresos provenientes de venta de bienes: _
Productos 018,938 003,243
Subproductos 3,851 10,311
927,789 913,554
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
La composicion de 10s costos y gastos es comoe sigue:
Descripcion _ ’ 2017 2016
Costos de productos vendidos 739,257 733,531
Gastos de venta _ 89,077 68,682
Gastos administrativos 31,049 33,636
859,583 865,949
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Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes;

Deseription _ 2017 2019
Consumo de materia prima : 520,632 | 523,204
Gastos por beneficios a empleados ‘ 161,221 163,150
Transporte - fletes : 27,056 27538
Gastos de mantenimiento de activos ' 30,020 _ 30,195
Gastos por depreciacion y amortizacion 25,634 24,032
Gastos de mercadeo 7,927 1,626
Honorarios : 4,879 © 6,505
Gastos par seguros activos ' 4,228 5,208
Gastos por alquileres y arriendos _ 5772 " 7,145
Impuestos - - ' 2,250 2,430
. {Otros gastos . : : 69,914 64,826

850,583 865,949

Un detalle de los gastos por beneficios a empleados es como sigue:

Descripeibn ©2017 2016

Sueldos y salarios ' ' 90,952 91.',991
Beneficios sociales 22,301 22,820
Aportes al IESS ' 1,038 11,267
Beneficios definidos . 5,956 6,853
Participacion a trabajadores . 10,_236 _ 6,882
Otros _ . 20,738 _ 23,337

'161,221 163,150

Un detalle de los gastos por depreciacion y amortizacidn es como sigue;

cEi jibn 2017 2016
Depreciacidn de propiedades, plantas y equipo 22,042 20,087
Depreciacién de propiedades de inversién 173 . ' 122
Depreciacidn otros activos 2,414 2,404
Amortizacion de activos intangibles : ' 1,005 1,419
25,634 24,032

Pigina 74 de 88



PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

31. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2017 2016
Intereses por préstamos bancarios ' 7,211 8,475
Intereses por obligaciones emitidas (tltulanzacmn y papel comercnal} : 1,578 3,133
Intereses otras obllgaclones : - . 61
Costos por servicios bancarios 173 195
Pérdida valoracién inversiones ' 100 207
Otros o . : _ ' 95 219
Saldo al final del afie ' 9,157 12,290
32. INGRESOS FINANCIEROS
Un detalle de ingresos financieros es como sigue:
201 2016
Ingresos por inversiones 2,660 2,307
Utilidad en valoracion de inversiones 172 258
Ingresos por proveederes calificados de aves 734 664
Intereses sobre saldos - compaiiias relacionadas _ g 00
Otros ingresos financieros 730 365
4,305 3,084
=—————— e —
33. OTROS INGRESOS
Un detalle de los otros ingresos es como sigue: |
2017 2016
Dividendos recibidos de las subsidiarias (1) 394 2,554
Valoracion inversiones en acciones 17 : -
Utilidad en venta de propiedades, plantas y equipos - 236
411 2,790

(1)  Durante los afios 2017 se recibi6 dividendos de Inca por US$394 mil (2016: US$2,554 millones que
corresponden: US$1,806 millones de Inca; US$748 mil de Florpapel).
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OTRAS PERDIDAS

Un detalle de las otras pérdidas en como sigue:

2017 . 2016

Deteriora de inversiones en subsidiarias (1) 1,654 248
Pérdida en venta de actives mantenidos para la venta - 8o 134
Pérdida en venta de propiedades planta y equipo 159 -

—_—n89 882

(1)  Durante el afio 2017 se deteriord inversiones por US$1,437 millones de Tesalia; US$ 135 mil de
Inmogra, US$72 mil de Agroinversiones y US$10 mil Acuespecies (2016: US$748 mil de Florpapel)

OTROS GASTOS, NETOS

Un detalle de los otros gastos, netos es coma signe:

2017 2016
Pérdidas asociadas con reclamo judicial no favorable - SENAE 2,976 1,421
Provisiones varias 554 402
Valor razonable activas biolégicos (59) (113)
(Ortros gastos e ingresos, neto 338 84

- 3’809 1,794

TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El signiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y
2016 con compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
cormpaiiias con accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compadfiia:
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Sociedad

Ventas:

Fundacién de Accidn Secial San Luis

1LA.E Industria Agricola Exportadora Inaexpo C.A.
Incabadora Nacienal C.A. Inca

Aprovalencia C.A.

Alimentos espectales procesados C.A. ALEPROCA
Criadero San Luis - )

Ingresos por servicios administrativos

Fundacién de Accién Social San Euis

LAE Industria Agricola Exportadora Inaexpo C.A.

Incubadora Nacional C.A. Inca

Agravalencia C.A. : )

Alimentos especiales procesados C.A, ALEPROCA
~Criadero San Luis :

Comercial & Agricola COMAGR!

Representaciones Almoja 8.4,

Ingrosas por tervicios de lahoratorio
Incubadora Naciobal C.A. Toca :

Ingr reembol . 5
L.A.F, Industria Agricola Exportadora Inaexpo C.A.

Ingresos rrendamients de inmuebl
Alimentos especiales procesados C.A. ALEPROCA

Compras

LA.E Industria Agricola Exportadora Inaexpo C.A.
Incubadora Nacional C.A, Inca

Alimentos especiales procesados C.A. ALEPROCA
Crindero San Luis '

Importgciones

CEH International Suppliers and Marketer for the
Agrobusiness (Estadoes Unidos)
Ingersoll Rand Latin Amevica Sucursal
Algon Corpuration

Devro Ine.

Fertagro Trading USA, Lic.

Seaboard Overseas Ltd.

Bunge Latin America Lle,

Cai Trading, Llc

Alpes Casing Net LL¢

Aniprotein Llc

Buhler UK Limited

Export Wamgroup, Lic

Globe Ingredients BY

Meyn Food Processing Technology Bv

Pdgina 77 de 88

Relacign

Relacionada
Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Relacionada
Relacionada

Relacionada

- Subsidiaria

Subsidiaria
Subsidiaria
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

Subsidiaria

. Subsidiaria

Relacionada

Subsidiaria
Subsidiaria
Relacionada

Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacignada
Relacionada
Relacionada
Relacienada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

[ATLE

Comercial
Comerciznl
Comercial
Comercial
Comerciab
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comereial

" Comercial

Comertcial
Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comereial
Comercial
Comercial
Comercial

201 2016
88 120
668 3]
9.994 9975
- @
186 161
29 31
loigﬁg 10,364
T °
524 1,249
ol Y] 208
14 3
1 8
1 3
g -
. )
262 1,570
21 23
- 1
E— ————————————
23 13
731 778
2,382 1,773
74 B2
& 112
gxgg 2645
4,309 4,091
i 16
= 35
11 T4
1,368 105
- B772
- o2
- 10,072
11 -
151 -
4 -
13 -
583 -
145 -
ziogﬁ 243,046



37.

PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dolares estadoumdenses)

Socledad

Fl detalle de los saldos con compaiiias refacionadas se inchiye en las Notas 8 y 21.

Remuneraciones funcionarios claves de la gerencia -

Relacién Trangacei 7 206
CBH International Suppliers and Marketer for the .
Agrobusiness (Estados Unidos) Relacionda Comercial 36 62
Fundacion de Accién Sovial San Luis Relacionda Comercial - 68 70
JL Mobile Systems Ine. Relacionda Comercial - 67
Dofasl Lz, Relacionda Comercial - 15
Luma Institute, Lle. Relacionda Comercial 1 50
Xsales Mobility, Inc. Relacionda Comercial 332 -
' 437 264
Reembolsos de gastos B -
. . Entidad de propasito
~ Fideicomiso Segunda Titularizacion de Flujos Pronaca especifico " Comercial (i} 170
Arriendos pagados
Itmobiliaria Los Granados SA Subsidiaria Comercial 167 167
Criadero San Luis Relacionada ‘Camercial C 176 T 18
Representacionses Almoja 5.A. Relacionada Comercial 61 -
' | 404 348
jon de der it o
Entidad de proposito o .
Fideicomiso Agroinversiones dos especifico Financiera 3,360 6.767
Dividendos recibidos
Incubadora Nacional C.A. INCA Subsidiaria Dividendo 394 rBo6
Florpapel 8.A. Subsidiaria Dividendo 17 ~48
Acuespecies 5.4, Subsidiaria Dividendo - - -
411, 1554

La compensacién de los ejecutivos y otros miembros claves de la gerencia dutante el afio fue la siguiente:

2017 2016
Beneficios de corto plazo 3,146 2,010
Otros beneficios de largo plazo 4,208 4,077
' 7,444 6,087

La compensacién de los directores y ejecutivos claves es determinada por el comité de compensacién con

hase en ¢l rendimiento de los ejecutivos v las tendencias del mercado.

INFORMACION POR SEGMENTOS

Los ingresos ordinarics de la Compaiiia provienen de la venta de bienes alimenticios de consumo masivo,
como carnicos (carnes de polle, pavo, gallina, cerdos, embutidos, congelados), conservas, alimentos para
mascotas, productos secos (huevos, arroz), insumos agricolas, productos del mar y aves en pie.
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La Compaifiia reporta informacion por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos
operativos”. Dicha norma establece estdndares para el reporte de informacién por segmentos en los
estados financieros, asi como también revelaciones sobre productos y servicios, areas geograficas v
prineipales clientes. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se
tiene informacidn financiera separada que es evaluada regularmente por la alta administracién parala
toma de decisiones respecto de la asignacién de recursos y la evaluacién de los resultados.

El sistema de 1nformac1on de la gerencia de la Compama esta estructurado en funcién de las siguientes
categonas'

. Carnicos - Esta categorla agrupa las lineas de Aves, Cerdos v Reses.

. Valor Agregado - Agrupa las lineas de Embutidos, Congelados y Productos del Mar

. Secos - Agrupa las lineas de Arroz, Conservas, Huevos y Moderna. '

. Nutricidn Antmal y Agricola - Agrupa las lineas de Nutncwn ¥ Salud animal, Alimento para
mascotas y Agricola.

La informacién sobre los segmentos sobre los cuales informa la Compaiiia se presenta a continnacién:

Valor Nutricidn animal

2017 Cirnicos agregadoe Secos yagricela Total
Ventas 544,376 108,092 72,257 202,064 927,780
Costo de produccién y ventas (457.037) {73,874) (58,015) (149.431) (739,257)
Margen bruto - 87,339 34,218 13,342 53,633 188,532
%de centrubuciGn (imargen bruto / ventas} 16% ©o32% 18% 26%
Gastos de administracion, ventas, otros neto y financieros 67,557 18,842 11,259 32,812 130,469
Utilidad {pérdida) antes de Impuesto a la Renta 19,782 15,377 2,083 20,821 58,0673

Valor Molsc idn animal

2017 Cirmicos agreyoado Secos vaoricol Total
Actives corriznieg 187.796 14,348 27407 768318 315879
AchvaS No C ofrie ntes 272,51 359461 16,733 20,758 349043
Totalacuvos 460,307 63,309 44,200 97,106 454,922
Pasives come ntes 70,543 0021 0060 21d12 120,045
Pasivos nocomentes 72034 16,020 8.370 8.534 N3, 960k
Totalpagivos 151577 26,041 17.439 29,048 225,005
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Vator ' Nutricidn animal
2016 Camices agreeadn Secos yagriccla ota]
Ventas ' 523,594 102,928 79,858 207,174 913,554
Costo de produccién y ventas (443:257) (72,308) {65,202) {152,683) (733,641
Margen brute 80,337 30,530 14,565 54,491 179,523
% de contrubucién {margen bruto / ventas) 15% 30% . 18% 26%
Gastos de administracion, ventas, otros neto y financieros 70,549 14,260 15,006 " 25986 140,810
Utilidad (pérdida) antes de Impiresto a Ja Renta 9,788 11,261 (441) 18,505 19,114
Valor Nuiricion animal
2016 Chrnicog agregado Secos yagricola Total
' Activos corrientes ' 162,855 20,759 38,587 ' ?9-055 307,236
Actives no corrientes 270,657 39,081 17,248 24,918 351,914
Total activos _ 433,522 05,840 55,835 103,953 650,150
Pasivos corrientes 63,306 8,086 19,115 24,620 116,117
Pasivos na cottientes ' ' 77,689 17525 - 8,982 9,469 113,665
Total pasivos ) 141,085 26,51% 28,097 24,089 229,782

Las utilidades por segmento representan las utilidades obtenidas por cada segmento, hasta el nivel de
margen bruto, los gastos administrativos y comerciales se distribuyen a través de indicadores
principalmente por ventas, nivel de produccién y utilidades o nivel de uso-para los segmentos individuales
sobre los que debe informarse. '

Lo anterior constituye la medicién informada al encargado de la toma de decisiones del drea operativa
para propositos de distribueién de los recursos y evaluacién del rendimiento del segmento.

Existen transferencias internas del segmento Cirnicos hacia el segmento de Valor agregado en
abastecimiento de productos carnicos pollo y cerde que sirve como materia prima para Valor Agregado,
dichas transferencias se efect(ian al costo de produccidn, la rentabilidad se mide al final de la cadena
preductiva en Valor Agregado.

Informaecion sobre clientes principales
Los ingresos que surgen de ventas directas de los segmentos Cérnicos, Valor Agregado v Secos se obtienen
a través de los mismos canales de distribucidn, los clientes que concentran la venta se revelan en la nota de

cuentas por cobrar comerciales (Nota 8).

Los ingresos que surgen de ventas directas de los segmentos Nutricion Animal y Agricola se obtienen a
través de Macro Distribuidores, Avicultores y Agricultores, no existe un grado de concentracién de cartera.
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GARANTIAS

Un detalle de las garantias es como sigue;

Tipos de garantia

Prendaria: Linea abierta de créditocon;
IFC (International Finance Corporation)
Corporacion Andina de Fomente
Citibank -
Guayaquil
Pichincha
Corporacion Interamericana de Inv ersiones

Hipotecaria

International Finance Corporation {IFC)
Corporacién Andina de Fom ento

Banco Bolivariano

Produbanceo

Bance Internacional C.A.

Banco Guayaquil 3.A.

Citibank

Banco Pichincha C.A.

Corporacidn Interamericana de Inversiones

Bancarias:
Titularizacién segundo Fideicomiso

Citibank
Banco Bolivariano

Sobre firmas: .
Créditos con compafiasrelacionadas

" Otros:

Garantia CNEL
Tatal
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en miles de dolares estadounidenses)
COMPROMISOS

Alg1 de dlclembre del 20 17, los compromlsos mas importantes son como sigue:

Corporacion Andma De Fomento (CAF} - De acuerdo con el convenio de crédito que mantiene la
Compaiifa, exlsten las siguientes restricciones:

* Crédito principal:

Obhgaclones negativas de no hacer - La Compaiiia asume frente a CAF en forma esper:lflca, durante
la vigencia del cred1t0 en forma expresa lo siguiente:

No otorgara garantlas a terceros mcluyendo a sus accionistas

. No constituird ni permitira gue constituyan, gravimenes, hipotecas, prendas u otras cargas sobre
sus activos y propiedades, presentes o futuras, por objeto garantizar endeudamentos con alguna
tercera persona.’

. No celebrara ningdn convenio en virtud del cua] acuerde o se obhgue a compartir con terceros,

distintos a sus accionistas o a sus trabajadores sus ingresos o utilidades.

No emprendera actividades econdémicas ni adquirira activos ajenos a la naturaleza de sus negomos
No tendra nuevas sabsidiarias ni invertira en el capital de otras empresas sin autorizacion previa o
por escrito de CAF. _

. No podr realizar operaciones con empresas relacionadas o controlantes, ni tener cuentas por
cobrar a dichas empresas excepto por las actividades comerciales que realu.e en condiciones de
mercado.

. No otorgara a ningin otro acreedor, presente o futuro, mejores garantias o privilegios superiores a
aqueltos que otorgue a CAF.

e No reembolsara partlda patnmoma] alguna a sus accionistas en forma dlferente al pago de
dividendos en numerario y en acciones.

. No cambiara sus estatutos en forma tal que sean inconsistentes con este Contrato de Préstamo,
Pagarés, o con los Contratos de Garantia,

Obligaciones Financieras - Durante la vigencia del Contrato de Crédito, la Compafiia se compromete a
mantener en todo tiempo los signientes indices o razones financieras:.

) Razdn de Endeudamiento (pasivo total / patrimonio mas deuda subordinada)} inferior a uno punto
dos (1.2) y en el caso en que la Compaiiia garantice operaciones a otras empresas vinculadas y
subsidiarias, no podra exceder de uno punto dos {1.2).

Razén EBITDA /Servicio de deuda financiera igual o superior a uno punto cinco (1.5).
Razén deuda financiera Total/ EBITDA: Menor o igual a dos punto ¢inco (2.5).

Obligaciones ambientales - Con el objetivo de garantizar una adecuada gestion ambiental, social y de
salud y seguridad ocupacional en torno a la operacién; asi como el cumplimiento de las salvagunardas
ambientales y sociales establecidas por la CAF, PRONACA deber4 presentar los siguientes requerimientos
establecidos en el Plan Ambiental del Anexo del Contrato de Crédito

* Los resultados en la implementacién del Plan de Manejo acordado con la autoridad ambiental.
. Las auditorias ambientales independientes exigidas por la ley.
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Al 21 de diciembre del afio 2017, el ratio de endeudamiento, la razon EBITDA sobre servicio de deuda
financiera y el ratio de Deuda Financiera Total sobre EBITDA de PRONACA estuvieron dentro de los
limites establecidos por la Corporacién Andina de Fomento.

En el afio 2016 se realizé un desembolso de 1U8%3,000,000 del total de la linea de crédito. Por lo tanto, en
el 2017 se canceld un monto de US$ 270,000 como comisidn inicial y un monto de US$176,528 por el
costo de mantenimiento de la linea sin desembolsos,

lnternatlonal Finance Cm_'gorgtlon De acuerdo con el convenio de crédito que mantiene la
Compaiiia, exlsten las signientes restnccmnes '

"~ Crédito (Contrato de Crédito 32624):

Obligaciones Financieras - Mientras el Contrato de Crédito esté vigente, la Compatfiia se compromete
a mantener en todo tiempo los siguientes ratios financieros:;

El ratio corriente {Activo corriente / pasivo corriente) debe ser de al menos 1.3 veces.

La relacion pasivo consolidado y patrimonio neto tangible no debe ser mayor a 1.2.

La relacién deuda financiera consolidada y EBITDA no debe ser mayor a 2.75.

La relaciéon EBITDA PRONACA y EBITDA consclidado no debe ser menor a 90%. :
La relacién del total de activos de PRONACA y total de activos consolidados no debe ser menora
90%.

. La relacion de la denda financiera de PRONACA y la deuda financiera consolidada no debe ser
menor a g0%.

. La relacién de caja y equivalentes de PRONACA (Individual) y (Consohdado) no debe ser menor a

a & & & &

Bo%..

. El servicio de la deuda prospectivo (EBITDA Consolidados/ Capital con vencimientos corrientes de
préstamos a largo plazo mas los intereses pagados) debe ser mayor a 1.4 veces.

. La deuda financiera adicional en el ratio de pico de servicio de cobertura de la deuda (EBITDA

Consolidado / (Pago mds alio de 1a deuda de largo plazo/ proyeccion de cargos intereses
financieros) ne debe dar como resuitado un valor inferior a 1.3 veces.

De acuerdo a la seccibn 5.02. Negative Covenants, literal j) la Compaiiia no debe: hacer o permitir que
existan créditos o avances, o ingresar en cualquier acuerdo de crédito o garantia, en cualquier via ¢ en
cualquier condicién, que asuma y lo convierta en obligade de cualquier obligacion financiera de otras
personas que sean las subsidiarias que excedan un agregado de US$$10,000,000 en cualquier momento.

Durante el afio 2014, la Compaiiia emitié una solicitud de eliminar la relacién de Caja y Equivalente de
caja PRONACA (Individual) y Consolidado que por contrato debia ser minimo del 80%, esta solicitud se la
realizo en vista de que este indicador limita la capacidad de accion de manejo de los flujos de caja.

Con fecha 24 de marzo del 2017, la Compaiia firmé un acuerdo modificado y actualizado para el Crédito
32624 en el cual se establecen los siguientes compromisos.

Obligaciones Financieras - Mientras el Contrato de Crédito esté vigente, la Compaiifa se compromete
a mantener en todo tiempo los siguientes ratios financieros:

. El ratio cornente (Activo corriente / pasivo corriente) debe ser de al menos 1.3 veces.,
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La relacién pasivo consolidado y patn'monjo neto tangible no debe ser mayor a 1.2,
La relacion deuda financiera consolidada y EBITDA no debe ser mayor a 2.75.
El servicio de la deuda prospectivo (EBITDA Consolidados/ Capital con vencimientos corrientes de
préstamos a largo plazo mas los intereses pagados) debe ser mayor a 1.4 veces.

. La deuda financiera adicional en el ratio de pico de servicio de cobertura de 1la deuda (EBITDA
Consolidado / (Pago mas alto de la deuda de largo piazo/ proyeccion de cargos mtereses
financieros) no debe dar como resultado un valor inferior a 1. 3 veces.

De acuierdo a la seccién 5.02. Negatwe Covenants, hteral m) la Compaiiia no debe: hacer o permitir que
existan créditos o avances, o ingresar en cualquier acuerdo de crédito o garantia, en cualquier viac en
cualquier condicion, que asuma y lo convierta en obligado de cualquier obligacion financiera de otras
personas que sean las subsidiarias que excedan un agregado de US$10,000,000 en cualquier momento.

Al 31 de diciembre del afio 2017, los ratios: corriente, de pasivo consolidado con relacién al patrimonio
neto tangible, de deuda consolidada con relacién al EBITDA y de cobertura de servicio de la deuda de la
Compatiia estuvieron dentro de los limites establecidos por la Internacional Finance Corporation.
Crédit ontrato de Crédito 87):

Obligaciones Financiefgﬁ - Mientras el Contrato de Crédito esté vigente, la Compafiia se compromete
a mantener en todo tiempo los siguientes ratios financieros: :

. El ratio corriente (Activo corriente / pasivo corriente) debe ser de al menos 1.3 veces.
» - Larelacién pasivo consolidado y patrimonio neto tangible no debe ser mayor a 1.2,
. La relacidn deuda financiera consolidada vy EBITDA no debe ser mayor a 2.75.

Otras Obligaciones de hacer - Mientras el Contrato de Crédito esté vigente, ]a Compaiiia se
compromete a cumplir con las siguientes obligaciones.

. Se debe emitir una politica de dividendos y una politica de relacion con partes relacionadas hasta el

30 de septiembre de 2016. (PRONACA negocid un waiver de este requemmlento para ¢conseguir una
extension de 180 dias).

. Implementar el plan de accién ambiental aprobado por el IFC.

Obligaciones negativas de no hacer - La Compaiiia asume frente a IFC en forma especifica, desde Ia
firma del contrato de crédito, las siguientes obligaciones:

. No realizar distribucién de dividendos de fondos que no correspondan a utilidades retenidas de
periodos anteriores ni incumplir la Politica de dividendos de la Compaiiia.

. No realizar distribucion de dividendos si la Compaiiia no estd en cumplimiento de los ratios
financieros después de dicha distribucién,

. No constituir ni permitir que se constituyan, gravamenes, hipotecas, prendas, u otras cargas sobre

sus activos ¥ propiedades, presentes o futuras que tengan por objeto garantizar endeudamientos con
terceras personas.

. No invertir en una nueva subsidiaria diferente a las que existian al cierre de diciembre 2015.
. No vender activos valorados en méas de US$5,000,000.
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. Mo realizar opéraciones con empresas relacionadas o controlantes, ni tener cuentas por cobrar a
dichas empresas, excepto por las actividades comerciales que realice en condiciones de merecado.
. No cambiar sus estatutos en forma tal que sean inconsistentes con este Contrato de Préstamo, los

Pagarés, o los Contratos de garantia

En el afio 2017 no se realizé ningiin desernbolso de esta linea de crédito. Sin embargo, se caneeld un monto
de US$602,083 por ¢l costo de mantenimiento de la linea sin desembolsos.

Corporacion Integamemcana de Inversmnes {CI1) - De acuerdo con el convenio de crédito suscrito
por la Compaiifa y el organismo multilateral con fecha 15 de enero 2013, existen las 31gu1entes condiciones
que deben ser cumphdas por PRONACA;

Obligaciones neggtwgs de no hacer Salvo autorizacion previay por escrito de la CII, la Compaiia
se abstendra de:

Declarar y aprobar dividendos o cualquier tipo-de remuneracién a los accionistas, provisionales y
definitivos, directa o indirectamente, excepto que se cumplan cada una de las siguientes condiciones:

. Que ¢l resultado neto del ejercicio fiscal en el cnal se declaran dividendos sea positivo y que estos
~ dividendos sean declarados con las ganancias del gjercicio fiscal.
* Que PRONACA se encuentre al dia en el cumplimiento de las obligaciones descmas enel contrato

tanto antes como después de la distribucion de dividendos.
Incurrir en inversiones en activos ajenos al giro normal del negocio.

. Garantizar y constituirse como fiador v/ o avalista respecto de deudas financieras de terceros,
excepto controladas y vinculadas.
. Permitir que exista gravamen alguno sobre los bienes de su propiedad, a excepcion de los

mgmentes i) la garantia ii} los gravdmenes resultantes de impuestos u otras cargas legales, iii) los
gravamenes vigentes ala fecha del contrato y iv} los gravamenes que se otorguen para el
financiamiento del giro ordinario del negocio.

. Realizar inversiones u otorgar préstamos a sus accionistas, directores ¥ empleados, con excepeidén
de las permitidas en las politicas del personal de PRONACA. Se abstendra también de realizar
inversiones y préstamos a vinculadas que no consoliden con PRONACA por un monto que exceda en
forma agregada los US$10 millones.

Obligaciones Financieras — Durante la vigencia del Contrato de Crédito, la Compama se compromete a
mantener en todo tiempo los siguientes indices o razones financieras:

J Coeﬁmente de unlldad operacional a gastos financieros netos no menor a 2.7.
. Coeficiente de deuda financiera a EBITDA no mayor a 3.2.
. Coeficiente de pasivo total a patrimonio neto tangible no mayor a 1.3.

Al 31 de diciembre del afic 2017, el coeficiente de ntilidad operacional a gastos financieros netos, el
coeficiente de deuda financiera a EBITDA y el coeficiente de pasivo total a patrimonio neto tangible
estuvieron dentro de los limites establecidos por la Corporacién Interamericana de Inversiones,
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Fideicomiso Inversiones Agropecuarias - Agroinversidnes - El 20 de diciembre del 2002, se
firmaé el contrato de “Fideicomiso Inversiones Agropecuarias - Agroinversiones”, el mismo que fue
reformado el 12 de febrero del 2003, un resumen del contrato es como sigue:

Constitﬁj{ente y Beneficiario:

Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA
Corporacidn Andin.a de Fomento - CAF

Patrimonio Auténomeo - El patrimonio se encuentra integrado por los dineros transfendos porla
Constituyente, que postenormente se podri incrementar por:

i. por otros dmeros, valores 1 otros hienes que sean transferidos por la Constituyente, -

ii. por todos los demds activos, pasivos y contingentes que resulten o se integren como consecuencia
del desarrollo del contrato.

Objeto del Fideicomiso - El objeto del fideicomiso es recibir el aporte de dineros por parte del
Constituyente y entregarlo en préstamo a favor de cada uno de los productores que hayan suscrito un

contrato para la compra de su cosecha con PRONACA. El porcentaje de participacion que la Compaiiia
mantiene en el Fideicomiso es del 79.23%.

Al 71 de diciembre del 2017, los constltuyentes decidieron iniciar el proceso de hqmdacmn del mencionado
Fideicomiso,

Fideicomiso Inversiones Agropecuarias - Agroinversiones Dos - El 22 de octubre del 2013, se
firmé el contrato de “Fideicomiso Inversiones Agropecuarias - Agroinversiones Dos”, un resumen del
contrato es como sigue:

Constituventes y Beneficiarios:

Procesadara Nacional de Alimentas C.A. - PRONACA, v
Corporacién Andina de Fomento - CAF

Patrimonio Auténome - El patrimonio se encuentra integrado por los dineros transferidos por los
Constituyentes, quienes podran realizar nuevos aportes al Fideicomiso.

~ Objeto del Fideicomiso - El objeto del fideicomiso es recibir el aporte en dineros o especie por parte del
Constituyente y entregarlo en préstamo a favor de cada uno de los productores que hayan suserito un
contrato para la compra de su cosecha con PRONACA, asi como para comprar o descontar cartera. El
porcentaje de participacion que la Compaiiia mantiene en el Fideicomiso es del 79%.

Fideicomiso Segunda Titularizacién de Flujos - PRONACA - El 6 de mayo del 2011, se firmé el
contrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Fideicomiso Segunda Titularizacion de F’lujos -
PRONACA”, un resumen del contrato es como signe:

Constituyente ¥ Beneficiario - Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA
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Objeto del Fideicomiso - El objeto del fideicomiso es implementar un proceso de titularizacién cuyo
activo titularizado es el derecho de cobro, el mismo que constituye el derecho personal o de crédito que se
genera a favor del originador porla totalidad de 1as ventas que se realizan a los clientes seleccionados, de

los productos que el originador produce y/o comercializa, El importe total de la emisién asciende a US$50
millones que equivale al importe total de la colocacién.

Las caracteristicas de las series en las que se divide ]a emisién son como sigue:

Valor Nominal No. de . © . Valor Plazo en
portitnla - titulos Nomina), total dias
Uss '

Serie A 1,000 . 8,000 8,000,000 1,170
Serie B 1,000 12,000 12,000,000 1,440
Serie C 1,000 5,000 : 5,000,000 1,800
Serie D ' 1,000 5,000 5,000,000 2,160
Serie E 1,000 10,000 10,000,000 1,170
Serie F 1,000 10,000 10,000,000 1,440

El iltimo pago se realizo el 2g de agosto del 2017, La compania Fiduciaria esta llevando adelante el
proceso de cierre de este Fideicomiso.

Papel Comerctal 2017 — Las colocaciones realizadas durante el afio 2017 son:

Valor - Plazo en

Valor autgrizado colocado dias
Papel Cgmerct'ﬁl Programa 2016
Clase H . 3,000,000 5,766,000  Agodias
ClaseI 2,000,000 1,105,000 A 120 dias
Clase J ' 2,000,000 1,950,000 A 150 dias
Clase K 2,100,000 - A 330 dias
Clagse L 3,000,000 3,000,000 Hasta 180 dias
Clase M 10,000,000 4,796,000  Hasta 240 dias
Clase N 20,000,000 19,130,000 Hasta 240 dias
Clase O 20,000,000 19,896,000 Hasta 195 dias
Clase P 20,000,000 19,985,000  Hasta 127 dias
Clase _ 20,000,000 5,021,000 Hasta 83 dias
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emision de estos estados financieros separados se produjo
el siguiente evento subsecuente,

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 21 de agosto del 2017 se aprob6 la escisién de
parte del capital suscrito y pagado de Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA mediante -
traslado de determinados aetivos hacia una nueva entidad denominada Agropuembo Agricolapuembo S. A,
Dicha escisi6n fue aprobado por la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros mediante
resolucion No. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2018-00000727 el 24 de enero del 2018 y aprobada por el
Registro Mercantil el 27 de febrero del 2018. La escision fue realizada segun el valor en libros a los que
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA mantenia contabilizados dichos activos, el detalle de
los activos escindidos es el 31gu1ente

=
&=

Propiedades, plantas y equipos ' 1,201
Propiedades de inversion _ 743
Inversiones en acciones 11,947
Total activos escindidos ' 13,891
Total patrimonio escindido . . ' 13.801

K A
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores accionistas y Junta de Directores
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA
(Quito, 19 de marzo del 2018

Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Procesadora Nacional de Alimentos C.A.
PRONACA, sus subsidiarias y entidades de propésito especial (el “Grupo™) que comprenden el estado
consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 ¥ los correspondientes estados
consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aiio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros consolidados que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, ta situacién financiera consolidada de Procesadora Nacional de Alimentos C.A.
FRONACA, sus subsidiarias y entidades de proposito especial al 51 de diciembre del 2017, el desempefio
consolidado de sus operaciones v sus flujos de efectivo consolidados por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas:Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo cen dichas normas se describen mas adelante en la seccitn

“Responsabilidades del anditor en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados”,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de anditoria.

Independencia

Somos independientes Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA, sus subsidiarias y entidades
de proposito especial de conformidad con el Cadigo de Ftiea para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos reguisitos.

Asuntos significativos de la auditoria

Los asuntos significativos de auditorfa de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueren aquellos asuntos de
mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del periodo

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Leda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 310, www.pwc.com/ec
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A, PRONACA
Quito, 19 de marzo del 2018

actual. Estos asuntos han sido tratados durante la ejecucion de nuestra auditoria y para formarnos nuestra
opinién sobre los estados financieros consolidados en su conjunto, y no expresamos una opinion por

separado sobre estos asuntos.

Asuntos significativos de auditoria

Coémo enfocamos los asuntos en nuestra
auditoria

Beneficios sociales - Jubilaciéon patron.

desahucio (Notas 2.16 y 24}

En septiembre del 2014 se publicd la enmiendaala -

NIC 19 “Beneficios a los empleados” la cual tiene
vigencia desde 1 de enero del 2016. De acuerde a la
enmienda, se establece que para las monedas donde
no exista un mercado amplio para estos titulos, se
utilizara el rendimiente (al final del periodo sobre el
que s¢ informa) de los bonos emitidos por el
gobierno denominados en esta moneda. La moneda
v el plazo de los bonos empresariales o
gubernamentales seran congruentes con la moneda
y el plazo estimado de pago de las obligaciones por
beneficios post-empleo.

La Administracién del Grupo considerando la
referida enmienda, estimé sus pasivos laborales
(jubilacién patronal y desahueio) al 31 de diciembre
del 2017 utilizando la tasa descuento del 8.35%
(2016: 8.79%) anual, 1a cual corresponde a la tasa
promedio de Yos bonos corporativos negociados en
el mercado ecuatoriano durante el mes de diciembre
del 2017 publicada por la Bolsa de Valores de Quito
(2016: bonos del gobierno ecuatoriano combinada
con la tasa pasiva publicada por el Bance Central del
Ecuador). La Administracién considera que dicha
tasa se encuentra denominada en la misma moneda
en la que los heneficios seran pagados y que tienen
términos y plazos que se aproximan a los de las
obligaciones por Jubilacién Patronal ¥ Desahucio,

En esta dvea, puestros principales
procedimientos consistieron en:

+ Involucramiento de expertos actuariales de
" nuesira Firma que nos asistieron en la
evaluacion de las premisas actuariales, asi
como la revisién de la metodologia aplicada.
Para el efecto analizamos lo requerido por la
NIC 19, la normativa local aplicable yla
tendencia de Ia industria.

¢ Evaluamos la competencia, experiencia e
independencia del experto actuarial
contratado por el Grupo.

e Realizamos pruebas de auditoria a fin de
verificar que la informacién fuente
relacionada con: a) nimero de empleados, b)
datos de los empleados y ¢) remuneracion
base, se encuentren integros y de acuerdo a
1o establecido por la normativa local
aplicable para el efecto.

+ Aplicamos pruebas a fin de verificar la
razonabilidad de los movimientos atados a la
estimacion (salidas y pagoes).

» Reprocesamos estimaciones para una
muestra de empleados.

¢ Verificamos que las revelaciones, el esquema
de presentacion v los caleulos hayan sido
efectuados en consideracion con lo requerido
por la NIC 19.

Activo Biologi co — Valor Razonable (Ver
Notas 2.8 v 10)

El Grupo realiza la medicién de sus activos
bioldgicos aves, cerdos y ganado “hajo el método

En esta drea, nuestros principales
procedimientos econsistieron en:
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Asuntos significativos de auditoria

Como enfocamos los asuntos en nuestra
auditoria

del costo” debido a que la mayoria de sus activos
tienen un periodo de transformacién de corto plazo
1 yno se ha identificado un mercado active
referencial en el que se comercialice animales de
similares caracteristicas en el Ecuador, Sin
embargo, la Compaiiia, al cierre de cada afio
compara el valor de su activo biologico, obtenido de

acuerdo al método del costo, con su valor razonable -

estimado, con el propésito de determinar si existen
variaciones significativas conforme lo dispone la
norma contable.

Esta area es considerada importante para efectos de
1 nuestra auditoria debido a lo siguiente:

a)  elactivo biolégico es el activo productivo mas
representativo del Grupo, al cierre del 2017
asciende a US$54,137 mil (2016: US$52,728
mil) que representa un 8.1% (2016: 7.9%) del
total de activos;

b) las estimaciones de valor razonable
preparadas por Ja Administracion de la
Compaiiia se consideran modelos financieros
complejos debido a la inclusién de diversas
premisas tanto internas como externas.

» Involueramos especialistas de nuestra Firma
a fin de evaluar la razonabilidad de los
modelos y la metodologia aplicada en los
célculos de valor razonable. .

= Verificamos que no existan diferencias
materiales entre la medicién del activo
biologico al costo vs. su valor razonable,

+ Aplicamos pruebas de auditoria a fin de
evaluar la razonabilidad de las variables
internas y externas (nimero de animales,
costo unitario, precio de mercado) y demas
datos financieros que intervinieron en los
modelos de estimacién del valor razonable,

s Validamos la politica contable aplicada por
1a Compafiia para el efecto, considerando lo
establecido en la NIC 41 “Agricultura”.

» Evaluamos competencias y experiencia
profesional de los expertos involucrados.
Aplicamos pruebas de aunditoria a fin de
validar el saldo del activo biolégico (medido
al costo).

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacion. Otra informacion comprende el
Informe consolidado a los Accionistas 2017 informado por ¢l Presidente Ejecutivo y obtenido antes de la

fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados del Grupo no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe a los Accionistas 2017 y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros consolidados o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, ¢ si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.
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Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracién del Grupo por los estades financieros consolidados

La Administracién del Grupo es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros consolidados
que estén libres de distorsiones mgmﬁcatlvas debido a fraude o error.

Enla preparaclon de los estados financieros consolidados, la Admmlstracmn es responsable de evaluar la
capacidad del Grupo de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencion de hquldar la sociedad o de cesar sus operacmnes 0 blen no
exista otra alternativa maés realisia para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administraci6n y el Gobierno Corporativo de 1a entidad son los responsables de la
supervision del proceso de elaboracion de la informacion financiera del Grupo.

Responsabilidades del audltor en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea per fraude o error, y emitir un
informe de aunditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
‘no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Interpacionales de Auditoria
siempre detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de frande o error y
se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesmna] durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

) Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros conselidados,

- debido a fraude ¢ error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreceion material debido a error, ya que el fraunde puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamenie erréneas o la vulneracion
del control interno.
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Obtenemos conacimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una oplmén sobre la eficiencia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi come las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos &n la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condicienes que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estadoes
financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
de auditoria. Nuestras concluswnes se basan en la evidencia de anditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden {levar a que el
Ginpo no contmue como una empresa en fancionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura v €l contenido de los estados financieros, incluida ia
informacion revelada, y si los estados financieros consolidados representan las transacciones y
hechos correspondientes de un modo que logran su presentacién razonable.

Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en relacion con la informacién financiera de las
entidades o actividades de negocio del Grupo para expresar una opinién scbre los estados
financieros consolidados. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacion de la
aunditoria del Grupo y, consecuentemente, por la opinion de auditoria. '

Comunicamos a los responsabies de la Administracién y el Gobierno Corporativo del Grupo en relacién
con, entre otras cuesticnes, €l alcance ¥ el momento de realizacion de la auditoria planificada v los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier deﬁmencm significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de 1a Admministracién y el Gobierno Corporative del Grupo
una declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se
puede esperar razonablemente que pueden afectar a nutestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.
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Entre los asuntos que han side objete de comunicacion con los responsables de la Administracién y el
Gobierno Corporativo del Grupo, determinamos los mas significativos en la anditoria de los estados
financieros consolidados del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la
auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos. que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas superarian los beneficios de interés ptblico del
mismao. : C S '

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiias, Valores y Seguros: 611

Esteban Valencia _ . Carlos R. Cruz
Sacio Representante Legal
' No. de Licencia Profesional: 25984
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

ACTIVOS . Notas 2017 2016
Activos corrientes :

- Efectivo y equivalentes de efectivo 6 72,530 50,725
Inversiones financieras 7 19,008 45,700
Cuentas por cobrar comerciales y otras cientas por cobrar 8 88,194 86,253
Inventarios g 121,239 103,084
Activos biologicos 10 40,058 39,076
Impuestos por recuperar 21 6,105 12,832
Otros activos financieros 12 1,458 4,147
Gastos pagados por anticipado : T’ 97

348,654 341,914
Activos disponibles parala venta 11 _ 236 . 375
Activos no corrientes 348,890 242,289
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 8 164 248
Inversiones financieras 7 5,304 6,900
Activos biclogicos 10 14,079 13,652
Propiedades, plantas y equipos 14 250,258 250,846
Propiedades de inversidn 15 18,496 18,563
. Otros activos depreciables 13 4,156 5,100
Aetivos intangibles 16 22,146 21,5363
Otros activos financieros 12 1,620 2,244
Impuesto a la renta diferido 21 00" Q1
‘I'otal de activos no corrientes 3ib,322 310,007
Total de activos 665,212 661,266

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

bAoA ™3,
K,]ﬁ[ VY, ﬂ ’7i :
s e, i
Luis Bakker Villacreses Juan Catlés Pitarque Andrea (t/elo / Alexandréx?ullaé
Presidents Ejecutivo V1cepré51dente de Gerenté lltlca ¥ Gelente de:Co ntabilidad
Finanzds y Planeaci6n Control Fmancxero Ve

¢
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

ESTADO CONSOQOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIQ | Nota 2017

2016

Pasivos corrientes .
Obligaciones financieras 17 29,834 60,942
Titularizacion de flujos _ 18 - : 909
Cuentas por pagar _ :

Proveedores 19 45,366 37,278

Otros pasivos financieros 20 364 464
Impuestos por pagar T 2 21,634 3,053
Impuesto a la renta por pagar 21 1,995 169
Provisiones ' 23 1,735 687
Beneficios sociales ' 22 24,750 19,798
Total pasivos corrientes 125,678 123,300
Pasivos no corrientes _ ,
Obligaciones financieras - o 17 62,643 74,6568
Otros pasivos ﬁnancleros ‘20 7 7
Beneficios sociales 24 41,939 38,849
Impuesto a la renta diferido 21 2,035 2,144
Total pasivos no corrientes 106,624 115,568

Total pasivos - 232,302 298,868
Patrimonio
Atribuido a los Accionistas de la Controladora .
Capital pagado a5 380,536 367,606
Reserva legal _ BT, -1 : 136
Resultados acumulados 26 51,823 54,497
432,491 422,239
Participacion no controlada ' 419 189
Total patrimonio 432,910 422,428
Total pasivos ¥ patrimonio - 665,212 601,206

\
}f 4 U L&l il fﬂ:‘ ¥ 71 fj.()wo md jt—r;_F'H;fi)rﬁ\‘

1 Las-notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.
f,uz@

LuLBalckEr Villacreses Tfuan CarlosPitarque - - Andi‘éarRev%IO /- Alexandra'Pullas/
Presidente Ejecutivo Vlcepresrdente de Gerenté dé Pdlitica y Gerente de Contabllldad
Fmanzas y Planeacién Control tﬁnancmm
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y

ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Ingresos por ventas 27 966,514 953,219
Costo de productos vendidos (*) 28 ' (771,519) {768,749)
Utilidad bruta 104,995 186,470
Gastos de veﬂtas {*} 28 (94.327) (103,200)
Gastos administrativos (¥} 28 (33,048} (37.171)
Otros ingresos o 31 " 59 1,784
Otras pérdidas _ _ 32 : (320) (142)
Otros gastos, netos o 33 (4,156) (3,220}
(132,392) (141,949)
Utilidad operacioral ' 62,603 44,521
Ingresos financieros T 30 5,299 5,310
Gastos financieros . 29 (9,461) (12,800)
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 58,441 37,031
Impuesto a la Renta 21 (16,043) (10,599)
Utilidad neta del ano 42,398 26,432
Otros resultados integrales:
Efecto en cambio de conversién en
moneda extranjera 145 (33)
Nuaevas mediciones de los planes de beneficio
definido - ganancias actuariales _ 24 134 1,448
Utilidad neta y Resultado integral del afio 42,677 27,847
e — 1

(Contintia...)
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES _
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 -
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

(Continuacién...) Nota 2017 2016
Utilidad neta del afio atribuible a;
Accionistas de la controladora 42,868 . - 27376
Participaciones no controladoras ' - {(470) . {944)
Resultado neto del afo '- ' © 42,398 26,432
Resultado integral del afio atribuible a: ' '
Propietarios de la controladora _ : 43,152 - 28,815
Participaciones no coniroladoras - (475) (068)
Resultado integral del afic : 42,677 ' 27,847
R T ——————————
Utilidad neta del aiio accionista de la controlada o 42,868 ) 27,376°
1 —————
Nmero de acciones ' : 3,805 5,676
Utilidad basica y diluida por accién 11.27 7.45

(*)  Incluye participacién de los trabajadores en las utilidades consolidadas que en el afio 2017 afectd en
el costo de ventas US$7,729 mil (2016: US$5,192 mil), en gastos de venta. US$1,947 mil (2016:
US$1,310 mil) y gastos de administracion por US$721 mil (2016: US$487 mil}. Ver Nota 22.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros conseolidados.

Guf g W e

Luis Bakker Villacreses Jian Carlo§ Pitarque Andida Bebelo Alexandra Pullag
Presidente Fjecutivo Vicepreéid_ente de Gerente/cﬂ élmca ¥ Ger nigg_e!_(_,(gntﬁbﬂldad
Finanzas y Planeacion Controlk it anc1er0 \
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMRIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

atribuible alos aceionistus de la Controladors

- Resulfadog acumilados ]
Capital Reservas Reservas " 7 Qtros resultados ~Hesuftados Total Participacién Patrimonic
sociat Tegal facullniva integrales retenidos controladora no controladoras neto
Saldos al 1 de eners del 2016 348,506 161 - (2,399) 59,002 405,470 2,788 408,058
Reseiucign de Junts General de Accionistas del 30 de marzo del 2016;
Apropiacidn de Reserva Lega) - 4075 - - - (4,075} - -
Capitalizacién 10,100 {4,000} - - {15,000} - -
Dividendos declarados - - - . (12,000) {12,000) - (12,000)
Develucidn de aporte . - - - - - (2,259} (2,259)
Descensolidacian ex subsidioria . L. B - - 154 154 628 782
Otros resulsados integrales - - - 1430 - 1,439 {24) 1,415
Resultado neto del afio - - - . 27,376 27,370 (944) 26,332
Saldos al 31 de diciembre del 2016 : 367,606 196 - {g60) 55,457 422,059 189 422,428
Resolucidn de Junta Ganeral de Accionistas de 29 de marzo dal 207
Apropiavion de Reserva Legal ’ . 2,920 - s (,526) -
Capitalizacién 12,030 {2,030) - ' - (10,000} -
Resolucion de Junta General de Acciunistas de 28 de julio del 2017 )
Dividendos declarados ) - - - - (30,000) (30,000} - {10,000)
Desconsolidacién ex subsidiaria - oo - : {19} {1,281) (1,300} L296 {4)
Apropiacion reserva fackultativy 3,600 - - - - -
Develucién de aportes no controladus - - . . - - - {591} {591}
Resclucion de Jutta General de Accionistas de 20 de dicizmbre del 2017:
Devoluciin reserva facollativa , . - (1,600) ’ - - {1,600} .o {1,600)
Otrag resultados integrales - - - By - 284 () 279
Resuitade neto del ano _ ' . - L. - 42,868 42,868 {470} 2,508
Saldos 2l 31 de diciembee del 2017 280,530 132 . (695} 52,518 132,491 419 432,010
= ——— — — —_—_— T

$Tnotas explicativas anexas son parte integrante de los ‘estadgs financieros consclidados.

La
E’Lléuj » f//Z}’;W¢/ }!m%

LuisBakker Villacreses ~ Juan Carlgs Pitarque / -\A\lexandrifPtl;ll%lé
Presidente Ejecutivo Vicepresidente de Gerent ntibilidad

Finanzas y Planeacion
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

ESTADO QONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses}

: Notg 2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes del Impuesto & la renta - 58,441 37,031
Mis cargos {menos créditos) a resultados gue no representan movimiento de efective:
Depreciacion propiedades plantas v equipos y propiedades de inversion 1415 23,013 20,000
Amortizacién activos intangibies 16 1,005 1410
Depreciacibn de otros actves depreciables 13 2,438 2,429
Utilidad en venta y bajas de propiedades, plantas y equipos. 14 240 {237)
- Utilidad en venta de activos disponibles parala venta : 13 ) £o 124
Cambio en €l valor razonble de activo biologico 10 {59} 8
Provisidn para cuentas incobrables : ] 1,123 849
Provisién intereses obligaciones financieras - 9,461 12,800
Provisién intereses inversiones financieras (5.299) (5,310)
{ras provisiones 554 402
Participacion de los trabajadores en las utilidades 22 10,307 6,089
Beneficios a los empleados (]ubllaclén patronal y desahucio) 24 6342 60
. 107,756 ' 83,111
Carnl:nm en achivos ¥ pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar {2,580} ) 10,599
fnventarios {18,369} T 51,208
Iinpuestos por recuperar - i 6,727 [5.007)
Activos biologicos {1,288} (1,231}
Gastos pagados por aniicipado . 35 {31}
Beneficios, oblizaciones sociales v provisiones (%.046) {12,889}
Cuentas por pagar provesdores ’ 7.829 {34,069}
fmpuestos por pagar 18,581 161
Efectivo penerado por las actividades de operacion 110,225 91,822
1mpuesto g la Renta pagado {14,325) (11,044)
Intereses recibidos ] 5430 5,306
1ntereses pagadas (9,540} (12.684)
Efectiva neto provisto por las actividades de apemmﬁn 21,790 73,400
Flujo de efective de las actividades de inversion:
loversiones financieras  ~ 28.157 {22.022)
Recuperacidn otros activos financieros 2,576 1,289
Adiciones otros actives deprecialiles {1,499) (2,236}
Adiciones de activos intangibles ] [1,200) : (1,691}
Venta de activos disponibles para la venta 59 gbo
Venta de propiedades, plantas y equipos 517 629

adiciones de propiedades, plantas y equipos C 9 {23.487) {26,170)
Efertivo neto provisto (utilizado} en las aetividades de inversidn H.179 [FTER

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones financieras contratadas 6,000 88200 -

Obligaciones fmancieras pagades : (49,863} (93.333}

Desconselidacion - devolucion aportes entidad controlada {595) (L,477)

Otros pasivos financieros (100) (371)

Devolueitn reserva facllltatlva ) (1,660)

Dividendos pagados (30000} {12,000}
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento ‘ ) {76.188] (188810
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 21,805 4,688
Efective v equivatentes de efectivo al inicio del afio 50,725 410,037
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio —Z2.530 __mlpan

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

( \6{”@(){ 7// e - }m
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Luis BakkerVillacreses Jhan Carlos Pitavque zeh Revelo A Alexandia Pullas
Presidente Ejecutivo Vicepresidente de Gerenté de PB iticay “Gerente de‘Contabilidad
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Conformacion del Grupo

Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA, sus subsidiarias y entidades de proposito especial {en
adelante el “Grupo™), esta conformado por compaiifas domiciliadas en la Repablica del Ecuador, Perd,
Espaiia, Brasil, Panama y Estados Unidos. El objeto principal del Grupo es la realizacién de actividades
agropecuarias, especialmente las relacionadas con la avicultura, porcicultura, ganaderia, agricolas y
pecuarias en general en todas sus formas y etapas desde el aprovisionamiento de materia prima hasta la
comereializacidn.

Las subsidiarias integradas a los estados financieros consolidados son las siguientes:

Nombre de la ' | colzjllé%iz::ﬂ'czli?’m parﬁfi;c;%?ércliggc?gnaria
Subsidiarig Actividad principal eraciones Jor de vol
2017 201
T.A.E. Industria ' . .y _
Agricola Exportadora ngialt?;?:lgaiﬁ?;tamon de Ecuador 99.99% 99.99%
- INAEXPO CA.
Produceidn y comercializacion de )
Inaexpo Brasil Cia. Ltda. palmito en conservas en el mercado Brasil 100% 100%
local '
Inaexpo Europe, S.L. Ejercicio amplio del comercio, la Espafia 100% 100%

industria, importacion y exportacién
Invertir y/o formar parte de

Tesalia Corporation cualquier tipo de sociedad en calidad Panami 99.09% 99.09%
de accionista o gestora

Incubacion de huevosy

Incubadora Nacional C.A. comercializacion de pollos b_b Ecuador 99.99% 99.99%
Inmobiliaria Los Actividades relacionadas con la

Granados 5.A. - compra Ecuador 99.99%  99.99%
INMOGRA (1) yvenia de bienes inmuebles

Agrovalencia C.A. Produccion de carne de cerdo Ecuador 99.99% 99.99%
Acuespecies S.A. (2) Produccion de camardn Ecuador 99.99% 99.99%
Florpapel S.A. (2) Produceidn de camardn Ecnador - 990.95%

Péigina 13 de gg



L1}

PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A, PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 '
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Nombre de 1a Lugar de Proporcion de
A - . . constitucion  participacién accionaria
Subsidiaria Actividad principal eracion oder de voto .

201 2016

Desarrollar actividades de
administracidn , construccion,

Inaexpo Usa, Ltd. Co comercializacion y ﬁnancleras en los (EEUU - 100%. )
EE.UU.
Inaexpo S.A. Invertir y/o formar parte de
: cualquier tipo de sociedad en cahdad )
de accionista o gestora. Pert 100% -
Agricola Tnaexpo Perti Desarrollo de actividades agricolas
S.A. (2) incluyendo importacion, exportacion
y comercializacién de una variedad Peri }
de productos derivados de la e 60%
actividad agricola.
Industrial Inaexpo Pert  Desarrollo de actividades
S.A. (2) industriales y agroindustriales _
incluyendo importacién, exportacion Pera 60% -

y comercializacién de una variedad
de productos derivados de la

Adicionalmente, se incluyen como parte de los estados ﬁnanc:eros consolidados, las 31gu1entes entidades
consideras de proposito especifico;

Lugar de
Nombr la_Entidad Activi incipal : constitucion y
operaciones

Wilner Enterprises Compra, venta, construceion y Desarrollo de cnalquier otra British Virgin
Limited (3) actividad con sus filiales. Islands
Fideicomiso Constituye un Fideicomiso creado con la finalidad de Ecuador
Agroinversiones (2) otorgar créditos a los agricultores para la compra de

insumos, la recuperacion se realiza a través de retenciones

realizadas por Procesadora Nacional de Alimentos C.A.

PRONACA en el momento que esta compra la materia

prima a los agricultores. Al 31 de diciembre del 2016, el

Fideicomiso cumplié el objetivo de su constitucion y se

encuentra en proceso de cobranza de la cartera pendiente.
Fideicontiso Constituye un Fideicomiso creado en el mes de octubre del Ecuador

Agroinversiones Das 2013, con la finalidad de otorgar créditos a los agricultores
para la compra de insumos, la rectiperacion se realiza a
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CON SOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

: . Lugar de
Nombre de la Entidad . Activid. ingipal " constitucién y
: ' operaciones
través de retenciones realizadas per Procesadora Nacional |
de Alimentos CA. PRONACA en el momento que esta .
compra la materia prima a los agricultores.
Fideicomiso Segunda  Constituye un Fideicomiso cuyo objeto es la titularizacion Ecuador

Titularizacion de de flujos futuros, los cuales a partir del afio 2013
Flujos PRONACA.(2) = corresponden finicamente a aquellos provenientes del 80%
de las ventas efectuadas a Corporacién Favorita C.A.

(1) - Subsidiaria sobre la cual se dej6 de ejercer control a partir de febrero del 2018. (Ver Nota 38).

(2) Entidades sin operaciones y en proceso de liquidacion.
(3) Subsidiaria sobre la cual se dej6 de ejercer control 2 partir del afto 2016.
Operaciones

Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA — {en adalante “PRONACA” o 1a “Controladora™

Esta constituida en la Repablica del Ecuador y su ohjeto principal es el desarrollo de actividades
agropecuarias, especialmente las relacionadas con la avicultura, ganaderia, porcicultura, acuaculturay
pecuaria en general, en todas sus formas y etapas desde el aprovisionamiento de materia prima y
produccién hasta la comercmhzacmn

PRONACA es una empresa procesadoray comercializadora de alimentos, que ha alcanzado el

reconocimiento por la calidad de sus productos que provienen de los sectores carnicos, agroindustrial y
acuacultura.

Sus actividades tienen su soporte fundamental en las necesidades de sus consumidores y en el
compromiso diario de sus colaboradores. La experiencia en el Ecuador, ha permitido extender sus
fronteras con actividades comerciales hacia Norte y Sudamérica mas paises de Europa a través de sus
compafiias subsidiarias.

Es una Compaiiia comprometida con el mejoramiento de la calidad de vida de sus consumidores, clientes y
colaboradores. Trabaja todos los dias en la elaboracion de productos confiables, ofrece miles de fuentes de
trabajo digno y apoya al desarrollo de las zonas rurales del pais. PRONACA es una empresa ecuatoriana,
que gorza de confianza y aceptacion dentro y fuera del pais. Es una organizacion gue contribuye a mejorar
la productividad agricola e industrial del Ecuador.

La estrategia de PRONACA siempre ha estado orientada a satisfacer las necesidades de los consumidores,
Por eso, ha diversificado el portafolio de productoes para llegar a los hogares ecuatorianos con una amplia
variedad de productos seguros y de calidad, garantizados por la marca PRONACA.
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS EX-PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICTEMERE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Los productos de PRONACA son el resultado de una permanente inversién en investigacién y desarrollo.
Esto ha permitido contar con mas de 800 productos comercializados bajo 26 marcas y diversidad de
presentaciones y tamarios, desarrollados para cada necesidad del consumidor.

PRONACA ha ineursionado en otros mercados con exportaciones de'vegetales en conserva y productos de

mar y con internacionalizacién de actividades de produccién, comercializacién y distribucién con marcas
proplas en Estados Unidos, Espafia y Brasil.

Las principales marcas que comereializa PRONACA son:

Marca - Deseripcion

Marca insignia de PRONACA, que a lo largo de 30 afios ha logrado un altisimo
posicionamiento y es sinénimo de calidad. Mr. Pollo cambid el hibito de
consumo artesanal por un producto faenado y empacado higiénicamente bajo

Mr. Pollo estrictas normas de calidad tales como: HACCP y BPM y permlte garantlzar la
entrega de producto fresco a todos sus clientes, sin romper en ningiin momento
la cadena de frio, incluye productos de carne de pollo en diversas presentacrones,
pesos y cortes.

Mr. Chancho garantiza la inocuidad de sus productos a través de un estricto
cuidado en todos los procesos, entregando una gran variedad de productos y

Mr. Chancho cortes elaborados de la carne de cerdos de granjas de PRONACA que contribuyen
a que las familias ecuatorianas se alimenten bien.

Ofrece al consumidor un importante portafolio de productos culinarios para la
alimentacién diaria de la familia, como salsas, mermeladas, arroz, aceite, ajies,
Gustadi aderezos, alifios y postres de primera calidad, tiene un portafolio diferenciado
ustadina para sus distintos canales de venta en donde sus presentaciones van de acuerdo a
las necesidades de los consumidores.

Lidera la categoria de alimentos pre cocinados y congelados. Mr, Cook ofrece al

Mr. Cook consumidor una variedad de productos de primera calidad para la alimentacién y
I. %00 buena nutricion de las familias ecuatorianas,

Ofrece al consumidor una amplia variedad de pescados y mariscos. Su propuesta

Mr. Fish hacia los consumidores es: nutritivo, préictico y delicioso.
Plumrose y Fritz Ofrecen una variedad de embntidos, horneados v precocidos.
. la marca pion | arroz del fifa.

Rendidor Eslam pionera de e la Compafiia
Goza de mucho prestigio entre los consumidores. Este producto es faenado y
empacado bajo estrictas normas de calidad. La marca ofrece una variedad de

Mr. Pavo pavos enteros en diferentes rangos de peso y cortes en bandejas empacadas al
vacio.

La Estancia Gallina de campo seleccionada, que brinda el sabor tradicional a las deliciosas
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICTEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

~ comidas tipicas.
Pro-Cany Pro-Cat  Alimentos cormpletos v balanceados para mascotas.

~ Ofrece pollitos bb de un dia de nacidos.
Inca
La marca Derby nace hace més de 35 afios para ofrecer al mercado ecuatoriano
Derby -un alimento balanceado que cubra las necesidades nutricionales de una especie
' tan querida para nosotros como son los equinos.

Adicionalmente, es una Comp'aﬁfa que distribuye soluciones agricolas completas e innovadoras, que
meioran la productividad en el agro ecuatoriano, a través de canales de distribucion eficientes y con
personal altamente capacitado para brindar a sus clientes negocios sostenibles y rentables. Para esto

cuenta con alianzas estratégicas con prestigiosas firmas internacionales con expenenma en la mvestigacmn
_y desarrollo. :

Cabe resaltar que PRONACA no es Ginicamente comercializadora de productos para el agro, sino que
ademads se preocupa de fomentar los cultivos a través de programas de integracién de diversos cultivos
tales como: arroz, mafz, soya, sorgo, entre otros, en los cuales, ofrece las diferentes alternativas de una
amplia gama de productos a crédito contra cosecha. Finalmente, brinda asistencia al agricultor a través de
las visitas y charlas técnicas de sus ingenieros de campo.

Las lineas de productos de expdrtacién replican las pricticas productivas y estandares de calidad de los
productos de consumo nacional, lo cual permite enviar lo mejor del Ecuador al mundo.

LAE. Industria Agricol ortadora - INAEXPO C.A,

Se constituy6 el 27 de abril de 1992, su objeta principal es el desarroilo de actividades relacionadas con el
sector agropecuario en todas sus formas y etapas, de manera especial el cultivo, proceso y comercializacion
de palmito. Su principal Accionista es Procesadora Nacional de Alimentos C.A, PRONACA, la cual es
propietaria del 9.9% de las acciones.

La Compaiiia actualmente se dedica inicamente a] procesamiento de palmito, por cuanto el cultive de los
referidos productos agricolas es realizado por los “integrados” de la Compaiiia, que son agricultores a los
que se les entrega semiilas, abonos, asistencia técnica a cambio de su produccién.

Inaexpo Brasil Cia. Litda.

Se constituyd en Brasil el 30 de enero del 2001, es subsidiaria de I.A.E Industrial Agricola Exportadora —
INAEXPO C.A. y tiene por objeto la participacién en otras sociedades tanto nacionales como extranjeras.
Hasta el afio 2012, la Compaiila era accionista en un 50% de Inaceres Brasil, compaiiia que se dedica a la
produccidn, procesamiento y comercializacién de palmite para el mercado brasileno.

Hasta septiembre del 2017 el principal activo de Inaexpo Brasil Cia Ltda. era una cuenta por cobrar a
Agroceres por 2.5 millones de reales (US$758 mil) correspondiente al saldo que se mantenia pendiente de
recuperacion por la venta de las acciones de Inaceres Brasil, dicha transaccién fue efectivizada, por lo que
al cierre diciembre del 2017 solo mantiene activos asociados con impuestos por recuperar.
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTQOS C.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Inaexpo Eum. pg,' S.L.

Se constituyé en Madrid — Espatia el 22 de febrero det 2008 bajo la razon social de Pronaca Europe, S.L.
Con fecha 19 de abril del 2012, se realizo el cambio de su denominacién social a Inaexpo Europe S.L. Es
subsidiaria de LA.E Industrial Agricola Exportadora - INAEXPO C.A.

En la actualidad dicha entidad se encuentra sin operaciones; sin embargo su controladora decidié
mantenerla societariamente activa ya que existen planes de crecimiento del Grupo PRONACA en Europa.

Inagxpo S.A

Se constituyd en Perti el 21 de agosto del 2014, su controladora es LA.E Industrial Agricola Exportadora —
INAEXPO C.A., su objeto principal es el de invertir y/o formar parte de cualquler tlpo de sociedad en
calidad de accionista o gestora.

Agricola Inaexpo Perti S.A.

Se constituyd en Peril el 24 de junio del 2016, hasta agosto del 2017 su controladora fue 1 A.E Industrial
Agricola Exportadora — INAEXPO C.A., posterior a esa fecha la entidad pasd a ser controlada por Tesalia
Corporation, El objeto principal de esta entidad es el desarrollo de actividades agricolas incluyendo
importacién, exportacion y comercializacién de una variedad de productos derivados de la actividad
agricola. .

Al 31 de diciembre del 2017, dicha entidad se encuentra sin operacién y en analisis ante una posible
liquidacion.

Industrial Inaexpo Peri S.A,
Se constituyé en Peri el 24 de junio del 2016, su controladora es I.AE Industrial Agricola Exportadora —

INAEXPO C.A,, su ObJEtO principal es el desarrollo de actividades industriales y agroindustriales

incluyendo importacion, exportacion y comermahzamon de una variedad de productos derivados de la
actividad agricola ¢ industrial.

Ala1de diciembre del 2017, dicha entidad se encuentra sin operacién y en andlisis ante una posible
liquidacién.

Inaexpo USA. [td. Co.
Se constituyd el 17 de diciembre del 2001, su controladora es I.A.E Industrial Agricola Exportadora —

INAEXPO C.A. En el afio 2017 Tesalia Corporation adquirio sus acciones a Wilner Enterprises Limited, su

objeto principal es el desarrollo de actividades de administracion, construceion, comercializacion y
financieras en los EE.UU,

Wilner Enterprises Limited.

Se constituyé el 3 de julio del 2001 en las Islas Virgenes Britanicas, su controladora es I A.E Industrial
Agricola Exportadora - INAEXPO C.A,, su objeto es la compra, venta, construccion y Desarrollo de
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cualquier otra actividad con sus compafiias relacionadas. En el afio 2016, dicha entidad fue vendida a
terceros independientes, por lo que dejé de ser parte del Grupo.

El principal producto que comerctalizan las compaiias relacionadas con I.A.E Industrial Agricola
Exportadora — INAEXPO C.A. €3 el siguiente:

Producto . Descﬁpcig’n _

El palmito es una magnifica opcién para las dietas vegetarianas debido a que una
Palmito - taza de éstos contiene 14% de los requerimientos diarios de fibra, ayudando a
: mantenerlo satisfecho por mas tiempo y ayudando en la digestion.

esaﬁg Cgrpggal’gn

Se const:tuyo en Panamé y su objeto soc1a1 es invertir y/o formar parte de cualqmer soc:ledad bien sea en
cahdad de accionista o como gestor de compafiias nacionales o extranjeras.

In ra Nacional C.A.  INCA

Se constituy? el 18 de noviembre de 1963 en la ciudad de Quito, su objeto principal es Ia implantacion y
explotacién de la industria avicola en todas sus etapas, actualmente su principal actividad es la incubacion
de huevos y la comercializacion de pollos bb. La oficina principal de la Compaiiia estd ubicada en la ciudad
de Quito vy la planta de produccién esté localizada en la ciudad de Guayaquii — Ecuador.

Inmobiliaria Los Granados S.4A. - INMOQGRA.

Se constituyd en el Ecnador el 10 de septiembre del 2003, su actividad principal es la compra, venta,
alquiler y explotacion de bienes inmuebles.

La uinica actividad de la Compaiiia es el control y tenencia de bienes inmuebles (terrenos) ubicados en los

sectores de Puembo y el Quinche, los mismos que son arrendados a su controladora Procesadora Nacional
de Alimentos C.A. PRONACA.

Procesadora Nacional de Alimentos C.A, PRONACA dejé de ejercer control en esta entidad en febrero del
2018. Ver Nota 37. -

Agrovalencia C.A.

Se constituyd en el Ecuador el 2 de julio del 2011, cuyo domicilio principal es el canton Valencia, provincia
de Los Rios.

La empresa tiene como propdsito aprovechar los beneficios del Codigo de la Produccién expedido en el
afio 2010. La empresa al momento se encuentra en proceso de cumplimiento de todos los requisitos que
establece dicho Codigo y asi acogerse a los beneficios que en éste se establece, La administracion estima
que las operaciones iniciarin en el afio 2018,

Actualmente, la empresa se encuentra en proceso de construccion de las granjas de cerdos en los terrenos
adquiridos para este propésito.
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Acueépegigs C.A.

Se constituy6 en el Ecuador, en la provincia de Guayas, cantén Naranjal el 28 de agosto de 1975y su
actividad econémica principal hasta el afio 1999 fue la crianza, cultivo y cosecha de eamarén y tilapia.

Actualmente la compafifa se encnentra sin operaciones y en proceso de liquidacion.

Florpapel S.A.

Se constituyé en ¢l Ecuador, en la provincia de Guayas, cantén Guayaquil el 13 de diciembre del 2004 ¥ su
actividad principal hasta el afio 2006 fue la crianza, cultivo y cosecha de camarén y! tllapla En agosto del

afio 2017 se procedid con la devolucmn de los aportes a los accionistas de la compaiiia y la entidad entré
en proceso de liquidacién.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total del Grupo aleanza 8,039 y 8,339 émplea&os
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

Nueva composiciéon accionaria .

Con fecha 2 de junio de 2017, el Grupo Guatemalteco Corporacidn Multi - Inversiones (“CMI”), a través de
una de sus subsidiarias, Industria Pecuaria Andina Holding Sociedad Limitada, suscribié un Contrato de
Compra Venta de Acciones para la compra del 50% del capital accionario de Procesadora Nacional de
Alimentos C.A. PRONACA e indirectamente de las compaiiias controladas por dicha entidad.
Adicionalmente, los inversionistas ecuatorianos duefios del resto del paquete accionario van a consolidar
el restante 50% a través de la compaiiia Proteinas y Granos Andinos Holding, S.L. La mencionada
operacién (venta de acciones) fue aprobada por la Superintendencia de Control de Poder de Mercado
mediante oficio SCPM-CRPI — 2017 -4381 el 12 de diciembre del 2017, v las partes del Contrato de Compra
Venta de Acciones perfeccionaron la transferencia de las acciones adquiridas el 21 de diciembre de 2017.

Situacién econémica del Ecunador

Durante el afio 2017 la situacion econdmica del pais no ha presentado indicios de mejora suficientes. Los
precios de exportacion del petréleo, fuente importante de ingresos del Presupuesto General del Estado, no
han logrado los niveles de afios anteriores, lo cual eontinda afectando la liquidez de la economia del pais.

Ademas, la mayor parte del incremento en los preclos del petréleo contribuyd al pago de las preventas de
petroleo a China y Tailandia.

Las autoridades continian enfrentando esta situacion y siguen implementado financiamiento del déficit
fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos
internacionales, incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. A pesar de haber anunciado recortes
en el gasto fiscal, este mas bien sigue aumentando. La falta de incentivos reales al sector privado signe
generando una demanda baja, por lo que la inflacién ha sido minima, cerca de 0% durante todo el aiio, y el
incremenio en el pleno empleo ha sido leve. Si bien el esquema de salvaguardias, que se implementd para
restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmontd en junio del 2017, a partir de
noviembre de este afio se implementd un esquerna de tasas arancelarias para ciertos productos en funcion
de los pesos de los productos importados.
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA
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(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

La Administracién del Grupo considera que la situacién antes indicada ha disminuido el crecimiento en la
demanda de alimentos a nivel nacional. Para mantener la participacién de mercado, ha sido necesario
reducir gastos y costos, modificar condiciones comerciales y adaptarse a las nuevas realidades de los
consum1d0res

Aprobacmn delos estados financieros consolidados

Los estados ﬁnant:lems consohdados al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con ta autorizacién del
Vicepresidente de Finanzas y Planeacion, de fecha 12 de marzo del 2018, y posteriormente serdn puestos a
oonmderamon dela Junta General de Accionistas para su aprobacion deﬁm’fwa. :

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros consolidados.

Bases de preparacion de estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB {International Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Los presentes estados financieros consolidados se han preparado bajo el criterio del costo histérico,
excepto por ciertos activos e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables. -

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones caontables. También exige a 1a Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables del Grupo. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboraciéon
de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién,

a) Nuevas publicaciones, enmiendas, mejoras e interpretaciones.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas

existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia, sus subsidiarias y entidades de propésito
especial no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacién obligatoria
para ejercicios

iniciados a partic de:
Nouma L Tema
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjurta a su valor 1 de enero 2018
razonable,
NIC 40 X 1 de enero 2018

Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion v que las mismas deben
reatizarse cusndy hay un cambio demastrable en et uso del activo.

NITF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de 1as exenciones a corto plazo para los adoptantes por 1 de enexo 2018
primera vez con respecto a la NITF 7, la NIC 19 y la NIIF 10.

NIIF 2 Las enmiendas ac]aran cémo contabilizar determinados tipos de operaciones de pagobasadasen 1 de enero 2018
acciones, .

NIIF 4 Enmiendas a Ia NIIF 4 "Contratos de segmvs " relativas a la aplicacion de la NITF ¢ 1 de enero 2018
(Tnstrumentos financieres). o

NiIF ¢ Correspende a la revisién final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas antermrmente vala 1 de enere 2018
NIC 39 y sus guias de aplicacién . '

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de fos ingresos procedentes de los contrates con los 1de enere 2018
clientes ", esta norma reermplazard ala NIC 11 y18, :

CINIIF 22 Aclaracitn sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe 1 de enero 2018

una contraprestacion denominada o tasada en una meneda extranjera.

NIC28 Acdaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esti aplicanda el valor " 1deenero 2019
patrimenial propercienal.

NIIF 16 Publicacién de ko normna "Arrendarnientos ™ esta norma reemplazara a la NIC 17 1 de enero 2019

NIIF ¢ Enmienda a la NITF ¢ relacionada con Jas compensaciones negativas de ciertas condiciones de 1 deenero 2019
pagos adelantados,

CINIIF23 ' Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertos 1de enero 2019
tratamientos de impuesto a la remta,

NIIF 17 Noma que reemplazard a la NIIF ¢ "Contratos de Seguros ", 1 de enero 2021

La Administracion del Grupo estima que la adopcion de tas nuevas normas y enmiendas a las NIIF v las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros
consolidados en el gjercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones
de la Compaiiia, sus subsidiarias y entidades de propésito especial.

En relacién a la NIIF 9 y 15 la Admmnistracion informa que basada en una evaluacion general no se espera
impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

i NIIF g: Las compaifiias del Grupo han revisado sus aetivos y pasivos financieros y espera impactos
tinicamente a nivel de clasificacion de sus instrumentos financieros activos, no se espera efectos a
nivel de medicion. Adicionalmente se ha evaluado el deterioro de la cartera comercial bajo el nuevo
modelo sugerido por 1a norma y tampoco se estiman efectos debido a que la cartera se recupera
miximo en 30 dias y las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento historico bajo por
cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendrian un impacto importante.

if}  NIIF 15: Las transacciones comerciales de las compaiiia del Grupo no son complejas y comprenden
la venta de productos que provienen de los sectores carnicos, agroindustrial y acuacultura; existen
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

obligaciones de desempeito que son claramente identificables, los precios de las transacciones en su
mayoria poseen componentes variables de corto plazo que son previamente pactados; los costos
incurridos para obtener y cumplir con la generacién de sus ingresos no son representatwos, por lo
tanto, no se esperan efectos en la apllcaclon de esta norma.

La Compaiifa, sus subsidiarias y sus entidades de prop6sito especial aplicaran las nuevas reglas de forma
prospectiva a par’tlr del 1 de enero de 2018, con los recursos practicos permltldos porla norma, Los
comparatwos del afio 2017 no se veexpresaran,

Bases para la consolidacién

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de PRONACA, sus subsidiarias y sus
entidades de proposito especifico. Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son
eliminados en la consolidacién. Una compaiiia tiene control cuando:

(i) Tiene poder sobre la participada
(i) - Esta expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la
participada, y
(iii)  Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

Se evaliia e] control en una participada silos hechos y circunstancias indican que hay cambios en uno o
mas de los tres elementos del control mencionados anteriormente.

Cuando una compafiia tiene menos de la mayoria de voto de una participada (el poder sobre Ia participada
se genera cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir las
actividades relevantes de la participada de forma unilateral), se considera todos los hechos v

circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de voto en una part1c11:|ada son suficientes para
otorgarle poder, incluyendo:

{i)  Eltamaiio de Ia participacion (dereche de voto) en relacién con el tamafio y la dispersién de las
acciones de los otros tenedores de voto.

(ii) Los derechos de voto potenciales poseidos por la compafiia, ctros tenedores de voto o de otras
partes.

(iii) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.

(iv) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que una compaiiia tiene, 0 no la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones deben
hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas anteriores.

La consolidacién de una subsidiaria inicia cuando se adquiere el control de la subsidiaria, y cesa, cuando
esta pierde el control de la misma, Los ingresos y gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada durante el
ejercicio, se incluyen en el estado consolidado de resnltados y en el otro resultado integral desde la fecha
de control de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que se deje de controlar ala referida
compafiia.

El resultado v cada componente de otro resultado integral y del resultado neto del afio se atribuirin a los

propietarios de 12 compaiiia y de Jos no controlados, adn si esto diera lugar a los intereses minoritarios a
un saldo deundor.,
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS E)QPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2017
{Expresado en miles de dblares estadounidenses)

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las snbsidiarias en relacién a las
politicas contables del Grupo.

Todos los activoes, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con las
transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidacion,

Subsidiarias: Son aquellas entidades sobre las que Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA

tiene el poder para gobemar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneﬁc'.os de sus
actividades:

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el afto se incluyen en el estado
consolidado de resultado integral desde la fecha de adquisicién o hasta la fecha de vigencia de la des
incorporacién, seglin sea el caso.

Participaciones no controladas: Se identifican de manera separada respecto a la participacién del Grupo.
Las participaciones no controladoras podrian ser inicialmente medidas a su valor razonable o como la
parte proporcional de las participaciones no controladoras de los activos netos identificables de la
adquirida. Posteriormente a la adquisicién, el valor en libros de Jas participaciones controladoras sera el
importe de dichas participaciones al reconocimiento inicial mas 1a poreidn de las participaciones no
controladoras del estado de cambios en €l patrimonio neto posterior. El resultado integral total se atribuye
a las participaciones no controladoras aiin si esto da lugar a un saldo deficitario de estas tltimas.

Combinaciones de negocio: Una combinacién de negocios debe contabilizarse mediante Ia aplicacién del
método de la adquisicién. La contraprestacion para cada adquisicién se mide al valor razonable, el cual se
calenla como la suma del valor razonable a la fecha de adquisicién de los activos cedidos, pasivos
incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos a cambio del control de la adquirida. Los
costos relacionados con Ia adquisicidn se reconocen en el resultado del periodo al ser incurridos.

Los activos identificables adquiridos y pasives asumidos se reconocen a su valor razonable a la fecha de
adquisicion, excepto que:

(i)  Los activos o pasives por impuesto diferido y los pasivos o activos relacionados con los acuerdos de
hertteficios a los empleados sean reconocidos y medidos de conformidad con 1a NIC 12 "Impuesto a
las ganancias” y NIC 19 “Beneficios alos empleados®, respectivamente;

(ii) Los pasivos o instrumentos de patrimonio relacionados con los acuerdos de pago con base en
acciones de la adquirida o acuerdos de pago con base en acciones realizados como remplazo de los
acuerdos con pago basado en acciones de la adquirida se midan de conformidad con la NIIF 2
“Pagos basados en acciones” a la fecha de adquisicién; y

(iii}) Losactivos (o grupo de activos para su disposicién) que son clasificados como mantenidos para la
venta de conformidad con la NIIF 5 “Activos No Corrientes Mantenidos para Ia Venta y Operaciones
Discontinuadas” se midan de conformidad con dicha Norma.

La plusvalia mercantil se mide como el exceso de la suma de la contraprestacion transferida, el monto de
cualquier participacion no controladora en la adquirida, y el valor razonable de la participacion en el
patrimonio previamente mantenido por el adquiriente en la adquirida (si hubiese) sobre los importes
netos a la fecha de adquisicién de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos. Si, luego de
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS CONSOLIDADOS
POR ELANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

la reevaluacion, los montos netos a la fecha de adquisicién de los activos identificables adquiridos y los
pasivos asumidos exceden la suma de la contraprestacion transferida, el importe de cualquier
participacion no contreladora en 1a adquirida y el valor razonable de 1a participacion previamente
mantenida por el adquiriente en la adquirida (si hubiese), el exceso se reconoce de inmediato en el
resultado del periodo come ganancia por compra por valor inferior al precio de mercado.

Las participaciones no controladoras, que representan participaciones de propiedad y garantizan a sus
tenedores una parte proporcional de los activos netos de la entidad en caso de liquidacidn, podrian ser
medidos inicialmente al valor razonable o a la parte proporcional de las participaciones no controladoras
de los importes reconocidos de los activos netos identificables de la adquirida. La seleccion de la base de
medicién se realiza sobre una base de transaceidn sobre transaceidn. Otros tipos de participaciones no
controladoras son medidas al valor razonable o, cuando aplique, sobre la base especificada en otra NIIF.

Cuando la contraprestacién transferida en una combinacién de negocios incluye activos o pasivos que
resultan de un acuerdo de contraprestacion contingente, la contraprestacion contingente se mide al valor
razonable a la fecha de adquisicién y es incluida como parte de la contraprestacién transferida en una
combinacidn de negocios. Los cambios en el valor razonable de la contraprestacion contingente que
califican como ajustes al periodo de medicidén son ajustados de manera retrospectiva, con los ajustes
correspondientes contra la plusvalia. Los ajustes del periodo de medicion son ajustes que surgen de la
informacién adicional obtenida durante el ‘periodo de medicién’ (el cual no puede exceder de un afio a
partir de Ia fecha de adquisicién} sobre hechos y circunstancias que existian a la fecha de adquisicion.

El registro subsecuente de cambios en el valor razonable de la contraprestacion contingente que no
califican como ajustes del periodo de medicién depende de cdmo se clasifique la contraprestacion
contingente. La contraprestacién contingente que es clasificada como patrimonio no es remedida a las
fechas de reporte subsecuentes y su cancelacién subsecuente se registra dentro del patrimonio. La
contraprestaciéon contingente que es clasificada como un active o pasivo se remide a su fecha de reporte de
conformidad con la NIC 39, o NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes cuando,
sea apropiado, siendo la ganancia o pérdida correspondiente reconocida en el resultado del periodo.

Plusvalia: La plusvalia que surge de la adquisicién de un negocio es registrada al costo a la fecha de
adquisicion del negocio menos las pérdidas por deterioro acumuladas, si hubiese.

Para fines de la evaluacién del deterioro, la plusvalia es asignada a cada una de las unidades generadoras

de efectivo (o grupos de unidades generadoras de efectivo) del Grupo que espera obtener beneficios de las
sinergias de esta combinacion, .

Las unidades generadoras de efectivo  las cuales se asigna la plusvalia son sometidas a evaluaciones por
deterioro annalmente, o con mayor frecuencia, si existe un indicativo de que la unidad podria haber
sufrido deterioros. Si el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo es menor que el monto en
libros de la unidad, la pérdida por deterioro se asigna primero a fin de reducir el monto en libro de la
plusvalia asignada a la unidad y luego a los otros activos de 1a unidad, proporcionalmente, tomando como
base el monto en libros de cada activo en la unidad. Cualquier pérdida por deterioro para la plusvalia se
reconoce directamente en el resultado del perfodo. La pérdida por deterioro reconocida para fines de la
plusvalia no puede revertirse en el signiente periodo.

En caso de desincorporacion de una unidad generadora de efectivo, el monto atribuible de la plusvalia se
incluye en el calculo de la ganancia o pérdida por retiro.
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Inversiones gn asociadas: Una asociada es una entidad sobre la que se posee influencia significativa.
Influencia sngmﬂcatlva es e] poder de intervenir en las decisiones de politica financlera y de operacidn de
la participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto de ésta,

Los resultados, los activos y pasivos de las compatfiias asociadas son incorporados a los estados financieros
consolidados utilizando el método de la participacion, excepto si la inversitn o una porcién de la misma es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5. Conforme al
método de la participacion, las inversiones en compafias asociadas se contabilizan iniciatmente en €l
estado consolidado de situacién financiera al costo, y se ajustan posteriorimente para reconocer la
participacién del Grupo en el resultado y en otro resultado integral de la asociada. Cuando la participacién
del Grupo en las pérdidas de una asociada exceda la participacion del Grupo en los mismos (lo cual incluye
cualquier participacién a largo plazo que, en sustancia, forme parte de la inversion neta del Grupo enla
asociada), el Grupo deja de reconocer su participacién en pérdidas futuras. Las pérdidas adicionales se

reconocen siempre y cuando el Grupo haya contraido alguna obligacién legal o implicita o haya hecho
pagos en nombre de la asociada.

Una inversion en una asociada se contabiliza usando el método de la participacion desde la fechaenla
participada se convierte en una asociada. En la adquisicién de la inversion en la asociada, cualquier exceso
del costo de la inversion sobre la distribucién del valor razonable neto de los activos v pasivos
identificables de la participada se reconoce como plusvalia, que se incluye dentro del importe en libros de
la inversién. Cualquier exceso en la distribucién del Grupo del valor razonable neto de los activos y pasivos
identificables sobre el costo de inversidn, luego de su revaluaclén, se reconoce mmedlatamente en el
estado del resultado en el periodo en el que se adquirié la inversion.

Los requerimientos de 1a NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion™ se aplican para
determinar si es necesario reconocer alguna pérdida por deterioro con respecto a la inversién del Grupo en
una asociada. La totalidad del importe en libros de la inversién (incluyendo la plusvalia) es probada por
deteriora de conformidad con la NIC 36 “Deterioro de Activos” como un activo individual comparando su
importe recuperable (mayor valor entre el valor de uso y el valor razonable menos el costo de ventas) con
su importe en libros, Cualquier pérdida por deterioro reconocida forma parte del impoerte en libros de la
inversion. Cualguier reverso de dicha pérdida por deterioro se reconoce de conformidad con la NIC 36
“Deterioro de activos” hasta que el importe recuperable de la inversién aumente posteriotmente.

El Grupo descontinda el uso del método de la participacion desde la fecha cuando la inversion deja de ser
una asociada, o cuando la inversion es clasificada como mantenida para la venta, Ciando el Grupo
mantiene una participacién en una antigua asociada y la participacién mantenida es un activo financiero,
el Grupo mide la participacién mantenida al valor razonable a esa fecha y el valor razonable es
considerado como su valor razonable en el reconocimiento inicial de acuerde con la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La diferencia entre e} importe en libros de la asociada en la
fecha en gue se descontinud el uso del método de la participacién y el valer razonable de cualquier
participaci6n retenida y cualquier resultado de la venta de una parte de la participacién en la asociada se
incluye en la determinacion de la ganancias o pérdidas de la venta de la asociada.

Adicionalmente, el Grupo registra todos los importes previamente reconocidos en otro resultado integral
con respecto a esa asociada sobre la misma base que hubiese sido requerida si dicha asociada hubiese
vendido directamente los activos o pasivos financieros. Por lo tanto, si una ganancia o pérdida
previamente reconocida en otro resultado integral por parte de la asociada hubiese sido reclasificada al
resultado del periodo al momento de la venta de los activos o pasivos relacionados, el Grupo reclasificaria
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la ganancia o pérdida desde el patrimonio al resultado del perfodo (como un ajuste de reclamﬁcacxon) al
momento en que descontintie el uso del método de la participacion.

Cuanda el Grupo reduce su participacién accionaria en una asociada, pero continia usando el método de
la participacion, el Grupo reclasifica al resultado del periodo la proporcién de la ganancia o pérdida que ha
sido reconocida previamente en otro resuitado integral en relacion con esa reduccién en la participacién

accionaria, si esa ganancia o pérdida fuese reclasificada al resultado del perfodo en Ia. venta de los activos o
paswos correspondientes.-

Si una entidad del Grupo efectia una transaceién con una asociada del Grupe, se reconocen las ganancias
y pérdidas que resultan de dichas transaceiones en los estados financieros consolidados del Grupo

finicamente por la porclon dela partlmpacmn en la asociada o negocio conjunto que no esta relacionada
con el Gmpo

Entidades de proposito espe(:lal Se conmdera como entidades de propdsito especifico aquellas entidades
que fueron creadas para desarrollo de una actividad especifica en beneﬁcm de su controladora.

Moneda funcmna.l y moneda de presentaclon

(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros consolidados se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primario donde operan las principales compafiias del Grupo (moneda funcional). Los estados financieros
consolidados se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacién del Grupo.

() Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional nsando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones, Las ganancias o pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales ransacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cnande son diferidas en
otro resultado integral por calificar como coberturas de flujo de efectivo.

(¢)  Conmversidén de subsidiarias extranjeras

Los resultadoes y posicién financiera de todas las entidades del Grupo que cuentan con una moneda
funcional diferente a la moneda de presentacion de la Controladora, se convierten a Ia moneda de
presentacion de la signiente manera:

- Activos y pasivos de cada balance general presentado se convierte al tipo de cambio a la fecha del
balance general,

- El capital contable de cada balance general presentado es convertido al tipo cambio historico.

- Los ingresos ¥ gastos de cada estado de resultados se eonvierten al tipo de cambio promedio
{cuando el tipo de cambio promedio no represente una aproximacién razonable del efecto
acumulado de las tasas de la transaccién, se utiliza el tipo de cambio a la fecha de la transaccion); y

- Todas las diferencias cambiarias resultantes, se reconocen en el resultado integral.
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Informacion financiera por segmentos

Los ingresos ordinarios del Grupo provienen de la venta de bienes alimenticios de consumo masivo,
como carnicos (carnes de pollo, pavo, gallina, cerdos, res, embutidos, congelados), conservas,

alimentos para mascotas, productos secos (huevos y arroz), insumos agricolas, productos del mar, aves
en pié y negocios internacionales.

La NIIF 8 “Segmentos de operacién” requiere que los segmentos de operacidén sean identificados con
base en informes internos sobre los componentes del Grupo, los cuales son revisados regularmente por
el encargado de la toma de decisiones del 4rea operativa con el fin de destmar los recursos a los
segmentos y evaluar su rendimiento.

_El sistema de mformacwn dela gerencla del Grupo esta estructurade en funcidn de las mgmentes

categorias:

. Carnicos- Esta categorla agrupa las lineas de Aves, Cerdos y Reses.

. Valor Agregado - Agrupa las lineas de Embutidos, Platos preparados, Congelados y Productos
del Mar.

- Secos- Agrupa las lineas de Arroz, Conservas, Huevos y Moderna.

. Nutricién Animal y Agricola- Agrupa las lineas de Nutricidn y Salud ammal Alimento para
mascotas y Agricola.

. Negocios Internacionales — Incluye IA.E. Industria Agricola Exportadora INAEXPO C.A,
Inaexpo S.A., Agricola Inaexpo Perta S.A., Industnal Inaexpo Peri S.A.e Inaexpo USA Ltd, Co,
. {palmito y qumua)

Efectivo y equivalentes de efective

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto pI azo de alta liquidez
con vencimientos originales de tres meses ¢ menos.

Activos y pasivos financieros
2.6.1 Clasificacion

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor razonable a
través de ganancms o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros
pasivos financieros™. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 21 de diciembre del 2017 ¥ 2016, el Grupo mantuvo activos financieros en las categorias de “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros a valor razonable a través de ganancias o
pérdidas “y “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, las compaiiias del Grupo mantuvieron pasivos
ﬁnanmeros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:
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Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado consolidado de
situacion financiera por inversiones en certificados de depdsito a plazo. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se

incluyen en €l activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacién financiera conselidado.

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: Son actives que se
mantienen para ser negociados. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si es adquirido
principalmente para efectos de ser vendido en el corto plazo. Log activos en esta categoria se clasifican
como activos corrientes y estin representados por fondos de inversién.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado consolidado de situacion financiera
principalmente por 1as cuentas por cobrar comerciales, a compaiiias relacionadas y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en €l activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados desde la fecha del estado consolidado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado consolidado de situacion financiera por
obligaciones financieras, emision de obligaciones esto en titularizacién de flujos y papel comercial, cuentas
por pagar proveedores y otros pasivos financieros. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado consolidado de sitnacién financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y postertor:
Reconocimiento -

Se reconoce un activo ¢ pasivo financiero en ¢l estado consolidado de situacién financiera a la fecha dela
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a 1a transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el active o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial €l Grupe valoriza los mismos como se
describe a continuacidn:
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Medicién posterior -

a) Activos financieros mantenidos hasta su veneimiento: Posterior a su reconocimiento inictal
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre Ja base del devengado en el rubro Ingresos financiercs. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicin. Si el Grupo vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su venmmlento, la categoria
completa se reclasificara como disponible para la venta,

b) Inversiones avalorrazonable a través de ganancias o pérdidas: Se registran a valor .
razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable se incluyen en el -
estado de resultados integrales, en el periodo en el que se producen los referidos cambios.

¢) Préstamos y cuentas por cabrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, se presenta las mgﬂlentes cuentas
dentro de esia categoria;

(i)  Cuentas por cobrar comergiales: Corresponden a los montos adendados por clientes por la
venta de productos alimenticios y agricolas en el curso normal de los negocios. Debido a que
se conceden créditos a sus clientes en plazos promedios de entre 30 a 43 dias, estas cuentas se
mantienen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, menos la provisién
por deterioro correspondiente.

(i) Compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por venta de
productos y cobros de servicios prestados. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no devengan intereses y se recuperan en ¢l corto plazo. :

(i) Otras coentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleadosy a
terceros, que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo ameortizado.

d} Otros pasives financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, se presentan las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

()  Obligaciones financieras; Corresponden a préstamos que se registran inicialmente a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incmrridos al momento de su
contratacion, Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando 1as tasas de interés

pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales en el
rubro gastos financiercs.

(i)  Titwlarizacion de flujos: Se registran inicialmente a su valor nominal que es equivalente a su
valor razonable colocado en el mercado. Los costos atribuibles a la transaccién que fueron
significativos, forman parte del cargo financiero de estas obligaciones y son amortizados
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durante el plazo de vigencia de las mismas. Los costos financieros devengados caleulados se
reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro Gastos financieros en ¢l periodo
en que se devengan

(iii) Cuentas por pagar praveedores y atros pasivos financieros: Son obligaciones de pago por
_ bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en €l curso normal de los

negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta go dias.

Los activos y pasivos se compensan solo cuando exista el derecho legal exigible a compensar, activos
corrientes con pasivos corrientes y cuando los actives y pasivos se relacionen con el mismo beneficiario
y/o acreedor,

Deterioro de activos financieros

Fl Grupo establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que las compaiiias del Grupo no serdn capaces de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos eriginales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
recrganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017y 2016, la Administracién ha registrado la provision
de deterioro de su cartera comercial (Ver nota 8).

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si el
Grupo transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficies del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones especificadas en el contrato se han liqguidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubieaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedic ponderadoe. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién v distribucién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién, incluyendo impuestos no recuperables.

Las compaiiias del Grupo para reconocer pérdidas por obsolescencia o deterioro realizan rebajas

porcentuales en funcién de la rotacién de inventario de acuerdo al andlisis de la posibilidad real de venta y
el efecto es registrado en resultados en el periodo que se produce, bajo el rubro de costo de ventas.
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Activos biolbgicos
Los activos biologicos estdn conformados por las siguientes categorias:

Aves (Pollos)- Esta categoria de activos biolégicos inicia con la crianza de 1a pollita importada (reproductora)
que tiene una duracién de 25 semanas y luege entra a una etapa de produccién de huevos fértiles durante 40
semanas, Los huevos obtenidos pasan a la incubadora y en 21 dias se transforman en pollito bb de engorde. El

pollo de engorde tiene un perfodo de crianzade 6 a7 semanas, para luego ser transferido a la pla,nta de
faenamiento o vendido como pollo en pie, :

Aves (Ponedoras )- Esta categoria de activos bioldgicos inicia con la crianza de la pollita de un dia importada;
en granja de crianza pasard 15 semanas y son transferidas a granjas de produecion. La etapa de produceion
inicia a la semana 17 v estara en postura hasta la semana 80 como méxirmo. Los huevos producidos de cada
semana son transferidos a la clasificadora en donde se clasifican los huevos de acuerdo al tamaiio y peso;
posterior' a este proceso son enviados a los centros de distribucién parala comercializacién,

Aves (Pavos) - Esta categoria inicia con la importacién de pavo de 1 dia y tienen un periodo de crianza de 12
15 semanas para luego ser transferido a la planta de faecnamiento.

~ Debidoa que las aves son activos biolégicos cuyo periodo de transformacién es de corto plazo, el valor

razonable de los misimos en la etapa de crianza, engorde y produceién corresponde a los costos incurridos por
PRONACA durante cada etapa, razén por la cual, PRONACA valora los referidos activos biolagicos al costo. Al
cierre de cada afio, PRONACA compara el valor de sus aves medidas al costo vs. el anilisis de valor razonable
de acuerdo a lo que especifica la NIC 41 “Agricultura”, con el fin de demostrar que el método de valoracion
aplicado por la Controladora es razonable, pues las diferencias son menores.

Las aves reproductoras y ponedoras son amortizadas por la vida productiva esperada.

El valor de] Pollo bb de engorde es ¢l resultado de sumar ¢] costo de transferencia del Huevo fértil mas todos los
costos y gastos incurridos en el proceso de incubacién, Al ser un proceso de corto plazo (21 dias de incubacion)
la acumulacién de costos y gastos incurridos en este periodo son equivalentes a su valor razonable.

Cerdos - Esta categoria de activas bioic‘:gicos tiene 2 procesos productivos: cerdos reproductores (hembras)
que tienen una vida util de 1,000 dias con 2.45 partos por afio tiempo en €l que destetan (29 cerdos por
hembra por afio), y cerdos de engorde que se crian en 171 dias para pasar al faenamiento con un peso de
126.94 kg,

En el caso de los cerdos reproductores, los mismaos presentan caracteristicas distintivas respecto de los que se
encuentran en los mercados informales de venta de carne de cerdo, razon por la cual, PRONACA considera
que no existe un mercado activo con precios cotizados fiables que permitan medir sus activos biolégicos a
valor razonable. En razon de estas circunstancias, PRONACA valora estos actives biolégicos al costo. Al cierre
de cada afio, compara €l valor de sus cerdos, obtenido de acuerdo al método del costo, con el valor del
producto terminado del cerdo descontado a la tasa de rentabilidad de la linea de negocio y con el precio de
activos bioldgicos (cerdos) similares en mercados informales, con el propésito de determinar si-existen
variaciones significativas.

Para el caso de los cerdos en proceso de engorde, el valor razenable es determinado en funcion dela
metodologia de activo similar.
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Los cerdos reproductores son amortizados por la vida productiva espe'rada

Ganado - Son activos bioldgicos cuyo proceso de crianza es mayor a un afio, son valorados al costo de
adquisicién mas todos los gastos incurridos en el proceso de crianza,

_ Plantaciones de teca - Las plantaciones forestales se miden al valor razonable menos los costos estimados

hasta el punto de la venta. El valor razonable se determina a partir de los precios de mercado de acuerdo con el |
informe de un perito independiente.

Plantaciones de palmito - Las plantaciones son registradas al valor razonable menos 1os costos e.étimados en
el punto de cosecha, considerando que el valor razonable de estos activos puede medirse con fiabilidad. La
valoracidn de las plantaciones de palmito se basa en precios estimados de mercado de acuerdo con el informe

de un perito independiente.

ngntacmngg de melipa v eucalipto.- Se miden al valor razonable menos los costos de cosecha y gastos de
traslado hasta el punto de venta. La medicién de las nuevas plantaciones se realiza al costo, €l cual
equivale al valor razonable a esa fecha. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, sclo mantiene plantacmnes en
etapa de crecimiento dentro de esta categoria de activo bioldgico.

El factor utilizado para determinar la clasificacion de un activo biologico entre corriente y no corriente es el
tiempo esperado de vida y de utilizacion del mismo. Si el periodo de vida y de utilizacion del activo biologico
supera los 360 dias el mismo es considerado como de largo plazo.

Activos disponibles para la venta

Los activos y los grupos de activos para su digposicidn se clasifican como disponibles para la venta si su valor
en libros es recuperable a través de una operacion de venta ¥ no mediante su uso continno. Esta condicion se
considera cumplida inicamente cuando la venta es altamente probable dentro del periodo de un afio desde la
fecha de clasificacién y el activo (o grupo de activos para su dlsposwlon} esta disponible para la venta
inmediata.

Los activos clasificados como disponibles para la venta son medidos al menor valor en libros y el valor
razonable de los activos menos los costos de venta,

Gastos pagados por antici]jado

Corresponden a todos aquelles desembolsos realizados por concepto de seguros en donde atin no han sido
transferidos los beneficios v riesgos inherentes del servicio que las compafiias del Grupo estén por recibir,

Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades, plantas v equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construceion del activo. Los desembolsos posteriores a Ia compra o adquisicion sélo son eapitalizados cuando
es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia las compaiiias del Grapo ¥
los costos pueden ser medidos razonablemente.
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Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida il esﬁmadé delos

bienes registrados en este rubro o de componentes significativos identificables que posean vidas titiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién del Grupo estima que ¢l valor
de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida itil serd irrelevante. Las estimaciones de
vidas utiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros eonsolidados.

Las vidas fitiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bi . Namero de aiios

Edificios, galpones e instalaciones: .

Edificios administrativos 40

Edificios plantas industriales ‘ 30

Casas de administradores de granjas 20

Galpones plataformas 20

Galpones mamposteria 12-20

Galpones pisos : B ¢

Galpones techos 8-12
Maguinaria y equipo avicola:

Maquinaria ¥ equipo avicola : 5-12
Vehiculos, muebles v equipo de cémpnto v otros: :

Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos . 5

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades v ec;mpos excede a su monto rex:uperable este es
reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construecion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio.

Otros activos depreciables

Las compafifas utilizan jabas y pallets como parte de su proceso productivo. Dichos activos son registrados

como otros activos depreciables, se encuentran valorados a st costo de adquisicién y es depreciade
mediante el método de linea recta, considerando su vida itil estimada.
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Propiedades de inversién

Representados por inmuebles que son mantenidos para generar rendimientos como resultado de su

a]quiler en el largo plazo o a través del incremento en su valor o ambas, ¥ que no son ocupadas por 1as
companlas del Grupo, se clamﬁcan como propiedades de inversion.,

Las propiedades de inversién se reconocen inicialmente a su costo, mcluyendo los costos de transaccion
relacionados y costo de endeudamiento, Los costos de endeudamiento incurridos con el fin de adquirir,
construir o producir un activo calificado (un activo cuya construeeidn o produecién demanda un periodo
substancial de tiempo) son capitalizados como parte del costo del activo. Los costos de endeudamiento son
capitalizados durante ]a fase de construceion del activo y cesa cuando el activo estd sustancmlmente
finalizado, o se suspenden cuando la construecion es parallzada

Posterior a su reconocimiento inicial, las propiedades de i inversién son medidas al costo, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro.

Las perdldas y ganancias por la venta de propiedades de inversidn, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resu_ltados integrales.

El valor en libros de las propiedades de inversidn se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Activos intangibles
2.14.1 Marcas comerciales y licencias

Las marcas comerciales y licencias adquiridas de terceros se muestran a su costo histérico; mientras que
las adquiridas en combinaciones de negocios se reconocen a su valor razonable a la fecha de adquisicién,
Debido ala ausencia de limitantes de naturaleza legal, regulatoria, contractual, econémica o de mercado,
se determind una vida atil indefinida para las mismas.

2.14.2 Plusvalia mercantil

Representa el exceso entre el costo de adquisicion respecto del valor razonable de la participacion de
PRONACA en los activos netos identificables de las compaiiias adquiridas.

A efectos de llevar a cabo las pruebas para determinar la existencia de pérdidas por deterioro, la plusvalia
mercantil se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo, o grupo de unidades generadoras

de efectivo, que se espera que se beneficien de 1a sinergia de la combinacién. La plusvalia mercantil se
controla al nivel de segmento operativo.

2.14.3 Otros activos intangibles

Tienen una vida atil definida y se registran al costo menos su amortizacion acumulada. Se incorporan
principalmente en este rubro los costos de adquisicién, desarrollo y mantenimiento de licencias. La
amortizacién se caleula usando el méiodo de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de
su vida dtil estimada. Las vidas Gtiles asignadas a esta categoria de activos son en funcion del tiempo de
uso que se dara los mismos (promedio de 3 a 7 afios).
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Pérdidas por deterioro de valor de los activos no finhancieros

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion (propiedades, plantas y equipos, otros activos depreciables,
propiedades de inversién y activos intangibles con vida itil definida) se someten a pruebas de deteriora
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrén no recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperabie de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valer en uso, Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas .
pequefios en los que se genera ﬂujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efeétivo)._

Para el caso de los activos 1ntang1b1es de vida til definida se someten a pruebas de deterioro
penédlcamente

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017y 2016, no se ha
identificado [a necesidad de reconocer pérdidas por deteriore de activos no financieros (propiedades, plantas
¥ equipos, otros activos depreciables, propiedades de inversién y activos intangibles con vida util definida).

Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la Renta comprende el Impuesto a la Renta corriente y el diferido. El Impuesto a
la Renta se reconoce en el estado de resultados integrales consolidade, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el lmpuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la Renta corriente -

El cargo por Impuesto a 1a Renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utitidades gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las norimas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de la Compaiiia estAn domiciliados en
paraisos fiscales y se reduce proporcionalmente al 12% (15%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Se encuentra en vigor Ia norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue el monto del
anticipo minimo, este viltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la Renta diferido -

El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
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mostrados en los estados financieros. El Impuesto ala Renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el Impuesto ala Renta dlfendo activo se realice o el ]mpuesto a la Renta diferido pasivo
se pague. :

Los Impuestos a ]Ja Renta diferidos activos sOlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con-Ja misma autoridad tributaria.

Otros impuestos -

Por la naturaleza de sus operaczones las compaiiias del Grupo estén sujetas a los siguientes 1mpuestos

Impuesto al Valor Agregado (IVAY: Este impuesto grava al valor de la transferencia de los prmmpales
productos fabricados y comercializados por las compamas del Grupo en todas sus etapas de '
comercializacion ala tanfa del 12% {14% hasta de junio del 2017) es calenlado con base en los precios de
venta. - ;

mpuestg ala Salida de Divisas {ISD): Este impuesto grava a la transferencia, envié o traslado de divisas al
exterior. La tarlfa vigente es del 5%.

Estos impuestos se contabilizan con base a su devengamiento.
Beneficios sociales

Beneficios corrientes: Se registran en un rubro especifico o en el rubro de beneficios sociales del
estado de situacion financiera consolidado y corresponden principalmente a:

) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto ala Renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta comeo parte de los costos, gastos
administrativos o gastos de venta, en funci6én de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio no fondeados): Las compaiiias del
Grupo domiciliadas en Ecuador tiene un plan de beneficio definido parajubilacién patronal, normado y
requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
de terminaci6n de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién
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mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador este beneficio
se denomina desahucio.

Las compaiiias del Grupo domiciliadas en Ecnador determinan anualmente las provisiones para jubilacién

~ patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se

2.7

2.18

reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a Ia fecha del estado de situacién
financiera , el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.35% (2016:
8.79%) anual equivalente a la tasa promedic de los bonos corporativos negociados en el mercado
ecuatoriano (2016: bonos del gobierno ecnatorianc combinada con la tasa pasiva publicada por el Banco
Central del Ecaador); dicha tasa se encuentra denominada en la misma moneda en la que los beneficios

seran pagaclos ¥ que tlenen térmmos que se aproximan a los de las obhgacmnes por pensnones hasta su
vencnmlento

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacibn, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo que surgen.

Al cierre del afio las provisiones de jubilacién patronal cubren a todos los trabajadores que han venido
prestando sus servicios a las compafiias del Grupo por 10 afios o mis. Las provisiones de jubilacién
patronal correspondientes a los empleados menores a 10 afios no representan montos materiales.

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos de arrendamiento transfieren sustancialmente a los

arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

Las compaiiias del Grupo como arrendatarias.- Los activos mantenides como arrendamientos financieros
se Teconocen como activos de las compaiiias del Grupo a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o
si este es menor, al valor presente de los pages minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se
incluye en el estado de situacion financiera consolidado como una obligacion bajo arrendamiento
financiero. Los gastos financieros son cargados directamente a resultados.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados del afio empleando el método de linea recta, durante
el plazo correspondiente al arrendamiento.

Provisiones corrientes

Se reconocen cuando las compaiiias del Grupo tienen una obligacién presente, va sea legal o implicita,
como resuttado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion; y el importe se puede estimar de manera confiable, Las provisiones se miden por el
valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacién usando ura

tasa antes de impuesto que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los
riesgos especificos de la obligacién.
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Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contr;iprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimade de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que las compaiiias del

Grupo puedan otorgar.

2.19.1 Ventade biene.js

Se reconocen cuando se transfieren los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que el Grupo recﬂ)a los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.19.2 Ingresos por intereses -

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente
y u la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo ma4s corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.19.3 Ingresos de venta de servicios

Las compafiias del Grupo tienen ingresos provenientes por la renta de inmuebles, mediante
arrendamientos operativos, Se reconocen linealmente en funcidn de la duracion de los contratos.

Costos y ghstos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo en el que se cohocen.

Distribueion de dividendos

La distribucién de dividendos a los Accionistas se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los
Accionistas,

Reservalegal

De acuerdo con la legislacién vigente, las Compafiias anénimas domiciliadas en el Ecuador deben apropiar
por lo menos el 10% de la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
aleance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previa disposicion de la.Junta General de Accionistas.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVQOS

La preparaci6n de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los mentos incluidos en estos estados financieros consolidados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por las compaiiias de] Grupo se
encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo
ciertas condiciones. ' ' C :

Las estimaciones y politicas contahbles signiﬁcétivas son definidas como aquellas que son 'ﬂnportantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados que requieren un alto grado de juicio por
parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Ly

. Provision por deterio las cuent 1 cobrar;

Las compaiifas del Grupo provisionau la totalidad de las cuentas de clientes en los que se identifican
indicios de deterioro. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Activos con vida (til definida:

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion (propiedades, plantas y equipos, otros activos
depreciables, propiedades de inversién y activos intangibles con Hiempo de vida til definida), se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que
podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deteriore corresponden al monto en el
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para
efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, las compafiias del
Grupo registran una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de dictembre del
2017 ¥ 2016 no se ha ideatificado la necesidad de reconocer pérdidas por deteriore de los activos no
financieros antes mencionados.

Activos con vida util indefinida;
A efectos de llevar a cabo las pruebas para determinar la existencia o no de pérdidas por deterioro

enla plusvalia mercantil y en las marcas, se analizan anualmente los valores de recuperacion de las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.
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» : Deterrnmaglgn dg ﬂdas uxllgg €1 propi ggades, plag ay egulpo, otros actlvos dgp eciables,
d a i

{reproductores):

La determinacién de las vidas ttiles que se evalfia al cierre de cada afio.
¢ Provisiones pof beneficios a empleados:

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién a un cdleulo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por las compafifas del Grupo para realizar €l caleulo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la
Administracién de las compafiias. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar €] valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

. Impuesto ala Ren rriente v Diferi

Impuesto a la Renta Corriente: Anualmente se determina en funcién a lo que establece la normativa
tributaria. Ver Nota 2.15.

Impuesto a la Renta Diferido: Las compaiiias del Grupo han realizado )a estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos que se revertirin en el futuro,

. Estimacion del valor razonable: La tabla siguiente analiza los instrumentos que se miden luego del

reconocimiento inicial al vaior razonable, los diferentes niveles han sido definidos de la siguiente
manera:

Nivel 1.- Precios de mercados de activos para activos o pasives financieros.

. Nivel 2.- Otra informacitn excepto los precios de mercados incluidos en el nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente {como precios) o indirectamente
(derivados de precios).

. Nivel 3.- Informacién para ¢l activo o pasivo que no se basan en informacion de mercado
observable.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 que son medidos a valor razonable son los
siguientes:
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Nivel1 Nivel1
) 2017 2016
Activos a valor razonable
Iaversi ncier:
Fondos USB Financial Services INC, 1,125 1,648
Fondos Margan Stanle y Private Managtnent 2,243 2,185
Citibank 145 a9
o . 3,513 3,930
A . . T mLep——
Activo bioldégica
Plantaciones de Teca y madera _ 2,426 2,206
Plantaciones de Palmito : 638 615
’ o : : 3,064 - 2,821
Total aél'ivos a valor razonable 6,577 : 6,751

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Debido a las diversas actividades de las compafiias del Grupo, el mismo estd expuesto a varios riesgos
financieros, incluyendo riesgos de tasa de interés y de precios de materias primas (maiz y harina de soya).
La Administracion del Grupo gestiona estos riesgos con el objetivo de mitigar los efectos adversos de
cambios impredecibles en los mercados financieros en su desempeiio. La gestion de riesgos financieros
estd a cargo de la Vicepresidencia de Finanzas y Planeacién conjuntamente con la Direccién de Tesoreria
del Grupo. En base a politicas definidas por la alta gerencia se definen estrategias para mitigar el riesgo.
Estas estrategias incluyen la contratacién de instrumentos financieros derivados. Las politicas prohiben
claramente la contratacién de instrumentos financieros derivados con fines especulativos.
Adicionalmente, las politicas no permiten la venta de instrumentos financieros derivados.

La Vicepresidencia de Finanzas y Plansacidn reporta mensualmente la exposiciém y 1as coberturas
tomadas de acuerdo a la estrategia autorizada al Comité de Gestién de Riesgos de Precios de Materias
Primas del Grupo. Este Comité es un ente independiente que monitorea los riesgos y aprueba las
estrategias implementadas para mitigar la exposicién.

4.k Analisis del valor en riesgo (VAR) - (No Auditados)

La medicién del VAR estima la pérdida maxima por un periodo de tiempo a un determinado nivel de
confianza. La metodologia del VAR tiene un enfoque estadistico basado en la probabilidad de una pérdida
tomando en cuenta la volatilidad del mercado, asi como Ia diversificaciéon del riesgo mediante €l
reconocimiento de pesiciones de compensacion y las correlaciones entre productos y mercados.

La metodologia VAR que la Controladora emplea para calcular los nimeros de riesgo anuales es la de
simulaciones Monte Carlo con la cual determina la exposicidon potencial futnra, El VAR de un aiio al 95%
de confianza utilizado por PRONACA refteja que con una probabilidad del 95% la variable medida no
disminuirs frente al valor promedio en un monto mayor al valor VAR calculado.

Para el afio 2017, PRONACA aplic6 la medicion del VAR con 95% de confianza para determinar la uiilidad
bruta en riesgo y el flujo de caja en riesgo proveniente de la éxposicién a movimientos adversos en las
principales materias primas. Ei VAR, sin tomar en cuenta las posiciones de cobertura de ia Comnpaiiia es de
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US$8.4 millones para la utilidad bruta y de US$11.2 millones para el flujo de caja (2016: US$7.3 millones
y US$6.8 millones respectivamente). Con el programa de coberturas al inicio del afio, el VAR disminuye a
US$6.8 millones para la utilidad bruta y a US$9.5 millones para el flujo de caja (2016: U8$6.3 millones y
US$6 millones respectivamente).

Gestion de riesgo de capital
Las compaiiias del Grupo administran su capital de tal manera que ésegurai el oportuno y eficiente

aprovisionamiento de los flujos de fondos requendos para su operacion, Los lineamientos que hacen que
la administracion del capltal de las compaiifas sea mas eficiente son:

. Minimizar los riesgos a los cuales estara sometido el capital delas compaiiias.
Optimizar la rentabilidad priorizando la proteccién del capital.
. Limitar el endeudamiento para que no exceda el 66% del patrimonio., .
. Financiar los requerimientos temporales de capital de trabajo con deuda de corto plazo, mientras

que los requerimientos permanentes de capltal de trabajo, asi como la inversion en activos fijos se
financiardn con deuda de largo plazo.

. Mantener un nivel adecuado de liquidez y de concentramon en bancos de tal manera que las
compaiifas siempre esten en capacidad de cubrir sus necesidades de efectivo ante eventuales riesgos
de liquidez 0 de congelamiento del sistema bancario.

Riesgo del mercado

Las actividades de PRONACA la exponen principalmente a riesgos de mercado de tasas de interés. La
Compaiiia utiliza instrumentos financieros derivados para manejar su exposicién, incluyendo permutas de
las tasas de interés (SWAP) y opciones de tasa de interés para mitigar el riesgo del aumento de las mlsmas.
Darante los afios 2017 y 2016, solamente se utilizaron opciones de tasa de interés.

Gestion de riesgo en las tasas de interés
PRONACA se encuentra expuesta a riesgos por movimientos en las tasas de interés debido a que:

¢+ Toma dinero en préstamo a tasas de interés tanto fijas como variables.
» Invierte los excedentes de flujos de efectivo en instrumentos de inversién.

El riesgo es manejado por la Compaiiia manteniendo una combinacién adecuada entre los préstamos a
tasa tija v a tasa variable, y por el uso de contratos de permuta de tasas de interés (SWAP) y opciones de
tasas de interés. Las actividades de cobertura se evalian para que se alineen con lag tasas de interés yla
tolerancia al riesgo definido; asegurando que se apliquen las estrategias de cobertura mas eficientes.

Respecto a las inversiones, de acuerdo a la politica de inversiones, las compaiiias del Grupo actualmente
invierten iinicamente en instrumentos de renta fija y de alta calidad crediticia, donde el impacto de las
variaciones de la tasa de interés es minimo, especialmente dado que la mayoria de los instrumentos se
mantienen hasta el vencimiento de los mismos (estrategia “buy & hold™).

Las compafiias del Grupo, de acuerdo a su politica, no toma posiciones en mercado para especular. Al
contrario, minimiza los riesgos tratando de dejar la menor cantidad de posiciones abiertas que sea posible.
Para ello realiza un proceso de andlisis en el cual se siguen los siguientes pasos:

Pigina 43 de g9



4-5

PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

. Tdentificar 1a posicién real de riesgo de tasas de interés a la cual se ve enfrentada en casos
particulares.

. Definir periédicamente cudl es su posicién de deuda y su relacién de préstamos expuestos a tasas
variables, no cubiertos. _

. Determinar la estrategia de cobertura de tasas de interés variables que se aplicarin. En esta etapa se

definirdn los instrumentos de cobertura que se utilizaran para cubrir estas operaciones.
Los instrumentos de cobertura de tasas de interés que se utilizan son:

- . Opciones de tasas de interés CAP (techos) y FLOOR (pisos)
. ‘Swaps y Opciones sobre swaps

Localmente no existe un mercado de coberturas desarrollado. Por tanto, las compafifas del Grupo cotizan
este tipo de operaciones en e] exterior, lo cual implica que debe regirse a las normativas internacionales
desarrolladas para participar en esos mercados, por to que la controladora ha firmado contratos ISDA
{International Swaps and Derivatives Association} por sus siglas en inglés, mismos que le permiten
negociar y contratar coberturas con instituciones financieras internacionales,

Vencimientos de préstamos — flujos no descontados

Los vencimientos de préstamos son como sigue:

: Menos de 1ano Entre 1y 2 aifios F‘n"f: 2Y3
2007 afios
Préstamos bancarios locales 13,016 12,670 34,495
Préstamos con organismes multilaterales del exterior 5,656 6,746 8,732
Papel comercial 11,162 -
29,834 19,416 43,227
2016
I'réstamos hancarios locales 6,464 11,289 42,255
Préstamos bancarios del exterior . 3135 - -
Préstamos con organismos miztilaterales ded extervior 5658 5,546 15,478
Titularizacion de cartera 909 - -
Papel comercial 45,685 - -
61,851 16,835 57,733

Otros riesgos de precio de materias primas

PRONACA estd expuesta a riesgos de precios de las materias primas que surgen de la necesidad de compra
de: maiz, pasta de soya, aceite de palma y otras, para la produccion de alimento balanceado.

La produceién de alimentos de la Compaiifa requiere materias primas agricolas como maiz y pasta de soya
en volimenes importantes. La Compafiia busca protegerse de 1a volatilidad en precios de sus principales
materias primas, maiz y pasta de soya, a través de una politica de administracion de riesgos disciplinada y
claramente enfocada en estabilizar tanto el flujo de caja, como los margenes brutos de la Compaiiia. La
estrategia se define en base a la politica aprobada.
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Gestién del riesgo de lnqmdez

La Vicepresidencia de Finanzas y Planeacion es la encargada, a través de la Direccién de Tesoreria, de la
gestion de la liguidez. Las compafifas del Grupo han establecido un marco de trabajo apropiado para la
administracion de la liquidez, €l cual permite manejar adecuadamente los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y Jargo plazo. Las compaiifas del Grupo manejan el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y facilidades de préstamos adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos de efectivo real y proyectado y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Las compaiiias del Grupo han definido que para mitigar el riesgo de no disponer del flujo de fondos
necesario para importar la materia prima que se requiere para alimentar a su activo biolégico, debe
mantener un fondo de reserva de liquidez en el exterior que garantice {a posibilidad de mantener en
marcha st negocio por al menos un mes de operaciones. Adicionalmente debe mantener habilitadas lineas
de crédito con la banca local e internacional que le permitan en todo momento tener accesoa
financiamiento de capital de trabajo. Para ello ha desarrollado con la mayoria de bancos de primera
categorfa del mercado financiero, facilidades de crédito que se encuentran vigentes y mantienen
entregadas en su beneficio garantias reales, Ver nota 37 (hipotecas y prendas).

Gestidon de riesgo cambiario

Las compaiiias domiciliadas en el Perni realizan transacciones en soles peruanos, los cuales estan
expuestos a fluctuaciones en la tasa de cambio.

Los saldos en libros de sus activos y pasivos monetarios denominados en moneda exiranjera (Soles) al 31
de diciembre del 2017 y 2016 sobre el que se informa son los siguienies:

2017 . , {en miles de soles peruanos)
. Agricola Industrial Inaexpo
Peri Peru SA
Activos 124 2,258 3,656
Pasivos (63g) {4.626) (1.840}
Posicién monetaria neta : {515) {2.368) 1,816

Tipo de cambio; Nuevo Sol Peruano por 1 U.S. délar 3,240

2016 (en miles de soles peruanos)
Agricola Industrial Inaexpo
Pert Perii S.A
Activos 890 6,806 9,129
Pasivos (1.271) (7.295) (10,599)
Posicidn monetaria neta (381) {a89) {1.470)
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Tipo de cambio: Nuevo Sol Peruano por 1 U.S. délar 3,356

Inaexpo Brasil Cia Ltda. realiza transacciones en reales brasilefios, los cuales est&n expuestos a
fluctuaciones en la tasa de cambia. Los saldos en libros de sus activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera al 31 de diciembre del 2017 y 2016 sobre el que se informa.

(en mlles de rea!es brasifeﬁos )
Inaexpo Brasil Cia Lida.

2017 . 2016 .-
Activos 230 . 2,736
Pasivos : (2) . (51)
Posicion monetaria neta 228 2685
Tipo de cambio: Real Brasilefio por 1 U.S. délar 2160 3252

Inaexpo Europa, S.L. realiza transacciones en euros, los cuales estén expuestos a fluctuaciones en la tasa

de cambio. Los saldos en libros de sus activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera al
31 de diciembre del 2017 y 2016 sobre el que se informa,

{en miles de euros)

Inaexpo Europa, S.A.

2017 2016
Activos . _ 86 86
Pasivos (2r706) (256)
Posicion monetaria neta ' {a70) _ {170)
Tipo de cambio: Euro por 1 U.S. délar 1,080 1,106
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- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio: ’

amy 2016

Cyrriente Vo corriente Corriente 1o corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo . : 72,510 - 50,725 -
Activos financierps medidos a valor razonable
Inversiones Snancieras - : - - . 4,812 . - ) 3,030
Activos financizrus mantenidas hasta su vencimiento . . . .
Invergiones finnncieras - . 10,008 1,701 45,7061 - 2,070
Total Inversiones financieras : 19,0068 5,304 © 45,700 6,900
Activos financieros medidos al costo amortizade : . ]
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar B8.194 164 86,257 248
Otrog activos Anancieros 1,453 ’ 1,620 4,147 2,444
Tatal activos financieros 181,190 7,038 ' 186,825 2,992
Pasivos Bnancicros medidos al costo amartizado .
Obligaciones fimancieras - 20,839 62,643 60,042 74,568
Titularizacién de flujos - - 00 .
Cuentas por pagar & proveedores . 45,306 - 37arh -
Otros pasivos fnanciergs .o 2het 7 464 7
Total pasives financieros : 75,564 62,650 99,593 74:373

Fl valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que los préstamos con instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2017 2016

Obligaciones financieras . - 92477 135,510
Emisitn de obligaciones -~ : o - - ' 909
Cuentas por pagar proveedores . - : . 45366 37,278
Pasivos por arrendamiento financiero - ) 364 - 464

. 138,207 o 174,161
Menos: Efective y equivalentes de efectivo : {72,530) (50,725}
Menos: Inversiones {inancieras - cortientes ' "~ {19,008) ' (45,700}
Dexda neta S 46,669 7736
Total patrimenio neto cobtrolado _ . 432,491 - 422,230
Capitaltotal . : ' 479,160 499,975
Ratio de apalancamiento S _ 10% 16%

La reduccidn en el ratio de apalancamiento para el afio 2017 respecto del afic 2016 se debe al uso del flujo
de caja operative para disminuir la deuda, principalemente de las compaiiias del Grupo. '

EFECTIVO Yl EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2017 . 2016

Efectivo en caja 1,033 987
Depositos en cuentas corrientes en bancos locales v del exterior 1,480 16,140
Overnigth ' : 7,782 5,577
Certificados de depbsito : 48,607 22,502
Fondos de inversion 122 119
Fondos en fideicomisos . : 2,416 5,310

72,530 - 50,725

Caja general - Constituyen principalmente cobranzas realizadas al cierre del perfodo, las mismas que son
depositadas en bancos el primer dia habil del siguiente afio.

Certificados de depdésito - Al 31 de diciembre, comprende lo signiente:
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Tipo de inversién Tasa promedio anual Plaze apreximado en

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Bance Guayaquil S.A. 4.20% 4.94% () o1 12,950 9,500
Baneo Internacional 8.A. - 3.83% 4.06% 50 o1 16,860 4,500
Banco Bolivariano C.A - 391% 5.09% . 56 a1 13,020 3,000
Banco del Pacifico S.A. 0.00% 4.92% - 90 - 3,000
Banco Pichincha C.A 3.81% 4.22% 70 o0 3,701 2,500
Banco Rumifiahui o 4.84% Co- 91 - : 2,000 . -
Titulos del Banco Central - - - - - 7
Otros ' ) . 157 85

48,697 22,592

Fondos de inversién - Corresponden a valores invertidos en los fondos de inversién “Fondo Real” y
“Fondo Centenario Repo” de Fiducia. Estos valores pueden ser convertidos en efectivo en un plazo
maximo de 48 horas.

Fondos en fideicomisoes - Tal como se explica mas adelante en la Nota 36, la Controladora constituyo el
“Fideicomiso Segunda Titularizacién de Flujos - PRONACA.” El objeto de este Fideicomiso es la
titularizacién de los flujos provenientes de los derechos de cobro aportados por PRONACA. En adicién la
Controladora mantiene dos fideicomisos de administracion Fideicomiso Inversiones Agropecuarias —
Agoinversiones y Agoinversiones Dos (Ver Nota 35). Los fondos en dichos Fideicomisos representan
depobsitos en cuentas corrientes locales en Banco de la Produceion S.A. - PRODUBANCO, Banco del
Pichincha y en el Banco Central del Ecnador. Estos fondos son manejados de manera independiente por la
administradora de los fideicomisos.

Un detalle de los fondos mantenidos en los fideicomisos es como sigue:

2017 2016
Depdsitos en cuentas enrrientes en bancos locales y del exterior 1,519 3,097
Certificados de depésito 1,897 2,197
Fondos de inversién - 16
3,416 5310

Pigina 49 de 99



7¢

PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 20177
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

INVERSIONES FINANCIERAS

2017 2016

Inversiones ﬁnanmeras mantenldas al costo amertizado:

Corriente 19,0038 45,700

No corriente 1,791 2,970

Inversiones financieras mantenidas a su valor razonable

a través de gananeias y pérdidas

No corriente 3,513 3,930
24,312 52,600

Inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento:

Constituye un portafolio de inversién manejado en Sabadell, Morgan Stanley ¥ UBS International Inc.,
cuya cartera incluye bonos emitidos por corporaciones del exterior con sede principalmente en Estados
Unidos de América y otros paises desarrollados. Dichos bonos tienen vencimientos hasta julio del 2019.

_ Este portafolic fue comprado sobre su valor nominal. La prima o descuento pagada en la compra, esta

siendo amortizado en funcidn del vencimiento de las inversiones. El ranking crediticio de las instituciones
financieras que emiten estos bonos es entre "AAA" y "BBB”, Un detalle de los bonos es como sigue:

T i Liendimi
Ilow de laversitn A Llaze aocoximado en dias
207 26 2007 2016 2012 2016
Corriente
L . tiddas 7] zado;
Rahxded| 100% 1.22% ] 43 fy 58
Fendes UBS Financial Services Ine 1.34% 1.05% [E=) 429 12,802 8,469
Fondos Morgan Stonley Povote Managment LI 0.53% 3 209 2,014 3,017
Banoo Guavaqgil $.4A. 5.08% 5.50% 121 167 SO0 5.975
Banco Internacional 5.4 - 367% 157 . 8,375
Ranco Pichiteha C.A. - 4,m% - 122 - £,300
Banco el Pichincha Exterigr. 151% A.00% 132 360 00 4000
Banco Balivaniano C A - 5.40% - 4 - 7.000
BEP Bank | F75™ J.00% 720 360 2,500 2,500
Interés . 75 206
10,008 45,700
No corriente
I . idos o} 2ol
Fondos Morgan Stanley Prvare Managment 190% - st - 518 -
Fondas UBS Financial Services Ine. 1,51% 1% 506 990 L,o45 470
Banes Sabadel] 2,07% d29 - F1H -
Bancs [tiu- Beasil 7.86% 1082 - 1 -
BEEP Bank 175% - 730 2500

1,791
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Inversiones financieras a valor razonable a través de gananeias y pérdidas

Un resumen de las inversiones financieras medidas a su valor razonable es como sigue:

Tipo de inversion ' Plazo promedio : .
. - ' : ' endias T a1de diciembre del
201 2016 2017 " 2016
" Tnversiones medid valor razonahie - '
No corriente: _ _ _
‘Fondos UBS Financial Services Inc. - - 1,125 1,648
Fondos Morgan Stanley Pfivate Management - - 2,243 - 2,185

Citibank exlerior . , - . - . 145 97

3,513 3,230

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2017 2016

. Clientes locales . 75,695 75,364
Clientes del exterior 5,723 5:445
Proveedores calificados de aves e integrados de palmito ' 10,935 10,001
Compafias relacionadas : 337 41

92,690 90,351
Provisién para cuentas de dudoso cobro {(4,332) '{4,350)
Total {Corriente y no corriente) 88, 358 86,501

Clientes locales - Los periodoé de erédito promedio sobre ventas por los afios 2017 v 2016 fueron de 33
dias. La tasa de descuento por pronto pago aplicada en los dos periodos fue del 7.33% anual.

Las compaiiias del Grupo utilizan un sistema de calificacion de crédito para definir los limites de crédito a
entregarse a los clientes, Aproximadamente el 97% (2016:94%) de las cuentas por cobrar comerciales no
estan vencidas o deterioradas y tienen la mejor calificacion de crédito atribuible. Para ciertos clientes, las
compafiias del Grupo solicitan, come colateral, 1a entrega de hipotecas de bienes para garantizar la
recuperacién del crédito.

Concentracién de la cartera - El saldo de cuentas comerciales por cobrar al 31 de diciembre del 2017y
0016, se concentra principalmente en cartera de autoservicios que representa el 27% y 28%
respectivamente del total de la cartera, el Macrocanal de Distribucién NP 9% y el 1%, Macrocanal Food
Service que representa el 10% para los dos afios, y el Macrocanal DZs que representa 11% v 10%
respectivamente.

El riesgo de concentracion de cartera se concentra en los siguientes clientes:
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2017 % 2016 %

Corporacién Favorita C.A. - SUPERMAXT 12,508 4% 13,271 15%
Distribuidores Nutricién Animal y Agricola 8,350 % " g,062 11%
Macro Canal Food Service : - - 9,645 10% 9,176 10%
Distribuideres Zonales ' ' 9,803 1% 8,686 - 10%
Corporacién El Rosado §.A. - Mi Comisariato : 5,817 &% 5,531 6%
Tiendas Industriales Asociadas TIAS.A. . : 2,703 2% 2,670 -a%
Mega Santa Maria S.C.C.- - 1,264 1% 1,863 - 2%
Green Land S.A, ' ' 2,174 2% . zepm 2%
Agricultores 1,572 2% 1,373 2%
Compagnie Generale de Conserves ' 696 1% 350
Bavosi 8.A. ' ' 148 - - 7 . 342 -
General Mills Europe Sarl : _ 85 - 342 -
Watt’s 5.A. 294 - 308 -
Dos Santoes Pereira ' a7 - 268
Carrefour Import : 64 - 210 -
Dia Argentina S.A. 138 - . 144
Internacional de Productos 54 - " 85
Grupo Agroindustrial San Miguel 148 - : 82 -
INCS.A. 157 - - -
Su;ﬁennercados Mayorista Makro 9z - - _
Otros 36,842 1% 34,277 39%
92,690 100% 90,851 100%

Derecho de cobro cedido a fideicomises - Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de las cuentas por
cobrar comercialées incluyeron US$10.6 millones de cartera cuyo derecho de cobro fue cedido al
Fideicomiso Segunda Titularizacién de Flujos ~ PRONACA, entidad de propésito especifico constituida
para la Titularizacion de los flujos de efectivo futuros que generd la mencionada cartera; para el mes de
agosto del 2017 el Fideicomiso canceld la totalidad de los pasivos con los inversionistas y entré el proceso

de liquidacion. A la fecha de emision de estos estados financieros consolidados dichos tramites se
encuentran en proceso.

(]
Q
it
t=al

2017

|

Fideicomiso Segunda titularizacion de Flujos - PRONACA - 10,617

Clientes del exterior — Corresponden a distribuidores en el exterior, los cuales se encuentran
localizados principalmente en EE.UU, Francia y Argentina,

Proveedores calificados de aves e integrados de palmite - Las cuentas por cobrar a proveedores
calificados de aves e integrados de palmito incluyen saldos por cobrar netos de saldos por pagar con
avicultores y agriculiores, con los cuales se han suscrito convenios de compra de productos avicolas (pollos
y pavos) y productos agricolas (palmito y arroz) para lo cual PRONACA e [.A.F Industrial Agricola
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Exportadora — INAEXPO C.A. se compromete a entregar asistencia téenica e insumos para su cultivo y
produceion y a su vez comprarles la produceion que estos generen. Debido a que PRONACAe LAE

Industrial Agricola Exportadora ~ INAEXPO C.A. liquida las cuentas por cobrar a Proveedores calificados
de aves e integrados de palmito con 1a compra de la produccién de los mismos, las cuentas por cobrar se
presentan netas de las cuentas por pagar, de manera 1nd1v1duallzada

La antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales por lineas de negocio es como sigue:

Nutricig-' n Animal y A,m’colﬁ .

Por vencer
Hasta 45 dias
46 2 180 dias
Mds de 180

(-) Provision inccbrables

Cérnicos

Por vencer
Hasta 45 dias
46 a 180 dias
Més de 180

(-} Proviston incobrables

Pégina 53 de 99

2071
17,043
3,562
19
1,761

22,285

(2,078)

20,307

2017

35,299
17,202 .
17
2,028

54,636

{2,010)

52,526

.76
| 16%

0%
8%

65%
12%

4%

2016
16,145
3,528
704
1,6 19
21,99'6
(1,825)

20,171

2016

35,058
14,0857
803

1,668

52,516

(2,188)
50,328

73%
16%
3%
8%

68%
27%
4%
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Clientes agroexportacién

2017 2016
Por vencer 2,564 45% 4,318 ' 75%
Hasta 45 dias ’ 1,576 30% 1,297 29%
462180 dias . 1,261 25% 1 -
Més de18o - - 118 2%
5,201 ’ 5754
. {-) Provisién incobrables _ ’ {173) (249)
___ 5028 ___ 5485
Otras lineas de negocio ’
2017 2016
Por vencer o . _ 0,673 . . 92% 9,112 86%
Hasta 45 dias - 722 7% 1,293 12%
46 a 180 dias 3 - 14 -
Mis de 180 70 1% 186 2%
" 10,468 - 10,605
{-) Provisi6n incobrables Y] (83)
' 10,397 10,517

La provision de cuentas incobrables de clientes locales cubre la cartera en proceso de cobranza legal y Ja
cartera con saldos con una antigiiedad de més de 180 dias debido a que, por experiencias anteriores, las
cuentas por cobrar vencidas por mis de 180 dias son de dificil recuperacién. Adicionalmente, las

compaiiias del Grupo realizan un andlisis pormenorizado de cobrabilidad de los saldos de proveedores
calificados de aves, sin congiderar finicamente su vencimiento,

La provisi6n de cuentas incobrables de clientes del exterior ha reconocido una provision por el 100% de
todas las euentas por cobrar ¢on vencimientos mayores a 360 dias debido a que de la experiencia historica
establece que las cuentas por cobrar vencidas mas de 360 dias no son recuperables, Para las cuentas por
cobrar que presenten una antigiiedad entre 1y 360 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso
cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la
contraparte y un analisis de la posicién financiera actual de la contraparte.

Cambios en la provisién para cuentas dudosas - Los movimientos de 1a provision para cuentas
dudosas fueron como sigue:

201 2016
Saldo al inicio del afio 4,350 4,183
Provisidn por deterioro cargado a resultados 828 849
Baja de cartera (846) (682}
Saldo al finai del afio 4,332 4,350
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios &s como sigue:

2017 2016
~ Productes terminados : 23,039 25,350
Materias primas y materiales _ 78,784 57,440
Inventaries en traunsita : _ 5,110 9,143
Repuestos y otros ' | 10,735 9,000
Productos en proceso : 3,571 2,061
Saldo al final del afio : : . 121,239 . 163,084
—— ] ——————
Producto terminade.- Un resumen del inventario de producto terminado, clamﬁcado por segmento de
negoc;o Bs cOmo 51gue
2017 2016
Cérnicos _ : 6,822 6,737
Valor Agregado 2,311 2,292
Secos 1,952 2,461
Nutricion Animal - Agricola 11,460 12,874
Negocios Internacionales 494 986
Saldo al final del afio : 23,039 25,350
1 .
Materia prima Y materlg;gg Incluye inventarios de maiz, soya, arroz y trigo que constltuyen las
principales matenas primas para los negocios del Grupo.
2017 2016
Maiz 35,231 3,461
Soya 12,649 12,843
Arroz 7,002 13,074
Trigo 305 3,201
Otros 23.507 24,801
Saldo al final del afio 78,784 57,440
] —————————————

Durante los afios 2017 y 2016, los costos de los inventarios recenocidos como costos y gastos fueron de

US5%$562,481 mil y US$556,007 mil, respectivamente.
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ACTIVOS BIOLOGICOS -

Composicién v clasificaciéng

Un resumen de los activos biolégicos es como sigue:

2017
Corrientes: ) .
Avag reproductoras ' : 12,150
Aves de engorde _ . ' 4,502
Aves de postura - 2,706
Incubacién L - 2,218
Pavos : _ : 1,204
Cerdos de engorde o 15.870
Ganado ' ' 1,408
Saldo al final del afio ' ' 40,058
- .
No eorrientes:
Cerdos reproductores | 8,911
(Ganado ] . 786
Plantaciones de madera 3,680
Plantaciones de palmito : 638
Otros semovientes : 55
Saldo al final del afio ' 14,079
e —
54,137
El movimiento del activo biolégico fue como sigue:
2017
Saldos al eomienzo del aio . 52,728
Compra de pollitos y pavos bb 24,499
Consumo de alimento, vacunas y otros 193,609
Amortizacion : (17,185)
Cambio en el valor razonable 82
Compra de cerdos reproductores 2,993
Compra de ganado reproductor y otros 31
Transferencia pollito BB - incubadora 12,023
Mortalidad (2,007}
Ventas (12,088)
Transferencia a inventario (199,548)
Salda al final del afio 54,137
e —
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4,633
2,748
2,168

1,123

15,278

1,151

39,076

3,986
830
3,213
615

: 13,052

52,728

2016

51,505
22 556
199,544
(16,383)
(8)
3,391
11,395
{555)
(12,842}

{205,875)
52,728
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Valor razonablg de los activos bioldgicos: .

" De acuerdo a las N1IF 13 “Medicibn a valor razonable”, los valores razonables se clasifican en niveles

distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valonzac;on conio mgue' .

vael 1.- precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2.- datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).
. Nivel 3.- datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables. -

Al 21 de d_iciem'bre del 2017 y 2016, los activos bioldgicos se valoran de la siguiente manera:

Aves — Al ser una categoria de activos biologicos que tienen un periodo de crianza menor a un afio, las
compaiiias del Grupo presentan estos activos al costo equivalente a sus costos y gastos (alimento, pollito
bb, vacunas, medicinas, gastos y costos indirectos de produccién) acumulados en cada etapa de crianza,
engorde y produceion, siendo este costo similar al valor razonable de este activo. Las aves reproductoras y
ponedoras son amortizadas por la vida productlva esperada.

Los movimientos de aves fueron como sigue (aves reproductoras, de postura, de engorde, incubacién y
pavos): :

207 2016

Saldos al comienzo del afio : 22,647 22,603
Compra de pollos bb : 23,499 | az,ss6
Consuma de alimento, vacunas y otros 127,942 -135,229
Amortizacién _ {14,662) (14,262)
Mortalidad =~ . (1,665) (219)
Transferencia pollito BB - incubadora ' 12,023 11,305
Ventas : ’ {12,064) {12,717)
Transferencias a inventarios . (134.940) {142,028}

Saldo al final del afio 22,780 22,647

Al cierre de cada afio, la Compaiifa compara el valor de los activos biologicos llevados al cesto (por su corto
periodo de transformacion biologica) con el analisis de valor razonable de acuerdo a lo que establece la
NIC 41 “Agricultura”, a fin de concluir que el método de valoracion aplicade por la Compaiifa
(acumulacion de costos) es adecuado.

Fl analisis de valor razonable efectuado al cierre del affio 2017y 2016, ha side determinado bajo los
lineamientos del Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable.

Las principales hipétesis utilizadas en la determinacién de los valores razonables al 31 de diciembre del
2017y 2016 para esta categoria de activo biolégico son:
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Premisas utilizadag

2017

Tasa de desctento

Nitmere de aves

Numero de granjas

Rango de edades (en semanas)
Costo promedic de crisnza
Valor de salvamento

2016

Tasa de descuento

N@mero de aves

Nmero de granjas

Rango de edades (en semanas)
Costo promedio de crianza
Valor de salvamento

Premij jli
201
Tasa de descuento
Namero de aves
Namero de granjas

Rango de edades (en semanas)
Costo promedio de crianza

2016

Tasa de descuento

Namero de aves

Numero de granjas

Range de edades (en semanas)
Costo premedio de crianza
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Aves (polios) repreductoras

14,36%
737,124
12

2-064
18,41
5.00

15%
735,008
12
2-04
. 24.47
5.00

Av st cria

14.26%
151,621
1

1-16
2,93

15%
150,001
1

L-16
5-38

Aves (pollos) enporde

14,36%
1,402,810
17

1-6
3,49

15%
2,011,618
17

1-6
343

Aves postura (produccitn)

14,36%
581,175
3

17-78

3,89

15%
573,438
3

1-62
5.38



PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
* POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Premi ilizadas Aves (pavos) levante Aves (pavos) engorde

2017 .

Tasa de descuento 14,36% 14,36%
Namero de aves : 59,806 79,092
Namero de granjas 2 3
Rango de edades (en dias) 1-35 36-89
Costo promedio de crianza 6,41 17,43

. 2016 -

Tasa de descuento 15% o - 15%
Nuimero de aves _ _ - 82,601 64.140
Nimero de granjas 2 ’ 3
Rango de edades (en dias) . : ) - 1-35 . 1-55
Costo promedio de ¢rianza 6.82 26.18

Cerdos reproductores.- Estos activos biolégicos cuyo proceso de crianza s mayor & un afo son
valorados a su costo de adquisicién y reproduccidn, 1os mismes que se asemejan a su valor razonable y
tienen una vida 1itil de 1,000 dias.

Cerdos de engorde - Estos activos bioldgicos cuyo proceso de crianza es menor a un afio (en pmmedio
171 dias) son valorados a los costos y gastos acumulados en la etapa de crianza y engorde los mismos que
se asemejan al valor razonable. '

L vimientos de los ¢erdos d orde v reproductores fueron como sigue:
2017 2016
~Saldos al comienzo del afio ' 24,264 23,275
Consumo de alimento, vacunas y otros 64,217 62,784
Amortizacién . {2.438) ' (2,039)
Mortalidad {(342) (n13)
Compras de cerdos reproductores 2,993 3,201
Transferencia a inventarios (63,013) (62,834)
Saldo al final del afio 24,781 24,204

Para la determinacidn del valor razonable del activo biologico cerdos, la Administracién de Pronaca
categoriza su activo hioldgico cerdos en tres categorias.

S1.- Chanchillas y madres (cefdos reproductores)
S2 - Destetado (21 — 70 dias)
53.- Engorde (70 — 174 dias)

La metodologia utilizada para el cilculo del valor neto realizable de los cerdos tipo S1 (Cerdos

reproductores — chanchillas y madres) es la del valor actual de los flujos netos de efectivo esperados;
mientras que para los cerdos de categorias S2 y 3 se utiliza la metodologia de mercado de activo similar,
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses) '

La metodologia de flujos netos esperados es usada en el caso de los cerdos tipo S1 (Cerdos reproductores),
debido a que no existe un mercado activo de cerdos reproductores de similar calidad que los cerdos
reproductores de Pronaca.

Para la determinacion del valor razonable los cerdos categorias $2 y 83, o cerdos de engorde, se aplica la
metodologia de activo similar, El mercado activo de cerdos “en pie” mas representativo del Ecuadores el
Mercado ASOGAN de Santo Domingo, sin embargo, éste no es representativo para Pronaca va quela
calidad y el volumen de las transacciones son considerablemente menores a los nimeros que maneja la
Compaiifa. Debido a esto, la Administracién de Pronaca ha definido utilizar come base para el caloulo del
valor razonable ¢l precio mix interno de cortes de carne de cerdo.

Este activo s:mﬂar {precio mix de carne de cerdo) corresponde a un cerdo que no es “en pie” sino que se
encuentra faenado y procesado. Por lo cual, conforime a la metodologia, se incorporan las diferencias
existentes entre el cerdo de mercado “precio mix de carne” y el cerdo “en pie”. Para lograr esto se le

-sustraen los costos de faenar, gastos comerciales y gastos logisticos. Una vez incorporadas estas
diferencias se obtiene el precio de valoracion por kg que es utilizado para el calculo de valor razonable de
los cerdos de engorde.

Las principales hip6tesis utilizadas en la determinacién del valor razonable de este tipo de activo biolégico
son; '

Premisas utiliza 2017 2016
tNimero de chanchillas ¥ madres 15,335 14,339
Numero de animales destetados 28,388 40,138
Nimero de cerdos de engorde 84,498 78,554
Precio de carne de cerdo mix ' 2.46 2.14
Edad promedio de las chanchillas (dias) 144 144
Edad promedio de las madres (dias) 640 640
Edad promedio de cerdos de engorde 21-171 21-173
Tasa de descuento (chanchiilas y madres) 14.36% 15%
Costo promedio cerdos reproductares - madres 53076 641.21
Costo promedio cerdos reproductores - abuelas 450.28 485.12

Ganado - Son activos hioldgicos cuyo proceso de crianza es mayor a un afio, son valorados a sus costos y
gastos acumulados de la etapa de erianza y engorde, los mismos que se asemejan a su valor razonable. La
Compaiiia determina el valor razonable para esta categoria de activos biolégicos, bajo los lineamientos del
Nivel 2 de la jerarquia del valor

Para la determinacién del valor razonable se consider6 el precio de venta por kilo de carne de un mercado
activo, la edad y el peso del activo biolégico. La valoracién considera 2 grupos: el ganado comercial y el
hato puro. El precio del mercado activo para el ganado comercial es de US$1.74 (2016: US$1.71) y para el
ganado puro US$s el kilo (2016: US$5), dando un mix de US$2.00 por kilo {2016: US$1.98 por kilo).
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Los movimi del ganado de engor reproductores fueron como sigue:
201 ' 2016

Saldos al comienzo del afio 1,089 . 1,933
Consume de alimento, vacunas y otros : 1,033 . 1,188
Amortizacién (85) {82)
Mortalidad - (23)
Ventas ' (24) (14)
Compra de ganado reproductor y otvos 3 -
Transferencia a inventario (695) _ (1,013)

Saldo al final del afio : ' ) 2,249 _ 1,989

Plantaciones de teca v madera

Plantaciones de teca.- La plantaciones se cultivan en una superficie aproximada 292 hectareas (2016: 219
hectareas) y contiene una poblacion de arboles maderables de una edad con un promedio ponderado de
-aproximadamente de 15 afios (2016: 14 afios) al 31 de diciembre del 2017. El desarrollo de la plantacién,

- hasta su explotacién comercial se estima en 20 afios.

Plantaciones de melina y eucalipto.- Constituyen plantaciones forestales cuya extension es de
aproximadamente 403 hectireas, mismas que se encuentran ubicadas en ¢l canton Valencia provincia de
Los Rios (345 hectareas) v en el canton La Mana provincia de Cotopaxi (58 hectireas). Estos actives
biolégicos estan medidos al costo debido a que corresponden a activos en etapa de crecimiento.

Los movimi e madera fueron como gigue:
2017 2 glﬁ
Saldos al comienzo del afio 3,213 : 2,757
Costos indirectos de fabrieacién : 417 343
Cambio en el valor razonable 50 113
Saldo al final del afo ' . 3,689 3,213

Determinacidén del valor razonable

El valor razonable de las plantaciones de teca ha sido determinado empleando un enfoque de mercado. La
valorizacion de las plantaciones considera la cotizacidon de activos de sinilares caracteristicas y bajo el
mismo ambiente econémico. Los factores empleados en la determinacién del valor razonable de las
plantaciones estin directamente relacionados con: (i} edad de las plantas y (ii} precio de venta por metro
clibico de madera. Las plantas en etapa de crecimiento se consideran sin valor comereial y son medidas al
costo que es el que se aproxima a su valor razonable. La variacién de algunos de los factores empleados en
la determinacion del valor razonable es como sigue:
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Premisa utilizada -

2017
Ntimerc de plantas por madurar 122,035
NGmero de plantas meaduras - 36,038
Costo (UBS por metro cibico) plantas rnaduras 110
Costo (US$ por metro exibico) plantas por madurar 75

132,518
36,319
100

70

Plantaciones de palmito - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a una plantacion de palmito
que se encuentra en la hacienda “El Cortijo 1y 3” ubicada en Santo Domingo de los Ts4chilas con una
extension de 270 hectéreas de cultivo. Durante los afios 2017y 2016, se realizaron valoraciones de las
plantaciones cons:derando la producelon de los tallos, los costos de mantenimiento y un comparatwo del

mercado.

Los movimientos de palmito fueron como sigye:

2017
Saldos al comienzo del ailo o15
Cambio en el valor razonable 29
Ventas y transferencias -

Saldo al final del afio ' 638

. . ———

ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Un resumen de activos clasificados como disponibles para la venta es coma sigue:

2017
Terrenos . 71
Edificios e Instalaciones 67
Magquinaria y equipo _ 98
Saldo al final del afio 236

El movimiento de los activos clasificados como disponibles para la venta fue comeo sigue:

201

Saidos neto al comienzo del afic 375

Ventas y/o retiros {139)
Saldo al final del afio 236
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros actives financieros es como sigue;

201 201
Corrientes:
Cuentas por cobrar seguros (1) 268 1,279
Cuentas por cobrar empleados 217 344
Fondos en garantia _ 127 137
Cuentas por cobrar transportistas - contratistas 26 43
Otras cuentas por cobrar ' ' 820 ‘2,344
Saldo al final del afio 1,458 4,147
E————— — .
No corrientes: _
Fondos resiringidos (2) 1,168 1,160
(Hros 453 1,084
Saldo al final del afio 1,620 2,244
(1) Corresponden areclamos pendientes de recuperacién, principalmente por siniestro naturales

ocurridos en el afio 2017.

(2)

Incluyen principalmente depésitos en una cuenta en el Macquarie Bank, las cuales se encuentran
garantizando }a linea de crédito otorgada por este banco del exterior a PRONACA para soportar las
operaciones de cobertura en las compras de maiz y soya. El valor de las inversiones puede
incrementarse o disminuirse si es que la diferencia entre el precio pactado en los contratos de

cobertura y el precio de mercado de los “commuodities” cambia con respecto a la linea de erédito
otorgada.

OTROS ACTIVOS DEPRECIABLES

Composicion:
201 2016
No corrientes:
Equipo avicola 45150 5,041
Otros - 59
Saldo al final del afio 4,156 5100
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Los movimientos de oiros activos no corrientes s0n como sigue;

2017 2016
Saldo al comienzo del afio 5,100 5,034
Adiciones (compras) (1) 1,449 ' 2,236
Amortizacion (2,438) . (2,429)
Reclasificacion 45 - 250
Saldo al final del afio 4,156 . 5,100

(1) Las principales adiciones realizadas durante el afio 2017 corresponden a: i) jaBas plésticas por
US$470 mil, i) pallet plastico por US$423 mil, iii) jaulas aves en pie por US$399 mil.
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PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Adn e v re dwd e

s

Dinptwciaekn acumulada

Vulor ca Jibwoxs

Muviniicadas S

Adiciones (1)

Vuntas y bojes

Depreciatizies d= bayus

Recladilicociones o propisdades de nrersion
Rachusifieaciones 4 olras cuentas

Tronalerneiza codio

Trohsieenciad de preciaeidn
Excluskdo de i ek | , Coukn

Vakor i [Hbnos al 31 de diciembr: Jel 2016

Al yn de dicleabree del 2026
Caslo

Dupteciacion Acuniy Leda

Yuhet w0 Ubros

Movinsisntod 2oy
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Depreciagianes ds bajas
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Transkrineng

Diepreclackin
Recladlficacnanes Je damogiaeid nas of ros cosnl s
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Xulor =n likroc
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A, PRONACA

NOTAS E}QPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DPE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dolares estadounidenses) -

(1)  Las principales adiciones realizadas durante el afio 2017 corresponden a: i) transformacion de
granja a sistema de tanel por US$5.2 millones (2016: US$2.1 millones), ii) plantas de tratamiento
de agua residuales por US$4.1 millones, iii) adquisicién nueva maquinaria por US$10.2 millones
(2016: US$9.7 millones); para el afio 2016 también se invirtid en obra civil por US$4.2 millones,

Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2017y 2016, ciertas propiedades, plantas y equipos han
sido pignorados para garantizar los préstamos de la Controladora por US$221 millones y US$218

millones, respectivamente. Las propiedades, plantas y equipo respaldan préstamos bancarios bajo la figara
de hipotecas abiertas y prendas induistriales. La Controladora no esta autorlzada a pignorar estos activos
como garantia para otros préstamos ni para venderlos.

Un resumen de los activos en garantia es como sigue:

2017 2016

Hipoteca abierta . ' 141,106 144,213
Hipoteca industrial - _ 79,535 73.393
220,641 217,606

p———————————— e —

Las hipotecas constituidas son abiertas sobre edificios e instalaciones, el valor registrado como hipoteca
corresponde at valor del avalio del bien.
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(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 1 de enero del 2016
Casta historico
Depreciacién acumulada
Valor en libros

Movimientos 2016
Reclasificacion de activo fijo costo
Redlasificacidn de activo fijo depreciacién

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 .

Al 31 de diciembre del 2016
Caosto histérico
Depreciacion acamulada
Valor en libros

Movimientos 2017
Reclasificacion de aclivo fijo
Reclasificacion de activo tijo depreciacion
Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2017

Al 31 de diciembre del 2017
Coslo histérico
Depreciacion acummulada
Valor en libros
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NOTAS EX'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en miles de dblares estadounidenses)

Valor razonable

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, las propiedades de inversién se valoran a su costo menos
depreciacién acumulada, sin embargo, de acuerdo con lo requerido por la NIC 40 “propiedades de
inversidn”, se debe divulgar el valor razonable de las mismas. Cuando se mide el valor razonable de un
activo o pasivo se utilizan datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con la
NIIF 13 “Medicion del valor razonable” los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de
una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las téenicas de valorizacién, como

sigue:

.. .Nivel 1: precios cotizadqs (no ajustados} en mefcados activos para'activos o pasivos idénticos.

. Niwvel 2: datos diferentes de los precios (;,otizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente {precios) o indirectamente {derivados de los precios).

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables,

Al 31 de diciembre del 2017 ¢l valor razonable de los terrenos registrados en propiedades de inversidén
asciende a aproximadamente US$20.7 millones (2016: US$18.9 millones) bajo lineamientos del Nivel 2.

Técnicas de valoraciéon utilizados para obtener el nivel 2

El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos se baso en los precios de venta

comparables a terrenos cercanos a las compaiiias del Grupo. El dato mis relevante se basa en el precio por
m2 del terreno.

ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

2017 2016
Marca Plumrose 11,120 11,120
Marea Inea 4,521 4,521
Plagvalia mercantil [nea : 490 490
Plusvalia mercantil Comnaca 755 755
Software _ 5,250 4,467
Saldo al final del afio 29,146 21,263
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El movimiento de los activos intangibles fue como sigue:

2017 2016
Saldo inicial . _ 21,363 21,328
Adiciones 1,200 1,691
Amortizacién (1,005} (1,419}
Reclasificacién 588 (237)
Saldo al final _ 22,146 21,363

Mareca Plumrose - Este activo intangible surge como resultado de la compra en ¢l afio 2004, de las
acciones de Ecuadasa SA Desde Ja fecha de adquisicién, dicha marca ha ganado valor y presencia en el
mercado ecuatoriano lo cual se puede evidenciar en el incremento constante que ha tenido esta linea de
negocio Durante los afios 2017 y 2016, el total de ventas de esta linea de negocio fueron de US$60.9
millones y US$58.5 millones, respectivamente, lo que representa un crecimiento con relacién al afio
anterior del 4.2%.

Plusvalig mercantil adquisicion de la compagiia Comnaca - Los productos Gustadina de [a ex
compaiiia Comnaca han ganado importante valor y presencia en el mercado ecuatoriano Durante los afios
2017 y 2016, ¢l total de ventas de esta linea de negocio fue de US$21.4 millones y US$20.8 millones.

Plusvalia mercantil y marca Inca - Fl 15 de noviembre del 2014, la Controladora adquirié el 99.9% de
las acciones de la compaiiia Incubadora Nacional Inca C.A. por un monto aproximado de US$9,599 mil. EL
principal negocio de la adquirida es la incubacién de huevo fértil y venta de pollito de un dia. La marca
Inca es muy reconocida por los avicultores locales por su calidad de pollito bb. Durante los afios 2017y
2016 el total de ventas de esta linea de negocio fue de US$13.3 millones y US$13.2 millones
respectivamente.

Al momentc de adquisicion de la marea, la Compafiia consideré adecuado asighar un tiempo de vida til a
1a marea en funcidn de las caracteristicas del producto, sin embargo debido a cambios en las condiciones
del mercado y a que la nueva intencion de la Controladora es dar un uso prolongado de la marca, a partir
del afio 2016, la Controladora considerd imperativo el uso de la marea de manera indefinida pues existe
seguridad que los beneficios econémicos provenientes del uso de la marca Inca son sustentables en el
tiempo.

A efectos de llevar a cabo las pruebas para determinar la existencia o no de pérdidas por deterioro en la
plusvalia mercantil y en las marcas, se analizan los valores de recuperacién de las unidades generadoras de
efectivo a las que pertenecen dichos activos. Al 31 de diciembre del 2017, dicho anélisis se realizd
utilizando el enfoque de flujos descontados. Los siguientes son los supuestos claves para el afio 2017:
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Plusvalia mercantil/ Marca lusvalia mercantil

Marca Plumrose _ Inca mnaca
Afio 2017
Margen bruto (1) : 33.77% 11.59% 26.93%
Tasa de participacion (i} 59.33% 70.73% 29,10%
Tasa de crecimiento (jii) : LO1% - : 1.01% 1L.01%
Tasa de descuento (iv) 14.36% 14.68% . 14.36%
Alfio 2016 .
Margen bruto (i) 31.21% 12% - 27.23%
Tasa de participacion (ii) _ 60% 70.73% 15%
Tasa de crecimienta (iii) _ 1.12% - 7.70% : 1.12%
Tasa de descuento {iv) : 15.74% 14.33% 15.74%

(iy Margen bruto proyectédo.

(ii) Promedio de participacién en ventas dentro de la unidad generadora de efectivo

(iii) Tasa de crecimiento promedio ponderada utilizada para extrapolar los flujos.

(iv) Tasa de descuento antes de impﬁestos.

. La determinacion de los ﬂujos de efectivo se basé en las proyecciones financieras aprobadas por la

Administracion para un periodo de 6 afios y son dependientes de las tasas esperadas de crecimiento
del volumen en la industria en la que las compaiiias del Grupo operan.

. El volumen de ventas es la tasa promedio de crecimiento a lo large del periodo de 6 afios de
proyeccion. Se basa en el desempefio y expectativas de la administracién de la evolucion del
mercado.

. El precio de venta es la tasa promedio de crecimiento a lo largo del periedo de 6 afios de p'myeccién.

Se basa en tendencias actuales de la industria e incluye proyecciones de inflacién.

Sofware- Constituye inversiones realizadas para la actualizacion de la plataforma informatica, las
mismas que estin siendo amortizadas en linea recta en un promedio de vida de entre 3 a 7 afios.

Como resultado de las pruebas anuales de deterioro, no se reconocteren pérdidas por deterioro en los afios
terminados el 21 de diciembre de 2017y 2016.
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de las cbligaciones financieras es como sigue:

201 2016
Préstamos bancarios locales _ 59,544 59,321
Préstamos bancarios del exterior 21,024 29,078
Papel comercial ' 11,162 45,685
Interés por pagar 747 826
Total 92,477 135:510

. 2017 : 2016

Lustitueidn Coptiente N eorriente Cocrente Nggprrents

Banco Polivariang C.A. - 2,667 7.00% 8,000 7.00% 1.333 7.25% 10,667 7.25%
Citibank 2657  B6o% 8,826 bha% . - 1567 6usk 5,483 g%
Bance Guayaquil 5.4, EALE 714% 13020 7.04% 2100 7.30% 671 7.36%
Papel Comercial me  2.30% - - 45685 q60% . -
Baneo Pichincha CA. - 3354 7.50% 12646 7.50% - - 1[j000  7.50%
Corpotacidn Andina de Fomento - - 2,000 6.54% . - 3,000 6.42%
Banco Internacional 5.A. 1,555 7.00% 4,667 700% 778 7.00% 6,222 7.00%
Internatianal Finance Corporation 4,166 7.10% 8375 7.19% 4,107 7.10% 13,542 7.19%
Corporacién Interamericana de Inversiones 1380  663% 3103 - 663% L3719 gk 4,483 6a9%
Bzaneo Financlero Peri - - - - 3107 750% . -
Intereses —_ —_— —_ 826 —

29.3% hz,gg ho.gz E.gﬁs
Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:
2017 2016

Afios

2018 - 16,834
2019 19,416 18,524
2020 . 20,125 19,034
2021 14,139 13,040
‘2022 5,754 4,663
2023 3,200 2,664

02048 74568

Préstamos con organismos multilaterales del exterior- PRONACA contrat6 obligaciones con
organisinos muliilaterales del exterior con vencimientos hasta mayo del 2023, Los préstamos con

organismos multilaterales incluyen:

Obligaciones por pagar a International Finance Corporation.- Con fecha agosto del 2013
PRONACA suscribi6 acnerdos de eréditos con la Corporacitn Financiera Internacional cuya linea de
erédito fue aprobada por US$25 millones. El objeto de los eréditos es la construccion, equipamiento de
instalaciones y expansién de sus facilidades de operacion. La tasa de interés fija fue del 7.19% anual. Al 31
de diciembre del 2017, el saldo de las obligaciones asciende a US$13.5 mijlones (2016: US$17.7 millones).
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Obligaciones por pagar a la Corporacion Andina de Fomenio - Con esta institucion se contratd el
29 de diciembre de 2016 una operacién crediticia por US$3 millones que vence el 10 de mayo del 2021 a
una tasa que varia en funcién de la tasa LIBOR de 6 meses y que al final del ailo 2017 fue del 6.53% anual
(2016: 6.42%).

Obligaciones por pagar a la Corporaciéon Interamericana de Inversiones.- En enero del 2013, la
Compaiiia suseribié un contrato de crédito por US$10 millones. El objeto de este crédito fue financiar las
inversiones en propiedad, planta y equipo. El plazo es de ocho afios y la amortizacion del préstamo es

. mediante cuotas trimestrales iguales. La tasa de interés de este crédito varia en funcién de la tasa LIBOR y

la tasa al final del afio 2017 fue de 6.63% anual (2016 6.19%). Para asta obligacion se contrats un CAP
(techo de tasas de interés) para cubrir la variacion de la tasa LIBOR, Al 31 de diciembre del 2017, el saldo

“de la presente obligacién es de US$4.5 millones (2016: US$5.8 millones).

Las obligaciones de la Compania con organismos multilaterales del exterior estan garantizadas con: cuatro
hipotecas abiertas y tres prendas industriales para la Corporacién Andina de Fomento, con siete hipotecas
abiertas y seis prendas industriales para la International Finance Corporation, y con dos hipotecas abiertas
y dos prendas industriales para la Corporacién Interamericana de Inversiones (Ver Nota 37).

Préstamos banearios locales - Corresponde a obligaciones con bancos locales con vencimientos hasta
noviembre del 2023. Estos créditos se encuentran garantizados por firmas, hipotecas abiertas y prendas
industriales otorgadas a las instituciones bancarias locales con las que las compaiiias mantienen
obligaciones financieras.

Papel comercial - El 29 de enero del 2016 se antorizé un nuevo programa de papel comercial por US$90
millones bajo resolucién de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros nimero
SCVS.IRQ.DRMV .2016.0215. Entre febrero 2016 y diciembre 2016 se emitieron clases A, B,C,D,E, F, G
por plazos de hasta 359 dias. Entre enero 2017 y noviembre 2017 se emitieron clases 4,1, J, K, L, M, N, O,
P, Q por plazos hasta 240 dias. Las clases emitidas en el 2017 se auterizaron por montos entre US$a
millones v US$20 millones v los rendimientos fueron desde 1.9% hasta el 3%.

TITULARIZACION DE FLUJOS

2017 2016
Tostitueid Tasn de igterés Plazoen Cornpente N corriente Corriente Ng corriente
anual MEsEs
Titularizacion de Flujoes de Caja 3.50% ¥ 4,75% ’ 4-12 - - wog =

Titularizacién de cartera - Hasta agosto del afio 2017 constituyeron obligaciones por pagar emitidas
por el “Fideicomiso Segunda Titularizacién de Flujos - PRONACA”, que estuvo administrado por ANEFT
5.A. Administradera de Fondos y Fideicomisos. La frecuencia de pago de interés del total de la emision era
trimestral y fluctuaba entre 6.25% y 7.25%.

Por lo mencionado anteriormente, el Comité Fiduciario inicio el proceso de cierre y liquidacion del

mencionado Fideicomiso.
La composicién de los valores en circulacibn es la siguiente:
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2017 2016
Corriente
Capital por pagar:
Titulos Serie D - 909
- 90%
Los vencimientos anuales de estas obligaciones por pagar son los siguientes:
Afios 2017 _2016
2016 - .
2017 909
- 509
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Un resumen de las cuentas por pagar proveedbres €3 COMO Sigue:
2017 201
Proveedores locales 31,859 26,371
Proveedores del exterior _ 11,203 9,055
Proveedores calificados de aves e integrados de palmito 2,257 1,779
Compaiiias relacionadas 47 73

Salde al final del afic

45,306 37,278

Proveedores locales — Las compafiias del Grupo manejan una base aproximada de 6,230 proveedores
fijos. El periodo de pago va desde 120 dias hasta 180 dias dependiendo de las negociaciones que se hayan
realizado con los proveedores, asi por ejemplo: las compras de materias primas nacionales como maiz y
soya se realizan de contado; el pago de alimentacion, transporte, reembolsos de gastos del personala 8
dias v el periodo de pago establecido para los proveedores en general es de 30 dias. Las compras de
materia prima como palmito tienen 15 dias de plazo.

No se han cargado intereses sobre las cuentas comerciales, Las compaiiias del Grupo mantienen

implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se
paguen. de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

Proveedores del exterior — El Grupo realiza compras de maiz, soya, trigo, quinua y servicios a
proveedores del exterior, principalimente de Argentina, Chile, Bolivia, Brasil, Paraguay, Francia y Estados
Unidos. Estas adquisiciones representan un porcentaje importante de la materia prima utilizada
principalmente para la produccién de alimento balanceado. El pago de estas compras se respalda con
instrumentos de crédito internacionales tales como Cartas de Crédito y Letras de Crédito, Estos
instrumentos garantizan la operacion que realiza tanto el comprador como el vendedor de la materia
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prima;: a) El comprador asegurd la compra de los inventarios definiendo en algunas ocasiones plazos de
crédito sin costos financieros involucrados; y. b) El vendedor respalda la cobranza del embarque enviado.

Al 31 de diciembre del 2017, no existen cartas de crédito y avales vigentes (2016: US$27 millones).

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de 10s otros pasivos financieros es como sigue:

2017 2016

Corrientes: . _ ' .
Pasivo por arrendamiento financiero - 88
Otros : _ 364 376

Saldo al final del ailo 264 464
No corrientes:
Otros pasives financieros Vi ' -

] T —

Pasivo por arrendamiento financiero - Los arrendamientos financieros se relacionan con la
adquisicion de equipos de computo, cuyo término de arrendamiento es de 3 afios. Las Compaiiias del
Grupo tienen la opcidén de comprar los equipos por un importe residual al finalizar los acuerdos de
arrendamiento. Las obligaciones por arrendamientos financieros son garantizadas por el titulo de
propiedad del arrendador sobre los activos arrendados.
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IMPUESTOS -

a) Composicién:

2017 2016

Impuestos cuper
Crédito tributaric de Impueste a la Renta del afio corriente : _ 119 5,013
Crédito tributario de Impuesto a la Renta - afios anteriores (1) - 3,918 - 3,140
Impuestos al comercio exteriox 246 ' 3,036
Impuesto al Valor Agregado - IVA por cobrar y retenciones : 1,822 1,043
6,105 12,832
Impuestos por pagar: i ) .
Impuesto a} Valor Agregado - IVA por pagar ¥ retenciones ' 1,772 . 1,950
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar (2) 10,676 . : o60
Impuesto salida de divisas ISD : 186 141
Impuesto a los consumos especiales ICE - ' 2
L 22003

(1) Compuesto por crédito tributario de 1mpuesto a la renta asociados con notas de crédito propias y
adquisiciones realizadas a terceros.

{2) Valor retenido a los nuevos accionistas de PRONACA por efecto de la venta del 50% de las acciones
de [a Compaiiia por US$18.5 millones (Ver Nota 1)

b) Impuesto ala Renta

La composicion del gasto por Impuesto a la Renta es €l siguiente:

2017 2016

Impuesto a la Renta corviente:

Impuesto a la Renta del afio en Ecuador _ 15,367 10,459

Impuesto a la Renta del afio en el exterior " (90)

Impuesto a 1a Renta afios anteriores 701 614
Impuesto a la Renta diferido: _

Generacion de Impuesto por diferencias temporales en Ecuador (108) (984)

16,043 10,599
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¢) Impuesto ala Renta del afio

La composiciin del Impuesto a la Renta Corriente del afio es el siguiente:

o017 (1 2016 (1}
Utilidad antes de Impuesto ala Rentay _
patticipacién trabajadeores ' 68,431 _ 44,020
Mer_ms - Participacion trabajadores (2) ' ' {10,397) (6,080¢)
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 58,034 37,031
Mas - Gastos no deducibles (3) _ 9,800 6,851
Vl4as - Participacin trabajadores en ingresos excentos 94 429
Ma4s - Gastos no deducibles atribuibles a ingresos exentos e
ingresos no objeto de impuesto : - 110
Menos - Ingresos exentos {4} (670) (3,077)
Menos - Ingreso no objeto de impuesto _ - (59) (113)
Menos - Amortizacion de pérdidas tributarias - (2)
Menos - Activos nuevos y productivos (1,157) : -
ienos - Impuestos tierras rurales {107} (106}
Menos - Seguro privado de asistencia médica para empleados (752) -
Menos - Otras partidas conciliatorias {17) -
Base tributaria 45,166 41,123
] =————
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto ala Renta causado:
Tasa 15%: por utilidades reinvertidas (base: US$11.7 millones -
2016:; US$10 millones) L.755 1,500
Tasa 25%: por utilidades no reinvertidas (base US$52.8 millones -
2016: US$32.9 millones) 13,256 8,512
Amticipo de impuesto a la renta cargado a resultados 356 447
Impuesto a la Renta del ¢jercicio en el Ecuador 15,367 10,459
Impuesto a la Renta del exterior {5) ' (7 (g0)
Impuesto a la Renta afios anteriores ' 791 614
Impuesto diferido _ (108) (384)
Impuesto a la Renta 16,043 10,599

(1)  Corresponde a las partidas de las compafiias que determinaron su impuesto a Ia renta en Eenador
via conciliacion contable tributaria; el resultado se muestra antes de asientos de eliminacion.
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(2)

O

@

(5

. Se determina la participacién trabajadores restando la utilidad contable antes de impuestos, menos

el ingreso no objeto de impuesto a la renta que para el afio 2017 que fue de US$113 mil (2016:
US$133 mil) aplicando el 15% sobre esta nueva base de clculo.

Al 31 de diciembre del 2017 corresponden principalmente a: i) baja de cuentas por cobrar proceso
coactivo con la SENAE por US$2,946 mil, ii) US$1,161 mil relacionade con costos y gastos no
sustentados con comprobantes de venta (2016: US$1,427 mil), i1i) US$1,258 mil por depreciacion
correspoudiente a activos fijos revaluados (2016: US§1,664 mil), iv} US$145 mil relacionado con
deterioro de inversiones en subsidiarias (2016: US$748 mil) y v) US$577 mil relacionado con
donaciones, subvenciones y otras asignaciones de dinero (2016: US$481 mil}

Al 31 de diciembre del 2017 corresponden principalmente a 1) US$394 mil por dividendos recibidos
de sociedades nacionales y it} US$232 mil por indemnizacion seguros,

Corresponde al Impuesto a la Renta determinado en los Estados Unidos de Ameérica relacionado con
la utilidad o pérdida de 1a compaiiia Inaexpo USA Lid. Co. '

4) Reformas tributarias -

Fl 29 de¢ diciembre del 2017 se publicé-la “Ley Organica para la Reactivacién de 1a Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivaciéndela
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

*

Eliminacion de la figura del dinero electrdnico, ¢l traspaso de los medios de pagos electrénicos a la
banca privada manteniendo al Banco Central del Ecuador como ente regulador y el establecimiento
de la corresponsabilidad de la banca privada de satisfacer la demanda de especies monetarias.
Incremento del Impuesto a la Renta de tres puntos porcentuales cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares.

Serin considerados como deducibles tinicamente los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales, desconociendo la dedueibilidad de las provisiones constituidas
para estos efectos. : o

El concepto de reinversién de utilidades (10 puntos porcentuales menos en la tarifa de impuesto a la
renta) recibe las siguientes condiciones: de adquirir nueva maquinaria, activos preductivos,
diversificacion productiva y mantener o incrementar el nivel de empleo.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales,

Se cred una tasa arancelaria, denominada “Control Aduanero”, de 10 centavos por unidad de control
{que entrd en vigencia en noviembre del 2017),

Los pagos en efectivo superiores a US$1.000 (anteriormente US$5.000) no seran deducibles del
impuesto a la renta y no se aplicara el crédito tributario del TVA.

Se establece la devolucion del ISD a los exportadores habituales, relacionado con la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado del Comité de Politica
Tributaria ¥ que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten.
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»  Dentroe de la informacién que las empresas deben enviar a la Superintendencia de Compafiias, en
relacidén con la ndomina de los administradores, representantes legales v socios o accionistas, se debe
incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares
internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

La Administracién del Grupo ha analizado la mencionada ley y estima que los siguientes serén los efectos
en las operaciones futuras del Grupo: a) incremento del gasto no deducible por concepte de provisiones de
jubilacién patronal y desahucio y b} se incrementa la tarifa de impuesto a Ia renta del 25% al 28%.

¢) Movimiento del Inipuesto ala Renta por pagar -

2017 2016

Saldo al comienzo del afio : - ; ' 169 250
Provision del afio - Impuesto a la Renta Corriente ’ 15,360 10,369
Impuesto a la renta de afios anteriores (1} 701 500
Reclamo de pago indebide - : 94
Anticipo Impuesto Renta (532) (918)
Pagos efectuados (2) (13,793) (10,126)
Saldo al fin del afio : 1,995 : 169

(1)  En el afio 2017 se canceld US$791 mil, relacionados con relignidacion del Impuesto a la Renta del
afio 2015, (2016: incluye US$309 mil relacionados con reliquidacion del Impuesto a la Renta de los
afios 2011y 2014 y US$191 por pagos asociados con glosas tributarias del afio 2011),

(2) Corresponde a pagos efectuados por concepto de anticipos de Imptuesto a la Renta, retenciones en la
fuente de impuesto a la renta e Impuesto a la Salida de Divisas.

) Situacion fiscal -

Las compaiifas Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA e LA.E. Industria Agricola
Exportadora- INAEXPO C.A. han sido fiscalizadas hasta el afio 2011, Los afios 2014 al 2017 estan abiertos
para revisién por parte de las autoridades tributarias.

En el mes de mayo del afio 2017, 1a Administracion Tributaria notificd a PRONACA el inicio del proceso de
fiscalizacion del Impuesto a la Renta del afio 2014; dicho proceso se encuentra en curso.

g) Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado
operaciones con sus compaiifas relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior 2 US$3 millones, y un informe de precios de transferencia, si tal monto
es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del
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RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a la Renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, Ingresos y egresos. C

La Administracién con el apoyo de sus asesores tributarios, ha concluido que no existe impacto sobre las
provisiones de Impuesto a la renta del ejercicio 2017 para las compaififas alcanzadas por esta hormativa.

h) Impuesto ala Renta diferido -

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Activo Pasiva

Al 1 de enero del 2016 ) (204) 2,528
Cargo a otros resultados integrales por conversion de moneda exiranjera - . {384}
Impuestos de afios anteriores 113 .

Al 31 de diciembre del 2016 : - (a1) 2,144
Cargo a resultados por impuestos diferidos @ 1))
Crédito a otros resuitados iategrales por conversion de moneda extranjera - {108)

Al 31de diciembre del 2057 (E)] 2,035

El movimiento del Impuesto a la Renta diferido, sin considerar compensacién, s €l signiente:

Por Por
propiedades, amortizacién
plantas ¥ de pérdidas
equipos jbutarips Totul
Impuestos diferidos pasivos:
Al 1 de enero del 2016 2,528 {204) 2,354
Crédito a resultades por impuoestos diferides (384) - {384)
Impuestos de afios anteriores - 113 113
Al 31 de diciembre del 2016 _ 2,144 o) 2,053
Cargo a resultados por irmpuestos diferidos (1) - (1)
Cridito a otros resvitadas integrales por conversion
de moneda extranjera (108) (8) {116)
Al 31 de diciembre del 2017 2,035 (99} 1,936
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La relaci6n entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017y 2016 se muestra
a continuacién: . '

. 201 2016
Utilidad antes del Impuesto a 1a Renta : 58,034 37,031
. 4 e ——
Tasa impositiva vigente _ ' _ 25% 25%
Efecto fiscal al calcular Ja ganancia fiscal . o ' 14,509 9,258
‘Mas - Gastos ne deducibles ' o 2,450 1,713
Mas - Participacidn trabajadores en ingresos exentos 24 107
Mas - Gastos no deducibles atribuidos a ingresos exentos - 28
Menos - Ingresos no chjeto de Impuesto a la Renta (15) {28)
Menos = Ingresos exentos ' _ ' (168) (760)
Menos - Amortizacién de pérdidas tributarias - - (1)
Menas - Activos nuevos y productivos ' " {289) -
Menos - Seguro privado de asistencia médica para empleados (188) -
Menos - Impuestos tierras rurales : (27) (27)
Menos - Otras partidas conciliatorias (4) -
Impuesto a la Renta ' 16,292 10,281
Impuesto a la renta causado:
Ahorro reinversidn de utilidades {1,170) {1,000)
Anticipo de impuesto a la renta cargado a resultados _ 349 447
Tmpueste 2 la Renta del exterior : v {o0)
Impuesto a la Renta afios anteriores : o 791 614
Impuesto a la Renta diferido en Ecuador (i08) (284)
Impuesto a la renta 16,147 9,868
Tasa efectiva 28% 27%
BENEFICIOS SOCIALES
Un resumen de los beneficios scciales es como sigue:
2017 2016
Participacion trabajadores ' 10,415 7,007
Beneficios sociales v otras cuentas par pagar ' 14,335 12,791
Saldo al final del afio ' . 24,750 19,798
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Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones 1egales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron como sigue:

Saldo ab : Pagosy/o Saldo al
inicio Enerementos utilizaciones fingl
2017 |
Participacion de los trabajadores en las utilidades 7.007 10,397 6,989 10,415
2016 |
Participacion de los trabajadores en las utilidades 10,281 : Gu8g 10,263 - 7,007
_ Beneficios sociales — Un detalle es como sigue:
2017 2016

Fondos 1ESS por pagar _ . 1,732 1,747
Décimo cuarto sueldo por pagar COL7g 4,755

. Décimo tercer sueldo por pagar - 542 555
Préstamos IESS 80q - 713
Fandos de reserva por pagar : 116 129
Vacaciones 8421 7,261
Otros beneficios soriales . 1,001 631
Saldo al final del afio ' 14,335 12,791

Las provisiones comprenden a décimo tercer y décimo cuarto sueldo, fondos de reserva, vacaciones y
liquidacién de haberes pendientes de pago. El valor registrado en el gasto y costo por beneficios sociales a
los empleados durante los afios 2017 y 2016 ascienden a US$166.3 millones y US$167.8 millones
respectivamente,

PROVISIONES
Se originan principalmente por la compra de materias primas consumidas en los dltimos turnos de

proceso del afio en las diferentes plantas. Las provisiones son liquidadas en el mes siguiente una vez que se
realiza el registro de la factura.
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2017 2016
Servicios priblicos - . o8 954
. Provision por pagar regalias semilias 68 77
Compra de materia prima 04 3
Otras _ . ' —_—75, T
Saldo al final del afio _ : 1735 687

BENEFICIOS SOCIALES

El saldo de la provision para jubilacidn patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actnarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores con tiempo de servicio igual o mayor a un afio para
el caso de desahucio y para los empleados con tiempo de servicio igual o mayora diez afios para el caso de
jubilacién patronal, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para las compaiias del
Grupo.

" Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes;

2017 2016
Tasa de descuento ' 8.35% 8.70%
Tasa de incremennto salarial : ' ) 2.00% 2.00%
Tasa de conmutaciéon actuarial 2.00% 2.00%
Tasa de rotacion promedio 11.77% 13.05%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) : TM TESS 2002 THM TESS 2002

(1)  Seutiliza la TM IESS 2002 para obtener las tasas de mortatidad e invalidez, pero se ajusta con la
rotacidn historica de las compaiiias del Grupo para incluir las tasas de renuncia, despido y
jubilacion.,

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubitacién Desahucio Total
2017 - 2016 2017 2016 w017 2016
A deenero 25,910 24,803 12,939 12,375 38,849 37,178
Costo por servicios corrientes 3,232 2,75 1,040 1,241 4,273 4,122
Costo por intereses _ 1,456 2,045 613 987 2,069 3.042
(Ganancias) / pérdidas achiariales {222) {1,706) 88 258 (134) {1,448}
Beneficios pagados (L937) {1.355) (1181) {1,133) {3,11B) {2.448)
Costos de servicios pasados - {658) - (880) - [3,547)
11 de diciembre 28,440 25,910 13499 12,930 41.93% 35.849
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacidn - Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 201 2016
Costo por servicios corrienies ' 2,233 2,781 1,040 1,341 4,973 4,122
Costo por intereses 1,456 2,045 613 987 2,000 3,032
Cnsta por servicios pasados - (658) - (889) - {1,547)
31 de diciembre 4,689 4,168 1,053 1,439 6,342 5,007

Durante los afios 2017 y 2016, del total de Ios costos y gastos relacionados con las obligaciones de
beneficios definidos fueron reconocidos como costos y gastos US$6.3 millones (2016: US$7.2 miilones
como costos y gastos).

Fl andlisis de sensibilidad para los afios 2017 y 2016 de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio
v los cambios en las principales hipétesis es ponderado v su efecto es como se presenta a continuacion:

en hipotesis men Disminucidn

2017 2017 2017
miles IS % miiles US$ %
Tasa de descuenta 0.5% (538) -1% 582 1%
Futuso incremento salarial 0.5% 664 2% {545) 1%
Thasa fe rotacidn 5.0% (146) 0% 74 0%
I ctoen isi de jubilacitn
Carnbiog en hipotesis [ncremento Dismipucion
2916 2016 2016
miles US$ % Injles US% %
Tasa de descuento 0.5% {z.009) -5% (1,838 -5%
Futturo ineremento salarial 0.5% 2,138 6% (1,975) -G%
Tasa tle Totacion 0.3% (334) -1% 349 1%

Los andlisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipétesis mientras se mantiene todas
las demads variables constantes. En la practica, esto es poco probable que ocurra, ¥ los cambios en algunos
ite los supuestos pueden estar correlacionados. En el calcule de Ja sensibilidad de la obligacion
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las
obligaciones por beneficios calculados con el método de crédito unitario proyectado ai final del periodo del
informe) se ha aplicado como en el cilculo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de situacién
financiera.

CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito y pagado de la Controladora al 31 de diciembre del 2017 comprende 3,805,355 (2016:

3,676,055) acciones ordinarias de valor nominal de US$100 las cuales otorgan un voto por aceién y un
derecho a los dividendos, el cual esta suscrito y totalmente pagado.
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Acciones ordinarigs:
Niimero de Capitalen
acciones accionag
Saldo al 31 de diciembre del 2016 3,676,055 367,606
Capitalizacion ' : 129,300 _ 12,930
Saldo al 31 de diciembre del 2017 3,805,355 : 280,516
—————————— e

Utilidad basica por accién.- Las utilidades y el mimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas
en ¢l calculo de la utilidad basica por accion son los siguientes; '

| 2017 2019
Utitidad neta del afio- controlada 42,868 27,376
Numero de aceiones (en miles de unidades) 3,805 3,676
Utilidad promedio diluida por accién 11.27 7.45

RESULTADOS ACUMULADOS

Dividendos pagados -

El acta de Junta General de Accionistas del 28 de juhio del 2017 decretd un dividendo de US$30 millones,
dividendo gune fue cancelado en su totalidad a los Accionistas de la Compaiiia.

El acta de Junta General de Accionistas del 30 de marzo del 2016 decreté un dividendo de US$12 millones,
dividendo que fue cancelado en su totalidad a los Accionistas de la Compaiiia,

INGRESOS POR VENTAS

Un resumen de las ventas es como sigue:

o7 2016
Ingresos provenientes de venta de bienes:
Preductos 948,852 932,990
Subproductos 17,662 22 204
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

La composicion de los costos y gastos es como sighe:
Deseripeion

Costos de productos vendidos

Gastos de venta
Gastos adsninistrativos

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Descripcién

Consumo de materia prima
Gastos por beneficios a empleados
Transporte - fletes

Gastos de mantenimiento de activos
Gastos por depreciacion y amortizacion
Gastos de mercadeo

Honorarios

Gastos por seguros activos

Gastos por alquileres y arriendos
Impuestos

Otros gastos

Un detalle de los gastos por beneficios a empleados es como sigue:

Deseripcidn

Sueldos y salarios
Beneficios sociales

Aportes al [ESS

Beneficios definidos
Participacion a trabajadores
Otros
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2017 2016
771,519 468,740
94,327 - 103,200
33,648 37171
899,494 509,120
2017 2016
553,808 556,007
170,550 167,770
28,381 28,438
31,271 31,336
26,456 24,838
9,228 11,608
5.630 8,100
4,359 5,439
5,8m 2,782
2,507 7,635
61,413 65,071
899,494 909,120
5017 2016
96,602 97,026
23.613 23,103
11,673 11,870
6,342 7.154
10,397 6,989
21,333 21,544
179,559 — 162,776
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Un detalle de los gastos por depreciacién y amortizacién es como sigue:

Descripeidn

Depreciacion de propiedades, plantas y equipo
‘Depreciacién de propiedades de inversion
Depreciacidn de otros activos depreciables
Amortizacion de activos intangibles

GASTOS FINANCIEROS |

Un detalle de costos financieros es como sigue:

Intereses por préstamos bancarios

Intersses por obligaciones emitidas (titularizacion v
papel comercial)

Intereses otras obligaciones

Costos por servicios bancarios (sobregiros, comisiones)
Pérdida en valoraciones de inversiones

Otros

INGRESOS FINANCIEROS

Un detalle de ingresos financieros es como sigue;

Ingresos por inversiones

Utitidad en valoracién de inversiones
Ingresos por proveedores calificados de aves
Préstamos a agricultores

Otros ingresos financieros
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22,840 20,868
ik B 122
2,438 . 2,429
1,005 - P 1,419
26,456 24,838
2017 2016
7.414 9,374
1578 2,722
- . 61
174 195
100 207
195 241
9,401 12,300
————— —————————-
201 2016
3,073 3,301
212 258
734 664
174 174
1,106 013
5,299 5,310
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OTROS INGRESOS

Un detalle de los otros ingresos es como sigue;

Utilidad en venta de propiedades, plantas y equipos
Costos por servicios pasados
Valor razonable del activo biclégico

P

OTRAS PERDIDAS

Un detalle de las otras pérdidas en como sigue:

Valor razonable del active biologico
Pérdida en venta de activos fijos
Disponible para la venta

OTROS GASTOS, NETOS

Un detalle de los otros gastos, netos es como sigue:

Contribucién 3% sobre el patrimonio por Ley de Solidaridad
Diferencias en cambio

Pérdidas credito tributario no recuperado

Otras provisiones menores

Qtros gastos € ingresos netos
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240 -
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- 1,952
69 (46)
3,486 496
554 402
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34. TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los afios 2017y
2016 con compaiiias relacionadas. Se incluye hajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las

compaiias con accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compafia:

Ingresos por amrendamiento de inmuchles
Alimentos especiales procesadns CA_ALEPROCA

Compras

Alimentos especiales procesados C.A. ALEPROCA
Criadero San Luis
Fundacitn de Accion social San Luis

Imporiagiones

CBH International Suppliers and Marketer for the
Agrobusiness {Estados Unidos)

TNGERSOLL RAND LATIN AMERICA SUCURS
ALGON CORPORATION

DEVERO INC.

FERTAGRO TRADING USA, LLC

SEABOARD OVERSEAS LTL.

BUNGE LATIN AMERICA LLC.

CAl TRADING, LLC

ALPES {CASING NETLLC

AMIFROTEIN LLC

BUHLER UK LIMITEE

EXPORT WAMGROUF, LLC

GLOBE INGREDIENTS BV

MEYMN FOOD PROCESSING TECHNMOLOGCY BY

Relacionada

Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacicnada
Reiacionada
Relacionada
Relacionada
Belaclonada
Relacionada
Relacicnada
Relasionada
Relacionada

Lastes por servicios
CBH Interpational Suppiiers and Marketer for theagrobusiness (Es Relacionada

Fundacion de Aceidn social San Luis
JL. MORBILE SYSTEMS TNC
BOFASI LLC

LUMA INSTITUTE., LEG.

HSALES MOBILITY, INC

Intorda pox crédivos ptorgados
Mardex

Fundacion de Accidon San Luis
Mardex
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Relacionzda

Ralacionada para afectos
Relacionada pora efectos
Relaciconada para efectos
Relocivnada pura efectos

Reluvivnuda

Relacionada
Relacicnada

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comerrial
Comereial
Comerclal
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comereial
Comerciol
Comercial
Comercial

Financiera

Cometcial
Comercial
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Socie Relacidn Transgecion am7 - 2016

Gastos pox seryicios
CBH International Suppliers and Marketar for the
Agrobusiness (Estados Unidoes) Relacionady Conjercial 360 Ga
Fundacitn de Aceidn San Luis Relarinnads Comlereial Bt 70
JL MOBILE SYSTEMSINC Relacionada Comercial - &7
DOFASI LLC Relacionada Comeicial - 15
LUMA INSTITUTE, LLC. Relasionada Cotnercial 1 . 50
XSALES MOBILITY, INC Relacionada Comercial 332
Criadero San Luis Relacionada Comercial E760 181
Representaciones ALMOJA SA Relacionada Comercial £1 -

' 237 181
Total

Remuneraciones funcionarios claves de la gerencia -

La compensacién de los ejecutives y otros miembros claves de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2017 ' 2016
Beneficios de corto plazo © 3,146 2,010
Otros beneficios de largo plaze ' 4,298 4,077
: - 7.444 6,087

La compensacién de los directores v ejecutivos claves es determinada por el comité de compensacion con

- Dase en el rendimiento de los ejecutivos y las tendencias del mercado.

INFORMACION POR SEGMENTOS

Los ingresos ordinarios de las compafiias del Grupo provienen de la venta de bienes alimenticios de
consumo masivo, como cirnicos (carnes de pollo, pavo, gallina, cerdos, embutidos, congelados y reses),
conservas, alimentos para mascotas, productos secos (huevos, arroz), insumos agricolas, productos del
mar, aves en pie y negocios internacionales.

El Grupo reporta informacién por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos
operativos”, Dicha norma establece estdndares para el reporte de informacién por segmentos en los
estados financieros asi como también revelacicones sobre productos y servicios, dreas geograficasy
princtpales clientes. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se
tiene informacién financiera separada que es evaluada regularmente por la alta administracién para la
toma de decisiones respecto de 1a asignacion de recursos v la evaluacién de los resultados.

El sistema de informacién de ia gerencia del Grupo estd estructurado en funcidn de las siguientes
categorias: -

. Cédrnicos - Esta categoria agrupa las lineas de Aves, Cerdos ¥ Reses,
. Valor Agregadp - Agrupa las lineas de Embutidos, Congelados y Productos del Mar
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. Secos - Agrnpa las lineas de Arroz, Conservas, Huevos y Moderna,

. Nutricion Animal y Agricolg - Agrupa las lineas de Nutricion y Salud animal, Alimento para
mascotas y Agricola.

. Negocios Infernacionales — Palmito.

La informacién sobre los segmentos sobre los cnales informa el Grupo se presenta a continuacion:

Valor Hutricién animal Megocios
YVeantas . - 544,710 1o#,002 72,257 203,602 © 37850 ohb.51g
Costo de produceién y ventas 456,725 7874 58,247 149,057 agné F7LSI9
Mazgen bruto G798 34,218 13,510 S5 4,737 194,595
% de contrubwucijn [mansen brato f venras) % 2 169% et % 20N
Gastes de adminisiracion, ventas, otros nete y financizros £8,345 131 1.299 12816 H.2g0 136.554
Utilidad (pércdiclad antes de Impueste 2 La Renta 15,640 15,377 T a1 21,729 : (556} 58,441
Activocorrienre . 105.224 62,400 34,462 127061 19.730 148.890
Active largo plaza . : : 292141 38,961 16,783 20788 Z.680 216,322
Takal actives 337359 101,370 §Laq5 147,549 . 27489 HO5,212
Pisivo corriente 75,568 10,021 10,548 21,412 7,799 125,678
Pasivo larga plazo 72,169 18,020 S370 8596 1520 106,634
Total pasivas 147,737 0,041 38 29,948 0258 232,302
2016

Yentas 524,416 100,928 70,858 208,171 30.846 955.018
Costo de produccion y ventas (447,302} {72411) {65,145} [152,820} (35.023) {768.749)
Margen bruta &1.073 30.517 14,710 55,342 4,623 186,470
% de contrubucién (margen brute / ventas) 15% % ToA% 7% 1345 u0%
Gastos de administracion, ventas, omos nelos ¥ (inanciemns [¥ARTII N f19.55) [14.975) {35,009) [6.259) (149.430)
Urilidad (pérdida) antes de Iimpuesie 2 ln Renta 7907 1,362 (265) 19433 (L4356} 73l
Active corriente 101,683 56,026 41,750 121428 17,802 RE R
Artive large plazo 228,500 39.081 170061 24 i G441 10007
Total actives 233189 95,797 58,811 5346 27,243 661,298
Fasive cormients 93.533 9196 18,610 ez Titdo 12,300
Pasivo large plazo Jihag 17457 808 69 L1738 103,508
Torl pasivas 141455 26,653 27,592 34,201 8,877 238,868

Las utilidades por segmento representan las utilidades obtenidas por eada segmento, hasta ¢l nivel de
margen bruto, los gastos administrativos y comerciales se distribuven a través de indicadores
principalmente por ventas, nivel de produccion y utilidades o nivel de uso para los segmentos individuales
sobre los que debe informarse. Para el caso de los activos y pasivos son identificados de forma directa.

Lo anterior constituye la medicién informada al encargado de la toma de decisiones del area operativa
para propésitos de distribucién de los recursos y evaluacion del rendimiento del segmento.

Existen transferencias internas del segmento Carnicos hacia el segmento de Valor agregado en
abastecimiento de productos cirnicos pollo y cerdo que sirve como materia prima para Valor Agregado,
dichas transferencias se efectiian al costo de producecidn, la rentabilidad se mide al final de la cadena
productiva en Valor Agregado.
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Informacion sobre clientes principales

Los ingresos que surgen de ventas directas de los segmentos Cirnicos, Valor Agregado y Secos se obtienen
a través de los mismos canales de distribucion, los clientes que concentran la venta se revelan en la nota de
cuentas por cobrar comerciales (Nota 8).

Los ingresos que surgen de ventas directas de los segmentos Nutricion Animal y Agricola se obtienen a
través de Macro Distribuidores, Avicultores y Agricultores, no existe un grado de concentracién de cartera.
Los ingresos de Negocios Internacionales surgen de ventas a través de distribuidores en el exterior los
cuales se encuentran localizados principalmente en Francia, Chile, Argentina, EEUU y Perfi ademas
mantiene convenios con integrados de palmito para la compra de productos agricolas,
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)
GARANTIAS

Un detalie de las garantias es como sigue:

Al 31 de diciembre del 2017, los compromisos mas importantes son como signe:

Corporacién Andina De Fomento (CAF) - De acuerdo con el convenio de crédito que mantiene la

Compaiiia, existen las siguientes restricciones:
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Tiposde garantia . . 2017 201
‘Prendaria: Linea abi de erédito comn: }
International Finance Corporation - [FC . 49,681 49,681
Corporacion Andina de Fomento 13,642 8,479
Citibank = _ 6,508 4,867
~ Baneo Guayaquil S.A. - . . 833 888
Banco Pichincha C.A. . : 4,500 4,500
Corporacion Interamericana de Inversiones 4,226 3,978
R 79.535 73,393
Hipatecaria ) .
[FC (International Finance Corporation) : 40,674 49,674
Corporacidn Andina de Foinento - 18,136 17,427
Banco Bolivariano : 10,022 . 9,716
Produbanco ' ’ 2,680 2,680
Internacional . '9,495 9,188
Guayaquil 7,172 7,172
Citibank 11,019 10,176
Pichincha _ 21,948 21,948
Corporacion Interamericana de Ynversiones 10,960 16,232
141,100 144,-213
Bancarias: :
Titularizacién segundo Fideicomiso - 1,936
Comercial:
Citibank : . 4,068 4,002
Banco Bolivariano 2,500 -
_ 6,568 4,002
Sobre firmas: .
Créditos con compaiiias relacionadas 1,915 2,616
tros: .
Garantia CNEL 220 220
Total 220,344 297 380
COMPROMISOS
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Crédito principal:

Obligaciones negativas de no hacer - La Compaiifa asume frente a CAF en forma especifica, durante
la vigencia del crédito en forma expresa lo siguiente;

+ No otorgara garantlas a terceros, incluyendo a sus accionistas

» No constituird ni permitira que constituyan, gravimenes, hipotecas, prendas u otras cargas sobre sus
activos y propiedades, presentes o futuras, por objeto garantizar endeudamientos con alguna tercera
persona.

» * No celebrara ningiin convenio en virtud del cual acuerde o se obligue a compartir con terceros,
distintos a sus accionistas o a sus trabajadores sus ingresos o utilidades,

+ No emprendera actividades econdémicas ni adquirird activos ajenos a la naturaleza de sus negocios

+ Notendrd nuevas subs:dlanas ni mvertlra en ¢l capital de otras empresas sin autorizacion previa o por
escrito de CAF,

+ No podra realizar operaciones con empresas relacionadas o controlantes, ni tener cuentas por cobrar a
dichas empresas, excepto por las actividades comerciales que realice en condiciones de mercado.

+ No otorgara a ningln otro acreedor, presente o futuro, mejores garantias o privilegios superiores a
aquellos que otargue a CAF.

e No reembolsara partida patrimonial alguna a sus accionistas en forma diferente al pago de dividendos
en numerario y en acciones. -

« No cambiara sus estatutos en forma tal que sean inconsistentes con este Contrato de Préstamo,
Pagarés, o con los Contrates de Garantia,

Obligaciones Financieras - Durante la vigencia del Contrato de Crédito, la Compama se compromete a
mantener en todo tiempo los signientes indices o razones financieras:

+ Razén de Endeudamiento (pasivo total / patrimonio mas deuda subordinada) inferior a uno punto dos

(1.2) y en el caso en que la Compaiiia garantice operaciones a otras empresas vinculadas y subsidiarias,
no podra exceder de uno punto dos {(1.2).

+ Razon EBITDA /Servicio de deuda financiera igual o superior a uno punto cinco (1.5).
+ Raz6n deuda financiera Total/ EBITDA: Menor o igual a dos punto cinco (2.5).

Obligaciones ambientales - Con el objetivo de garantizar una adecuada gestion ambiental, social y de
salud y seguridad ocupacional en torno a la gperacion; asi como el cumplimiento de las salvaguardas
ambientales v sociales establecidas por 1a CAF, PRONACA debera presentar los siguientes requerimientos
establecidos en el Plan Ambiental del Anexo del Contrato de Crédito

¢ Los resultados en la implementacién del Plan de Manejo acordado con la autoridad ambiental.
+ Las auditorias ambientales independientes exigidas por la ley.

Al 31 de diciembre del aiio 2017, el ratio de endeudamiento, la razén EBITDA sobre servicio de deuda
financiera y el ratio de Deuda Financiera Total sobre EBITDA de PRONACA estuvieron dentro de los
limites establecidos por la Corporacion Andina de Fomento.

En el afio 2016 se realizo un desembolso de US$3,000,000 del total de 1a linea de crédito. Por lo tante, en

¢l 2017 se canceld un monto de US$270,000 como comisién inicial y un monto de 11$$176,528 por el costo
de mantenimiento de la linea sin desembolsos,
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International Finance Comoratwn De acuerdo con el CONVEnio de crédito que mantiene la
Cornpaiiia, existen las siguientes restricciones:

Crédito (Contrato de C_rédito 32624):

Obligaciones Financieras - Mientras el Contrato de Crédito esté vigente, la Compania se compromete
a mantener en todo tiempo los sighientes ratios financieros:

El ratio corriente (Activo corriente / pasivo corriente} debe ser de al menos 1.3 veces.

La relacién pasivo consolidado y patrimonio neto tangible no debe ser mayora 1.2,

La relacién deuda financiera consolidada y EBITDA no debe ser mayor a 2.75.

La relacién EBITDA PRONACA v EBITDA consalidado no debe ser menor a 90%.

La relacion del total de activos de PRONACA y total de activos consolidados no debe ser menor a 90%.

La relacién de la deuda financiera de PRONACA y 1a denda financiera consolidada no debe ser menor a

90%.

La relacién de cajay equivalentes de PRONACA (Individual) y (Consolidado) no debe ser menor a 80%.

+ El servicio de la deuda prospectivo (EBITDA Consolidados/ Capital con vencimientos corrientes de
préstamos a largo plazo mis los intereses pagados) debe ser mayor a 1.4 veces.

s La deuda financiera adicional en el ratio de pico de servicio de cobertura de la denda (EBITDA

Consolidado / (Pago mas alto de la deuda de largo plazo/ proveccién de cargos intereses financieros)
no debe dar como resultado un valor inferior a 1.3 veces.

> & B & 8

De acuerdo a la seccion 5.02. Negative Covenants, literal j) Ia Compaifiia no debe: hacer o permitir que
existan créditos o avances, o ingresar en cualquier acuerdo de crédito o garantia, en cualquier via o en
cualquier condicién, que asuma y lo convierta en obligade de cualquier obligacidn financiera de otras
personas que sean las subsidiarias que excedan un agregado de US$10,000,000 en cualquier momento. -

Durante el afio 2014, la Compaiiia emitié una solicitud de eliminar la relacién de Caja y Equivalente de
caja PRONACA (Individuat) v Consolidado que por contrato debia ser minimo del 80%, esta solicitud se fa
realizo en vista de que este indicador limita la capacidad de accién de manejo de los flujos de caja,

Con fecha 24 de marzo del 2017, la Compaiiia firmé un acuerdo meodificado y actualizado para el Crédito
32624 en ¢l cual se establecen los siguientes compromisos.

Obligaciones Financieras - Mientras el Contrato de Crédito esté vigente, la Compaiiia se compromete
a mantener en todo tiempo los siguientes ratios financieros:

El ratie corriente (Activo corriente / pasivo corriente) debe ser de al menos 1.9 veces.
La relacidn pasivo consolidado y patrimonio neto tangible no debe ser mayor a 1.2.
La relacién deuda financiera consolidada vy EBITDA no debe ser mayor a 2.75.
+ Elservicio de ]a deuda prospectivo (EBITDA Consolidados/ Capital con vencimientos corrientes de
préstamos a largo plazo mas los intereses pagados) debe ser mayor a 1.4 veces.
« Ladeuda financiera adicionat en el ratio de pico de servicio de cobertura de la deuda (EBITDA

Consolidado / (Pago mas alto de [a deuda de largo plazo/ proyveccion de cargos intereses financieros)
no debe dar como resultado un valor inferior a 1.3 veces.
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De acuerdo a la seccion 5.02. Negative Covenants, literal m) la Compaiiia no debe: hacer o permitir que
existan créditos o avances, o ingresar en cualquier acuerdo de crédito o garantia, en cualguier via o en
cualquier condicidn, que asuma y lo convierta en obligado de cualquier obligacién financiera de otras
personas que sean las subsidiarias que excedan un agregado de US$10,000,000 en cualquier momento.

Al 31 de diciembre del afio 2017, los ratios: corriente, de pasivo consolidado con relaciém al patrimonio
neto tangible, de denda consolidada con relacion al EBITDA y de cobertura de servicio de la dendadela
Compaiiia estuvieron dentro de los limites establecidos por la Internacional Finance Corporation,

Crédito (Contrato de Crédito 37387%:

Obligaciones Financieras - Mientras el Contrato de Crédito esté vigente, la Compaiiia se compromete
a mantener en todo Hempo los siguientes ratios financieros:

« El ratio corriente (Activo corriente / pasivo corriente) debe ser de al menos 1.3 veces.
+ La relacion pasivo consolidado y patrimonio neto tangible no debe ser mayor a 1.2.
» La relacidn deuda financiera consolidada y EBITDA no debe ser mayor a 2.75.

Q1iras Obligaciones de hacer - Mientras el Contrato de Crédito esté vigente, la Compania se
compromete a cumplir con las siguientes obligaciones.

» Se debe emitir una politica de dividendos y una politica de relacion con partes relacionadas hasta el 30
de septiembre de 2016. (PRONACA negocid un waiver de este requerimiento para conseguir una
extension de 18a dias).

» Implementar ¢l plan de accién ambiental aprobado por el IFC.

Oblizaciones negativas de no hagcer - La Compaiiia asume frente a IFC en forma especifica, desde la
firma del contrato de crédito, las siguientes obligaciones:

s No realizar distribueion de dividendos de fondos que no correspondan a utilidades retenidas de
periodos anteriores ni incumplir ia Politica de dividendos de la Compaiiia.

+ No realizar distribucién de dividendos si la Compaiiia no estd en cumplimiento de los ratios financieros
después de dicha distribucidn.

¢ No constituir ni permitir que se constituyan, gravimenes, hipotecas, prendas, u otras cargas sobre sus
activos y propiedades, presentes o futuras que tengan por objeto garantizar endeudamientos con
ferceras personas.

» No invertir en una nueva subsidiaria diferente a las que existian al cierre de diciembre 2015.

+ No vender activos valorados en més de US$5,000,000.

+ No realizar operaciones con empresas relacionadas o controlantes, ni tener cuentas por cobrar a dichas
empresas, excepto por las actividades comerciales que realice en condiciones de mercado.

s No cambiar sus estatutos en forma tal que sean inconsistentes con este Contrato de Préstamo, los
Pagarés o los Contratos de garantia

En el afio 2017 no se realizd ningin desembolso de esta linea de crédito. Sin embargo, se cancelé un monto

de US$602,083 por ¢l costo de mantenimiento de la linea sin desembolsos.
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Corporacién Interamericana de Inversiones (CIT) - De acuerdo con el convenio de crédito suscrito
por la Compaiiia y el organismo multilateral con fecha 15 de enero 2013, existen las 31gu1entes condiciones
que deben ser cumplidas por PRONACA

Obligaciones negativas de no hacer - Salvo autorizacién previa y por escrito de la CII, la Compaiiia
se abstendra de: -

Declarary aprobar dmdendos o cualquiertipo de remuneracion a los accionistas, pI‘OVlSlOllB.]ES y
definitivos, directa o mdlrectamente excepto que se cumplan cada una de las siguientes condiciones:

» Que el resultado neto del ejercicio fiscal en el cual se declaran dividendos sea pomtwo y que estos
dividendos sean declarados con las ganancias del ejercicio fiscal.

+ Que PRONACA se encuentre al dia en el cumplimiento de las obllgacwnes descritas en el contrato,
tanto antes como después de la distribucién de dividendos.

o Tneurrir en inversiones en activos ajenos al giro normat del negocio.

+ Garantizar y constituirse como fiador y/ o avalista respecto de deudas financieras de terceros, excepto
controladas y vinculadas.

s Permitir que exista gravamen alguno sobre los bienes de su propiedad, a excepclén de los 51gu1entes B
la garantia ii) los gravdmenes resultantes de impuestos u otras cargas legales, iii) los gravimenes
vigentes a la fecha del contrato y iv) los gravimenes que se otorguen para el financiamiento del giro
ordinario del negocio. '

» Realizar inversiones u otorgar préstamos a sus accionistas, directores y empleados, con excepcitn de
las permitidas en las politicas del personal de PRONACA. Se abstendrd también de realizar inversiones

y préstamos a vinculadas que no consoliden con PRONACA por un monto que exceda en forma
' agregada los US$10 millones.

Obligaciones ﬁnagcleras Durante la vigencia del Contrato de Crédito, la Compaiifa se compromete a
mantener en todo tiempo los siguientes indices o razones financieras:

s Coeficiente de utilidad operacional a gastos financieros rietos no menor a 2.7.
s Coeficiente de deuda financiera a EBITDA no mayor a 3.2,
e Coeficiente de pasivo total a patrimonio neto tangible no mayor a 1.3.

Al 31 de diciembre del afio 2017, el coeficiente de utilidad operacional a gastos financieros netos, el
coeficiente de deuda financiera a EBITDA'y el coeficiente de pasivo total a patrimonio neto tangible
estuvieron dentro de los limites establecidos por la Corporacion Interamericana de Inversiones.

Fideicomiso Inversiones Agropecuarias - Agroinversiones - El 20 de diciembre del 2002, se

firmé el contrato de “Fideicomiso Inversiones Agropecuarias - Agroinversiones”, el mismo que fue
reformado €l 12 de febrero del 2003, un resumen del contrato es como sigue:
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Constitliyentey Beneficiario:

Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA
Corporacién Andina de Fomento - CAF

Patrimonio Autonomo El patrimonio se encuentra integrado por los dineros transfendos porla
_Constltuyente, que posteriormente se podra incrementar por:

i.  poroiros dmeros, valores u otros bienes que sean transfendos por la Constituyente,

il.  portodoslos demés activos, pasivos y contingentes que resulten ose integren como consecuencia
del desarrollo del contrato,

Objeto del Fideicomiso - El objeto del fideicomiso es recibir el aporte de dineros por parte del
Constituyente y entregarlo en préstamo a favor de cada uno de los productores que hayan suscrito un

contrato para la compra de su cosecha con PRONACA. El porcentaje de participacién que la Compaiiia
mantiene en ¢l Fideicomiso es del 79.23%.

Al 31 de diciembre del 2017, los constituyentes decrdleron iniciar el proceso de hqmdamon del mencionado
Fideicomiso.

Fideicomiso Inversiones Agropecuarias - Agroinversiones Dos - Fl 22 de octubre del 2013, se
firmo el contrate de “Fideicomiso Inversiones Agropecuarias - Agroinversiones Dos”, un resumen del
contrato es como sigue: :

Constituventes v beneficiarios:

Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA, y
Corporacion Andina de Fomento - CAF :

Patrimonio auténomeo - El patrimonio se encuentra integrado por tos dineros transferidos porlos
Constituyentes, quienes podrén realizar nuevos aportes al Fideicomisa.

Objeto del Fideicomiso - El objeto del fideicomiso es recibir el aporte en dineros o especie por parte del
Constituyente y entregario en préstamo a favor de cada uno de los productores que hayan suserito un
conirato para la compra de su cosecha con PRONACA, asi como para comprar o descontar cartera. El
porcentaje de participacion que la Compaiiia mantiene en el Fideicomiso es del 79%.

Fideicomi egunda Ti rizacion de Flujos - PRONACA - El 6 de mayo del 2011, se firmé el
contrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Fideicomiso Segunda Titularizacién de Flujos -
PRONACA”, un resumen del contrato es como sigue;

Constituyvente v Beneficiario - Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA

Objeto del Fideicomiso - El objeto del fideicomiso es implementar un proceso de titularizacién cuyo
activo titularizado es el derecho de cobro, el mismo que constituye el derecho personal o de crédito que se
genera a favor del originador por la totalidad de las ventas que se realizan a los clientes seleccionados, de
las productos que el originador produce v/o comercializa. El importe total de la emision asciende a USS50
millones que equivale al importe total de la colocacion,

Pigina 97 de gy



PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Las caracteristicas de las series en las que se divide la emisién son como sigue:

Valor Nominal No. de Valor Plazo en
por titulo titulos Nominal total dias
USs.

Serie A 1,000 8,000 8,000,000 1,170
Serie B 1,000 12,000 12,000,000 1,440
Serie C 1,000 5,000 5,000,000 1,890
Serie D 1,000 . 5,000 5,000,000 2,160
Serie E 1,000 10,000 10,000,000 1,170
Serie F 1,000 10,000 10,000,000 1,440

El dltimo pago se realizd el 29 de agosto del 2017. La compafifa Fiduciaria estd llevando adelante el
proceso de cierre de este Fideicomiso,

Papel Comercial 2017 — Las colocaciones realizadas durante el afio 2017 son:

Valor Plazo en

Valor autorizadg colocado - dias
us§ US$
Papel Comercial Programa 2016
Clase H 6,000,000 5,766,000 A go dias
Clase I 2,000,000 1,105,000 A 120 dias
Clase J 2,000,000 1,950,000 A 150 dias
Clase K 2,100,000 _ - A33odias
Clase L 3,000,000 3,000,000 Hasta 180 dias
Clase M 10,000,000 9,700,000 Hasta 240 dias
Clase N 20,000,000 19,130,000 Hasta 240 dias
Clase O 20,000,000 19,806,000 Hasta 195 dias
Clage P 20,000,000 19,985,000 Hasta 127 dias
Clase Q 20,000,000 5,021,000  Hasta 83 dias
38. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 91 de diciembre del 2017 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros consolidados se

produjo el siguiente evento subsectente.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 21 de agosto del 2017 se aprob6 la escision de
parte del capital suscrito ¥ pagado de Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA mediante

traslado de determinados activos hacia una nueva entidad denominada Agropuembo Agricolapuembo S.A.

Dicha escision fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante
resolucion Ne. SCVS-IRQ-DRASD-5A5-2018-00000727 ¢l 24 de enero del 2018 y aprobada por el
Registro Mercantil el 27 de febrero del 2018. La escisidn fue realizada segiin el valor en libros a los que
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA mantenia contabilizados dichos activos. El detalle de
los activos escindidos es el siguiente:

Uss
Propiedades, plantas y equipos 1,201
Propiedades de inversion _ _ 743
Inversignes en acciones ' ] 11,947
Total activos escindidos . 13,891
Total patrimonio escindido 13,891

¥ HFEw R
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