
PROCESADORA NACIONAL DE
ALIMENTOS C.A.
PRONACA

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

31 DE DICIEMBREDEL 2016
'

ENDICE

z
Informe de los auditores independientes

1
Estado separado de situación financiera

Estado separado deresultados integrales

Estado separado de cambios en el patrimonio

Estadoseparadodeflujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros separados



E |
pwe )

INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

'
Alos señores accionistas y Junta de Directores

Procesadora Nacional de Alumentos C.A. PRONACA

Quito, 27 de marzo del 2017

Opinión '

Hemosauditadolos estados financieros separados de Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA
(en adelante "La Compañía”) que comprenden el estado separados de situación financiera al q1 de
diciembre del 2016 y los correspondientes estados se] deresultados integrales, de cambiosen el
patrimonio y de flujos de efectivo por el añoterminadoen esa fecha, así como las notas explicativas de los
estados financieros que meluyen un resumende las políticas contables significativas.

  

En nuestra opinión, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos matenales,la situación financiera de Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA al 31 de
«licrembre del 2016y el desempeñode sus operaciones y sus lujos de efectivo porel año terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información 1 manciera (NES).

 

Fundamentosde la opinión

Nuestra Juditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA) Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normasse desermben masadelante en la sección
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros”.

  

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenidoproporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoria.

Independencia ,

mos independientes de Procesadora Nacional de Alimentos C.A PRONACAde conformidad con el
ligo de Ftica para Profesionalesde la Contalulidaddel Consejo de Xotmas Internacionales de Ética

para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo conestos requisitos.
  

Asuntos significativos de la auditoría

Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos asuntos de
mayor importancia identificados en nuestra auditoría de los estados financieros separados del pertodo
actual. Estos asuntos han sido tratados durante la ejecución de questra auditoría 3 para formarnos nuestra
opuión sobre los estados financieros separados en su conjunto, y no expresamos una opinión por
separadosobre estos asuntos.

  

PracewaterhouseCoopersdel EcuadorCía. Ltda , Av Diego de Almagro N32-48y Wiumper Edificio 18M Planta Baja

Quito - Ecuador
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Procesadora Nacional de Alimentos € A. PRONACA
Quito, 27 de marzo del 2017

 

Asuntossignificativos de auditoría Cómo enfacamoslas asuntos en nuestra
auditoría
 

 

+ En septiembre del 2014 se publicó la enmienda a la
NIC 19 “Beneficios a los empleados”la cual tiene
vigencia desde 1 de enero del 2016. Esta enrmenda
aclara que la tasa de descuento para descontar
obligaciones de beneficios post-empleo se
determinará utilizando comoreferencia los
rendimientosdel mercado,al final del periodo sobre
el que se informa, correspondientesa las enmsiones
de bonos u obligaciones empresarnles de alta
calidad. De acuerdoa la enmienda,se establece que
para las monedas donde no exista un mercado
amplio de bonos uobligaciones empresariales de
alta calidad, se utilizará la tasa de los bonos
corporativos de alta calidad de otros mercados
denominadosen esta moneda enla cual se
hquidaran estos pasivos. ,

La Admumstración de la Compañía considerando
que los efectos de la referida enmienda no son
representativos en el contexto de los estados
financieros, estimó sus pasivos laborales Gubilación
patronal y desahucio)al 31 de diciembre del 2016
utilizando la tasa descuento del 8.79% anual,

equivalentea la tasa promediode los bonos del
gobiernoecuatoriano combinada con la tasa pasiva
publicada por el Banco Central del Ecuador, La
Administración considera que dicha tasa se
encuentra denominada en la msma moneda enla

* quelos beneficios serán pagadosy que tenen
términosy plazos que se aproximana los de las
obligaciones por Jubilación Patronal y Desahucro.

 

1

» En esta área, nuestros prinerpales*
procedimientos consistieron en:

e Envolucramiento de expertos actuariales de
nuestra Firma que nos asistieron en la
evaluación de las premisas actuariales así
comola revisión de la metodología aplicada.
Para el efecto analizamos lo requerido porla
NIC19, la normativalocal aplicable y la
tendencia de la industria.

e braluamos competencia, experiencia e
wdependencia del experto actuarial
contratado por la Compañía.

* Realizamos pruebas de auditoria a fin de
verificar que la mformación fuente
relacionada con: a) número de empleados, b)
datos de los empleadosy c) remuneración
base, se encuentren íntegros y de acuerdo a
lo establecido por la normativa local
aplicable para el efecto.

+ Aplicamos pruebasa fin de verificar la
razonabilidad de los movimientosatadosa la
estimacion (salidas y pagos).

e  Reprocesamos estimaciones para una
muestra de empleados.

e Verificamosque las revelaciones, el esquema
de presentación y los cáleulos hayansido
efectuados en consideración eon lo requerido
por la NIC 19

  

 

  

 

Intangibles Deterioro (Nuta2.14 y 17)

: La Compañía posee activos intangibles (marcas y
plusvalias mercantiles generadas como
consecuencia de adquisiciones directas y
combinaciones de negocios) por US$ 16,406 mil.
Cada uno delos referidos intangibles se encuentran
asociados a determinadas umdades generadoras de
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 Enesta área, nuestros prinerpales
procedimientos consistieron en;

«  Involucramos especialistas de nuestra hirma
a fin de exaluar la razonabilidadde los
cálenlos, la metodología y los modelos de  
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A PRONACA
Quito, 27 de marzo del 2017

 

Asuntossignificativos de auditoría Cómo enfocamoslos asuntos en nuestra
auditoría
 

efectivo y su deterioro es evaluadoal cierre de cada
año conformelo dispone la norma contable.

Esta área es considerada importantepara efectos
de nuestra auditoría debidoa lo siguiente:

a)

y

la situación económicaporla cual está
atravesando el Ecuador; y
la evaluación de la existencia de deterioro sobre
estos activos en base a modelos financieros, es
sensible a la aplicación de premisas relacionadas
a proyeccionesfuturas de negocio.

valoración de cada activo intangible.
+ Aplicamos pruebas de auditoria a fin de

evaluar la razonabilidad de las variables
internas y externas (tasa de descuento,tasa
de inflación, WAAC) y demás datos
financieros que intervinieron en los modelos
de estimación de deterioro.

+  Mantuvimos reumones conla Alta Dirección
de la Compañía a fin de discutirel
presupuesto y el modelo de proyección de
flujos aplicado.

+ Comparamoslos resultados de has
evaluacionescon los valores en hbros a fin
de identificar posibles indiciosde deterioro.

  

 

 
ActivoBiológico - Valor Razonable (Ver
Nota 2.7 1 :

La Compañía realiza la medición de sus activos
biológicos aves, cerdos y ganado “bajo el método
del costo” debido a que la mayoría de sus activos
tienen un periodode transformación de corto plazo
y nose ha identificado un mercadoactivo
referencial en el que se comercialice animales de
similares caracterís
embargo, la Compai

cas en el Ecuador. Sin
, al cierre de cada año

 

  

compara el valor de su activo biológico, obtenido de
acuerdo al métododel costo, con su valor razonable
estimado, con el propósito de determinarsi existen

vanaciones sigmficativas conforme lo dispone la
norma contable

Esta área es considerada importante para efectos de
Nuestra auditoría debidoa lo siguiente:

a)

b)

,
el activo biológico es el activo productivo más
representativo de la Compañia (al cierre del
2016 asciende a US$50,526 mil que representa
un 7.6% del total de activos);
las estimaciones de valor razonable preparadas
porla Administración de la Compañía se
consideran medetos financieros complejos
debidoa la inclusión de diversas premisas tanto
internascomo externas.

l

,
| 
Encsta área, nuestros principales
procedimientos consistieron en:

* Involucramos especialistas de nuestra Firma
a fin de evaluar la razonabilidad de los
modelosy la metodología aplicada en los
cálculos de valor razonable.
Venficamos que no existan diferencias
materiales entre la medición del activo
biológico al costo vs. su valor razonable
Aplicamos pruebas de auditoria a fin de
evaluar la razonabilidad delas variables
internas y externas (número de animales,
costo unitario, precio de mercado) y demás
datosfinancieros que intervinieron en los
modelos de estimación del valor razonable.
Validamosla política contable aplicada por
la Compañía para el efecto, considerando lo
establecido en la NIC 91 “Agricultura”.
Evatuamos competencias y experiencia
profesional de los expertos involucrados,
Aplicamos pruebas de auditoria a fin de
validarel del activo biológico (medido al
costo).  
 

é

4
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Procesadora Nacional de Alimentos C A. PRONACA
Quito, 27 de marzo del 2017

Otra información

La Adrmnistración es responsable porla preparación de otra información. Otra información comprendeel
Informea los Accionistas 2016 informado por el Presidente Fjecutivo de la Compañía, obtenido antes dela
fecha de nuestro informe de auditoría,

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía no incluye dicha información y no
expresamosninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

Enconexión con la auditoría de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informea los Accionistas 2016y, al hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias
materiales en relación con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento obtenido durante
la auditoría, o sí por el contrario se encuentradistorsionada de forma material.

Si, basados enel trabajo que hemosefectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoría, concluimos que no existen inconsistencias materiales de esta información,
nosotros debemosreportar este hecho No tenemos nada que informaral respecto

4
Otros asuntos

Comose indica en la Nota 2.1, la Compañía prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Información
Financiera (NIF),estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2016, los cuales se presentan en
forma separada de estos estados financieros.

 

Responsabilidad de la Administración y del Gobierno Corporativo de la Compañía por los
estados financieros separados

La Administración de Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACAes responsable de la preparación
y presentación razonable de los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF)y del control interno necesano para permitir la
preparación de estados financieros separados que estén libres de distorsiones sigmficativas, debido a
fraude o error

Enla preparación de los estadosfinancieros separados, la Administración es responsable de evaluar la
capacidad de la Compañía de continuar comonegoeto en marcha, revelando, según corresponda,los
asuntosrelacionados con empresa en marchay utilizando el principio contable de empresa en marcha,a
menosque la Admimstración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
noexista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus Operaciones.

'

Los encargados de la Administración y el Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la
supervisión del proceso de elaboración de la información financiera de la Compañía.

1

Página 5 de 89 " '
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Procesadora Nacional de Alimentos € A. PRONACA
Quito, 27 de marzo del 2017

.1. E 1 A E 4. ;
Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener tuna seguridad razonable de s1 los estadosfinancieros
separadosen su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe
de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto gradode seguridad, pero no
garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre
detecte un error material cuandoexaste. 1.os errores materiales puedensurgir defraude o error y se
consideran materialessí, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros separados.

Comoparte de una auditoría efectuada de conformidadcon las Normas Internacionales de Auditoría,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

. Identificamosy evaluamoslos riesgos de error material en los estados financieros separados, debido
a fraude oerror, diseñamosy aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos
riesgos y obtenemos evdencia de auditoría suficunte y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que
en el caso de una incorrección material debido a ertor, ya que el fraude puede implicar elusión,
falsificación, omsiones deliberadas, mamfestaciones intencionadamente erroneas o la vulneración
del control mterno !

I

. Obtenemos conocimientodel control internorelevante para la auditoría conel fin de diseñar
procedimientos de anditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobrela eficiencia del control interno de la entidad.

2?
aluamos sa las políticas contables aplicada

razonables así como las respectivas divulga
  On apropiadasy quelas estimaciones contables sean

¡ones efectuadas porla Administración.

 

. Concluimossobre lo adecuado «de la utilización, por parte de la Administración, del principio
contable de empresa en marchay, basándonosen la evidencia de auditoría obtenida, conclunnos
sobre si existe o no una mcertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas sigficativas sobre la capacidad de la Compañía para contimar como empresa en
marcha Si conclumos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemosla atención
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente información revelada en los estados
financieros separadoso,si dichas revelaciones noson adecuadas, que expresemos una opinion de
auditoría. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hastala fecha de
nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compañía no continúe cómo una empresa en funcionamiento,

 

. Evaluamosla correspondiente presentacion general. la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la mtormación revelada, ysi los estados financieros representan las
transacciones vhechos subyacentes de un modoque logran su presentacion razonable

Pigina 6 de 89
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Procesadora Nacional de Almentos C.A. PRONACA
Quito, 27 de marzodel 2017

Comunicamosa los responsables de la Administración y el Gobrerno Corporativode la entidad en relación
con, entre otras cuestiones,el alcance y el momento derealización delas auditorías planificadasylus
hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoría.

“También proporcionamosa los responsables de la Administración yel Gobierno Corporativode la
Compañia una declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación con
la independencia y comunicado conellos acerca de todaslas relaciones y demáscuestiones de las que se
puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independenela y, en su easo, las
correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la Administración y el
Gobierno Corporativo de la entidad, determinamos los más significativos en la auditoria de los estados
financieros separados del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la
auditoría Describimosestos asuntos en nuestro informede auditoría salvo que disposicioneslegales o
reglamentarias prohiban revelar públicamente estos asuntoso, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes. determinemos que un asunto nose debería comunicar en nuestro informe porque cabe
1azonablemente esperar que las consecuencias adversas superarian los beneficios de interés público del
mismo i

CARNsEC

 

No.de Registroen la Supermtendenera
de Compañías, Valores y Seguros: 011

¿lez OMROu/
Esteban Valencia Carlos R. Cruz
Socro ' Representante Legal

No de Licencia Profesional: 25984
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PROCESADORA NACIONALDE ALIMENTOS C.A.

ESTADO SEPARADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

ACUVYOS

Activos corrientes '
Flectivoy equis alentes de efectivo
Inversiones financieras

Cuentas porcobrar comerciales 4 otras cuentas por cobrar
Inventarios ! .
Activos brologicos

Impuestos porrecuperar
Gastos pagados por anticipado

Otros activos financieros
Activos disponibles para la venta

Total de activos corrientes

Activos no corrientes
Inversiones financieras
laversiones en derechos fiduciarios
Acusosologicos
Inversiones en subsidiamas
Propiedades, plantas 3 equipos
Otros activos depreciables
Propiedades de inversion
Actros intangibles
Utros actuos financieros

Tota] de activos no corrientes

Totalde activos ¡

16
10

18
1

3
15
7
qe

 

 

2016 2015

12,769 33,291
393.601 3451
79,630 90,952
98,467 193713
38 496 38,274
10,457 5,474

97 06
3,344 3,207
Y 875

107 216 322,303

3930 6035
5,031 56H

12,030 10,888

59,258 68,894
239.175 239,920

3.0057 50n

1344 4.116
20,873 20838

1,596 1,597
 

AL 357.946

659,150

 

Las notas explicativas anexas sonparte integrante de los estados financieros separados

y
MIA AN

¿

la

 

 

 

Lus"BakkerVillacreses Juán CarloséPitarque Andréa lo
Presidente Fjecutivo Vicepresidente de Gerentg de Gestión

Finanzas y Planeación Operak:nobal (E)

>

Página 8 de 89

eraBl
Gerente de Contabilidad



PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A,

ESTADO SEPARADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEI, 2016 .
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

  

 

 

PASIVO Y PATRIMONIO Mal 26, 2015

Pasivoscorrientes .

Obligaciones Uinancieras 19 57,807 37,931
titulanzación de fos 1 20 909 1.909
Cuentas por pagar .
Proveedores 2 35,024 68,908

Otrospasivos financieros : 22 $88 434
Impuestos por pagar 23 2,987 2.336

Prov imones 2 645 1583
Beneficios sociales 2 18,657 20,125

Total pasivos corrientes 115,117 183,326

Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras tg 74,568 47,154
'Titularizacion de flujos a 0 204

Otros pasivos financieros 22 - 6

Beneficios sociales 26 7
Umpuesto a la renta diferido n 414

Total pasivos no corrientes 85,820

Total pasivos 260,640

Patrimonio .

Capital pagudo . 7 307.608 148 5u6

Reserva legal : 136 61
Resultados acumulados . 28 61.626 61936

Fotal patrimonio 129.308 410.603

Total pasivos y patrimonio 659,150. 680 249

Tas notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados

A

    Ta . Ai
Aye ¡Imrapallos

-, A
EEAA A -

Juan Carlos Pitarque A, Mexangrá Pullas
Presidente Ejecutivo Vicepresidente de Gerente dejgestión Gerente déContabilídad

Uinanzas y Planeación Operagia! al (1) SN
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PROCESADORA NACIONAJL. DE ALIMENTOSC.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL2016
(Expresado en mules de dólares estadounidenses)

 

 

 

  

Nota 2016 2015

Ingresos por ventas ! 29 913,554 988,032
Costo de productos y endidos (*) 7 . 30 (733,631) (787,531): ar) 8753

Resultado bruto , 7 179,923 200,551

Gastos de venta (1) 30 (98,682) —' (099.530)
Gastos administra tivas (5) 30 (33,636) (36,051)

Otros Mgresos t 33 2,790 4.500

Otras perdidas 4 34 (882) (3,375)
Otros gastos, netos (1,794) ( 39)

, 032.204) 037.300

Utilidad operacional 47,719 63,250

Tnjuresos finan ceros 32 3,084 2,485
Gastos tinancieros : 31 (12,290) (9.9610)

Utilidad antes del impuesto a la Renta 391 55,774

Impuesto a la Renta (9,850) (135,031)

Utilidad neta del año 29,263 40,743
'

Otros resultados integrales
Nuevas mediciones de los planes de benehicio
definido - ganancias (perdidas) actuariales 2600, 150s (977)

Utilidadintegral delaño 30.765 39.766

(9 Incluye participación delos trabajadores en las utiidades que en el año 2016 afectóen el costo de
ventas US$5,093 mil (2015: 7 365 mil), en gastos de venta US$1,308mil(2015. US$1,767 mil) y
gasto administratnos US$481 mil (2015: US$687 mul). Ver Nota 24.

 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

| QQ
EE A

mn
Mor palos

UskerVillac Huy Cactos Puárque E eN EEN
Presidente Ejeentivo Videpresaderite de GerentéHe Gerente de$ ontabilidad

Emanzas y Pláneacion Opera hoñal (E)
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PROCESADORA NACIONALDE ALIMENTOS C.A.

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2016

(Expresado en mules de dolares estadounidenses)
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Las notas explicativas anexas son parte mtegrante delos estados financieros separados.
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Lun BakkerVillacreses Jus CarlosPatarque
Presidente Ejecutno Vicepresidente de

Finanzasy Planeación
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A.

ESTADO SEPARADODE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2016

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
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  poJA Pu[64

LuisBakkerYillacreses JudCarlos Pitarque —— Amdreby] Ñ Alesafidra Pullas” =>
Presidente Ejeentivo Vicepresidente de Gerente de Gerente de Contábilidad

 

Finanzas y Plancacion Operación E) >

Pagina 12 de 89 +



1

11

PROCESADORA NACIONALDE ALIMENTOSC.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL!

Constitución y Operaciones

Procesadora Nacional de Alrmentos C.A. - PRONACA(de aquí en adelante “PRONACA”o la Compañía”)
está constituida en la República del Ecuador, y sa objeto principal es el desarrollo de actividades
agropecuarias, especialmentelas relacionadas con la avicultura, ganadería. porercultura, acuacultura y
pecuaria en general, en todas sus formasy etapas desde el aprorisionamiento de materia primay
producción hasta la comercialización.

PRONACA, es una empresa procesadora y comerctalizadora de alimentos,que haalcanzado el
reconocimiento porla calidad de sus productos que provienen de los sectores cárnicos, agroindustrial y
acuacultura

Sus actividades tenen su soporte fundamentalen las necesidades de sus consumidores y en el
compromso diamo de sus colaboradores. La experiencia en el Ecuador, ha permitido extender sus
fronteras con actividades productivas y comerciales hacia Perú y Estados Unidos a través de sus
compañías subsidiarias,

Fs una Compañía comprometida conel mejoramiento dela calidad de vida de sus consumidores,clientes y
colaboradores. Trabaja todoslos días en la elaboración de productos confiables, ofrece miles de fuentes de
trabajo digno yapoya al desarrollo de las ¿onas rurales del país. PRONACAes una empresa ecuatoriana,
que goza de confianza y aceptación dentro y fuera del pais. Es una organización que contribuye a mejorar
la productimidadagricola e industrial del Feuador.

 

 

  

La estrategia de PRONACA siempre haestado orientada a satistacer las necesidadesde los consumidores.
Poreso, ha diversificado el portafolio de productos para llegar a los hogares ecuatorignos con una amplia
variedad de productos seguros y de calidad, garantizados por la marca PRONACA.

Los productos de PRONACAsonel resultado de una permanente um erstón en mvestigación y desarrollo
Esto ha permitido contar con más de 800 productos comercializados bajo 26 marcas y diversidad de
presentaciones y tamaños, desarrollados para cada necesidad del consunmdor.

PRONACAhaincursionado en otros mercados con exportaciones de vegetales en conserva y productos de
mar ycon internacionalizacion de actividades de producción, comercialización y distribución con marcas
propias en Perú, Estados Unidos v Europa.

Las principales marcas que comerciahza PRONACA son:

Marca Descripción

Marca msigma de PRONACA,que alolargode 30añosha logrado un altísimo
posicionamiento y es sinónimode calidad. Mr Pollo cambió el hábito de consumo

Mi. Pollo artesanal por un producto facnado y empacadohigienicamentebajo estrictas
a normas de calidad tales como: MACCPy BPM ypermite garantizar la entrega de

productofresco a todos sus clientes, sin romper en ningún momento la cadena de
trío, ineluye productos de carne depollo en diversas presentaciones, pesos y
cortes .
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Mr. Chancho, garantizala inocuidad de sus productos a través de un estricto
cuidado en tadoslos procesos, entregando una gran varnedad de productosycortes

Mr. Chancho elaborados de la carne de cerdos de granjas de PRONACAque contribuyen a que
las familias ecuatorianas se alimenten bien.

Ofrece al consumidor un importante portafolio de productos culinarios para la
«Ahmentación diaria de la familia, como salsas, mermeladas, arroz, acerte,ajíes,
aderezos, aliños y postres de primera calidad, tiene un portafolio diferenciado para
sus distintos canales de venta en donde sus presentaciones van de acuerdo a las
necesidadesde los consumdores.

   
   

Gustadina

Tadera la categoría de alimentos pre cocinados y congelados. Mr. Cook ofrece al
. consumidor una variedad de productos de primera calidadpara la alimentación y

Mr. Cook ; . :buena nutrición de las familias ecuatorianas.   

 

Ofrece al consumidor una amplia variedad de pescados y mariscos. Su propuesta

Mr.fish hacía los consumidores es: nutritivo, práctico y delicioso.

a Ofre a varieda E idos , recocidos.Plumrose y Pritz Ofrecen una variedad de embutidos, horneadosy p!

: Es la marea pionera del arroz de la Compañía.
Rendidor

Goza de mucho prestigio entre los consumidores este producto es faenadoy
Mr. Pavo empacado bajo estrictas normas de calidad, la marca ofrece una vanedad de pavos

: enteros en diferentes rangos de peso y cortes en bandejas empacadasal vacio.

 

Gallina de camposeleccionada, que brinda el sabor tradicional a las deliciosas
La Estancia comudas típicas.

'

y Alimentos completos y balanceados pa scotasPro-Can y Pro-Cat pletos y balanceados para mascota:

Ofrece pollitos bb de undía de nacidos.

Un alimentonatural que aporta nutrientes esenciales,fibra y proteína que refuerza
Liki la alimentación detodala familia para mantener una vida activa. Una propu

innovadora, que nosólo ofrece bebidas de calidad »ino también salud y nutri

Inca

   

Adicionalmente, es nna Compañía que distribuye soluciones agricolas completas e innovadoras, que
mejoran la productividad en el agru ecuatoriano,a través de canales de distribución eficientes y con
personal altamente capacitado para brindar a sus chentes negocios sostembles y rentables. Para esto
cuenta con alianzas estratégicas con prestigiosas hrmasinternacionales con experienciaen la invest
ydesarrollo :

 

 

   

Caberesaltar que PRONACA no es únicamente comercializadora de productos para el agro, se preocupade
fomentar los cultn os a través de programas de integracion dediversos cultivos tales como: arroz, maz,
soya, sorgo, entre otros, en los cuales, otrece las diferentes alternativas de una amplia gamade productos a
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créditocontra cosecha. Finalmente, brinda asistencia al agrícultor a través de las visitas y charlas técnicas
de sus ingenieros de campo

Las líneas de productos de exportación rephcan las prácticas productivas y estándares de calidad de los
productos de consumo nacional, lo cual permite enviar lo mejor del Ecuador al mundo.

Al 31 de diciembre del 20:16y 2015, el personaltotal de la Compañía alcanza los 7,532 y 7,769 empleados,
respectivamente,que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

Entornoregulatorio ,

En noviembre del 2013 se publicó el Reglamento de Etiquetado de Alimentos Procesados para el consumo
humano que tienen como objeto regular y controlarel etiquetado de los alimentos procesados para el
consumohumano,a fin de garantizar el derecho constitucional de las personas a una información
oportuna, clara, precisa y no engañosa sobre el contenido ycaracterísticas de estos alimentos. Todo
alimento procesado para el consumo humano debió incluir un sistema gráfico con barras de colores
colocadas de manera horizontal para identificar los niveles de azucares,sal y grasa que contiene cada
producto permitiendodeesta forma una correcta elección de productosa los consumidores al momento de
su adquisición y consumo.

La normati a anteriormente mencionadatuvo los siguientes umpactos directos en los resultados de los
negocios de la Compañía:a) gastos adicionales de empaque.b) baja del mventario que contenía el
etiquetadoanterior y e) disminución de ventas debido a la influencia del nuevo etiquetado en la decisión
de compradel consumidor, principalmente en productos como conservas, embutidos y otros productos del
segmento de valor agregado.

 

El 20 de mayo del 2016 se aprohóla “Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana parala
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Lerremoto de 16 de abril del 2016”, la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

 

Lasprincipales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos:

» Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de jumo del 2016 y por un
año

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mavor a US$ 1,000 dentro yfuera del país se gravará el 0.90% del patrimonio, Se excluye a
personas domiciliadas en área de influencia y que havan sufrido una atectación directa en sus
ACTIVOS.

. Personas naturales no residentes que mantenganun patrimonioexistente al 1 de enero del 2016
igual o mavor a USS 1.000 dentro del país se gravará el o 90%del patrimono. Se excluve a
personas domelliadas en área de influencia y que havansutrido una afectación directa en sus
ACILOs.

. Se gravará el 1.8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en easo de bienes inmuebles ysobre el
valor patnimona] proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
resientes en el Fenador que mantenganbienes imwuucbles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraísofiscal o
jurisdicción de menor imposición o no se conozeasu residencia.
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. Se gravará el 0.90% sobre el avalúo catastral del año 2016 en casode bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad noresidente en el Ecuador, paraíso
fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca suresidencia.

 

Los efectos de lo mencionado en las Uperaciones de la Compañía fueron a) meremento del IVA del 12% al
14%en gran parte delos productosy servicios que adquiere la Compañía y b) contribuciónsolidaria del
3% por US51,9 millones.

Situación económica del ecuador

 

Durante el 2016 la utuación económica del país continua afectada porlos bajos precios de exportación del
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también porla
devaluación de otras monedas conrespecto al Dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportacionesno petroleras del paí
Adicionalmenteel terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiono importantes dañosenla infraestructura
de ciertas provincias dellitoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas,

  

 

Las autoridades económicas conel fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: prorización de las inversiones, incrementode la inversión extranjera a través de
alianzas público- privadas con beneficios tnbutarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal
del impuestoal valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias 1 empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de

financiamiento a través de orgamismos internacionales y gobiernosextranjeros (China), entre otras
medidas. Así también. ha mantenidoel esquemade restricción de importacionesa través de salvaguardas
yderechos arancelarios con el fin de mejorarla balanza comercial, aspecto que se tenía previstoir
desmontando enel 2016, sin embargo resolvio diferic un año el cronograma de eliminacion delas
salvaguardas y dispuso quela fase de desmantelamiento se efectue a partir de abril del 2017 hasta junto
del 2017.

  

   

La Administrac1Ón| de la Compañía considera quela situación antes indicada ha generadouna reducción
en el poder adquisitivo de los hogares a nivel nacional, lo que consecuentementeha llevado a una
reducción en el consumo. La Compañía al estar diversificada en vartas líneas de negocio ha tenido un
impacto diferenciado en cada una deellas. A nivel agregado, las ventas se han reducido en relación al
2015, siendolos negocios de Nutrición Animaly Agrícola los que Luvieron un mayor impacto. Para
mantenerla participación de mercado, hasido necesario reducir gastos y costos, modificar condiciones
comerciales, reducir el margen, y adaptarse a las nuevas realidades de los consunudores. Para enfrentar la
erisis económica en el 2017, la Administración de la Compañia se enfocará en mantenerla parterpación de
mercado, en reducción de gastos y en buscar eficiencias en los procesos productivos. Esto permitirá a
PRONACAcontinuar brindandoalimentos de calidada precios aseguibles y garantizarla sostenibilidad en
el largoplazo

 

 

 

Aprobación delos estados financieros separados

  Los estados tinancieros separadosal 31 de diciembre del 2016 han sidoemitidos con la autorización del
Vicepresidente de Fmanzas Y Planeación, de techa 10 de marzo del 2017, y posteriormente serán puestos a
consideración de la Junta General de Aceronistas para su aprobación definitiva.

4
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RESUMENDELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciónse deseriben las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros separados Estas políticas han sido aplicadas de manera umforme atodos los años que
se presentan en estos estados financieros separados,

Bases de preparación de estados financieros separados

Los presentes estados financicros separados se han preparado bajoelcriterio del costo histórico. excepto
porciertos activos e instrumentosfinancieros que son medidos a sus valores razonables. En cumplimiento
de las NITF,la Compañía también prepara estados finaneseros consolidados con sus subsidiarias y con sus
compañías consideradas como entidades de propósito especial, con las que la Compañía mantiene
contratos de prestacion de servicios y ostenta el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras,
Los estados financieros individuales de sus subsidiarias + sus entidades de propósito especial son
requeridos porlas autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los presentes estados financieros
separados de la Compañía reflejan sn actividad individual, sin incluir los efectos de la consolidación de
estos con los de dichas entidades.

  

Deacuerdocon las Normas Internacionales de Información financiera (NUF),los estados finanereros de una
entidad que posee subsidiarias y entidades de propósito específico (entidades que son consideradas de esta
formaporser entidades de cometido especial) se preparan en una base consolidada. Sin embargo, es
permitido que, sea porquela legislación del país de la entidad asi lo requiere o st de forma voluntaria la
entidad lo considera, se preparen estados financieros mdividuales de la empresa controlante, los que se
denominan estados financieros separados

La preparación de los estados financieros separados contormea las NTFrequiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Admimstración que ejerza su juicio en el proceso de aphicación de las
políticas contablesde la Compañía. Enla Nota y se revelan las areas que implican un mayor grado de
Juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son sigmificativos para la elaboración
de los estadosfinancieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,los
resultados reates pueden diferir de los montos estimadospor la Administración.

 

4) Nuevas publicaciones, enmiendas, mejoras e interpretaciones

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normasexistentes que no han entrado en vigencia + que la Compañíano ha adoptado con anticipación
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Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:
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La Compañía estima que la adopción de las normas, enrmendasalas NUTEy las nuevas interpretaciones
antes desentas, no tendrá un impacto sigmificativoen los estados hnancieros en el ejercicio de su
aplicación inicial.

b) Adopciones aplicables desde el año 2016.

  En septiembre del 2014 se publicó la enmmendaa la NIC 19 “Beneficios a los empleados” la cual tiene
mgeneza desde 1 de enerodel 2016. Esta enmiendaaclara que la tasa de descuento para descontar
obligaciones de beneficios post-empleose determinará utilizandocomoreferencia los rendirmentos del
mercado,al final del periodo sobreel que se informa, correspondientesa las emisiones de bonos u
obligaciones empresarialesde alta calidad. De acuerdo a la ennnenda,se establece que para las monedas
donde noexista un mercado amplio de bonos uobligaciones empresariales de alta calidad, se utilizará la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta monedaen la cual se hquidarán estos
pasivos.

La Admumstración de Compañía considerandoque los efectos de la referida enmmenda noson
tepresentauvosen el contexto de los estados financieros separado, cotimó sus pasivos laborales (jubilación
patronaly desahucio) al 31 de diciembre del 2016 utilizandola tasa descuento del 8.79% anual,
equivalentea la tasa promedio de los bonos del gobierno ecuatoriano combinada con la tasa pasiva
publicada por el Banco Central del Ecuador, La Admimstración considera que dicha tasa se encuentra
denominada en la misma moneda enla que los beneficios serán pagados yque tienen términos que se
aproximanalos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros separados de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
econonneo primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros separadasse
expresan en «dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la
Compañía.
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Información financiera por segmentos

Los ingresos ordinarios de la Compañía provienen de la venta de bienesalimenticios de consumo
masivo, comocárnicos (carnes de pollo, paro, gallina, cerdos,res, embutidos, congelados), conservas,
Alimentos para mascotas, productos secos (huevos y arroz), insumosagrícolas, productos del mar y
aves en pie.

   

La NITF8 requiere que los segmentos de operación sean identificados con base en informes internos
sobre los componentesde la Compañía, los cuales son revisados regularmente por el encargado de la
toma de decisiones del área operativa con el fin de destinar los recursos a los segmentos y evaluar su
rendimiento

El sistema de información de la gerencia de la Compañía está estructurado en función de las siguientes
categorias:

  

. Cármcos- Esta categoría agrupa las líneas de Aves y Cerdos.

. Valor Agregado - Agrupalas líneas de Embutidos, Platos preparados, Congelados y Productos
del Mar.

. Secos- Agrupalas líneas de Arroz, Conse Huevos, Bebidas, Moderna, Exnfrut y la
Unnersal,

. Nutrición Anual y Agricola- Agrupalas líneas de Nutrición y Salud anual, Alimento para
mascotas y Agrícola.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depásitos ala vista en bancosyotras inversiones de corto plazo de alta liquidez
con vencimientos originales de tres meses O menos.

 

Activos y pasivos financieros

 

Clasificación

 

1a Compañía clasifica sus activos financieros enlas siguentes categorias "activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “prestamosy cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su venermiento”y * activos financieros disponibles parala venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y
pérdidas”y“otros pasivos financieros *. La clasificacion depende del propósito para el cual se adquineron los
activos 0 contrataronlos pasos financieros La Administracion determinala clasificación de sus activos
financierosa la fecha de su reconoemnientoinicial

  

   

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía manturoactivos financieros en las categorías de “aetr os
financieros mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros a valor razonable a través de ganancias O
pérdidas “v “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual fo ma, la Compañía mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasos financieros” cuyas cameteristicasse explican seguidamente.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:representados en el estadode tuación
finanerera por inversiones en certificados de depósito a plazo Son activos financieros no derivados que
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dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento muyor a 12 meses cortados desdela fecha del estadodesituación
financiera,

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: Son activos que se
mantienen para ser negociados. Un activo financiero se clasifica en esta categoría si es adquirido
princypal mente para efectos de ser vendido en el corto plazo. Los activos en esta categoría se clasifican
comoactivos cormentesy están representados por fondos de inversión.

 

Préstamos y cuentas por cobrar.representadosen el estado de situación financiera principalmente
por las cuentas por cobrar comerciales, a compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
tinancieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se meluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situación financiera.

Otrospasivos financieros: representadosen el estado de situación financiera por obligaciones
financieras, emisión de obhgacionesesto en ttularización de flujos y papel comercial, cuentas por pagar
proveedoresy otros pasivosfinancieros. Se incluyen en el pasivocorriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado desituaciónfinanciera.

  

5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento-

La Compañía reconoce un activo o pasivo financieroen el estadode situación financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo,

 

Medicióninicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos imcialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser sigmificativo, es reconocido comoparte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo linanetero no sea designado comode valor razonable a traves de
ganancias 3 pérdidas. Con postemoridad al reconocimiento micial la Compañía valoriza los mismos como
se describe a continuación:

 

Medición posterior -

a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Postenor a su reconocimiento micial

se miden al costo amortizadoaplicando el método de interésefectivo, reconociendolos ingresos por
intereses sobre la base del devengadoen el rubro Ingresos financieros. No existen costos de
transacciones sigmáficativos meurridos al momentode su adquisición Sila Compañía vendiese un
tnporte sigmficativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.la categoría
completa se reclasificará como disponible para la venta.

    

  

 

b) Inversiones a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: Se 1egistran a valor
razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable se incluven en el
estado de resultadosintegrales, en el periodo en el que se producen los reteridos cambios.
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  <) Préstamosy cuentas por cobrar; Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de mterésefectivo. En especifico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría,

 

(1) Cuentas per cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudadospor chentes porla
venta de productos alimenticios y agricolas en el curso normal de los negocios Debido a que
la Compañía concede créditos a sus chentes a un plazo de hasta 30días, estas cuentas se
mantienen a su valor nominalque es equivalente a su costo amortizado, menosla provisión
por deterioro correspondiente,

(id) Compañíasrelacionadas Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por préstamos
y cobros de servicios prestados. Si se esperan cobrar en un año o nienosse clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan comoactivos no cornentes,

 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no devengan intereses y se recuperan en el corto plazo.

(iii) Otras cuentas por cobrar. Representadas prinerpalmente por préstamos a empleados ya
terceros, que se hquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nomunal que no difiere
sigmificativamente de su costo amortizado.

  d) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocrmientomicial se miden al costo amortizado
aplicandoel método de interés efectivo. En especifico, la Compañía presenta las siguientes cuentas
dentro deesta categoría:

 

(0) Obhgacionesfinanereras; Corresponden a préstamos que se registran inicialmente a su valor
nominal que nodifiere de su valor razonable, pues estan contratadosa las tasas vigentes enel
mercado, Noexisten costos de transaccionessignificativos meurridos al momento de su
contratación. Postenormente, se miden al costo amortizadoutilizandolas tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultadosintegrales en el
mibro gastos tinancieros

  

(id) Titul ción de flujos: Se registran inicialmente a su valor nominal que es equivalente a su
valor razonable colocado en el mercado. Los costos atribuibles a la transaccion que fueron
sigmficativos, forman parte del cargo financiero de estas obligaciones que son amortizados
durante el plazo de vigencia de las mismas. Los costos financieros devengados calculadosse
reconocen enel estado de resultados integrales en el tubro Gastos financieros en el periodo
en que se devengan

 

 

(11) Cuentas por pagar proveedores yotros pasivos financieros: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquindos de proveedoreslocales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizadopies no
generan intereses y son pagaderas hasta 90 días.

Los activos + pasivos se compensan solo cuando exista el derecholegal exigible a compensar, activos
corrientes con pasivos corrientes y cnando los activos y pasivos se relacionen con el msmobeneficiario

4/0 acreedor. '
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Deterioro de activos financieros,

La Compañía establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compañia no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas porparte del deudor, la probabibidad de que el deudorentre en qmebra o reorganización
financiera yla falta o mora en los pagos se consideran indicadores «le que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,la Administración ha registradola provisión de detenoro
de su cartera comercial (Ver nota 8).

 

Baja de activos y pasivos financieros

 

Unactivo finanenerose elimina cuando expiran los derechos u recibir los flujos de efectivo del activo o sl la

Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos nesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado. !

, »

Inventarios

 

Los inventarios registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor Fl costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprendenlas materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las nbicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
«descuentos atribusbles a los inventarios. El costo de los inventariosy de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor netorealizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negoeros, menos los gastos de comercialización y distribución

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación, incluyendo impuestos no recuperables.

La Compañía para reconocer pérdidas por obsolescencia o deterioro realiza rebajas porcentuales en
tunción de la rotación de inventario de acuerdo al análisis de la posibilidad real de venta yel efecto es
vegistrado en resultados en el periodo que se produce,bajo el rubro de costo de ventas.

Activos biológicos

Los activosbiolagicosestan conformados por las siguentes categorias:

Aves (Pollos)- Esta categoría de activos brológicos meia con la ertanza de la pollita unportada (reproductora)
que tiene una duración de 25 semanas y luego entra a una etapa de producción de huevos fértiles durante 40
semanas. Los huevos obtenidos pasanala incubadoray en 21 dias se transforman en pollito bb de engorde. El
pollo de engorde tiene un penodo de erianza de 6 a 7 semanas, para luegoser transteridoala planta de
faenamiento o vendido comopollo en pie,

  

Aves (Ponedoras)- Fsta categoría de activos hiológicos inicia con la erianza de la polhita de un día nportada;
en granja de erranza pasará 15 semanas sóntransferidas a granjas de producción. La etapa de producción
inicia a la semana 173 estará en postura hasta la semana 80 como maximo Los huevos producidos de cada
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semana son transferidos a la clasificadora en dondese clasifican los huevos de acuerdo al tamaño y peso;
postenor a este proceso son enviadosa los centros de distribución para la comercialización.

Aves (Pavos) - Esta categoría inicia con la importación de pavode 1 día y tienen un períodode crianza de 12 2
15 semanas para nego ser transferido a la planta de faenamiento

Debido a que las aves son activos biológicos cuyo período de transformaciónes de corto plazo,el valor
razonable de los mismos enla etapa de enanza, engorde y producción corresponde los costas incurridos por
PRONACAdurante cada etapa, razón porla cual, PRONACAvalora los refendos activos brológicos al costo. Al
eserre de cada año, PRONACA compara el valor de sus aves medidasal costo vs. el análisis de valor razonable
de acuerdo u lo que especifica la NIC 41 a fin de demostrar que el método de valoración del costo aplicado por
Ta Compañía es razonable, pueslas difereneras son menores.

 

  

Las aves reproductoras y ponedoras son amortizadas por la nda productiva esperada

El valor del Pollo bb de engordees el resultado de sumarel costo de transferencia del Huevofertil más todos los
costos gastos meurridos en el proceso de incubación. Al ser un proeeso de corto plazo (21 días de incubación)

 

la acumulación decostos y gastos incurridos en este perrodo son equivalentes a su valor razonable,

Cerdos- Esta categoría de activos biológicos tiene 2 procesos productivos: cerdos reproductores (hembras)
que tienen unavida útil de 1,060 días con 2 45 partos por año tiempo enel que destetan (29 cerdos por
hembrapor año), y cerdos de engorde que se crían cn 171 días para pasaral faenazmento con un peso de
126 94 Kg.

Fnel casodelos cerdos reproductores, los mismos presentan caracteristicas distintrs ns respecto de los que se
encuentran en los mercados mformales de venta de carne de cerdo, razón porla cual, PRONACAconsidera

que no exaste un mercadoactrvo con precios cotizados ñables que permitan medir sus activos hiológicos a
valor razonable. En razón de estas circunstancias, PRONACAvalora estos activos brológicosal costo Al cierre
de cada año, comparael valor de sus cerdos, obtenido de acuerdo al método «del costo, con el valor del
producto terminado del cerdo descontadoa la tasa de rentabilidad de la línea de negocro y con el precio de
uctivos biológicos (cerdos) simulares en mercados informales, con el propósito de determinar si existen
vanacionessigmficatiy as conrelación al valor razonable.

 

Para el caso de los cerdos en proceso de engorde,el valor razonable es determinado en función de la
metodología de activo similar.

Los cerdos reproductores son amortizados porla vida productia esperada

Ganado - Sonactivos biológicos cuyo proceso de erianza es mayor a un año, son valorados al costo de
adquisición más todos los gastos incurridos en el procesode crianza.

 

Plantaciones deteca - Las plantaciones forestales se miden al valor razonable menos los costos estimados
hasta el punto de la venta. £l valor razonable se determina a partir de los precios de mercado de acuerdo con el
informe de un pento independiente.

 

Fl factor utilizado para determinar la clasificación de un activo biológico entre corriente y no cornente es el
tiempo esperado de nday de utihización del enismo.S1 el período de vida + de ubilizacióndel activo brologico
supera los 360 dias el mismo es consideradocomode largoplazo.
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Act

 

ros disponibles para la venta

  
Los activosylos grupos de activos para su disposición se clasifican como disponibles parala venta si su valor
en libros es recuperable a través de una operación de venta y no mediante su uso continuo. Esta condición se
considera cumplida únicamente cuandola venta es atamente probable dentrodel período de un año desdela
fechade elasificacióny el activo (o grupode activos para su disposición) está disponible para la senta
inmediata

Los activos clasificados como disponibles para la venta son medidos al menorvalor en libros yel valor
razonable de los activos menoslos costos de venta.

Gastos pagadospor anticipado

Corresponden a todos aquellos desembolsos realizados por concepto de seguros en donde aún no han sido
transferidoslos heneficios y riesgos inherentes del servicio que la Compañía está por recibir.

Inversiones en subsidiarias y asociadas
'

 

Son aquellas entidades sobre las que PRONACA tiene controly el poder para gobernar las políticas financieras
y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

 

La Compañía mide sus inversiones en subsidiarias al método del costo, exceptosi la inversión es clasificada
como mantenida parala venta, en enyo casose contabiliza conformeala NITF 5 Activos no cornentes
Manterudos para la Venta y Operaciones Discontinuas.

 

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociadase reconocen en el resultado cuando surja el
derecho a recibirlo.

Asociadas:
 

Sonaquellas mversonesen las cuales PRONACAejerce unainfluencia significativa, pero no implica un
control o control conjunto, par medwdel poder para participar enlas decisiones relacionadas con las políticas
financieras y operativas de la Compañía en que se mvierte Seregistran a su valor patamonial proporcional

En cadafecha de presentacion de mformaciónfinanciera, la Compañía determmasi existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deterioradoel valor de sus inversiones.Si este fuese el caso.la
Compañía calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor comola diferencia entre el importe
recuperable y su importe enlibras s lo registra con cargo a la cuenta de resultados.

;

Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladasypérdidas por
deterioro, en caso de producirse. Eb eosto inchuve los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sólo son capitalizados cuando
es probable que beneficios economicos futuros asocrados la inversion uy anhacia la Compañía 1 los costos
pueden ser medidos razonablemente,
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Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimientoy son registrados
en resultados cuandoson incurridos.

La depreciación de propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los
bienesregistrados en este rubro o de componentes significativos tdentificables que posean vidas útiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debidoa que la Admimstración de la Compañía estimaqueel
valor de realización de sus propiedades y equipos al término de sa vida útil será irrelevante. Las estimaciones
de viclas útiles de los activos fijos son rex tsadas, y ajustadassi es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
finaneteros.

  

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipossonlas siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificios, galpones e mstalaciones;
Edificios administrativos 40

Edifieros plantas industriales 30

  

sde administradores de granjas 20
Galpones plataformas 20

Galpones mamposteria * 12-20

Galpones pisos 12

Galpones techos 812

Maguinaria y eguipo ay icola:

Maquinaria y equipo avicola 312
Vebículos, muebles, equipo de cómputo y otros:

Muebles y enseres y equipos de oficina 10

Vehículos 5

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades + equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las perdidas y ganancias porla venta de propiedades y equipos se calculan comparandolos ingresos
obtenidos econ el valor en hbros y se ineluyen en el estado de resultados integrales

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esténrelacionados con la
construcción de activos ealificables, Un activocalificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para queesté listo para suuso, periodo que la Admimstración ha definido como mayor a un año.

Otros activos depreciables

La Compaña utiliza Jabas y pallets como parte de su proceso productivo. Dichos activos son registrados
comootros activos depreerables, se encuentra lorados a su costo de adquisición y es depreciado
mediante el métodode línca recta, considerandosu vida util estimada,
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Propiedades de inversión

Representados por inmuebles que son manterdos para generar rendimientos comoresultado de su
alquiler en el largo plazo o a través del mcremento en su valor o ambas, y que no son ocupadas porla
Compañía,seclasifican como propiedades de imersión.

  

Las propiedades de inversión se reconocen micialmente a su costo, incluyendo los costos de transacción
relacionadosy costo de endeudamiento.Los costos de endeudamientoincurridos conel fin de adqurir,
construir o producir un activo calificado (un activo cuya construcción o producción demanda un periodo
substancial de tempo) son caprtalizados como parte del costa del activo Los costos de endeudamiento son
capitalizados durantela fase de construcción del activo y cesa cuandoel activo esta sustancialmente
finalizado, o se suspenden cuando la construcción es paralizada.

Posterior a su reconocimientoin:cial, las propiedades de inversión son medulas al costo, menos depreciaciones
acumuladasypérdidas por deterioro.

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades de mi ersión, se ealeulan comparandolos ingresos
obtenidos con el valor en libros y se meluyen en el estado de resultados integrales.

El valor en libros de las propiedades de inversión se castiga inmediatamente a su valor recuperahle s1 el
valor en hbros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

 

Activos intangibles

2.14.1 Marcas comerciales y licencias

Las marcas comerciales y licencias adquiridas de terceros $e muestran a su costo histórico; rmentras que
las adquiridas en combinaciones de negocios se reconocen asu valor razonablea la techa de adquisición.
Debaáoa la ausencia de Inmtantes de naturalezalegal, regulatona, contractual, económica o de mercado,
se determinó una vida util indefinida para las mismas.

2.14.2 Plusvalía mercantil

Representa el exceso entre el costa de adquisierón respecto del valor razonable de la participación de
PRONACAenlos activos netos identificables de la ex compañía Comnaca.

 

A electos de llevara cabolas pruebas para determinarla existencia de pérdidas por deterioro,la plusvalía
mercantil se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo, o grupo de unidades generadoras
deefectivo, que se espera que se beneficien de la sinergia de la combinación. La plusvalía mercantil se
controla al nwel de segmento operativo

2.14.3 Otros activos intangibles

Tienen unavida útil definida y se 1egistran al costo menos su amortización acumulada Se 1mcor poran
princtpalmente en este rubrolos costos de adquisición, desarrollo y mantenimiento delicencias. La
amortizaciónse calcula usando el metododelínea recta para asignar su costo a ¡esultadosen el término de
su vida útil esomada(promediode 3 a 7 años)
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Pérdidas pordeteriorode valor de las activos no financieros

 

Los activos sujetos a depreciación o amortización (propiedades, plantas y equipos,otros activos depreciables,
propiedades de inversión y activos intangibles con vida útil definida) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventosocircunstancias que indican que podrán no recuperarsede su vator en hbros.
Las perdidas por deterioro corresponden al montoenel que el valor en libros del actrro excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos correspondeal may or entre e) montoneto que se obtendría
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluarel deterioro,los activos se agrupan a los niveles más
pequeños en los que se genera flujos de efectiva identificables (unidades generadoras de efectivo).

Para el caso de fos activos intangibles de mida útil definida se someten a pruebas de deterioro
periódicamente, .

Fnel caso queel montodel valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Al 1 de diciembre del 2016 y 2015 no se ha
identificadola necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos nofinancieros (propiedades. plantas
y equipos,otros activos depreciables, propiedades de mversión y activos intangibles con vida útil definida).

Inversiones en derechosfiduciarios

Incluyen aportes efectuados a los fideicomisos, mismos que manejan loscréditos con proveedores
calificados de aves (agricultores locales que proveen a la Compañía con maíz) Son medidosal costo por
los desembolsosrealizados. 4

Impuestoa la Renta corriente y diferido .

Li gasto por impuesto a la Renta comprende el Impuestoa la Renta cormente yel diferido ES Impuesto a
la Renta se reconoce en el estado de resultados integrales. excepto cuandose trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuestoa la Renta corriente -

£l cargo por Impuesto a la Renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados «del ejercicio en que se devenga con base en el impuestopor
pagar exigible Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuestodel 22% de las utilidades
gravables,la cual se incrementaal 25% s1 los accionistas finales de la Compañía están domuiliados en
paraísos fiscales y se reduce proporcionalmenteal 12% (15%) «1 lus utilidades son revertidas por el
contribuyente,

 

4 partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimode
Impuestoa la Renta”, cuyovalor es calculado en funciónde las «1 reportadasel ejercicio anterior sobre
el 0.2% del patrimonío, 0.2% delos costos y gastos deducibles. 0.4% de los ingresos gravables 0.4% de
los activos. Si el Impuesto a la Renta causado es menor que el montodel anticipo minimo,este últunose
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente soliente al Servicio de Rentas
Internas su des olución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que nge la devolución de este
«AMEICIPO.
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Durante los años 2016 y 2015 la Compañia registró como Impuestoa la Renta corriente causado el valor
determinadosobre la base del 25% sobre las uulidades gravables.

Tmpuestoa la Renta diferido -

El Impuesto a la Renta difendo se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasnosy sus respectivos valures
mostrados en los estados financieros. El Impuestoa la Renta diferido se determina usandotasas
tnbutarias que han sido promulgadasa la techa del estado de situación financiera y que se espera serán
aplicables enando el Impuesto a la Renta diferido activo se realice u el Impuesto a la Renta diferido pasivo
se pague.

Los Impuestos a la Renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexiste el derecholegal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuandolos
Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Otros impuestos

Por la naturaleza de sus operaciones,la Compañía está sujeta a los siguientes impuestos:

Impuestoal Valor Agregado (IVA): Este impuesto grava al valor de la transferencia de los principales
productos fabricados y comercializados por la Compañía en todas sus etapas de comercialización a la tarifa
del 12% y 14% (a partir de junio del 2016) es calculado con base en los precios de venta.

   

Impuestoa la Salida de Divisas (1SD]: Fste impuesto grava a la transferencia, envió o traslado de divisasal
exterior. La tarifa vigente es del 5%,

Porla naturaleza de sus operaciones, la Compañía desde mayo 20.16 también generólos siguientes
impuestos: *

Impuestoa los Consumos Especiales(ICE): Las bebidas azucaradas que contienen másde 25 gramos de
azúcar porlitro: pagan US$0,18 por cada 100 gramos de azúcar.  

Estos impuestos se contabilizan con base a su devengamiento.

Beneficios sociales

Beneficios corrientes:Se registran en un rubro especifico o en el rubro de beneficios sociales del
estado de situación financiera y corresponden principalmente a.

y Participación delos trabajadores enlasutilidades: Caleulada en función del 15%de la utilidad
contable anual antes del Impuestoa la Renta, segúnlo establecido porla legislación cevatorana
vigente. Se registra con cargo a 1esultados se presenta comoparte de los costos, gastos
administrativos o gastos de venta, en función de la labor de la persuna beneficiaria de este
benetfic
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iD Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacacionesdel personal sobre base
devengada.

11) Décimotercer y déeumocuarto sueldos: Se provisionan ypagan de acuerdo a la legislación vigente
enel Ecuador.

  

Beneficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio no fondeados): La Compañía tiene
un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido porlas leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminacióndela relación
laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará al
trabajador con el vemticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de
los añosde servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denormna desahucio.

La Compañía determna anualmentelas provisiones para jubilación patronal y desahucio con hase en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente yse reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costero de Crédito Umtario Proyectadoy representanel
valorpresente delas obligacionesa la fecha del estadode situación financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de etectivo a una tasa de 8.79% (2015' 8.68%) anual equivalente a la tasa
promedio de los honosdel gobierno ecuatoriano yel promediodela tasa pasta publicada por el Banco
Central del Ecuador,dicha tasa se encuentra denonunada en la misma moneda en la que los beneficios
serán pagadosyque tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento :

  Las hipotesis actuartales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion,entre otras. Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuarrades se cargan a resultados en el periodo que surgen.

Al cierre del año las provisiones cubren« todoslos trabajadores que han venido prestando sus servicios
la Compañía por 10 años u más. Las provisiones correspondientes a los empleados menores a 10 años no
representan montos materiales

Arrendamientos ,

Se clasifican comofinancieros cenandolos términos de arrendamento transfieren sustancralmentea los
arrendatarios todos los nesgos y beneficios mherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientosse
clasifican comooperativos.

  

La Compañía comoarrendataria.- Los activos mantenidos comoarrendamientos financieros se reconocen
como actos de la Compañía a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o s1 este es menor, al valor
presente de los pagos mínimos del arrendamiento El pasivo correspondiente se incluye en el estado de
situacionfinanciera comouna obligación bajo arrendamiento financiero. Los gastos hnancieros son
cargadosdirectamente a resultados

 

  

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados del año empleando el métodode línea recta, durante
el plazo correspondiente al arrendamiento,
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2.19 Provisiones corrientes

Se reconocen cuando la Compañíatiene wna obligación presente, ya sea legal v implícita, comoresultado
de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesana una salida de recursos para hquidar la obligación;
y el importe se puede estimar de manera confiable. Las promsiones se miden porel valor presente de los
desembolsos que se espera sean necesarios para liquidarla obligación usando unatasa antes de impuesto
querefleje las evaluaciones del mercadoactual del valor temporal del dinero y los riesgos específicos de la
obhgación.

2.20 Reconocimiento de ingresos .

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, temendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañia pueda
otorgar,

2.20.1 Venta de bienes

Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes; el importe de los 1mgresos ylos costos incurridos, e por incurne, en relación
con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los
heneficios económicos asoctados con la transacción.

  

2.20.2 Ingresos por dividendos e intereses

El ingreso por dwidendosde las inversiones en acciones es reconocido una + e7. que se han establecido
los derechosde la Compañía para recibir este pago.

 

Los mgresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, conreferencia al capital pendiente
y a la tasa de imterés efectiva aplicable,la cual es la tasa que igualalos flujos de efectivofuturos
estimadosalo largo de la vida esperada del mstrumentofinanciero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mascorto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial

2,20.3 Ingresos de venta de servicios

La Compañíatiene ingresos provenientes porla renta de inmuebles, mediante arrendamientos operatin Os
que se reconocen line:]mente en función de la duración de los contratos. Adicionalmentela Compañía
presta servicios administrativos y de asesoría a sus compañías relacionadas, los ingresos en este caso se
reconocen cuando el sermicio ha sido prestado.

2.21 Costos

 

y gastos

Los costos + gastos se reconocen a medida que son meurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizadoel pago, y se registran en el período en el que se conocen.
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Distribución de dividendos

Ladistribución de dividendosa los Accionistas de la Compañía se deduce del patrimomoyse reconocen
“omo pasitos cornentesen los estadosfinancieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los Accionistas de la Compa:

 

Reserva legal

De acuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta
del año a una reserva legal hasta queel saldo de dicha resersa alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puedeser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

  

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados finanereros requiere que la Administración realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos meluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo,los resultados finales podrían difenr de las estumaciones bajo ciertas condiciones.

 

  

 

Las estimacionesy políticas contables sigmficativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/olas que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

 

Las principales estimacionesy aplicaciones del enterio protesionalse encuentranrelacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provistón por deteriorode las cuentas porcobrar:

La Compañía provisionala totalidad de las cuentas de chentes en los que se identifican indieros de
deterioro [a provisión paracuentas dudosasse carga a los resultados del año ylas recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos

. Deterioro de propiedades, plantas y equipos, otros activos depreciables, propiedades de inversión

activos intangibles (gon vida útil definida e definida)

Activos con vida útil defimda:

 

Losactivos sujetos a depreciación o amortización (propiedades, plantas equipos, otros activos
deprecuibles, propiedades de inversión y activos intangibles con mida útil definida), se someten a
pruebas de deterioro cuandose produeca eventos o citcunstancias que indican que podrán no
recuperarse de su valor en libros Las pérdidas por deterioro corresponden al montoen el que el
valor en bros del activo excede su valor recuperable. El valor recaperable de los activos
corresponde al mayorentre el montoneto que se obtendría de su venta o su valoren uso Para
etectos de esaluar el detenoro. los activos se agrupana los mveles mas pequeños en los que se
genera fnjos de efectrvo identificables (unidades generadoras de efectno).

,
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En el caso que el montodel valor libros del activo exceda a su monto recnperable, la Compas
vegistra una pérdida por deterioroen los resultadosdelejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
nose ha identificadola necesidad de reconocer perdidas por deteriorode los activos no financieros
antes mencionados.

Activos con vida util indefinida;

A efectos de llevar a cabolas pruebas para determinar la existencia o no de pérdidas por deterioro
en la plusvalía mercantil y en las marcas, se analizan anualmente los valores de recuperación de las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos

. Determinación de vidas útiles en propjedades, planta y equipo, otros activos depreciables
propiedades de inversión, activos intangibles de vida util definida yactivo biológico
reproductores

   

 

La determinacióndelas vidas utiles que se evalúanal cierre de cada año.

> Provisiones por beneficios « empleados

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios defimdos depende de varios
factores que son determinados en función a un cálculo actuarial basados en vanos supuestos.

tos supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una
sa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las

provisiones de estos beneficios,

  

El actuario contratado por la Compañía para realizar el eálcuto actuarial, ubliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y derotación al final de cada añoreportado por la Administración
de la Compañía. La tasa de descuentoesla tasa de interés que debe serutilizada para determinar
el salor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
comphr eon la obligación de estos beneficios.

  

. Impyesto ala RentaCorri

 

Impuestoa la Renta Corriente: Anualmentese determina en función a lo que establece la normativa
tributaria. Ver Nota 2.16.
Impuestoa la Renta Diferido: La Compañía ha reahizadolu esbmación de sus impuestos diferidos
considerando quetodaslas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se reverturán en el futuro

 

   

. Estimación del valor razonable. La tabla siguiente analiza los instrumentos que se miden luego del
veconocimiento inteíal al valor razonable, los diferentes niveles han sido definidos dela siguwente
manera: :

. Nisel 1 - Precios de mercadosde activos para activos o pasivos financieros.

. Nuel Otra información exceptolos precios de mercados incluidosen el nivel 1 que son
observables para el activo e pasivo, ya sea directamente (como precios) o indirectamente
(dernados de precios).

'
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s
. Nivel 3.- Información para el activo o pasivo que no se hasan en información de mercado

abservable, '

Los activos y pasivos de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 que son medidos a valor razonable
sonlossiguientes: .

, Nixelr Ni el

2010 2015
Activosa valor razonable

Inversiones financieras

 

Bonos USB Financial Services INC. 1,648 983

Bonos Morgan Stanle y Private Managment 2,185 2,1533

Cuibank 97

: 3,930

 

Arctiwo hologico

Plantaciones de Teca

 

Total activos a valor rasonable 6.136 4,982

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

 

Debido a las diversas actividades de la Compañía, la mismaestá expuesta a varios riesgos financieros,
meluz endo nesgos de tasa de interés y de precios de materias primas (maíz y harina de sova). La
Compañta gestiona estos riesgos con el objetivo de mitigar los electos adversos de cambios impredecibles
en los mercados financieros en su desempeño. La gestión de nesgos financieros está a cargo de la
Vicepresidencia de Finanzas y Planeación conjuntamentecon la Tesorería Corporativa de la Compañí
base 1 políticas definidas porla alta gerencia se definen estrategias para mitigarel riesgo. Fstas estrategias
incluyen la contratacionde instrumentos financieros dernados. Las políticas prohiben claramentela
contratación de instrumentos finanereros derivados con fines especulativos. Adicionalmente, las politicas
no permiten la venta de instrumentos financieros derivados.

  

  

La Vicepresidencia de Finanzas y Planeación reporta mensualmente la exposición y las coberturas
tomadasde acuerdo ala estrategia autorizada al Cormté de Gestión de Riesgo Precios de Materias Pumas
de la Compañía Este Comité es un ente independiente que momtorealos riesgos + aprueba las estrategias
implementadas para mitigar la exposición Ademas, Auditoría Interna es encargada de hacer u
seguimiento a la ejecución correcta de las deciviones del Commté de Riesgos, así como unarevisión al
portatolio de cobertur:

 

 

Análisis del valor en riesgo (VAR) — (No Auditado)

La medición del VAR estimala pérdida maxima por un períodode tiempo a un determinado mwvel de
confianza. La metodologia del VAR tiene un enfoque estadistico basadoen la probabilidadde una perdida
tomando en cuenta la volatilidaddel mercado, asi comola diversificación del riesgo mediante el
reconocimentode posiciones de compensación ylas correlaciones entre productos y mercados.
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La metodología VAR quela compañía emplea para calcular los númerosde riesgo anuales es la de
simulaciones Monte Carlo con la cual determinala exposición potencial futura. El VAR de un año al 95%
de confianza utilizado por PRONACArefleja que con una probabilidad del 95% la varable medida no
disminuirá frente al valor promedio en un monto mayor al valor VARcalculado.

Para cl año 2016, PRONACAaplicó la medición del VAR con 95%de confianza para determinar la utilidad
bruta en riesgo y el flujo de caja en riesgo proveniente de la exposición a movimientos adversos en las
principales materias primas. El VAR sin tomaren cuentalas posiciones de cobertura de la Compañía es de
US$7.3 mllones parala utilidad bruta y de US$6 8 millones parael flujo de caja (US$18.3 millones y
US$12.6 millones parael año2015 respectivamente). Conel programa de coberturas al ímorodel año,el
VAR disminuyea 6.3 millonesparala utilidad bruta y a 6 millones para el flujo de caja (US$12.6 millones
y US$g9 millones para el año 2015 respectivamente).

  

Gestión de riesgo de capital

 

La Compañía administra su capital de tal manera que asegura el oportuno y eficiente aprovisionamento
de los flujos de tondos requeridos para su operacion. Los lineamientos que hacen que la administración
del capital de la Compañía sea más eficiente son

. Minimizar los nesgos a los cuales estará sometido el capital de la Compañía.

. Optumaizarla rentabilidad priorizando la protección del capital.

. Limitarel endeudamiento para que no exceda el 66% del patrimonio

. Financiar los requerimientos temporales de capital de trabajo con deuda de corto plazo, mientras
que los requerimientos permanentesde capital de trabajo así como ta inversión en activos fijos se
financiarán con deudade largo plazo.

. Mantener un mel adecuado de hiquides y de concentración en bancos de tal manera que la
Compañía sempre esté en capacidad de cubrir sus necesidades de efectivo ante eventuales riesgos
de liquidez o de congelamiento del sistema bancario

Riesgo del mercado

Las actividades de la Compañia la exponen principalmente a nesgos de mercado de tasas de interés. La
Compañia utiliza instrumentos financieros derivados para manejar su exposición, incluyendo permutas de
las tasas de interes (SWAP) yopeionesde tasa de interés para mitigar el nuesgo del aumentode las mismas
Durante los años 2016 y 2015 solamente se ubhizaron opcionesde tasa de interés,

 

Gestión de riesgo en las tasas de interés

La Compañia se enenentra expuesta a riesgos por movimientos enlas tasas de interés debido a que:

+ Toma dinero en prestamou tasas de mterós tanto tyas como variables.
+  [nvierte los excedentesde flujos de efectivo en mstrumentos de inversión.

El riesgo es manejado por ta Compañía manteniendo una combinación adecuada entre los préstamos a
tasa fija y n tasa variable, y por el usode contratos de permuta de tasas de interés (SWAP) y opciones de
tasas de interés. Las actividades de cobertura se evaluan para que se alineenconlas tasas de interés yla
toleranciaal riesgo definido: asegurando que se apliquen las estrategias de cobertura mas eficientes
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Respecto a las inversiones, de acuerdoa la política de inversiones, la Compañía actualmente invierte
únicamente en instrumentos de rentafija,y de alta calidad crediticia, donde el impacto de las variaciones
de ta tasa de interés es mínimo, especialmente dado que la mayoría de los instrumentos se muntienen
hasta el vencimiento de los mismos(estrategia “buy € hold”)

La Compañia, de acuerdo a su política, no toma posiciones en mercado para especular, al contrario
minuniza los nesgos tratandode dejar la menor cantidad de posiciones abiertas que sea posible, para ello
realiza un proceso de análisis en el cual se siguen los siguientes pasos:

. Identificar la posición real de riesgo de tasas de interés a la cual se se enfrentada en casos
particulares,

. Definir periódicamente (mensualmente) cual es su posición de deuda y su relación de préstamos

expuestos a tasas varribles, no cubiertos,
. Determinarla estrategia de cobertura de tasas de interes variables que se aplicaran. En esta etapa

se definirán los instrumentos de cobertura que se utilizarán para cubrir estas operaciones.

Los instrumentos de enbertura de tasas de interés que se utilizan son:

. Opciones detasas de interés CAP (techos).

. Swaps y Opciones sobre swaps

Localmente noexiste un mercado de coberturas desarrollado, por tanto la Compañía cotiza este tipo de
operaciones en el exterior, esto implica que debe regtrse adas normativas internacionales desarrolladas
para participar en esos mercados, por lo que li Compañía ha firmado contratos ISDA (International
Swaps and Denwatives Association) por sus siglas en inglés, mismos que le permiten negociary contratar
coberturas con instituciones financieras mternacionales
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Vencimientos de préstamos — flujos no descontados

Los vencimientosde préstamos son como sigue:

 

 

 

   

Menos dea Eniro1y a Entre2y
016 año hos 545

Prestamos bancarios locales 6.464 11,289 42.235

Prestamos «on organismos multilaterales del exterior 5.658 5.546 15478

bitularicación de cartera 909 - -

Papel comercial , 45.685 z -
, 58-10 16,845 57,33

Menos de 1 Éntre1r yz Entroza
2015 ños

Préstamos bancarios locales . 15,883 4 547 19.03%

Préstamos con organismos maltilares ales del exterior 15,724 3.546 18,024

Titularización de cartera 1,909 909

Papel comercial

 

Otrosrie:

 

gos de precia de materias primas

La Compañía está expuesta a riesgos de precios de las materias primas que surgen de la necesidad de
compra de. maíz, pasta de soya, aceite de palma,etc, para la producción de alimento balanceado.

 

La produccion de alimentos de la Compañía requiere materias primas agricolas como maíz y pasta de sos
en volúmenes importantes. La Compañía busca protegerse de la volatilidad en precios de sus prinerpales
aterias primas, maíz y pasta de soya, a través de una política de administración de riesgos disciplinada y
claramente enfocada en estabilizar tantoel flujo de caza, como los márgenes brutos de la Compañía. La
estrategia se define en base a la politica aprobada

 

  

Gestión del riesgo de liquidez

La Vicepresidencia de Finanzas y Planeaciónes la encargada, de la gestión de la Iquidez, a traves de la
Dirección de Tesorería. La Compañía maneja el nesgo de liquidez manteniendoreservas,facilidades
financieras, facilidades de préstamos adecuadas yfacilidades contingentes monitoreando contramente
los Mujos de efectivo real y proyectado, y conciliando los perfiles de venemmiento de los actwos y pastos
financicros.

 

La Compañia ha definido que para mitigar el mesgo de no disponerdel flujo de fondos necesario para
importar la materia prima que se requiere para alimentar a su activo biologico, debe mantener un fondo
de reserva de liquidez en el exterior que garantice la posibilidad de mantener en marcha su negociopol al
menos un mes de operaciones, Adicionalmente debe mantener habilitadas líneas de credito con la banca

í
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local e internacional que le permitan en todo momentotener acceso a financiamientode capital de trabajo.
Para cllo ha desarrollado con la mayoría de bancos de pnmera categoría del mercado financiero,
facilidades de credito que se encuentran vigentes y mantienen entregadas en su beneficio garantías reales.
Ver nota 37 (hipotecas yprendas).

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores de Libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

    

 

  

 

2016 1
: te” Norvurre Lormento ooote

Activos financieras medidos al costo

¿lector oy equivalentes de efectivo 42769 9

Setivos nancieros medidos a valar razonable
aversiones anancieras 210 1.136
tetíros financieros mantenidas hasta surencimiento

an vecsones fin tneieras 1350 4ss 2899
Teta! .overuones Émanrieras vor 43451 abs

1
Activos financieros medidos al covto amorticada
“eatar por cobrar eomerentss «raccnentas por cobrar 25 670 - vo 952

Ortesictivos Eneros : yt 1196 y 591   vtal activos financieras oa 5 paa o

Pasivos  

 

anereros medidos al costo amortizado
   Oáligaciones Hinancieras 9807 24568 3% 9 47153

Fitularización de Mu jos 9an yo yan
Cuentas por pagar 1 proveedores e 1502 - 63 Ro8
UaOS pas os tantes 38 MA
Cutal pasivos Anancieros 4 TRAGA riotr

  

El valor en hbros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectrvo, yotros activos ypa
financieros se aproxima al 3 alor razonable debidoa la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debidoa que los prestamos con instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado.
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Los ratios de apalancamientoal gi de diciembre fueron los siguientes:

 

  

2016 2015
, .

Obligaciones financieras 132.375 135,083
Emasion de obligaciones 909 2818
Cuentas por pagar pros veedores 35,024 68,808
Pasivos por arrendamiento financiero 88 134

168,396 207,145

Menos Etecin o y equivalentes de electa o (42,769) (33,291)
Menos hi erstones tina ncreras - corrientes (33,601) (4,450)

Deuda neta 92.026 169.403
Tola! patrimonio neto 429,368 410,603

Capital total : 521,394 580.006
Ratiode apalancamiento 18% 29%

La reduccion enel ratio de apalancarmentopara el año 2016respecto del año 2015 se debe a una
disminución en la deuda general y a un aumentoenla liquidez de la Compañía debido a la reducción de los
inventarios y de la cartera.

 

EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO

Un resumende efecto y equivalentes de efectivo es como sigue:

 

 

2016 2015

Efectivoen caja : 981 1.782

Depositos en cuentas corientes en bancos locales y del exterior 19 309 28,008

Certificados de deponto 22,092 3,001

Fondos de mv ersión : 119 114

Fondos en fideicomisos 208 380

42.769 33,291

 Caja general - Constituyen principalmente cobranzasrealizadasal cierre del pe do, las mismas que son
depositadas en bancose) primer día hábil del siguiente año

  

Depósitos en cuentas corrientes en bancoslocales y del exterior- Comprenden saldos de
efectivo en bancose incluye depósitos overnight por US$5.5 millones (2015: USS5.2 millones).
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  rtificados de depósito (incluido: ertificados de depó

fideicomisos). Al 31 de diciembre, comprende lo siguient
  

 

Lipode tax ersron Tasa promedio Plazo aproximado
2016 2015 2016 2015 2016 2013

Banco Gua aquS A 494% 45% yo 31 3001

Banco Imteraacional SA 4.06% - yo - -
BancoBolu ariano CA 3.99% yo - :
Bancodel Pacvfico S A 432% 90 - :
Banco Pichincha CA 132% - yo -
“títulos del Banco Central -

3001

 

Fondosde inversión - Corresponden a valores invertidos en los fondos de inversión “Fondo Real” y
Fiducía. Estos valores pueden ser convertidos en efectivo en un plazo máximo de 48 horas.

Fondosen fideicomisos - Tal como se explica más adelante en la Nota 38, la Compañía constituyóel
“Lideicomiso Segunda Titularización de Hujos - PRONACA”, El objeto de este bidercomiso es la
titularización de los flnjos provementes de los derechos de cobro aportadosporla Compañía. Los fondos
en el Fidexcomso representan depósitos en cuentas corrientes locales en el Grupo Proamerica-
PRODUBANCO,yenel Banco Central del Ecuador. Estos fondos son manejados de manera independiente
por la administradora fiduciaria conforme los términos del contrato del fidercomuso.

 

 

 

  

Undetalle de los fondos mantemdos en los fideicomisos es como sigue:

 

2016

Depositos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior só 85
Certificados de depósito 196 252
Fondos de inversion 16 19

* 268 386

Página 39 de 89 ,



4
PROCESADORANACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POREL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDF1.2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

INVERSIONES FINANCIERAS

 

 

2016

Inversiones financieras mantenidas al costo amortizador

Corriente 33,601

Nocorriente -

Inversiones financieras mantenidas a su valor razonable

il través de Rauancia pérdidas

Nocorriente 3.930

7,531

Inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento;

2015

4.451
2,809

3,130
10.486

Constituye un portafolio de inversión manejado en Sabadell, Morgan Stanley y UBS International Inc.,
cuva cartera ineluve bonos emtidos por corporacionesdel exterior con sede principalmente en Estados
Unidos de América yotros paises desarrollados. Dichos honastienen vencimientoshasta diciembre del
2017. Este portafoho fue comprado sobre su valor nominal. La prima o descuento pagado en la compra,
está siendo amortizado en función del vencirmento de las inversiones. El ranking crediticio de las
instituciones financieras que emiten estos bonos es entre “AAA” y “BBB” Un detalle de los bonos es como
sigue:

Lupode ins crgton Pisa promedio aval Plazoapraxmadoen
010 ZO 2u10 ms ¿018

Corriente
Inveriones metidos al tosto nortizado
  

   

 

     

vel! (Llar ds Bank 12% a - asa
Bonos UBS rrancial services he 105% .7.% 429 osa 470
Hinto Guaque SA 559% 167 - 22m
Bancolattrasermna) SA 407% - 157
Banco lolis arena ey 540% 164 - po.
BancoPrehincho CA 44 - - ao
Bonos Morgan Stanles Pate Managema 0 95% o 78% 508 uo
Micros 1a

5er

No corriente
Tax cesiones medida: al costo irtortirado.
Banos BS Emác Ser ies nc - 107% . 39
BaroSabadell . 19 312
Cu baneoxtecor
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Inversionesfinancieras a valor razonable a través de ganancias y pérdidas

Un resumende las inversiones financieras medidas a su valor razonable es como sigue:

Tirode mero PG20 Aproximado en Me daembie del
días

2016 2015 2016 2015

 

No ome nte
Bonos UBS PmuncalSenxes die * - 1938 933
Bonos Mosg rn Sales Paste Management “0 2185
Ciibanke ce nor 2158 7

va Tia

  

  

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

 

 

   

2016

Clientes locales 72,533 79,234
Clientesdel exterior 4 82 19
Proveedores calificados de ar es . 9.495 11,548
Compañiasrelacionadas 1,151 3,082

83,261 94,483

Provisión para cuentas de dudoso cobro (3.031) (3.5310)

Total 79.630 Y0.952

Clientes locales- Los periodos de crédito promediosobre ventas porlos años 2016 y 2015 fueron de 311
33 días, respectn amente. La tasa de descuento por pronto pagoaplicada en los dos periodosfue del 7 33%
«anual.

  la Compañía utiliza un sistemadecalificación de erédito para definir los límites de erédito a entregarse a
los clientes. Aproximadamente, el 94% de las cuentas por cobrar comerciales no estan vencidas o
detenoradasy tienen la mejor calificacion de erédito atniburble. Para ciertos chentes, la Compañíasolicita
comocolateral, la entrega de hipotecas de bienes para garantizarla recuperación del crédito,
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Concentración de la cartera -

El riesgo de concentración de cartera se concentra en los siguientes clientes:

 

 

2016 %

Corporación Fs orita LA - SUPFRMAXI 16% 13%
Distribundores Yuteicion Arnal y Agricola 12% 11%
MacroCanal boodService 11% 10%
Distribuidores Zonales 10% 3%
Corporacion El Rosado 5 A - Mi Comisariato 7% 7%
endas Industriales Asociadas HA S.A 3% 4%
Mega Santa María $ CC 2% 2%
Green Land $ A 3% 3%
Otros . 36% . 39%

109% 100%   
Derecho de cobrocedidoa fideicomisos- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,el saldo de cuentas
por cobrar comerciales meluye US$10.6 millones y US$ 11 5 millones respectivamente de cartera cuyo
derecho de cobrohasido cedido al Fideicormiso Segunda Titularización de Flujos - PRONACA,entidad de
propósito específico constituida parala titularización de los flujos de efectivo futuros que generará la
mencionada cartera.

 

  
El derecho de cobro del Fideicomiso Segunda Titolarización de Flujos Pronaca, constituye el 80% de las
ventas de Corporación Favorita C.A, Comoresultado de esta transacción, la Compañía mantiene
registradas las cuentas por cobrar de los clientes cuyo derecho de cobro ha sido cedido al Fidexcomiso y ha
reconocido el efectivo recibido de la venta de lostitulos valores como préstamos (Ver Nota 20).

 

201 2015

Fideicomiso Segunda titularización de Flujos - PRONACA 10,617, 11508

Proveedorescalificados de aves Las cuentas por cobrar a proveedores cabíicados de aves incluyen
saldos por cobrar netos de saldos por pagar con avicultores yagrícultores, con los cuales se ha suserito
convenios de compra de productos avicolas (pollos). La Compañía se compromete a entregar asistencia
técnica e insumospara su cultivo y producciony, a 5u ve7. a comprarles la produccion que éstos generen.
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La antigiredad de las cuentas por cobrar comerciales por lineas de negocio es como sigue:

 Nutricion animal y agrícola 2016
, .

Por vencer 72%
Hasta 45dias 17%
461180 das 3%
Mas de 180 4%

 

(3 Proximon incobrables   CáenCárnicos. 4

Por encer 33.129 08% 1301 64%
Hasta 15 das 13.926 27% 17.024 33%
464180 dias 803 2% - 0%
Mas de 180 1631 3% 1903 3%

51,489 51.941
12) Brovision incobrables ! (2.146) (2.334)

 

¿3 49.007

Dtras líneas de neg:

   

16 2015

Por vencer 86%
Hasta 45 dias 12%
464 180 días 14 0%
Mas de 180 186 2%

10,605
() Prov ision ancobrables (88)

10,517

 

 

La provisión de cuentas incobrables cubrela cartera en proceso de cobranza legaly la cartera con saldos
con una antiguedad de mas de 180 días debidoa que. por experiencias anteriores, las cuentas por cobrar
vencidas por inás de 180 días son de dificil reenperación. Adicionalmente,la Compañíarealiza un análisis
pormenorizadode cobrabilidaddelos saldos de proveedores calificados de aves, sin considerar
unicamente su vencimiento

  

Pagina 43 de 89



PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Provisión para cuentas dudosas - Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron
comosigue:

2016 2015

Saldo al mucio del año 3531 4,059
Provisiónpor deterioro cargado a resultados 003 72

Baja de cartera (509) (600)

Saldo al final del año . 3031

 

INVENTARIOS

Un resumen de inventanos es como sigue,
'

Productos terminados
Materias primas » materiales

Inventarios en tránsito !
Repuestos y otros
Productos en proceso

 

y

Saldo al final del año 4

 

145,714

Materia prima y materiales - Incluye inventanos de maíz y soya que constituyenlas principales
materias primas para el negocio de la Compañía

  

Maíz . 3,461 7,009
Soya . 12,843 11.731

Arroz 13,074 69
Tigo 3,261 8,134

Otros : . 22,893 28.187

Saldo alfina] del año 55532 37430
 

Durante los años 2016 y 2015,los costos de los inventarios reconocidos como costos y gastos fueron de
US$523,204 mil y US$566,764 mil. respectivamente.

,
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ACTIVOS BIOLÓGICOS

Composición clasificación:

Un resumendelos activos biológicos es como sigue:

2016 2015
 

Corrientes:
Aves ceproductoras : 11.978 11,707
Aves de engorde 598   

 

 

  

Avesde pastura 2.682
incubación + 1.380
Par os : 1.741
Cerdos de engorde 15,278 14.888
Ganado ERE 1278

Saldoa) final delaño

NoCorrientes:
Cerdos reproductores 38.986 8.387
anado 8y0 132

Plantaciones de teca 2206 1,846
Otros E 23

Suldoal final del año 12,030 10.888

El movimiento del activo biológico es comosigue:

2913

Saldos al cormenza del 1no 44,162 48,261
Compra de pollitos + paros dba 22,546 21,573
Compra dealimento, vacunas otros 191.995 199.330
Amortizaciónde reproductoras + mortalidad (16,833) (16.272)

Cierto en el valor razonable - Teca 113 133
Ventasa transterenena a ias entarios (196.467) (203,885)

Saldoal final del año 20520, 1907

 

Valor razonable de los activos biológicos:

De acuerdo a la NTE13 "Medición del Valor Razonable”los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentrode una jerarquía del valor razonable que se basa en las variables nsadas en las tecnicas de

  

  

valorización como sigue:

. Nivel 1 precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

. Mnel 2.- datos diferentes de los precios cotizados inehuidos en el Nivel 1, que sean observables para
elactioo pasn o, a duectamente (precios) o mdrectamente (derivados de los precios).

. Nivel 3 - datos para el activo o pasito que no se basan en datos de mercado observables.
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Al 31 dediciembre del 2016 y2015, los activos biológicos se valoran dela siymente manera:

Aves — Al ser unacategoría de activos biológicos que tienen un periodode crianza menor a un año,la
Compañía presenta estos activos al costo, equivalente a sus costos y gastos (alimento, pollito bb, vacunas,
medicinas, gastos costos indirectos de produccion) acumulados en cada etapa de erianza, engorde y
producción,siendo este coto similar al valor razonable de este activo. Las aves reproductoras y ponedoras
son amornzadas por la vida productiva esperada.

 

Los movimientos de aves fueron como sigue (aves reproductoras, de postura, de engorde, incubaciónv
pavos)

 

 

1 2016 201

Saldos al comienzo del año 21.778

Compra de pollos bb 21,572

Compra de alimento, vacunas y costos indirectos de fabricación 124,378 133.984

Amortización (13.158) (13,632)

Mortalidad (219) (209)

Ventas y transferencias a inventarios (132.598) (141,385)

Saldeual final del año , 22.067

  

Al cierre de cada año, la Compañía compara el valor de los activos huológicos llevadosal costo (por su corto
periodo de transformaciónbiológica) con el análisis de valor razonable de acuerdo a lo que establece la
NICg1,a fin de concluir que el metodo de valoración aplicado por la Compañía (acumulación de costos) es
adecuado.

 

Eb análisis de valor razonable efectuadoal cierre del ¿ño 2016, ha sido determinado bio los hinearentos
del Nivel 2 de la jerarquía de x alor razonable.

Las principales hupótesis utibizadas en la determinacion del valor razonable al 31 de diciembre del 2016
para esta categoría de activo biológico son.

Premisas utilizadas Axes postura fertanza) postura(preducarn)

Tasa de descuento - 15% 15%

Nuntero de av es 150,091 573,438
Número de granjas 1 3
Rango de edados (en semanas) 1.16 1-62
Coste promediode crianza 5:38 538
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Prensas utilizadas Aves (pollos) reproductoras Aves (pollos) engorde

Tasade descuento ' 15% 15%
Numerode aves 4 733,608 2,911,618
Numerode granjas ! 12 17
Rango de edades (en semanas) 2-64 1-6
Costo promediode crianza 24 47 343
Valor de salvamento : 500 -

Premisas utilizadas * Aves (pavos) levante Aves (pavos)engorde

“Pasa de descuento 1
Número de aves 82,661 64.140
Número de granjas , 2 3
Rango de edades (en días) 1-35 1-55
Costo promedio de crianza 6 82 26.18

Cerdos reproductores. os activos biológicos cuyo proceso de ertanza es mayor a un año son
valorados a su costo de adquisición y reproducción, los mismos que se asemejan a su valor razonable y
tienen unavida útil de 1,000 días

  

Cerdos dé engorde- Estos activos biológicos euyo proceso de crianza es menor a un año fen promedio
171 días) son valoradosa los costos y gastos acumulados en la etapa de erranza y engorde, los mismos que
se asernejan al valor razonable, .

Losmovtrmentos deloscerdosde

 

engorde yreproductores fueron como sigue:

 

2016 2013

Saldos al comienzo del año 21,275

Compra de alimento, vacunasy CIF 66,185
Amortización * (2,039)
Mortalidad > (313)
Ventas y iransferencia (62,844)

Saldoal final del año 24,204 23,275

Para la determinación del valor razonable del activo biológico cerdos la Admimstiacion de Pronaca
categoriza su activo biologico eerdos en tres categorias.

  

Si - Chanchillas y madres (cerdos reproductores)

S2 — Destetado (21 — 70días)
S3.- Engorde (70 — 174 días)
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La metodología utilizada para el cálculo del valor neto realizable de los cerdos tipo S1 (Cerdos
reproductares- chanchillas 5 madres) es la del valor actual de los flujos netos de efectivo esperados;
muintras que para los cerdos de categorías $2 y $3 se utiliza la metodología de mercadode activo similar.

 

Lametodología de flujos netos esperados es usada en el caso de los cerdos tipo S1 (Cerdos reproductores),
debido a que no existe un mercado activo de cerdos reproductores de similar calidad quelos cerdos de
reproductores de Pronaca.

Para la determinación del valor razonable los cerdos categorías 52 y S3, o cerdos de engorde, se aplica la
metodología de activo similar. El mercado activo de cerdos “en pie" más representativo del Ecuadores el
Mercado ASOGANde Santo Domingo, sin embargo, éste no es representativo para Pronaca ya que la
calidady el volumen delas transacetones son considerablemente menoresa los números que maneja La
Compañía. Debido a esto, la Administracion de Pronaca ha definido uttizar como hase para el cáleulo del
valor razonable el precio mix interno decortes de carne de cerdo.

 

Este activo similar (precio mix de carne de cerdo) corresponde a un cerdo que noes "en pie” sino que se
encuentra faenado y procesado, Porlo cual, conforme a la metodología, se incorporan las diferencias
existentes entre el cerdo de mercado "precio mix de carne”yel cerdo “en pie”, Para lograr esto se le
sustraen los costos de faenar, gastos comerctales y gastos logísticos. Una vez incorporadas estas
diferencias se obtrene el precio de valoración por kg que es utilizado para el cálculo de valor razonable de
los cerdos de engorde.

Las principales mpótesis utilizadas en la determmn:
son:

 

ión del valor razonable de este Lipo de activo biológico

 

 

 

Premusas utilizadas 2016 2013

Número de chanehillas y madres 14,339 14.349

Numero de animales destetados 40.138 38,126
Numerode cerdos de engorde 7 76,816
Preero de carne de cerdo mux 247
Edad promedio de las chanehillas (dias) 1439 144
Fdad promediode las madres (dias) 640 640
Edadpromedio de cerdos de engorde 21173 21-173
Tasa de descuento(chanchillas y madres) 15 0% 12 5%
Costo promedio cerdos reproductores - madres 941.21 642.31
Costo promedio cerdos reproductores - abuelas 485 12 444.92

Ganado - Son activos biológicos cuyo proceso de crianza es mayor a un año, son valorados a sms costos y
gastos acumuladosde la etapa de erranza y engorde, los mismos que se asemejan a su valorrazonable La
Compañadeterminael valor razonable para esta categorta de activos biológicos, bajolus lineamientos del
Nivel 2 de la jerarquía del valor.

Parala determinación del valor razonable se consideró el precio de venta por kilo de carne de un mercado
activo.la edad + el peso del activo biológico. Li valoración considera2 grupos: el ganado comercial yel

e
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hato puro. El precio del mercado activo para el ganado comercial vs de US$ 1.60 (2015: US$1.91) y parael
ganado puro USS5 el kilo (2015 US$5), dando un mix de US$ 1.85 por kilo (2015: US$2.02 por kalo).

 

Los movwnientosdel ganado de engorde reproductoresyotros fueron como sigue:

 

2016 2015

Saldos al comienzo del año 1,933 1,812

Compra de alimento, vacunas y CIF 1,186 826
Amortización (82) (74)

Mortalidad . (23) (26)

Ventas y transferencia . (1,025) (605)

Saldo al final del año 1,989 - 1933' — ———

Plantacionesde teca - La plantacionesse cultivan en una superficie aproximada 219 hectáreas y
contiene una población de árboles maderables de una edad con un promedio ponderado de
«aproximadamentece 19 años al 31 de diciembre del 2016 El desarrollodela plantación, hasta su
explotación comercial se estima en 20 años.

Los movimentos de teca fueron como sigue:

2016 2015

Saldos a] comienzo del año 1,846 1,416
Costos inchrectos de fabricación 247 297

Cambioen el valor razonable 113 133

Saldoal final del ano 1,846
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Determinación del valor razonable

El valor razonable de las plantaciones de teca ha sido determinado empleando un enfoque de mercado. La
valorización de las plantaciones considera la cotización de activos de sumlares caractensticas y bajo el
mismo ambiente económico Los factores empleados en la determinación del valor razonable de las
plantacionesestán directamente relacionados son: (1) edad de las plantas y(11) precio de venta por metro
cúbico de madera das plantas en etapa de crecimientose consideran sin valor comercral y son medidas al
costo que es el que se aproxima a su valor razonable. La variación de algunos de los factores empleados en
la determinación del valor razonable es comosigue:

 

Premtsa vtOlivada 2016 2015
 

Nuinerode plantas por madurar 318 79,018
30,319 36,389

Costo (US$ por metro cubico) plantas maduras 109.00 27.39
Costo (USS por metro cubica) plantas por madi 70.00 950

  

Numerode plantas maduras

 

ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Unresumende activos clasificados disponibles para la venta es como sigue:

 

 

2016 2015

Terrenos ” EN
Edificios e Instalaciones 67 497
Maquinaria y equipo 237 291
Mueblesy equipode com puto - 6

Saldo al final del año ' 375 875

El movuniento de los activos clasificados como mantenidos para la venta fue como stgue:

 

 

2016 2015

Saldos netoal comienzo del año 875 875
€ Adquisiciones - 30

Deterioro - 130)
Ventas v Jo retiros (500) -

Saldo al final del ano 375 875
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12. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

2016 2015

Corrientes:

Cuentas por cobrar a empleados 334 618
Cuentas por cobrar seguros (1) : 1,279 945
Cuentaspor cobrar transportistas - contratistas 33 46

Fondos en garantía : 131 129
Otras cuentas por cobrar í 1,567 1,469

Saldoal final del año 3.344 3,207

Na corrientes:

Fondos restringidos (2) 1,160 1.157
Otros 436 436

Saldo al final del año 1.590 1,593

(Y Corresponden a reclamos pendientes de recuperación principalmente porsiniestros ocurridos ep el
año 2016

 (2) Incluyen principalmente inversionesrealizadas en una cuenta en el Macquarie Bank, las cuales se
encuentran garantizandola línea de crédito otorgada por este banco del exterior a PRONACApara
soportar las operaciones de cobertura en las compras de maíz y soya. El valor de las inversiones
puede incrementarse o disminuirse st es que la diferencia entre el precio pactadoen los contratos de
cobertura yel precio de mercado de los “commodities” excede o es menora la línea de erédito
otorgada respectivamente

  

 

13. OTROS ACTIVOS DEPRECIABLES

Composición:

 

2016 2015

Nocorrientes: :
Fguipoayicola 3,041 4.905
Otras . 16 16

Saldoal final del año 5057 5.011

Página 51 de 8y



PROCESADORANACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

El movimientode otros activos depreciables es como sigue”

2016

Saldo al comienza del año 5011

Adiciones (Compras) : 2,191
Depreciación (2,404)
Ventas bajas -

Deterioro -
Reclasificacion 259

Saldoal final del año 5.057
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PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Eduñcn, Yebaulus, mua bles :
galpones e Mapu qnpo decómputo) fa Alina ol

Terreños  imatalacimes vino avicolo tros Eras «tuto trasto, toral

Ala dle enero del
Costo 1532: 146 Bra 150.800 18 053 3,808 3357 380 014
Depresracion acumloda - CID arar La o0y : (79530
Valor en libros ER 23396 TS Lo5a Bor EE 1077

Movimientos .
Anbicacans . 45 223 2199 705 10.547
Veritas 3 bajas - (6d ed toro (0) (9) (1908)
Bajas de depresracron 47 120 Ye, . mea
Reclamticaciónes a proqredades de ren 199 - - - 9 (57) - 1160)
Rel asificaciOneS 2 TS eDAS a 0) 2 128 302 930
Teaniaderones6 bra mz voñy ds) 11003)
Drprs tación - (esto) 10250 0 ay - año
Valor eo bros al qu de diciembre del 204 ay Zár 0 199 5605 Aron Ea Sida

Al 34 de diciembredel "
Custo 19908 153 088 165.076 Lo que aro 8108 122 ag
Dn prerracion acumulada - za) (u2 677) 0) - Lens
Valor cu hbros e GOR IA 79 50 TIEN ET

Movimratos 2016 .
Actiornes (1) o 1439 sus 2935 390% 2504
Ventas y bajas (60) (483) at 430) . (4947)
Bajos de di precrición - m7 1814 4 - 3515
Reclamficaciónes a propre dudes de nm erstya 2 (0%) 42 - o) . (578)
Reslasativ agote a Mr netas 219 ES (o) Bay 0089 4
Trauoterencias - 1848 25 037 1438 038723 (6.620)
Depprarracta 6.204) (1 067) 056) mo.
Rudlamiicans ms de deprecaoa - $ (2)
Valora hbros al 31 ce dicbr del 3010 u EXE 3365 Sor Er 1

Al 51 ade dicrentbr 2010
tono guia 1280 187 464 a nop 547 4439 442800
Depascraion acumelada - (Boas) Lora) 11535) - (040091
Valor en libros EF] 89Boz 85 585 EN a as   
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(1) Las principales adiciones realizadas durante el año 2016 corresponden a:i) transformaciónde
granja a sistemade túnel por US$2.1 mnullones,11) Obras cxvil por US$4.2 millonesy 1ii) adquisicion
nueva maquinaria por US$9 7 millones.

Activos en Garantía - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, cxertas propiedades, plantas y equipos han
sido pignorados para garantizar los préstamos de la Compañia por US$218 mullones y USS199 millones,
respectivamente, Las propiedades, plantas y equipo respaldan préstamos bancarios bajo la figura de
hipotecas abiertas y prend.s industriales. La Compañía no está autorizada a pignorar estos activos como
garantía para otros préstamos mpara venderlos.

Un resumen de los activos en garantía es comosigue:

'
2016 2015

Hipoteca abierta ' 144,213 138,879
Hipoteca industrial !

 

Las hipotecas constituidas son abiertas sobreedificios e instalaciones, el valor registrado como hipoteca
correspondeal valor del avalúo del bien.
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.
PROPIEDADES DE INVERSIÓN

Ala de enero del 2015
Costo historico
Depreciación acumulada
Valor en libros
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Depreciación
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Depiccración aca malada
Valor en hbros
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Valor razonable

Al 31 de diciembredel 2016y 2015, las propiedades de inversión se valoran a su costo menos
depreciación acumulada, sin embargo de acuerdo con lo requeuido porla NIC 40 "Propiedades de
inversión”, se debe divulgar el valor razonable de las mismas. Cuando se mudeel valor razonable de un
activo o paso da Compañía utiliza datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo
con las NIE 13 "Medición del valor razonable”los valores razonablesse clasifican en niveles distintos
dentro de unajerarquía del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valorización, como sigue:

. Nivel 1 precios cotizados (no ajustados) en mercadosactivos para activos y pasivos idénticos.

. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasno,ya sea directamente(precios) o indirectamente (derivados de los precios).

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables,

Al 31 de diciembre del 2016el valor razonable de los terrenos registrados en propiedadesde inversión
asciende a aproximadamente US$5.4 millones bajo Imeamientosdel Nivel 2.

Técnicas de valoración utilizados para obtener el nivel 2

El mvel 1 usadopara determinarel valor 1azonable de terrenos se basó en los precios de venta
comparables a terrenos cercanosa los de la Compañía. El dato mas relevante se basa en el precio por ma
del terreno.

INVERSIONES EN DERECHOSFIDUCIARIOS

Composición,

go1L6 2015

Tideicomiso Agroinvestones Unoy Dos 5.051

 

Los fidexcomisos fueron creados para entregar préstamosa los productores con los que PRONACAhaza
susentocontratos para la compra de sus cosechas (maiz).
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ACTIVOS INTANGIBLES

Unresumen de activos intangibles es comosigue:

  

 

 

2016

Marca Plamrose 11,130 11,130

Marca Inca 4521 4,521
Plusvaha mercantil Comnaca 755 755
Sofware 4.467 4.432

Saldo al final del año : 20,338

El movimientode los activos intangibles fue comosigue:

2016 2013

Saldo micral 20,838 15,182
Adiciones 1,091 2,136

Amortización (1,419) (1,506)
Reclasificacion (237) (y) 3,086

Saldoal final * 20,873 20,838

Marca Plumrose- Este activo intangible surge comoresultado de la compra enel año 2004de la
compañía Heuadasa S.a. Desde la techa de adquisición dicha marca ha ganadovalor $ presencia en el   
mercado ecuatoriano,lo cual se puede evidenciar en el incremento constante que ha terudoesta línea de
negocio Durante los años 2016 x 2015,el total de ventas de esta lnea de negocio fueron de USS58 5
millones y US$51.1 millones, respectivamente,lo que representa un erecimiento con relación al año
anterior del 14.47%. ,

  Plusvalía mercantil adquisición de la compañía Comnaca- Los productos adina de la ex
compañía Comnaca han ganado importante valor y presencia en el mercado ecuatoriano. Durante los años

2016 y 2015,el total de ventas de esta línea de negocio tue de US$20 8 millones y US$20.9 millones

 

Marca Inca El 15 de noviembre del 2014, la Compañía adquirió el 99 9% delas accionesde la compañía
Incubadora Nacional Inca C.A. por an montoaproximado de US$9.599 ml El prineipal negocio dela
adquirida es la incubación de huevo fértil y venta de pollito de un día. La marea Inca es muy reconocida
por los avicultoreslocales par su calidad de pollito bb. Durante los años 2016y 2015el total de ventas de
esta línca de negocio fue de USS13.2 millones y LS$13.6 millones respectivamente.

(1) Durante el año 2014 la Compañía adquirióel 99.99% de las acerones de Incubadora Nacional CA.
INCA a un valor nominal de US$9,599 3 un precio por acción equivalente de US$4.79 y un activo
por mareas de US$5,086, mismo que se presenta como activo intangible
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Al momentode adquisición de la marca, la Compañía consideró adecuado asignar un tiempode vida útil a
la marcaen función delas características del producto, sin embargo debidoa cambios en las condiciones
del mercadoy a que la nueva intención de la Compañía es dar un uso prolongadode la marca, a partir del
año 2016,la Compañía consideró imperativo el uso de la marca de manera indefinida pues existe
seguridad que los beneficios económicos provenientes del uso de la marca Inca son sustentables en el
tiempo.

 

A efectos dellevar a cabo las pruebas para determinarla existenera o no de pérdidas por deterioro en la
plusvalía mercantil y en las marcas, se analizan los valores de recuperación de las unidades generadoras de
efectivo a las que pertenecen dichos activos. Al 31 de diciembre del 2016, dicho análisis se realizó
utilizando el enfoque dle flujos descontados. Los siguientes supuestos claves pura el año 2016:

 

: Plusv alía
Plusvalía mercantil/ mercantil

Marca Plum rose Marea inca Comnaca

Margen bruto (1) 31.21% 12% 27 23%

Tasa de participacion (11) 60% 70.73% 15%
Tasa de crecimiento (11) 112% 770% 112%
Tasa de descuento (21) 15.74% 14.33% 15 74%

a

(1) Margen bruto proyectado.

(11) Promedio de participación en ventas dentro de la unidad generadora de efectivo

(111) Tasa de crecimiento promedio ponderada utilizada para extrapolar los flujos.

(iv) "Lasa de descuento antes de impuestos,

Ú
. La determinación de los flujos de efectivo se basó en las proyecciones financieras aprobadas por la

Administración para un períodode 6 años (erclo económico) y son dependientes delas tasas
esperadas de crecimiento del volumen en la industria en la que la Compañía opera.

. El volumende ventas es la tasa promediode crecimiento a lo lurgodel período de 6 años de
proyección, se basa en el desempeño yexpectativas de la administración de la evolución del
mercado.

. El precio de venta esla tasa promedio de crecimientoalo largo del periodo de 6 años de proyección,
se basa en tendencias actuales de la industria e mcluye proyeccionesde inflacion.

Comoresultado de las pruebas anuales de deterioro, la Compañía noreconoció perdidas por deterioro en
los años terminados el 321 de diciembre de 2016 y 2015.
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Undetalle de las inversiones ensubsidiarias es comosigue:

Porcentaje de
Razon Social participación

en el capital 2016 201

Subsidiarta

 

TAE Industria Agrícola Exportadora [INAEXPO CA 99 99% 26.333 35.363

Tesabia Corporation TO . 99.99% 10,385 10,385
Agrovalencia CA 99 00% 35.738 3.596
Inm obalraria Los Granados - Inmogra S A INMOGRA 99 99% 12,082 12,082
Acuespecios 5 A. (3) s 99 99% 159 159
FlorpapelS a (9) 4 99 99% 48 796
Incubadora Nacional de Alimentos CA INCA (1) 99 99% 4,513 4313

Asociada

Mitiscos de Faportación S.A Mardex (2) - z

Total 39,258 68,894

(1) Durante el año 2014 la Compañía adquinio el 99 99%de las acciones de Incubadora Nacional C.A.
INCA uun valor nommnalde US$9,599 ml y un tangible por marcas de US$5,086 mil

(2) Durante el año 2015, la Compañía reconoció un deterioro de US$255 mil y recibió una
compensación de US$1,139 por venta dela referida inversión.

(3) Durante cl aio 2015, la Compañía reconoció un deterioro por US$1,916 mil debido a que su
subsidiana se encuentra sin operación y se ha desprendido de gran parte de sus activos.

 

(4) Durante el año 2016 la Compañía reconoció el deterioro de US$748 mil debido a que su subsidiaria
se encuentra sin operación y se ha desprendidode gran parte de sus activos
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Los mor1mientosde inversiones en subsidiarias fueron comosigue:

TS
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Undetalle de la activa

Nombre de las ibsrdarsa

 

1A £ Industria Agricola Exportadora» ENAFXPO Prodaccion y exportaciónde pales to v
La alcachofa.

, imsertra Jo formas parte de cualquier
Tesaba Corporatun O topo desaciedad cm andalde

ALCOI Ogestora

    

$ Co amzación de prednetos
Pronaca SAS * .. mandos

Camara procesamiento y empaque de
Mardex Mariscos de Exportacion $4 produe Car en presentas ies

  

Frescos congrlados

Actividad rela sonada cowla crmpra
venta de bienes cuursebles props o

 

Limobihar a las traracos $ A INMOCRA

  

irrerdados
Agrovalentia CA Prod trcion de carrede cerdo
AcnespeiesS A. Prodiecion de camarón
Forpapelod Produccu nde camaror

fucunacion dee le 1ecos +

 

Incubadora Yacsonalde Aleientos ENCA .omercialzación le pollas ko

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumende las obligaciones Financieras es como sigue:

Préstamos bancarios locales

Prestamos bancarios del exterior

Papel comercial
Interes por pagar

Toral
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«Costiicton poderde
«peraciones 2016 205

Ecuador 99 99% 99 guíe

Panama 09 99% 4a 99%

Colon Ina 99 09%

Ecuador

Laador 99 90% 99 99%

tasador 09 00% «9 00%
2uanos 49 9y% 99 99%

Eavador 99 99% 99 99%

havados 009% 90 90%

2013

59,321 38,930

20.571 39,114
45,085 50,325

298 210
 

132,375

ad económica y porcentaje de participación en las subsidiarias es comosigue.

135,085
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216 2005
Estación ETE No malo CNE De

berolel ran CA 1333 725% 10567 725% Bo0w RGR% .
€tark ES 54% AA 1587 571% 2050 575%
NS 2.100 7 16% LóNTi 716% 1152 790% CAS
Papel mereral 3559 503% 56125 160% . -
Bao ben o 15900 70 5000 894% 1645 A9.%
Bi nes Peh Ca z JURA
Manco intere 759 700% buzz os 1us 907% Su 90%

3000. 652% 300 410%
2000 719% 14z 9% 94A7 727% mo

Caparo atera 1479 519% 4433 619% 0% ¿862 330%
Mereses 298

AT] Zaióa Ca BATEA
 

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

 

  

 

“ 2016 2015

2017 > 10,092
2018 i : 10,356
2019 324 10,042

2020 " 10,462

2021 13,049 4,0606

2022 4.0603 1,536

2023 2,664 -

74.568 47,154

Préstamoscon organismosmultilaterales del exterior- [.a Compañía contrató obligaciones con
organismos multilaterales del exterior con vencimiento hasta mavodel 2021. Los préstamos con
organismos multilaterales incluyen:

Obligaciones par pagar a la International Finance Corporation.- Con fecha Jultodel 2008 y
agosto del 2013 la Compañía suseribió acuerdos de créditos con la Corporación tinanciera Internacional
cuya línea de erédito tue aprobada por US$20 millones y US$25 millones respectivamente. El objeto de los
ereditos es la construcción, equipamientode instalaciones v expansion de sus tacilidades de operación. La
tasade interésfija fue del 7 6% +7 19% anual respectivamente Al 31 de diciembre del 2016,el saldo de las
obligaciones asciende a US$ 17 7 millones (201 26 87 millones).

  

Obligaciones por pagar a la Corporación Andina de Fomento- En octubre del 2008,la
Compañía suseribió un contratode crédito por US$15 millones El objetode este crédito fue financiar las
inversiones en propiedad, planta y equipo El plazo es de «rete años y la amortizacióndel prestamoes
mediante cuotas tnmestrales iguales. Al 31 de diciembre del 2015,el saldo de esta obligación se cancelo en
sutotalidad Además con esta institución se contrato el 29 de Diciembre de 2016 una operación crelitu
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por US$3 o millones que vencé el 10 de mayo de 2021 u una tasa quese fijó en función de la tasa LIBOR
de 3 meses y que alfinal del año fue del 6 4:2% anual.

Obligaciones por pagar a la Corporación Interamericana de Inversiones.- En enero del 2013,la
Compañíasuscribió un contratode crédito por ES$10 millones.El objeto de este crédito fue financiar las
inversiones en propiedad, planta y equipo El plazo es de ucho años yla amortización del préstamo es
mediante cuotas trimestrales iguales. La tasa de interés de este crédito varía en función de la tasa LIBOR y
la tasa al final del año fue del 6.16% anual, Para esta obligación se contrató un CAP(techo de tasas de
interés) para cubrir la variación de la tasa LIBOR. Al 31 de diciembredel 2016,el saldo de la presente
obligación es de US$5.8 millones (2013: USS7.2 millones).

Las obligaciones de la Compañía con organismos multilaterales del exterior están garantizadas con: cuatro
hipotecas abiertas y tres prendas industriales para la Corporación Andina de Fomento, con seis hipotecas
abiertas y sets prendas industriales parala International Finance Corporation, y con dos hipotecas abiertas
y dos prendas industriales para la Corporación Interamericana de Inversiones (Ver Nota 37).

Préstamosbancarios locales - Correspunde a obligaciones con bancos locales con vencimientos hasta
noviembre del 2023. Estos créditos se encuentran garantizados por firmas, hipotecas abrertas y prendas
industriales otorgadasa las instituciones bancarias locales con las quela Compañía mantieneobligaciones
financieras

 

Papel comercial - El 29 de enero del 2016se autorizó un nuevo programa de papel comercial por USS90
millones bajo resolución de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros número
SCVS IRQ.DRMY 2016.0215. Entre febrero 2016 v diciembre 2016 se emitieron clases A, B, C, D, E, F,G
porplazos de hasta 359 días. Cada clase se autorizó por un monto de US$ 10 millones ylos rendamentos
fueron desde 3% hasta el 7%.

 

  

El programa de papel comercial autorizado en el año 2014 hajoresolución de la Superintendencia de
Companías, Valores y Seguros numero SCV.IRQ DRMV 2014.2562 venció en juho de 2016. Durante el año
2016 se colocaron valoresdelas clases 18,19, 20 y 21 por US$200 mil, US$7 millones, US$800 mil y

USs2.5 millones respectivamente a tasas entre 4.75% y 5.10%y a plazos entre 30 y 120 días.

  

 

TITULARIZACION DE FLUJOS

TS Ms
La a Puga sa EL da as

 

Punterosme Elede Eo vr do sn vue Lona un

Titularización de Cartera - Constituyen obligaciones por pagar emitidas por el Fideicomiso Segunda
Titularización de Flujos - PRONACA”. que están siendo administrados por ANETNM S.A. Administradora de
Fondos y Hideicomisos. Un resumen delas condicionesse detalla a continuación

 

El importe btulanzadoascrende a USS50 millones divididoen 6 series La frecuencia de pago de intereses
del total de la emision es trimestral, a una tasa de interés anual que fluctúan entre el 6.25% y el 7 25%
Estas obligaciones están avaladas por el exceso de fiuyosde fondos, que consiste en quelos flujos que se
generanpor la cobranza del derecho de cobro son supenoresa los derechos reconoeidos a favor de los
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inversio! s. La relación promedioentre los flujos que se prevé ingresarán cada trimestre al Fiderxcomiso
y el valor del próximo dividendode los valores en circulación de todaslas series en las que se divide la
emisión es de q 3 veces.

La composición de los valores en cirenlación es la siguiente:

 

 
 

 

2016 2015

Corriente .

Capital por pagar:
Titulos Serie € . - 1,000
Titulos Serie D 909 Y0y

909 1,909

Nao Corriente

Capital por pagar: ;

Títulos Serie D 1 - g09_
- 909

Los venemientos anuales de estas obhgaciones por pagar son los siguientes"

Años . 2016 2015

2016 : - 1,909

2017 Y909 909
4

909 2.818

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Unresumendelas cuentas por pagar proveedores es como sigue

2083

Prox eedores locales 30,011

Proveedores del exterior 37,535

Pron veedores calificados de ay es 962

Compañias 1 elacionadas 300

Saldo al final del año : 35.024 68 803

Proveedoreslocales - La Compañía maneja una base aproximadade 5,841 proveedores fijos El período
de pago va hasta 180 días dependiendode las negocraciones que se hayan realizado con los proveedores,
st por ejemplo” las compras de materias primas nacionales como maíz y soya se realizan de contado,el
pago de alunentacion, transporte, reembolsos de gastos del personal a 8 dias y el período de pago
establecido para los proveedores en general es de 30 días
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Nose han cargado intereses sobre las cuentas comerciales. La Compañía tiene implementadaspolíticas de
mancjode riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términoscrediticios pre-acordados,

Proveedores del exterior - La Compañía realiza compras de maiz y soya a proveedores del exterior,
principalmente Uruguay y Estados Unidos.Estas adquisiciones representan el 35% de la materia prima
utilizada prncipalmente para la producción de alimento balanceado, porcentaje similar al año anterior
por efecto del incremento en la compra de maíz nacional por disposición gubernamental. El pago se
respalda con Cartas de Crédito y Avales Estos instrumentos garantizan la operación que realiza tanto el
comprador como el vendedor de la matena prima: 2) El comprador asegura la compra de los inventarios
definiendo en algunas ocasiones plazos de credito sin costos financieros involucrados;y, db) El vendedor
respaldala cobranza del embarque enviado.

  

Al g1 de diciembredel 2016, no existen cartas de crédito y avales vigentes; mientras que al 31 de diciembre
del 2015 el total de cartas de crédito y avales ascendió a US$27 millones.

Compañías relacionadas — Undetalle de las cuentas por pagar a compañías relacionadas es como
sigue: :

2016 2013

Incubadora Nacional de Alimentos INCA C A. 112 166
14.Eladustria Agricola Exportadora - [INAEXPO C.A. 177 107

Otras menores . 27 27
Saldo al final del año Ñ 316 300

OTROSPASIVOS FINANCIEROS

Unresumen de los otros pasivos financieros es como sigue:

e

  

 

2013

Corrientes:
Pasiv e por arrendamiento financiero 88 174

Saldo al final del año 38 184——_—

Nocorrientes:
Pasivo por arrendamientofinanciero . 6

Saldo al final del 1no o

por arrendamientofinanciero - Los arrendamientos tinancierosse relacionan con la
¡ón de equipos de cómputo, enyo término de arrendamiento es de 3 años La Compañía tiene la

opción de comprarlos equipos por un importe residual al finalizar los acuerdos de arrendamiento, Las
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obligaciones de la Compañía por arrendamientos financieros son garantizadas porcl título de propiedad
del arrendadorsobre los activos arrendados.

IMPUESTOS

a) Composición: !

2016 2015
 

Impuestos por recuperar:

 

Credito tributario de Impuesto a la Renta - del año cornmente 1.661

Impuestos al comercio exterior (1) -
Credito tributario de Impuesto la Renta - años anteriores 3,813

: 10.457 5,474

Impuestos por pagar;
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones 1.941 1.085
Retencionesen la fuente de impuestoa la renta por pagar 910 983

Tn puestosalida de divisas ISD 134 168
ICT. por pagar 2 -

87

 

 

  

(0 Pago efectuado al Sericio Nacional de Aduana del Ecuador (SENAE)porla Rectificación de
Tuubutos No 028-08-11-02-0760 correspondiente a una importación a consumo de Torta de Soya de
ongen boliviano realizada por PRONACAenel año 2000, sobre el cual la Compañia presentó un
reclamo administrativo de pago indebido al existir los presupuestos y argumentosde derecho que
determinan que el pago realizado fue dado fuera de la medida legal y, por lo tanto debe ser
recuperadoa través del proceso admimstrativo aduanero correspondiente.

  

b) Impuestoa la Renta

La composición del gasto por Impuesto a la Renta es el siguiente:

 

  

2016 2015

Impuesto a la Renta corrientes

Impuesto a la Renta del año 9,725 13.995

Im puesto a la Renta años anteriores 500 1,137

hn puesto a la Renta diferido

¡ón de impuesto por diferencias temporales (375) Gon

' 0.850
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0) Impuesto a la Renta del año

La composición del Impuesto a la Renta Corriente del añoesel siguente»

2016 2015

Utilidad antes de impuesto a la Renta y parucipacion trabajadores 45,995 05,593

Menos - Participacion trabajadores (1) (6,882) (9819)

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 55,774

Mas - Gastos nu deducibles (2) 9,901
Mas - Participación ¿rabajadores en ingresos exentos 613
Mas - Gastos no deducibles atribuibles a ingresos exento -
Menos Ingreso ne objeto de Impuesto a la Renta (133)
Menos- Ingresos exentos (3) (4,085)
Menos Impuestos tierras rurales fon

Base terbutaria yo 61,979

Lasa impositiva 25% 25%

Impuestoa lu Renta causado:
tasa 15% par utilidades renverndas (hase US$1 0 millones
2015 USS15 millones) 1,500 2,250

tasa del 25% por utilidades no cerms ertidas (base 1S$32,9 millones -
2015 US$46 9 millones) 8,225 11745

Impuesto ala Renta del ejerciem 9,725 13,995

Anticipo calenlado (4) : 8.789 8.399

(1) Se determinala participación trabajadores restandola utilidad contable antes de impuestos, menos
el ingreso no objeto de impuesto ala renta que para el año 2016fue de US$113 mil (2015: US$133
mil) aplicandoel 15% sobre esta nueva hase de cálculo.

(2) Al 31 de dicrembre del 2016corresponden principalmentea: 1) contribución solidaria sobre las
utilidades por US$1,859 mil, 1) US$ 1,421 mil relacionado con costos ygastos no sustentados con
comprobantes de venta (2015. US$3,912 mil), m2) US$ 1,635 ml por depreciación correspondiente a
activosfijos revaluados (2015. US$1,927), 11) US$748relacionado con deterioro de mversiones en
subsidiarias (2015; US$2,777 mil) y v) US$481 mil relacionado con donaciones, subvenciones y
otras asignaciones de dinero(2015: US$653)

(3) Al 31 de diciembre del 2016 corresponden prinerpalmente a1) US$2,554 mil por dindendos
recibidos de sociedades nacionales y 1) USS262 mil por venta de activosfijos. y 01) US$155 mil por
rmdemnización seguros.

,
(4) Valor que resultó menor al Impuesto a la Renta determinado.
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Reformastributarias-

El 29 de abril del 2016 se aprobó la “Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado
en el Primer Suplementodel Registro Oficial No. 744 Las principales reformas están relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta:

. Devolución del Impuestoal Valor Agregado(IVA) por un equivalente entre 1 y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son reahizadas con dinero electrómeo,
tarjetas de debito, tarjeta prepago o tarjeta de erédito.

. Tos pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para efectos del
IRycrédito tributario del IVA.

. Para efectos del cálculo del anticipo del TR correspondientea los ejercicios 2017 a 2019, se excluirán
de la parte de Jos ingresos, costos + gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

 

. Deduccióndel 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
enla contratacion deservieros de telefoníafija y móxil avanzada.

. Noestán sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u orgamsmos del sector publico

. Se grava con tarifa de ICE de 15% los sen 1c1osde telefonía fija y planes que comercialicen
únicamente voz, o en conjuntovoz, datos y SMS prestados a sociedades.

. Se grava US$0.18 centavos por cada 100 gramos de azucar a las bebidas no alcohólicas que
contienen más de 25 gramosporlitro.

Modificacionesal Impuesto a la Salida de Divisas (15)

. Se considerará exento un monto anual de US$ 5,000 cuandoel hecho generadordel ISD se
produzca mediantela utilización de tarjetas de credito o debito por consumosoretiros efectuados
desde el exterior.

 

El 20 de mayodel 2016 se aprobó la “Ley Orgámcade Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas porel Terremoto de 16 de abril del 2016”, la
cual fue publicada en el Primer Suplementodel Registro Oficial No. 759.

  

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneración del pago del anticipo
mínimodel Impuesto a la Renta del perodo 2016, a todos los sectores económicos de los cantones
afectadosporel terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi v Esmeraldas.

Los prinerpales efectos de lo menelonado enlas operaciones de la Compañía se encuentran detallados en
la Nota 1.2.
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Movimientodel Impuesto a la Renta por pagar -

2016 2015

Saldo al comienzo del año - 3,061

Provisión del año 9,725 13,995
Impuestoa la Renta añosanteriores (1) 500 1,137

Anticipo Impuesto Renta (377) (412)
Pagos etectuados (2) (9,848) (20.381)

Saldoal fin del año - -

(1)  Enelaño 2016 de cancelo US$500 mul relacionadoscon religuidaciones del Impuesto a la Renta de
los años 2011 y 2014 |

(2) Corresponde « pagos efectuados por concepto de anticipos de Impuesto a la Renta, retenciones en la
fuente de impuestoa ta renta e Impuesto ala Salida de Dr 1sas.

d) Impuesto a la Renta de años anteriores-

El 5 de mayo de mayo del 2015, se publicó la Ley Orgánica de Remisión de Intereses, Multas y Recargos
que estableció la condonación de los intereses de mora, multas y recargos causados por impuestosy
obligaciones fiscales contenidos en actas de determinación.resoluciones administrativas, iquidaciones.
queestablezcan un valor a pagar de obligacion tibutaria. La Compañía se acogió a esta lev y canceló todos
los procesos que mantenía a esa techa abiertos y relacionados con el impuestoa la Renta de acuerdoal
sigmentedetalle.

  

Montode la glosa
Añodefiscalización determinada

2004 : 1,198

2005 748
2006 : , 959
2007 1,010

2009 , 1,969

3,870

Aefectos del pagode las mencionadas glosas tributarias, la Admimstraciónde la Compaña hizo nso de los
US$3 4 millones que mantema provistonadohasta el año 2015 y reconoció pérdidas por US$1 1 millones
enel año 2015
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e) Situación fiscal -

La Compañía ha sido fisculizada hasta el año 2011. En el mes de enero 2016 se cerro el proceso de
determinación de Impuesto a la Renta del año 2011, en el cual la Compañía reconoció y pagó al Fisco US$
191 mil incluido intereses. Los años 2012 al 2016 estan abiertos para revisión por parte de las autoridades
tnbutanas.

NM Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competenera para las operaciones realuadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y rermta por parte de
la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado
operaciones con sus compañias relacionadas domciliadas en el exterior o locales en el mismo periodofiscal y
cuyo monto acumulado sea supertor a US$3 miúlones, y un informede precios de transferencia,sí tal monto
es superior a US$15 millones. Se incluye comopartes relacionadasa las empresas domiediadas en paraísos
fiscales. indicado estudio debe ser remitido hasta el mesde junio del 2017 conformeel noveno dígito del
RUC. Adiexonalmente, exige que en su declaración de Impuestoa la Renta anual declarelas operaciones de
«ICÍVOS, PASIVOS, INBYESOS Y CLTESOS.

 

  

 

La Administración de la Compañía con el apoyo de sus asesores tributarios, ha concluido que no existe
impacto sobre la provisión de Impuesto a la Renta del ejercicio 2016,

E) Impuesto a la Renta diferido -

El movimiento de la cuenta impuesto ala renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enerodel 2015 ! 251

Credito a resultados por im puestos diferidos Quo)

Al31 de diciembre del 2015 414

Credito a resultados por impuestos diferidos (375)

AL 31 de diciembre del 2010
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El movimiento del Impuesto a la Renta diferido, sin considerar compensación, es el siguiente:

+

Im puestos diferidos pasivos
Ali de enero del 2015
(Crédito) y resultados por um puestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2015

(Credito) a resultados per um puestos diferidos

AL gt de diciembre del 2016

Por
propiedades,
plantas y
eyuapos

2.515

(101)

414
(375)

 

2.039

La relación entre el gasto por impuesto yla utilidadantes de impuestos de los años 2016 y 2015 $e muestra
q continuación:

Ctalidad antes del Impuestoa la Renta

Tasa imposttiva vigente

Efectofiscal al calcularla gananera fiscal

Mas - Gastos no deducibles *
Mas- Participación Lrabajadores eh ingresos exentos

Mas- Gastos no deducibles atribuidos a 1Ngresos exentos

Menos - Ingresos no objeto de Impuestoala Renta

Menos - Ingresos exentos
Menos - Impuestos tierras curales

Impuesto a la Renta

Impuesto ala renta causado

Impuestoa la Renta años anteriores
Ahorro en remversión de utilidades
Impuesto a la Renta drterido

1
Impuestoa la renta

Tasa efectiva
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2016

39,113

25% 25%

9,778 13,944

1,606 2,475

107 153
28

(28)
(743)

3
10,725 15.462

300 1.137
(1.000) (1,500)

63 do

14.998
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BENEFICIOS SOCIALES

Un resumende los beneficios sociales es comosigue:

2916 2015
 

Participación trabajadores 8,900

Beneficros sociales + otras cuentas por pagar

Saldo al final del año   

  

Participación a Trabajadores - De conformidadcon disposiciones les. los trabajadores tienen
derecho a participaren las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades bquidas o
contables. Los movimentos de la provisión para participacion a trabajadores fueron comosigue.

 

1 Sedo al . Pagos Yo $ ua al
mm bermenas Liv ictanes nal

"ole

Par pac on dedos 4 Padores entas sor ades 3: 6352 2205 un

2045

Pere ae onde los raro res ento tados 1 2. ma >.

Beneficios sociales — Un detalle es como sigue:

 

 16 2015

Fondos TESS por pagar : 1,656 1,635
Decimo cuarto sueldo por pagar 1,598 1.485
Décimo tercer sueldo por pagar 329 404
Prestamos JESS 674 598

Fondos de reserva por pagar 124 120

Vacaciones : : 6,559 5,870
Otros beneficios sociales 617 334

Saldo al final del año 10.506  
Tas provisiones comprendenel décimo tercer y décimocuartosueldo, fondos de reserva, vacaciones y
liquidación de haberes pendientes de pago. El valor registradoenel gusto por beneficios sociales (decimo
cuarto y tercer sueldo) durante el año 2016 + 2 ciendo a US$10.6 millones y US$10.1 millones
respectivamente. Por tondosde reservael valor registradoen el gasto y pagado durante el año 2016 y 2013
asciende a US$7.0 millones y USS66 mnnllones respectivamente
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PROVISIONES

Se originan prinerpalmente por la compra de materias primas consumidas en los ultimos turnos de
procesodel añoen las diferentes plantas. Las provistones son liquidadas en el mes siguiente una vez que se
realiza el registro de la factura.

 

2016 2015

Anticipo venta de propiedad, planta y equipo - 188

Hidercomiso Agroiny ersiones 70 39
Servicios públicos 335 279

Provisión por pagar regalías semillas 27 98
Compra de materia prima 3 -

Otras 160 979

Saldoal final del año 645 1.583

BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucioal ya de diciembre del 2016 y 2015,
correspondeal 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un
profesional independiente paratodoslos trabajadores con tiempode servicro igual o mayora un año para
el caso de desahuero y para los empleadoscontiempo serncio igual o mayor a dicz años para el caso de
jubilación patronal, que en dichasfechas, se encontraban prestando servicios para la Compañía.

 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes.

, 2016 201

Lasa dedescuento A 68%
- Tasa de incremento salarial 3.03%

Tasa de conmutación actuarial 400%

Tabla de mortalidad e rm alictez (1) TMIESS 2002

 

(9 Se utiliza la TM [ESS 2002 para obtenerlas tasas de mortalidad e invalidez perose ajusta con la
rotación histórica de la compañía para inchutrlas tasas de renuncia, despidoy ubilación. 
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El movimiento de jubilación patronaly bonificación por desahucioes el siguiente:

 

 

  

 

 

tabdacian Ihesa hucro total
58 zaz Tara a 7013 203

Arde snes 230497 21108 11 840 19531 $5 497 1.640
Costo por servicios corrientes 2,645 166 1298 asa 1941 3062.
Costopor mtereses 1355 hno vs5 398 ma 12604
(oánancia) ¿perdidas nctuarial crm 977 >an (1402) 90
Benehcios pagados Ll. 345) (1.18) 113) (040) 460) (167)
Costos por serv ocios pasados 429) 1248) - 11791
Ml de mienmbre e E EMEL) FCE E RE
 

Los importes reconocidosen la cuenta de resultados son los siguientes:

 

 

 

 

Jubilacian Desab era Lota!
. En UE 5TE O Zura, 2

Costo por servicios corrientes 1081 1.00% aen 209 s00r
Costo por servicios pasaros 74%) . ES]
Costo por wtereses 1 46n a 195 ¿ao bs
31 decicion bre 350 150 Ox BO 1  
 

Durante los años 2016deltotal de los costos relacionadoscon las obhigaciones de beneficios definidos
fueron reconocidos como costos y gastos USS6,8 y un ingreso de US$1 1 (2015: US$4.85 como costos y
gastos) +

.
Fl analisis de sensibilidad para el año 2016 de las provisiones por jubilación patronal y desahucio a los
cambios en las principales hipótesis es ponderado y su efecto es comose presenta a continuación:

 

   

Cambios cetuporso ars ps

Ub de
Diva de descuento : 0s% 130%
y o on menta saba , na pays
Tess Irons pan 0  
Los análisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipótesis nmentras mantienetodas las
demás hipótesis constantes En la práctica, esto es poco probable que ocurra, y los cambios en algunos de
los supuestos puedenestar correlacionados En el cáleulo de la sensibilidad de la obligación
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método(valor presente dela
obhgaciones por beneficios calculados con el método de crédito untarprovectado al final del pertododel
intorme)se ha aplicado comoenel cálculo del pasivo por beneficios reconocidos enel estado de situación
financiera
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañíaal 31 de diciembre del 2016 comprende 3,676,085 (2013:
3,485,055) acciones ordinarias de valor nominal de US$100 cadalas cuales otorgan un voto por acción y
underechoa los dividendos, el cual está suserito y totalmente pagado.

Acciones ordinarias:

 

Xumerode Capital en miles
 

 

 

a mes de US$

Saldo al 31 de diciembre del 2015 3,485,055 348,506
Captta lización 191.000 19,100

Saldo al 31 de dierem bre del 2016 3.076.055 367 606

Utilidad básica por acción.» Las utilidades y el número promedio ponderado de acerones ordmarias utilizadas
en el cálculo de la utilidad básica por acción son los siguientes:

 

 

2016

Utilidad neta del año ! 29.263 30,743

Numero de acetones ten miles de unidades) 3.676

Utilidad promediodiluida por accion 706

 

RESULTADOS ACUMULADOS

Dividendos pagados-

El acta de Junta General de Accionistas del 3o de marzo del 2016 decretó un dividendo de US$12 millones,
dividendo que fue enncelado ensu totalidad a los Accionistas de la Compañía.

Para el año 2015 se canceló un diidendo de US$7 28 por accion, equrvalente a un dividendototal de
US$25 4 millonesa los tenedores de acciones ordinarias pagadastotalmente El pagodel mencionado
dividendofue aprobado por la Junta General de Aceronistas el 17 de marzo del 2015.
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INGRESOS PORVENTAS |

Un resumende las ventas de la Compañía es como sigue:

 

2016

Ingresas provenientes de venta de bienes:
Productos : 903,243
Subproductos 10,31

: 913,559

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

La composición de los costos y gastos es como sigue:

Descripción , 2016

Costos de productos vendidos . 733,631

Gastos de venta 98,682
Gastos administrativos

 

Tos costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son Jos siguientes:

Desenpción 2016

Consumode materna prima 323,204
Gastos por beneficios a empleados , 163,150

Transporte - fletes 27.338

Gastas de mantenimiento de activos 30.195
Gastos par depreciación y amortización 24,032

Gastos de mercadeo : 11,626

Honorarios : 6.305
Gastos por seguros activos 5,298

Gastos por alquileres + arriendos

Impuestos
Otrosgastos
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978,131

9,951

988,082

 

923118

2915

556,764

159,828

28.979
31.438

22 360
13,112
7.858

5.190
8.971
2.440

86,228
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Undetalle de los gastos por beneficios a empleados es comosigue

 

Deserpeión 2016 2015

Sueldos y salarios 9199 89,036
Beneticios saciales 22,820 21,121
Aportes al TESS 11,267 10,860

Beneficios definidos . 6,853 41,885
Parnapacióna trabajadores 6,882 9819

Otros 23,337 24.107

8  
 

Un detalle de los gastos por «depreciación y amortización es comosigue:

Descripcion 2016 2013

Depreciaciónde propiedades, plantas + equipo 20,087 18,326

Depreciación de propredades de version 122 135

Depreciación otros actos 2,404 2.133
Amortización de activos tangibles 1419 1,500

24,032 22360. A A

31. GASTOS FINANCIEROS

Undetalle de costos financieros es comosigue:

2016 2015

Intereses por préstamos bunearios y sobregiros 8.675 6.111
Intereses por ubligaciones emitidas (titula mación y papel comercial) 3,133 2,931
Intereses otras obligaciones 61

 

Otros 421

Saldoal final del año 9.001
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INGRESOS FINANCIEROS

Un detalle de ingresos financieros es como sigue:

 

2016 2015

Ingresos por inversiones 2,565
Ingresos por prov cedores calificados de ar es 664 734
Interesessobre saldos - com pañias relacionadas Yo 65
Otros ingresos financieros 365 365

LA, 85

OTROS INGRESOS

1
Un detalle de los otros ingresos es comosigue:

 

2016 2015

Dividendos reerbidos de las subsidiarias 2.554 4,085
Utilidad en venta de propiedades, plantas y equipos 2306 152
Impuesto a la salida de dis 1595 INCA - 130
Valor razonable del activo biológico - 133

2,790 4.500

OTRAS PÉRDIDAS '

Un detalle de las otras perdidas en como sigue:

2016 2015

Deterioro de inversiones en subsidiarias 748 2,700
Perdida en venta de activos mantenidos para la venta 134
Deterioro de inversiones en asociadas - 30

Deterioro de otros acti os - 71

Amortización marea INCA - 505

3882

 

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguente es un resumende los saldos v prinerpales transacciones real
compi
accionis

das durante el 2016y 2015 con
ias relacionadas.Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañias con
as comunes ocon participacion accronuria sigmiicativa en la Compañia así como aquellas que
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para efectos tributarios se constituyen en partes relacionadas porestar domiciliadas, constituidas o
ubicadas en unajurisdicción fiscal de menor imposición o en paraísos fiscales

Survdad

dentas
Fundación de Acusa San Las
LA Eladustra Ayricol Exportadora har xpo CA
buubador Dación dE a ba
Aprovdenca CA
Mande y
Vimenos especiales pros exados CA ALLPROCA
<oadero San Pus

RIYADS POL ES 100 d05 Adna yes, .
Uundación de Acohón Sun Lu

La bo ndustma Agac ok Exportaclora bhacpo CA
hcubadora NacanalC A bica
Aermsalenia CA.
Alimentos especiales procesados CA ALLPROCA
Guedes Yan Los

briencsus penseis de boo roo,
Iobadoca NiconalC A hga

MAREsOS porn

 

bo de slys
LA E susiAncla Papostadorí Me rspo LA

Usos por eeda E ek
Aumentos esper ales procesados LA ALLPROCA

Compras
LAF tadas os Ari ok Esperado espa CA
LI UPAMOA VAL IUnade A brea

 

Mares
Vine ntas especiales procesados CA MEPROCA
Cadenaduo .

Importar Ones :
CUA matna Supplicrs al Marko te Jo rihe
Acrobus mess estados Unidas)
Lusariridag Pana
hxersollRand lam Ame Saca
Mgodon Coporiaos
Desro du
bertezro Irids USA. ko
Sex board Ok as dd
Bunge Loto Amen Ll
CaderaUk
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Sociedad * Rel crol “Transacción 2016
Gastos de Sery teros

CBH International Sappliersand Marketer *

 

    

tor the Agrobusiness (Estados Unidos) Relacionda Comercial 62
Fundación de Acción San Luts Retacionda Comercial 70

LA Industria Agrícola Exportadora Inaexpo Subsidiaria Comercial -
Mardex Relactonda Comercial -
JL Mobrie Systems Inc : Relacionda Comercial 67
Dofasl Lle 1 Relacionda Comercial 15
Luma Institute, Llc, Relacionda Comercial 50

364

Cuéditos otorgados
ACUESPeLIes ! Subsidiaria hinan

   

era ———

Interes por creditos otorgados
ACULSPeEciOs Subsidiaria Financiera -

Mar dex Relacionada Financiera

Reembolsos de gastos
tundación de Accion San Luis Relacionada Comercial -
Hacienda San Luis : Relacionada Comercial -
Fideicomiso Segunda Titularización de klujos Subsidiaria Comercial 179

179

Donaciones pagadas ,
Fundación de Accion San Luts Relicionada Comercial

Acniendos pagados
Inmobiliaria Los Granados SA Subudiaria
Criadero San Duis Rela  onada  
Ceston de deree  o

 

Esdercom iso Ag roin versiones des Lost alte y ropusna cspesatno  binanetera _6.767

Dis iden dos recibidos
Incubadora Nacional CA. INCA subsidiaria Dividendo
FlorpapelS a ; Subsidiaria Dividendo
Acuespecies S.A Subsidiaria Dividendo

 

El detalle de saldos con compañías relacionadas se incluyen en las Notas 8 y 21
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Remuneraciones funcionarios claves de la gerencia -

La compensación delos ejecutivos y otros miembrosclave de la gerencia duranteel año fue la siguiente:

2016 2015
 

Beneficios de corto plazo
Otros beneficios de largo plazo

 

La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinadapor el comité de compensación con
base en el rendimiento de los indwiduosylas tendencias del mercado.

 

INFORMACIÓN POR SEGMENTOS

Los ingresos ordinarios de la Compañía provienen de la venta de bienes alimenticios de consumo masivo,
como earnicos (carnes de pollo, pavo, gallina. cerdos, embutidos, congelados), conservas, alimentos para
mascotas, productossecos (huevos, arroz y bebidas), insumosagrícolas, productos del mary aves en pre.

La Compañia reporta información par segmentos de acuerdoa lo establecido en la NUL 8 "Segmentos
operativos”. Dicha normaestablece estándares para el reporte de información por segmentos en los
estados financieros así como también revelaciones sobre productos y servicios, areas geográficas y
puncipales clientes. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se
tiene información financiera separada que es evaluada regularmenteporla alta administracion para la
tomade decisiones respecto de la asignación derecursosyla evaluación de los resultados,

El sistema de información dela gerencia de la Compañía está estructurado en funcióndelas siguientes
categorías:

. Cárimcos - Esta categoria agrupa las líneas de Aves Cerdos
- Valor Agregado - Agrupalas líneas de Embutidos, Congelados y Produetos del Mar
. Secos Agrupa las líneas de Arroz, Conservas, Huevos. la Universal, Bebidas, Moderna y Exofrut.
. Nutrición Arimal y Agrícola - Agrupalas líneas de Nutricion y Salud animal, Almento para

mascotas + Agrícola.
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La información sobre los segmentos sobre los cuales informa la Compañía se presenta a continuación:

 

 

 

Yair Dto and

Ventas +91 501 102.928 19.958 207 104 glas

Casto de produccion y ventas GARSTL IA 9 (2638) 73 tt
Margeo bruto . $0.137 19510 sas $44) ron

Codi a omtmibus Se marca blo Pa ata) .. un me 20%
Gastos de tdostración Enasi0 10s ao y fnac os 0 sio 19269 15 006 15380 10 $10
Calidad Inérdel ad ames de puesto ala Recon » ms 1264 1440 3 os mr

 

 

 

Valor Nutr ón mima!
ATA , Lámeos Ayvzado daros y demos Je

Ventas 52 29s 107 225 $60 635 MALTON
Caria de produccionveto 1434 5051 TORO TGD USO 9H IRIS
Margo Broto 123400 19 599 150 18 09 $S1

de contubucion (margen bruto ve 109) 17 0% 155% 2.
Gastos de UÁMIMSTICON SENDOI110 y Faros (678961 234811570 ANT LIT
Udo dipecdano antes de árpersto la Renta > 991 vas tas no $277

Las utilidades por segmento representan las utilidades obtenidas por cada segmento,hasta el nivel de
margen bruto, los gastos administrativos y comerciales se distribuven a través de indicadores
principalmente por sentas, nivel de produccion y utilidades o nivel de uso para los segmentos indrmiduades
sobre los que debe mformarse.

Lo anterior constituye la medición informada al encargado de la toma de decisiones del área operativa
para propósitos de distribución de los recursos y evaluación del rendimiento del segmento

Existen transferencias internas del segmento Carnicos hacta el segmento de Valor agregado en

abastecimientode productos carnicos pollo y cerdo que sirve como materia primapara Valor Agregado,

dichas transferencias se efectúan al costo de producción,la rentabilidad se mide al final de la cadena

productiva en Valor Agregado.

Enformación sobreclientes principales

Los ingresos que surgen de ventas directas de los segmentos Cárnicos, Valor Agregado v Secos se obtienen
a través de los mismos canales de distribución. los ehrentes que concentranla venta se revelan enla nota de
cuentas por cobrar comerciales (Nota 8).

*

Los mgresos que surgen de ventas directas de los seginentos Nutrición Animal y Agrícola se obtienena
traves de Macro Distribuidores, Avicultores y Agricultores, no existe un grado de concentración de cartera.
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Los activos y pasivos de la Compañía están destinados a atenderla totalidad de la operación de la
Compañia, por lo que los mismos no han sido revelados a nivel de segmento operativo.

 

GARANTÍAS :

Undetalle de las garantias es como sigue:

Tipos de garantia 1 2016 2015

Prendaria Linia abi

EC (International
rta derréduoe

nance Corporation) 40,681 35.966
13  

 

 

Corporación Andina de Fomento 9479 9.170
Citibank z . 1867 4,867
Guay aqui 888 sas
Pichincha 4.300 5.105

Corporación Interamencana Desarrollo 3.078 3.978

73393 TOO, A. AA
Hipotecar
International Finanee Corporation (IC) 19.674

   

 

38.457
Corporación Andina de tomento 17.427 17.427
Corporación financiera Nacional 9.716 16.578
Produbanco 4 o 2.680 1,478
Banco Internacional CA 2.188 9.188
Baneo Guay aqui S A. ; 7.172 2172
Citibank 10,176 10,176
Baney Pichincha CA. . 21.948 22,174

Corporación interamericana Des, 16,232 16.232

. 118,879
Bancarias ——
Titi arizacion seguido Eidercomiso 1,749

Comercial

Citibank 4.002 4,002

sobre firmas
Creditos von com paras telacionadas 1,616 1650

o

Fondos prgnor ados - 105
Garantía MMC A

Total
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COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2016,los compromisos más importantes son comosigue:

Corporación Andina De Fomento (CAF)- De acuerdo con el convemode crédito que mantienela
Compañía, existen las siguientes restricciones:

 

Crédito principal

Obligaciones negativas de no hacer - La Compañía asumefrente a CAF en forma especifica, durante la
mgencia del crédito en formaexpresa lo siguiente:

. No otorgará garantías a terceros, meluyendo a sus accionistas

. Noconstituirá mpermitirá que constituyan, gravámenes, mpotecas, prendas 1 otras cargas sobre

sus activos y propiedades, presentes o futuras, por objeto garantizar endeudamientos con alguna

tercera persona.

. Nocelebrará ningun convento en virtud del cual acuerde o se obligue a compartir con terceros,

distintos a $us accionistas o a sus trabajadores sus ingresos o utilidades

 

. No emprenderá actividades económicas ni adquirirá activos ajenosa la naturaleza de sus negocios.

. Notendrá nuevas subsidiarias ni invertirá en el capital de otras empresassin autorización previa o

porescrito de CAF.

, Nopodrárealizar operaciones con empresasrelacionadas o controlantes,ni tener cuentas por

cobrar a dichas empresas, excepto porlas actividades comerciales que realice en condiciones de

mercado,
. No otorgará a mngun otro acreedor, presente o futuro, mejores garantías o privilegros superiores 4

«quellos que otorgue a CAF

. No reembolsará partida patrimonial alguna a sus accionistas en forma diferente al pago de
dividendos en numerario y en acciones

. No cambiara sus estatutos en forma tal que sean inconsistentes con el contrato de préstamo,

pagarés, o con los contratos de garantía,

Obligaciones Financieras - Durantela vigencia del contrato de erédito, la Compañía se compromete a

mantener en todo tiempolos siguientes índices o razones financieras:  

. Razón de Endeudanuento (pasivototal / patrimonio más deuda subordinada) mfenor a uno punto

dos (1 2) y enel caso en que la Compañia garantice operaciones a otras empresas vinculadas y

subsidiarias, no podra exceder de unopunto dos (1
. Razón EBTIDA/Servicio de deuda financiera igual o superior a uno puntocinco (1.5).

. Razón deuda financiera Total/ EBLIDA: Menor o igual a dos punto emco (2.5)

 

Obligaciones umbientales - Con el objetivo de garantizar uma adecuada gestión ambiental, soctal y de

salud y seguridad ocupacional en tornoala operación: así como el cumplimientode las salvaguardas
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ambientalesy sociales establecidas por la CAF, PRONACAdeberá presentar los siguientes requerimientos
establecidos en el Plan Ambiental del Anexo del Contrato de Crédito

. Los resultados en la implementación del Plan de Manejo acordado con la autondad ambiental.

- Las auditorias ambientales independientes exigidas porla ley.

Al 31 de diciembre del año 2016, el ratio de endeudamiento,la razón EBITDA sobre servicio de deuda

financiera y el ratio de Deuda Financiera Total sobre EBITDA de PRONACAestuvieron dentro de los

límutes establecidos porla Corporación Andina de Fomento

En el año 2046se realizó un desembolso de US$3,000,000deltotal de la línea de crédito. Por lo tanto,se

cancelo un monto de US$ 102,222 por el costo de mantenymientodela línca sin desembolsos.

International Finance Corporation - De acuerdo con el convenio de crédito que mantiene la
Compañia, existen las siguientes restricciones:

Crédito (Contrato de Crédito 32624):

Obligaciones Financieras - Mientras el Contrato de Crédito esté vigente, la Compañía se compromete a
manteneren todotiempolos siguientes tattos financieros:

 

. Kl ratio cornente (Activo corriente / pasivo corriente) debe ser de al menos1.3 voces.

. La relación pasivo consolidado y patimomo neto tangible no debe ser mayor a 1.2

. La relación deudafinanerera consolidada y EBITDA no debe ser mayora 2.75

. La relación LBITDA PRONACAy EBITDAconsolidado no debe ser menor a 90%.

. La relación deltotal de activos de PRONACA total de activos consolidados no debe ser menor a
yo%

“ Larelación de la deuda financiera de PRONACAyla deudafinanciera consolidada no debe ser
menor a 90%

. La relación de caja y equivalentes de PRONACA(Individual) y (Consolidado) no debe ser menora
80%.

. Fl servicio de la deuda prospectivo (EBITDA Consolidados/ Capital con vencimientos cornentes de
prestamosa largo plazo mas los intereses pagados) debe ser mayor a 1.9 veces.

 

. Ladeuda financiera adicional en el ratio de pico de servicio de cobertura de la deuda (LBITDA
Consolidado / (Pago másalto de la deuda de largo plazo/ proyeccion de cargos mtereses
financieros) no debe dar como resultado un valor inferior a 1.3 veces

De acuerdoala sección 5 02 Negative Covenants,literal c) la Compañía no debe: hacer o permitir que
existan créditos o avances, o ingresar en cualquier acuerdode crédito o garantía, en enalguier vía o en
cualquier condición, que asuma y lo comierta en obligadode cualquier obligación fmanciera de otras
personas que sean las subsidiarias que excedan un agregado de US$10,000,000en cualquier momento.

AL 31 de diciembre del año 2016, los 1atios; corriente, de pasivo consolidado con relaciónal patrimonio
neto tangible, de deuda consolidada con relación al EBITDA, de EBITDA PRONACAenrelaciónal
EBITDAconsolidado, de activos PRONACAconrelación a activos consolidados, de deudafinanciera de
PRONACAconrelaciónala deuda financiera consolidada y de cobertura de servicio de la deuda de la
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL2016
(Expresado en miles de dólares estadoumdenses)

Compañía estuvo dentro de los límites establecidos por la Corporación Financiera Taternacional; el sin
embargo, el índice de la relación de caja y equivalentes de caja PRONACA(Individual) frente al
consolidado cerró en 85.83% cuando el limite inferior es 90%. £l cumplimiento de este índice está
influenciado por un exceso temporal de fondos en el Fideicomiso de Agroinversiones, ocasionado por un
retraso en los exclos de siembra que causaron una acumulación de fondoslíquidos en su cuenta al cierre
de ese año, ypor los fondoslíquidos que mantiene Tesalia Corporation desde el año 2014.

 

Duranteel año 2014, la compañía emitió unasolicitud de eluminarla relación de Caja y Equivalente de caja
PRONACA(Individual) y Consolidado que por contrato debía ser mínimodel 80%,esta solicitudse la
realizo en vista de que este indicador limmta la capacidad de acción de manejode los Auyosde la Compañía.

Crédito (Contratode Crédito 37387):

Obligaciones binancieras - Mientras el contrato de erédito esté vigente, la Compañía se compromete a
mantener en todo trempolos siguientes ratios financteros:

 

. Fl ratio cornente (Activo corriente / pasivo corrmente) debe ser de al menos1.3 veces

. La relación pasivo consolidado y patrimomo neto tangible no debe ser mayora 1.2

. Larelación deuda financiera consolidada y EBITDA no debe ser mavor a 2.75

Otras obligaciones de hacer - Mientras el contrato de erédito esté vigente, la Compañía se compromete a
cumplir con las sigmentes obligaciones

 

. Se debe ermtir una política de dividendos y una política de relacion con partes relacionadas hasta el
30de Septiembre de 2016. (PRONACAnegoció un waiver de este requermmiento para conseguir una
extensión de 180 días) ,

* Implementarel plan de acción ambiental aprobado por el IEC,

Obligaciones negativas de no hacer - La Compañía asumefrente a [FC en forma específica, desde la firma
del contrato de crédito, las s:guentes obligaciones:

 

. Norealizar distribución de dimdendosde fondos que nocorrespondan a utilidades retenidas de
períodos anteriores m 1menmplir la Política de Dividendos de la compañía.

“ Norealizar distribución de dividendos sí la compañia no está en cumplimientode los ratios
tinancieros después de dicha distribución.

* Noconstituir hi permitir que se constituyan, gravámenes, hipotecas, prendas, u otras cargas sobre
sus activos y propiedades, presentes o tuturos, por objeto garantizar endeudamientos con alguna
tercera persona.

 

  

  

  

. No invertir en una nueva subsidiaria diferente a las que existianal cierre de diciembre 2015.

. No vender activos valorados en más de US$5,000,000

. No realizar operaciones con empresas relacionadaso controlantes, ni tener cuentas por cobrar a
dichas empresas, excepto porlas actividades comerciales que realice en condiciones de mercado

. No cambiar sus estatutos en formatal que sean inconsistentes con este Contrato de Préstamo,los
Pagarés, olos Contratos de Garantía

En el año 2016nose realizó ningun desembolso de esta línea de crédito. Sin embargo,se cancelo un
mento de US$250,000perla firma del comento y un mento de US$255,555 por el costo de
mantenimientodela línea sin desembolsos,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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(Expresadoen mules de dólares estadounidenses)

Corporación Interamericana de Inversiones (CH) - De acuerdo conel convento decrédito
suscrito por la Compañía yel orgamsmomultilateral con fecha 15 de enero 2013, existen las siguientes
condiciones que deben ser cumplidas por PRONACA:

Obligaciones negutivas de no hacer — Salvo autorización previa y por escritode la CII, la Compañía se
abstendrá de:

 

. Declarar y aprobar dividendos o cualquier tipo de remuneración a los accionistas, provisionales y
definitivos, directa o directamente, excepto que se cumplan cada una de las siguientes
condiciones:

- Queelresultado neto delejercicio fiscal en el cual se declaran dindendos sea positivo, y que
estos dividendos scan declarados con las ganancias del ejerciciofiscal.

> Que PRONACAse encuentreal día en el cumplimientode las obligaciones descritas en el
contrato,tanto antes como después dela distribución de dividendos,

. Incurrir en inversiones en activos ajenosal giro normaldel negocio

. Garantizar v constiturse como fiador y/ y avalista respecto de deudas financieras de terceros,
excepto controladas y vinculadas.

. Permitir que exista gravamen alguno sobre los bienes de su propiedad, a excepción de los
siguientes:

o La garantía.
Los gravámenesresultantes de impuestos u otras cargaslegales.

  2 Los gravámenes vigentes a la fecha del contrato.
> Los gravámenes quese otorguen para el financiamientodelgiro ordinario del negoro

. Realizar inversiones 11 otorgar préstamosa sas accionistas, directores y empleados, con excepción

 

de las permitidasen las politicas del personal de PRONACA Se abstendrá tambiénderealizar
inversiones y préstamos a vinculadas que no consoliden con PRONACApor un monto que exceda en
forma agregada los US$10 millones,

Obhigaciones Financieras — Durante la vigencia del Contrato de Crédito,la Compañía se compromete a
manteneren todo tiempolos siguientes indices o razones financieras:

. Coeficiente de utilidad operacional a gastos financieros netos no menor a 2.7

. Coeficiente de deuda financiera a EBITDA no mavor a 3.2

. Coeficiente de pasivototal a patrimonio neto tangible no mayora 1.3.

Al 31 de diciembredel año 2016,el eveficiente de utilidad operacional a gastos financieros netos,el
eveficiente de deuda financiera a ÉEBITDAyel coeficiente de pasivo total a patrimomonetotangible
estuvieron dentrode los líxutes establecidos por la Corporación Interamericana de Inversiones.

  Fideicomiso Inversiones Agropecuarias - Agroinversiones 20 de diciembre del 200:
Birmoel contratode “Fideicomiso Inversiones Agropecuarias - Agroinverstones *, el mismoque fue
tetormadoel 12 de febrero del 2003, un resumen del contrato es como sigue:

se  
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Constituyente y Beneficiario:

Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA
. Corporación Andina de Fomento - CAF

Patrimonio Autónomo- El patrimoniose encuentra integrado por los dineros transferidos por la
Constituyente, que posteriormente se podrá merementarpor-

L por otros dineros, valores u otros bienes que sean transferidos por la Constituyente.
por todos los demás activos, pasivos y contingentes que resulten o se integren como consecuencia
del desarrollo del contrato.

 

ObjetodelFideicomiso - El objeto del fideicomisoes recibir el aporte de dineros porparte del
Constituyente yentregarlo en préstamoa favor de cada uno delos productores que hayan suscrito un
contrato parala compra de su cosecha con PRONACA El porcentaje de participación que la Compañia

_ mantiene en el Fideicomiso es del 79 23%

 

Fideicomiso Inversiones Agropecuarias - Agroinversiones Dos - El 22 de octubre del 2013, se
firmóel contrato de “Mdeicomiso Inversiones Agropecuarias - Agroimersiones Dos”, un resumen del
contrato es comosigue.

Constituyentes Beneficiartos: —*

. Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA,y

. Corporación Andina de Fomento- CAF

Patrimomo Aytóngmo- El patrimomose encuentra integrado por los dineros transferidos porlos

Constituyentes, quienes podran realizar nuevos aportes al Hidexromiso

Objeto del Fidercormaso- El objeto del fideicomiso es recibir el aporte de dineros o especie por parte del
Constituyente y entregarlo en préstamo a lavor de cada uno de los productores que hayan suserito un
contrato para la compra de su cosecha con PRONACA,así como para comprar o descontar cartera. El
porcentaje de participacion que la Compama mantieneen el Fideicomiso es del 79%.

  

 

Fideicomiso Segunda Titularización de Flujos - PRONACA- El 6 de mayo del 2011, se firmó el
contrato de Eidercomiso Mercantil Irrevocable “Fideicomiso Segunda Titularización de Flujos -
PRONACA”,un resumen del contrato es como sigue:

 

Constituyente y Beneficiario - Procesadora Nacional de Alimentos CA - PRONACA

 

Objeto del Fideicomiso - El objeto del fidercomso es implementar un proceso de titularización cuyoactivo
titularizadoes el derecho de cobro, el mismo que constituye el derecho personal o de crédito que se genera
a favordel originadorporla totalidad de las ventas que se realizanalos clientes seleccionados,«le los
productos que el originador produce y/o comercializa. El importe total de la emisión asciende a US$50
millones que equnvale al importe total de la colocación
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(Expresado en mies de dólares estadounidenses)

Las características de las series en las que se divide la emisión son como sigue:

Valor Nominal
por titulo

(en U.S. dólares)

Setie A
Sere B
Serte € .
Serie D
Serie E
Serie F

1,000
1,000

1,000
1,000

1,000
1,000

No. de
títulos

8,000
12,000
5,000
5,000
10,000
10,000

Valor
Nominaltotal

8,000,000
12,000,000
5,000,000
5,000,000
19,900,000
10,000,000

Papel Comercial 2016 - La colocacionesrealizadas durante el año 2016 son:

Plazo en
dias

1,170

1,440
1,890

2,160
1170
1,490

Plazo en
Valor autorizado Valor colocado dias

(en U.S. dólares)

Papel comercial
programa 2014

  

Clase 18 ! 3,000,000 200,000 Hasta 150 días

Clase 19 : 8,000,000 7,000,000 lasta 120 días

Clase 20 2,000,000 800,000 Hasta 120 días

Clase 21 2,500,000 2,500,000 Hasta 45 días

Papel Comercial
Programa :
Clase A 10 000,000 10,000,000 A 359 días

Clase B 10 000,000 10,000,000. Hasta 359 días

Clase € 10,000,000 10.000,000 Hasta 359 dias

Clase D 10,000,000 10,000,000 Hasta 359 días

Clase E : 10,000,000 10,000,000

Clase E 10,000,000 9,992.000

Clase G 10.000.000 3,000,000 Hasta 359 dias

EVENTOS SUBSECUENTES

 

Entre el 31 de diciembredel 2016 yla techa de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opmión de la Admimstración de la Compañia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que nose hayan reveladoen los mismos
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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los señores accionistas y Junta de Directores

Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA

Quito, 27 de marzo del 2017

Opinión

Hemosauditadolos estados financieros consolidados de Procesadora Nacional de Alimentos C.A.
PRONACA,sus subsidiarias y entidades de propósito especial (el “Grupo”) que comprendenel estado
consolidado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados
consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimono y de flujos de efectivo por el año
terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros consolidados que
incluyen un resumen de las políticas contables sigmficativas.

En nuestra opinión, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos maternales,la situación financiera consolidada de Procesadora Nactonal de Alimentos C.A.
PRONACA, sus subsidiarias y entidades de propósito especial al 31 de diciembre del 2016 y el desempeño
consolidado de sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminadoenesa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF)

Fundamentosdela opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros consolidados”.

Consideramosquela evidencia de auditoría que hemos obtemdo proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Independencia

Somos independientes Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA,sus subsidiarias y entidades
de propósito especial de conformidad con el Código de Ética para Profestonales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asuntossignificativos de la auditoría

Los asuntossignificativos de auditoría de acuerdo a nuestro juxcio profesional, fueron aquellos asuntos de
mayor importancia identificados en nuestra auditoría de los estados financieros consolidados del periodo
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA,sus subsidiarias y entidades de propósito especial
Quita, 27 de marzo del 2017

actual. Estos asuntos han sido tratados durantela ejecución de nuestra auditoría y para formarnos nuestra
opinión sobre los estados financieros consolidados en su conjunto, y no expresamos una Opinión por
separado sobre estos asuntos.

 

Asuntossignificativos de auditoría

Beneficios sociales - Jubilación Patronal y
desahucio (Nota 2.16 2.

Enseptiembre del 2014 se publicó la enmienda a la
| XIC 19 “Beneficios a los empleados”la cual tiene
vigencia desde 1 de enero del 20:16. Esta enmienda
achara que la tasa de descuento para descontar
obligaciones de beneficios post-empleo se
determinará utilizando como referencia los
rendimientos del mercado,al final del periodo sobre
el que se informa, correspondientesa las emisiones
de bonos n obhigaciones empresanales de alta
calidad. De acuerdoa la enmienda, se establece que

. para las monedas donde no exista un mercado
amplio de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad, se utilizará la tasa de los bonos
corporativosde alta calidad de otros mercados
denominados en esta moneda en la cual se
liquidarán estos pasivos.

 

La Adnumstración del Grupo considerando que los
efectos dela referida enmienda no son
representativos en el contexto de los estados
financieros, estimósus pasivos taborales Jubilación
patronaly desahucio)al 31 de diciembredel 2016
utilizandola tasa descuento del 8.79% anual,
equivalente a la tasa promedio delos bonos del
gobierno ecuatoriano combinada conla Lasa pasiva
publicada por el Banco Central del Ecuador. La
Administración considera que dicha tasa se
encuentra denominada en la misma moneda en la
que los heneficios serán pagados y que tienen
términos y plazos que aproximan a los de las
obligaciones por Jubilación Patronal y Desahucio.

 

  

  

 

Cómo enfocamoslos asuntos en nuestra
: auditoría

I
Enesta área, nuestros principales

procedimientos consistieron en:

+ Involucramiento de expertos actuariales de
nuestra Firma que nos asistieron en la
evaluación de las premisas actuariales asi
comolarevisión de la metodología aplicada.
Para el efecto analizamoslo requendo porla
NIC 19,la normativa local aplicable y la
tendencia de la industria.

+ Evaluamos competencia, experiencia e
independencia del experto actuarial
contratado por la Admmstración.

e Realizamospruebasde auditoria a fin de
venficar que la información fuente
relacionada con: a) número de empleados, b)
datos de los empleados y c) remuneración
base, se encuentren íntegrosy de acuerdo a
lo establecido por la normativa local
aplicable para el efecto.

* Aphcamos pruebasa fin de verificar la
razonabilidad de los mos 1muentos atadosa la
estimación (salidas y pagos).

'samos estimaciones para una
de empleados.

e Verificamos quelas rexelaciones, el esquema
de presentacióny los cálculos hayan sido
efectuados en consideración con lo requerido
porla NIC 19.

    

 

 

Intangibles — Deterioro (Nota 2.14 Y 16)

El Grupoposee activos intangibles (mareas y
plussalins mercantiles generadascomo
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Asuntossignificativos de auditoría Cómoenfocamoslos asuntos en nuestra
auditoría
 

consecuencia de adquisiciones directas y

combinaciones de negocios) por US$16,896 mil.
Cada unodelosreferidos intangibles se encuentran
asociados a determinadas umdades generadoras de
efectivo y su deterioro es evaluadoal cierre de cada
año conformelo dispone la normacontable.

Esta área es considerada importante para efectos
de nuestra auditoría debidoa lo siguiente:

a)

b)

la situación económica porla cual está
atravesando el Ecuador; y
la evaluación de la existencia de deterioro sobre
estos activos en base a modelosfinancieros, es

sensible a la aplicación de premisas relacionadas
a proyecciones futuras de negocio.

« Involucramosespecialistas de nuestra Firma
a fin de evaluar la razonabilidad de los
cálculos, la metodología y los modelos de
valoración de cadaactivo intangible.

+ Aplicamos pruebas de auditoriaa fin de
evaluar la razonabilidad de las variables
internas y externas(tasa de descuento,tasa
de inflación, WAAC) y demás datos
financieros que intervinieron en los modelos
de estimaciónde deterioro.

+ Mantuvimosreuniones con la Alta Dirección
de la Compañía a fin de discutir el
presupuesto y el modelo de proyección de
flujos aplicado.

+ Comparamoslos resultados de las
evaluaciones con los valores en librosa fin
de identificar posibles indicios de deterioro.
 

 
Activo Biológico — Valor Razonable (Ver
Nota 2,8 y 10)

Las compañías del Grupo realizan la medición de
sus activos biológicos aves, cerdos y ganado “bajo el
método del costo” debido a que la mayoría de sus
activos tienen un periodode transformación de
corto plazoy no se ha identificado un mercado
activo referencial en el que se comercialice
animales de similares características en el Ecuador
Sin embargo,la Administración,al cierre de cada
año comparael valor de su activo biológico,
obtenido de acuerdo al método del costo, con su
valor razonable estimado, con el propósito de
determinarsi existen variaciones sigmficativas
conformelo dispone la norma contable.

Esta área es considerada importante para efectos de
nuestra auditoría debido a lo siguiente.

4)

b)

el activo biológico es el activo productivo mas
representativo de la Compañía(alcierre del
2016 asciende a US$52,728 mil que representa
un 7.9% del total de activos);
las estimaciones de valor razonable preparadas
por la Administración se consideran modelos

Encesta área, nuestros principales
procedimientos consistieron en:

 
$

« Involucramosespecialistas de nuestra Firma
a fin de evaluar la razonabilidad de los
modelosy la metodología aphcada en los
cálculos de valor razonable.

+ Verificamos que no existan diferencias
materiales entre la medición del activo
biológico al costo vs su valor razonable.

+»  Aplicamospruebas de auditona a fin de
evaluar la razonabilidad delas variables
internas y externas (número de animales,
costo unitario, precio de mercado) y demás
datos financieros que intervinieron en los
modelosde estimación del valor razonable

+ Validamosla política contable aplicada por
la Compañía para el efecto, considerando lo
establecido en la NIC 41 “Agricultura”.

+ Evaluamos competencias y experiencia
profesional de los expertos involucrados.

*  Aplicamos pruebas de auditoriaa fin de   
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Asuntossignificativos de auditoría Cómo enfocamoslos asuntos en nuestra
auditoría

financieros complejos debado a la inclusión de validar el del activo biológico (medido al
diversas premisas tanto internas como externas. costo).

1

Otra información 1

La Admimstración es responsable por la preparación de otra información. Otra información comprende el
Informe a los Acciomstas 2016 informado porel Presidente Ejecutivo, obtenido antes de la fecha de
nuestro informe de auditoría,

Nuestra opinión sobre los estados financieros consolidados del Grupo no incluye dicha información y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

En conexión conla auditoría de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es leerel
Informe a los Accionistas 2016y,al hacerlo, considerarsi esta información contiene inconsistencias
materiales en relación con los estados financieros consolidados o con nuestro conocimiento obtenido
durantela auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemosefectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que no existen inconsistencias materiales de esta información,
nosotros debemos reportar este hecho No tenemos nada que informaral respecto.

Responsabilidad de la Administración y del Gobierno Corporativo del Grupo por los
estadosfinancieros consolidados

La Administración del Grupoes responsable de la preparación y presentación razonable delos estados
financieros consolidados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera
(NITE)y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros consolidados
que estén libres de distorsiones sigmficativas, debido a fraude o error.

Enla preparación de los estados financieros consolidados, la Administración es responsable de evaluar la
capacidad del Grupo de continuar comonegocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marchay utihzando el prinerpio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administración tengala intención de liquidarla sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa másrealista para evitar el cierre de sus operaciones. Los encargadosde la
Administración yel Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso
de elaboración de la información financiera del Grupo !

,
Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros
consolidados l

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los costados financieros
consolidados en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un
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informe de auditoría que incluya nuestra opmión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte un error material cuando existe Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y
se consideran materialessi, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros consolidados.

 

Comoparte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

 

. Identficamosy evaluamoslos riesgos de error matenal en los estados financieros consolidados,
debidoa fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a
dichosriesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinión.El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado
que en el caso de una incorrección material debidoa error, ya queel fraude puede implicar celu
falsificación, omisiones deliberadas, mamfestaciones intencionadamente erróncas o la vulneración
del control interno.

  

 

.
. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría cun el fin de diseñar

procedimientosde auditoría que sean adecuados en función delas circunstancias y no conla
finalidad de expresar una opinión sobrela eficiencia del control internodel Grupo

. Exalnamossi las políticas contables aplicadas son apropiadasyque las estimaciones contables scan
razonables as1 como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

. Conetumos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Admimstración, del pnincipio
contable de empresa en marchay, hasandonosen la evidencia de auditoría obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en marcha.
St voncluimosque existe una incertidumbre materzal, se requiere que llamemosla atención cn
nuestro informe de auditoría sobre la vorrespondiente nformación revelada en los estados
financieros consolidadoso, sí dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión
de auditoria. Nuestras conelusiones se hasan en la evidencia de anditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro nforme de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que el
Grupo no continúe como una empresa en funcionamiento.

  

1
. Evaluamosla correspondiente presentación general, la estruetura y el contenido de los estados

financieros, incluida la información revelada, y silos estados financieros consolidados representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modoque logran su presentación razonable.

'

 

. Obtenemosevidencia suficiente apropiada en relación con la informaciónfinanciera de las
entidades o actividades de negocio del Grupo para expresar una opinión sobre los estados
financieros consolidados. Somos responsables de la dirección, supervisión y realización de la
auditoría del Grupo y, consecuentemente, por la opinión de auditoría.

  

Página 5 de 103 .



a

E
pwe

Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA,sus subsidiarias y entidades de propósito especial
Quito, 27 de marzodel 2017

Comunicamosa los responsables de la Administración y el Gobierno Corporativo del Grupo en relación
con,entre otras cuestiones, el alcance y el momentode realizacion de las auditorías planificadas y los
hallazgos sigmficativos de la auditoría, así como cualquier defiiciencra aigmficativa del control internoque
identificamosen el transcurso de la auditoría,

1

También proporcionamosa los responsables de la Admimstración y el Gobierno Corporativo del Grupo
una declaración de que hemos cumplidolos requer:mientosde ética aplicables en relación con da
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás cuestionesde las que se
puede esperar razonablemente que puedenafectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientessalvaguardas. ,

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la Admimstración y el
Gobierno Corporativo del Grupo, determinamoslos más significativos en la auditoría de los estados
financieros consolidados del periodo actualy que son, en consecuencia,los asuntos significativos dela
duditoría Desenbimos estos asuntos en nuestro informe de audntoría salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohíban revelar públicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunto no se debería comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas superarian los beneficios de interés público del
mismo,

  

PBrcacasEn(eso i

No. de Registro en la Superintendencia

: Caeylyl.
Carlos R. Cruz

 

| Representante Legal
i Na de Licencia Profesional 25984

s
í .
,
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADESDE PROPÓSITO ESPECIAL

ESTADO CONSOLIDADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones financieras
Cuentaspor cobrar comercialesy otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos biológicos
Impuestos porrecuperar
Otros activos financieros
Gastos pagados por anticipado
Activos disponibles para la venta

Total de activos corrientes

Activos no corrientes

Cuentas por cobrar comerciales y Utras cuentas por cobrar
Inversionesfinancieras

Activos brológicos
Propiedades, plantas y equipos
Propiedades de inversión

Otros activos depreciables
Activosintangibles
Otros activos financieros
Tmpuesto a la renta diferido

Total de acttvos no corrientes

Total de activos

Notas

E
S

12

10
14
5
13
16
12
21

50,725
45,700

86,253
103,084

39,076
12,832

4,147
97

375
 

342,289

248
6900

13,652
250.846
18,563
5,100
21,303

244
91

 

 

319,007

661,296

 

2015

46,037
11,572

97,052
154,491
38,970

7,641
3.303

66

875,
 

362,607

297
19,002
12,535

246,240

18,335

 

2,227

204

 

325,202

687,809

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

. AZ
(as, 47 Za
MIA AL/:elias

TausBaliVillacroses * Juar/Carlos Pilarque- ni - 7
Presidente Ejecutivo Vid 'epresidente de

Finanzas yPlantación
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PROCESADORA NACIONAL DEALIMENTOSC.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADESDE PROPÓSITO ESPECIAL

ESTADO CONSOLIDADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

  

  

PASIVOS Y PATRIMONIO ota 2016 2015

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 17 60,942 91,364

litularización de flujos 18 909 1,909
Cuentas por pagar :
Proveedores 19 37278 71,230
Otrospasivos financieros 20 464 835

Impuestos por pagar : ma 3,053 2,892
Impuestoa la renta por pagar . 21 169 250

Provisiones - ' 23 687 1,769

Beneficios soctales 22 19,798 21,726

Total pasivos corrientes 123,300 191,975

Pasivos no corrientes '

Obligacionesfinancieras 17 74,568 47,134
Titularización de flujos 18 - 909

Otros pasivos financieros 20 7 . 7
Beneficios sociales 24 38,849 37,178

Impuestoa la renta difendo , 21 2,144 2.528

Total pasivos nocorrientes 115,568 87,776

Total pasivos . 1 238,868 279,751

Patrimonio

Capttal pagado ., 35 367,606 148,506

Reserva fegal : 136 161
Resultados acumulados 26 34,497 36,603

Participacióncontrolada 422,239 403,270

Participación no controlada 88

Total patrimonio 408,058
:

Total pasivos y patrimonio 661,206 687.809
  

 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

UN ¿ar

 

Uva
    Luis BakkerVillacreses Juarl Cárlos Pitarque Andred Reyglo MexafidraPullas”
Presidente Ejecutivo. Vicepresidente de GerenteAJe Gestión Gerente de Contabilidad

Finanzas y Planeación Operacional (E)
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PROCESADORA NACIONALDE ALIMENTOS C.A, PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPÓSITO ESPECIAL

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos (*)

Utilidad bruta

Gastos de ventas (*)
Gastos administrativos (9)
Otros Ingresos
Otras perdidas
Otros gastos, netos

Utilidad operacional

Ingresos financieros
Gastos financieros

Utilidad antes del Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta

Utilidad neta del año

Otros resultados mtegrales,

ifecto en cambio de conversión en

moneda extranjera

Nuevas medicionesde los planes de henefício

definido - pérdidas actuariales

 

dad neta y resultado integral del año

(Contimúa.. )
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28

28
31
32

30

29

21

2016
 

955,219
(768.749)

186,470
 

(103,200)

(37,171)
1,784
(142)

(3,220)
 

(141.949)

34,521

5310
(12,800)

37,031

(10,599)

26,932

Ga

1.448

27.847

201

1,032.421
( 631)

 

208.790

(103,389)
(39,524)

313
(1,410)
(3.348)

(147.358)

 

61,432

4,355
(10.303)

55,484

(16,021)

39.403

(332)

(1,064)

38,067
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPÓSITO ESPECIAL

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

(Continuación )

Unidadneta del añoatribuible a: :
Propietarios de la controladora 27.376 : 40,437

Partieipaciones no controladoras (944) (974)

Resultado neto del año ! 26,432 39,463

Resultadointegral del añoatribuible a:

Propietarios de la controladora 28,815 39,040

Participaciones no controladoras (968) (973)

Resultado integral del año 27.897 38,067
 

(%) Inclue participación de los trabajadores en las utilidades que en el año 2016 afectó en el costo de
ventas US$5,192 mil (2015: USS7,818 mil), en gastos de venta US$1,310 mil (2015: US$1,771 mil) y
gastos de administración por US$487 mil (2015: USS692 mil). Ver Nota 22.

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados,

A   
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPÓSITO ESPECIAL

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en miles de dolares cotadounidenses)
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Las nutas explicativas anexás sont patte tategrarite de los estados financieras consolidados.
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADESDE PROPÓSITO ESPECIAL

ESTADO CONSOLIDADODEFLUJOS DE EFECTIVO

POR ELAÑO TERMINADOEl. 31 DE DICIEMBREDEL.2015
(Expresadoen miles de dólares estadounidenses)
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPÓSITO ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL AÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Conformación del Grupo

Procesadora Nacional de Alrmentos C.A. PRONACA,sus subsidiarias y entidades de propósito especial (en
adelante “Ll Grupo”), está conformado por compañías domicihadas en la Republica del Ecuador, Perú,
España, Brasil, Panamá y Estados Unidos. El objeto prinerpal del Grupoesla realización de actividades
agropecuarias, especialmente las relacionadas conla avicultura, porcicultura, ganadería, agrícolas y
pccuanas en general en todas sus formas yetapas desde el aprovisionamiento de materia prima hasta la
comercialización.

Las subsidiarias integradasa los estados financieros consolidados son las siguientes:

Nombre de la Lugar de Proporción de
AS La . . constitución participación acerwnanaS Actividad principal :Subsidiaria Actividad princi yoperaciones y poder de voto

2016 2015

LAE. Industria Producción yexportación de
Agrícola Exportadora y exportac £ Ecuador 99-99% 99.99%-INAEXPO CA. palmito y alcachofa

o Producción, y comercialización de
Inaexpo Brasil Cía. Ltda. palmito en conservas en el mercado Brasil 100% 100%

local

Ejercicio amplio del comercio,la
Inaexpo Lurope, S.L. industria, importación y exportación Fspaña 100% 100%

Invertar y/o formar parte de
Tesalia Corporation enalquier tipo de sociedad en calidad Panamá y9 99% 99 99%

de accionista o gestora

   Incubadora Nacional CA Incubación de huevos y y 0%
(0 comercialización de pollos bb Heuador 99 99% 99 99%

|
Inmobihania Los Actividades relacionadas con la
Granados S A.— compra to Ecuador 99.09% 99.99%
INMOGRA y venta de bienes inmuebles

Agrovalencia C.A. Producción de carne de cerdo Ecuador 99.99% 99.99%

Acuespectes S.A. Producción de camarón s Feuador 99.99% 99 99%

Florpapel S A Producción de camarón beuador 99 99% 99 99%

Pagina 13 de 103



PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA,SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPÓSITO ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL AÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en mles de dólares estadounidenses)

, . Lugar de Proporción de
Nombre de la det d pal constitución participación accionaria

ubsidiaria Actividadprincipal y operaciones y poderde voto
2016 201

Desarrollar actmidades de
InaexpoUsa, lid Co administración, construcción, EE.CU 100% .

comercialización yfinancieras en
los EE.UU.

Adicionalmente, se incluyen como parte de los estados financieros consolidados, las siguientes entidades
consideras de propósito especifico

 

Lugar de
Nombre dela Entidad Actividadprincipal constitución y

Dperaciones

Tnaexpo S.A. Invertir y/o formar parte de cualquier tipo de sociedad en Perú
calidad de accionista o gestora.

Agrícola Inaexpo Perú Desarrollo de actividadesagrícolas incluyendo unportación, Peru
S.A. exportación y comercializacion de una varredad de

productos derivados de la actimidad agricola.

Industrial naexpo Desarrollo de actividadesindustriales y Peru
PerúsSia, agroindustriales meluyendo importación, exportacióny

comercialización de una variedad de productos derivados de
lu actividad agrícola e industrial.

Wilner Enterpnses Compra, venta, construcción y Desarrollo de cualquier otra British Virgin
Lunited (1) actividad con susfiliales. Islands

Fideicomiso Constituye un Fidexcomiso creado conla finalidad de Ecuador
Agron ersiones otorgar créditos alos agricultores para la compra de

msumos,la recuperación se realiza a través de retenciones
realizadas por Procesadota Nacional de Alimentos C.A.
PRONACAen el momentoque esta compra la materia
prima a los agricultores. A) 31 de dictembre del 2015, el
Hideicomiso cumplioel objetivo de su constitucióny se
encuentra en proceso de cobranza de la cartera pendiente

Fidercomiso Constituye un Fidexcomiso creadoen el mes de octubre del Ecuador
Agroinversiones Dos 2083, con la finalidad de otorgar créditos a los agricultores

para la compra de msumos la reenperacionse realiza a
traves de retencionesrealizadas por Procesadora Nacional
de Alimentos CA PRONACAen el momento que esta
comprala materia puma a los agricultores.
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADESDE PROPÓSITO ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL. AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2016
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

 

Lugar de
Nombre de la Entidad Actividad principal constitución y

. 2 1OTE;

Fideicomiso Segunda Constituye un Fideicomiso cuyo objeto es la titularización Ecuador
Titulanzación de de flujos futuros, los cuales a partir del año 2013
Flujos PRONACA corresponden únicamente a aquellos provenientes del 80%

de las ventas efectuadas a Corporación Favorita C.A. .

(0) Compañía sta operacionesy en procesode hquidación.

Operaciones

Procesadora Nacionalde Alimentos C.A. - PRONACA  =fen adelante "PRONACA”o la"

 Está constituida en la República del Ecuador, y su objeto principales el desarrollo de actividades
agropecnatias, especialmente las relacionadas con la avicultura, ganadería, porcicultura, acuacultura y
pecuaria en general, en todas sus formas y etapas desde el aprovisionamiento de materia prima y
producción hasta la comercialización.

 

 

; ,
PRONACAcs una empresa procesadora y comerciahzadora de alimentos,que ha alcanzado el

reranacimiento porla calidad de sus productos que provienen de los sectores cárnicos, «groindustrial y
acuacultura.

Sus actividades tienen su soporte fundamental en las necesidades de sus consumidores y en el
compromiso diario de sus colaboradores La experiencia en el Ecuador, ha permitido extender sus
fronteras con actividades productivas y comerciales hacia Perú, España, Brasil, Panamay Estados Unidos
a través de compañías subsidiarias y entidades de propósito especifico

 

Es una Compañía comprometida con el mejoramiento de la calidad de vida de sus consumidores, chentes y
colaboradores. Trabaja todoslos días enla elaboración de productos confiables, ofrece miles de tuentes de
trabajo digno 1 apoya al desarrollo de las zonas rurales del país PRONACAes una empresa ecuatoriana,
que goza de confianza y aceptación dentroy fuera del país, Es una organización que contribuye a mejorar
la productividad agrícola e industrial del Ecuador.

  

laestrategia PRONACAsiempre haestado orientadaa satisfacer las necesidades de los consumidores. Por
eso, hadiversificado el portafolio de productos para llegar a los hogares ecuatorianos con una amplia
variedad de productos seguros y de calidad, garantizados por la marca PRONACA.

Vos productos de PRONACAsonel resultado de una permanente an crsión en mvestigación y cdesarrotlo.
Fstoha pernutido contar con más de 800 productos comercializados bajo 26 marcas y diversidad de
presentaciones y tamarios, desarrollados para cada necesidad del consamidor.
PRONACAha incursionado en otros mercados con exportaciones de vegetales en consersa y productos de
mary con internacionalización de actividades de produccion, comercialización y distribución con marcas
propias en Perú, Estados Unidos. España y Brasil.
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOSC.A, PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPÓSITO ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2016
(Expresadoen mues de dólares estadounidenses)

Las prineipales marcas que comercializa PRONACA son.

Marca

Mr. Pollo

Mr. Chancho

Gustadina

Mr. Cook

Mr.fish

Plumrose v Pritz

Rendidor

Mr. Pavo

La Estancia

Pro-Can y Pro-Cat
Inca

Liki
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Descripción

Marcainsignia de PRONACA,quea lolargo de 30 años ha logrado un altísimo
posicionamiento yes sinónimo de calidad. Mr. Pollo cambió el hábito de
consumoartesanal por un producto faenado y empacado higiénxamente bajo
estrictas normasde calidadtales como: HACCP y BPM y permite garantizar la
entrega de producto freseo a todos sus clientes, str romper en ningun momento
la cadenadefrío, incluye productos de carne de pollo en du ersas presentaciones,
pesosycortes,

Mr. Chancho, garantiza la inocuidad de sus productos a través de unestricto
cuidado en todoslos procesos, entregandouna gran variedad de productos y
cortes elaborados de la carne de cerdos de granjas de PRONACA que contribuyen
a quelas familias ecuatorianas se alimenten bien.

Ofrece al consumidor un importante portafolio de productos eulinarios para la
alimentación diaria de la famulía, como saloas, mermeladas,arroz, acerte, ies,
aderezos, aluños y postres de primera calidad, tene un portafolio diferenciado
para sus distintos canales de venta en donde sus presentaciones van de acuerdo a
las necesidades de los consumidores.

   

 

Liderala categoría de alimentos pre cocinados y congelados. Mr. Cook ofrece al
consumidor una variedad de productos de primera calidad para la alimentación y
buena nutuición delas familias ecuatorianas

Ofrece al consumidor unaamplia variedadde pescados y mariseos. Su propuesta
hacia los consumidores es: nutrity o, práctico y delicioso.

Ofrecen una vanedad de embutidos, horneados y precocndos,

Es la marca pionera del arroz de la Compañía.

Goza de muchoprestigio entre los consumidores este producto es faenado y
empacadobajo estrictas normas de calidad, la marca ofrece una variedad de
pavosenteros en diferentes rangos de peso ycortes en bandejas empacadasal
vacio.

Gallina de camposeleccionada, que brinda el sabor tradicional alus dehciosas
commdas tipicas.

Alimentos completosy balanceados para mascotas.
Otreee pollitos bb de un día de nacidos.

Un alimentonatural que aporta nutrientes esenciales, fibra y protema que
tefuerzala alrmentación de toda la familia para mantener una vida activa. Una
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propuesta innovadora, que no sólo ofrece bebidas de calidad sino también salud
y nutrición.

Adicionalmente, es una Compañía que distribuye soluciones agrícolas completas e innovadoras, que
mejoran la productividad en el agro ecuatoriano, a través de canales de distribución eficientes y con
personal altamente capacitado para brindar a sus chentes negocios sostemblesy rentables. Para esto
cuenta con alanzas estratégicas con prestigiosas firmas mternacionales con experiencia en la investigación
y desarrollo. e

 

Caberesaltar que PRONACAno es únicamente comercializadora de productos para el agro, se preocupa de
fomentar dos cultivos a través de programas de integración de diversos cultivos tales como: arroz, maíz,
soya, sorgo, entre otros, en los cuales, ofrece las diferentes alternativas de una amplia gama de productos q
crédito contra cosecha. Finalmente, brinda asistencia al agricultor a través de las visitas y charlas técnicas
de sus ingemeros de campo.

 

  

Las líneas de productos de exportación replican las prácticas productivas y estándaresde calidad de los
productos de consumo nacional, lo cual permite enviar lo mejor del Eetador al mundo.

LA. Industria AgrícolaExportadora - INAEXPO C.A.

Se constituyó el 27 de abril de 1992, su objeto principales el desarrollo de actividades relacionadas con el
sector agropecuario en todas sus formas y etapas, de manera especial cl cultivo, proceso y comercialización
de palmito y alcachofa. Su prinerpal Accionista es Procesadora Nacional de Alrmentos C.A. PRONACA,la
cuales propietaria del 99.9% de las acciones

La Compañía actualmente se dedica únicamenteal procesannento de palmito, por cuanto el cultiva de los
reteridos productos agrícolas es realizado porlos “integrados”de la Compañía. que son agricultores a los
que seles entrega semillas, «bonos,asistencia técnica a cambio de su producción.

Inaiexpo Brasil Cia, Ltda,
'

Se consuturó en Brasil el 30 de Enero del 2001, es subsidiaria de LA.E Industrial Agrícola Exportadora —
INAEXPO € A.y tiene por objeto,la parteipación en otras sociedades tanto nacionales comoextranjeras.
Masta el año 2012, la Compañía era aceromista en un 50% de Inaceres Brasil, compañía que se dedica ala
produccion, procesamiento y comercializacion de palmito para el mercado brasileño.

  

 

Al ¿ude diciembredel 2015, el prinerpal activo de Inaexpo Brasil Cía Ltda. es una cuenta por cobrar a
Agroceres por 2.5 millones de reales (US$648 mil) correspondiente al saldo pendiente de recuperacion
porla venta de las acciones de Inaceres Brasil, la cual tene vencimiento en el año 2017
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Inaexpo Europe, Sl.

Se constituyó en Madrid — España el 22 de fcbrero del 2008bajo la razón social de Pronaca Europe,S.)..
Confecha19 de abril del 2012, se realizo el cambio de su denominaciónsocial a Inaexpo Europe S.L. Es
subsidiaria de 1 A.E Industrial Agrícola Exportadora — INAEXPO C.A.

 

Enla actualidad dicha entidad se encuentra sin operaciones; sin embargo su controladora decidió
mantenerla socictariamente activa ya que existen planesde crecimiento del Grupo PRONACA en Europa.

InaexpoS.A.

Se constituyó en Perúel 21 de agosto del 2014, su controladora es 1 A E Industrial Agrícola Exportadora —
INAEXPO C.A., su objeto pnncipales el de invertir y/o formar parte de cualquier tipo de sociedad en
calidad de aceronista o gestora.

agucolaInacxpo Perú S.A.

 

Se constituyó en Perú el 24 de junio del 2015, su controladora es T.A.E Endustrial Agrícola Exportadora —
INAEXPOC A, su objeto prinerpales el desarrollo de actividades agrícolas incluyendo importación,
exportación y comercialización de una variedad de productos derisadosde la actividad agrícola.

Industrial Inaex SA,

Se constituyó en Perúel 24 de jomodel 2015, su controladora es LA.E Industrial Agricola Exportadora —
TINAEXPO CA, su objeto principales el desarrollo de setividades industriales y agroindustriales
incluyendo importación, exportación y comercialización de una variedad de productos derivadosde la
actividad agrícola ermdusteral.

 

Inaexpo USA, td, Co,

Se constituyó el 17 de diciembre del 2001, su controladora es 14 EIndustrial Agrícola Exportadora —
INARXPO CA. En el año 2016 Tesal: hn poration adquiriós rones a Wilner Enterpnses Limited, su
objeto principal es el desarrollo de actividades de administración, construcción, comercialización y
financieras en los EE.UU -

    

Wilner Enterprises Limited.

 

Se constituz óel 3 de julio del 2001 en las Islas Virgenes Británicas, su controladora es LA.Industrial
Agricola Exportadora - INAEXPO C A. su objeto es la compra, venta, construcción y Desarrollo de
cualquier otra actraidad con sus compañas relacionadas. el año 2016, dicha entidadfue vendida a
terceros independientes.por lo que dejó de ser parte del Grupo.

 

Los principales productos que comercializan las compañías relacionadas con LA.E Industrial Agrícola
Exportadora - INAEXPO C.A. sonlos siguientes:
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Producto Descripción

El palmitoes una magnífica opción para las dietas vegetarianas debido a que una
Palmito taza de éstos contiene 14% de los requerimientos diarios de fibra, ayudando a

mantenerlo satisfecho por mas tiempo yayudandoenla digestión.

La quinua es unode los alimentos masricos en proteínas que podemos comer. Es
Quinoa una proteina completa que contiene los nueve aminoácidos esenciales.

La alcachofa es un alunento probiótico ya que es fuente de inulina (fibra
Alcachofa mdigestible por los seres humanos), pero nutritiva para bacterias que se

encuentrana lo largodeltracto intestinal.

Tesalia Corpo: n
.

Se constituyó en Panamá y su objeto social es invertir y/o formar parte de cualquier sociedad, bien sea en
calidad de accionista o comogestor de compañías nacionales o extranjeras.

 

IncubadoraNacional C.A. [NCA,

Se constituyó el 18 de noviembre de 1963en la ciudad de Quito, su objeto principal es la implantación y
explotación de la ind 4 avicola en todas sus etapas, actualmente su principal actividad es la incubación
de huevosy la comercia n de pollos bb La oficina principal de la Compañía está ubicada en la cuidad
de Quito, en calle Los Naranjos N-4915 y Av. Los Granados. La planta de producción está localizada en la
ciudad de Guayaquil - Femador,

  
   

Deacuerdoala resolución de la Junta Gencral de Accionistas del 21 de septembre del 2012 se aprobóel
procesode fusión por absorción con Finabek C.A (entidad a ser absorbida mediante fusión). El proceso
soctetario de fusion por absorciónfue sometido a aprobación dela Superintendencia de Compañías la cual
después de las revisiones e inspecciones del caso debía emuti resolución aprobatoria para
posteriormenteser inscrita en el Registro Mercantil del Cantón; sin embargo. el mencionadoproceso no
quedóperteecionado debidoa que nose d10la inscripción correspondiente en el Registro Mercantildel
Canton Quito Durante el año 2016los Acciontotas y la Admimstración de la Compañía, suspendieron
temporalmente el mencionadoproceso, para analizar el impacto de la fusión en las dos Compañras.. Como
consecuencia de lo mencionado, Incubadora Nacional C A INCAreahzó los registros contables respectivos
para dejar sin efectola fusión que contablemente fue reconocida en perdidas de eyercicios anteriores,lo
cual generó solamente reclasificaciones a nivel patrimomal. El efecto en el rubro patrimonial Capital
Social de US$939 mil correspondeal reverso de los ajustes contables realizado en el año 2014

 

  

   

Inmobiharia Los Granados S A. - INMOGRA

Se constituyo en el keuador el 10 de septiembre del 2003, su actividad principal es la compra, venta,
alquier y explotación de bienes inmuebles.
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La única actividad de la Compañía es el contro! y tenencia de bienes inmuebles (terrenos) ubicados en los
sectores de Puemboy el Quinche, los mismos que son arrendados a su controladora Procesadora Nacional
de Alimentos C.A. PRONACA.

Agrovalencia C A. . o.

Se constituyó en el Ecuadorel 2 de julio del 2011, cuyo domucilio principal es el cantón Valencia, provincia
de Los Ríos

La empresa tiene como propósito aprovechar los beneficios del Códigode la Producción expedido en el
año 2010. La empresa al momentose encuentra en proceso de cumplimiento de todos los requisitos que
establece dicho Códigoy así acogerse a los beneficios que en este se establece. La administración estima
que las operacionesiniciarán en el año 2018,

Actualmente,la empresa se encuentra en proceso de construcción de las granjas de cerdosen los terrenos
adquvridos para este proposito.

Acuespecies CA. 1

Se constituyó en el Ecuador. en la provincia de Guayas, cantón Xaramalel 28 de agosto de 197;
actividad economucaprincipal hasta el año 1999 fue la erianza, cultivo y cosecha de camaron ytilapta.
Actualmente se encuentra sí operaciones.

 

Florpapel S A.

Se constituyó en el Ecuador, en la provincia de Guayas, cantón Guayaquilel 13 de diciembre del 2004 y su
actividad principal hasta el año 2006 fue la crianza, cultivo y cosecha de camaronytilapia, Actualmente se
encuentra sin operaciones y en proceso de liquidación.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personaltotal del Grupo alcanza 8,339 y B,556 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos enlos diversos segmentos operacionales.

Entornoregulatorio

En noviembredel 2013 se publica el Reglamento de Etquetado de Alimentos Procesados para el consumo
humanoque tienen como objeto regular y controlarel etiquetado de los alrmentos procesados para el
consumo humano,a fin de garantizar el derecho constitucional de las personas a una mforimación
oportuna,elara, precisa y no engañosasobre el contenidoycaracterísticas de estos alimentos Todo
alimento procesado para el consumo humanodebió incluir un sistemagráfico con barras de colores
colocadas de manera horizontalpara identificar los niveles de azucares,sal y grasa que contiene cada
producto permuendo de esta forma una correcta eleccion de productos a los consumidores al momentode
su adquisición y consumo.

La normativa anteriormente mencionada tuvolos siguentes impactosdircetos en los resultados de los
negocios del Grupo:a) gastos adicronales de empaque,))) baza del inventario que contemael etiquetado
anterior y €) disminución de ventas debido a la influencia del nuevoetiquetadoen la decisrón de compra
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del consumidor, prinerpalmente en productos como conservas, embutidos y otros productos del segmento
de valor agregado.

El 20 de mayo del 2016 se aprobó la “Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, lu cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos.

. Incrementoal 14% del Impuesto al Valor Agregado(IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
Año.

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonioexistente al 1 de enero del 2016 1gual o
niayor a US$1.000 miles dentro y fuera del país se gravará el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en área de influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus
activos.

. Personasnaturales no residentes que mantengan un patrimon:oexistente al 1 de enero del 2016
igual o mavor a US$ 1,000 miles dentrodel país se gravará el o 90% del patrimonio. Se excloze a
personas domiciliadas en área de wfluencia y que hayan sufido una afectación directa en sus
activos.

. Se gravará el 1.8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobreel
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
decapital de sociedades de propiedaddirecta de una sociedadresidente en un paraíso fiscal o
jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia.

el 0.90% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Soriedades
residentes en el Ecuador que mantengan brenes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad «hrecta de una sociedad noresidente en el Ecuador,paraiso
fiscal o jurisdicción de menor imposición o nose conozca su residencia.

   

Losefectos de lo mencionadoen las operaciones del Grupofueron: 1) incremento del IVA del 12%al 14%
en gran parte de los productos y servicios que adquiere la Compañía y db) contribución solidaria del 3%
sobre las utilidades por USS1,9 millones.

Situación económica del Ecuador 1

Durante el 2016 la situación economica del pars continua afectada porlos bajos precios de exportación del
petróleo, principal fuente de mgresos del Presupuesto General del Estado, así comotambién porla
devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador,la enal tene un impacto negatroen las exportaciones no petroleras del país.
Adicionalmenteel terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura
de ciertas provincias dellitoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas.

  

Las autoridades econónucascon el fin de afrontar estas situaciones han diseñadodiferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacióndelas inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de
ahanzas público-prnadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal
del mpuesto al valor agregado, contribuciones tnhutanias extraordinarias a empresas personas
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naturales, financiamientodel deficit fiscal mediante la ermsión de bonos del Estado, obtención de
financiamientoa través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquemade restricción de importacionesa través de salvaguardas
yderechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontandoen el 2016, “1n embargo resolvió diferir un año el cronograma de eliminación delas
salvaguardasy dispuso quela fase de desmantelamientose efectúe a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administración del Grupo considera quela situación antes indicada ha generado una reducción en el
poder adquuitivo de los hogares a nivel nacional, lo que consecuentemente ha llevado a una reducción en
el consumo. Las compañias del Grupoal estar diversificadas en varias lineas de negocio han tenido un
impacto diferenciado en cada una de ellas. A nnel agregado, las ventas se han reducido en relación al
2015, siendo los negocios de Nutrición Animal y Agricola los que tuvieron un mayor impacto. Para
mantener la participación de mercado,ha sido necesario reducir gastos y costos, modificar condiciones
comerciales, reducir el margen,y adaptarse a las nuevasrealidades de los consumidores, Para enfrentar la
crisis económica en el 2017, la Admimstración del Grupo se enfocará en mantenerla participación de
mercado, en reducción de gastos y en buscareficiencias en los procesos productivos. Esto permitirá a las
compañias del Grupo PRONACAcontinuar brindando alimentos de calidad a precios asequibles y
garantizar la sostenibixdad en el largo plazo

 

Aprobación de los estados financieros consolidados

  Los estados financieros consolidados de Procesadora Nacional de Alumentos C.A. PRONACA,sus
subsidiamas y entidades de propósito especial al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos conla
autorización del Vicepresidente de Finanzas y Planeación,de fecha 10 de marzo del 2017.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

 

A continuación se describen las pnnerpales políticas contables adoptadas enla preparación de estos
estados financieros consolidados. Estas políticas han sidoaplicadas de manera uniformea todos los años
que se presentan en estos estados financieros consolidados.

Bases de preparación de estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales
de Información Mnanciera (NIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuador yrepresentan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera unitormea fos ejerciezos que se presentan

Los presentes estados fancteros consolidados se han preparado bajo el criterio del costo instórico,
excepto porciertos activos e instrumentos financieros que son medidos a sus salores razonables,

La preparación de los estadosfinancieros consolidados conformea las NIFrequiereel uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su ueto en el proceso de aphicacion
de las políticas contables del Grupo. En la Nota 3 se revelan áreas que implican un mayor grado de
Juicio o complejidado las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos parala elaboración
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de los estados financieros. Debidoa la subjetividad mmherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados porla Administración.

a Adopciones anticipadas ,

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e nterpretacionesalas
normas existentes que no han entrado en vigencia y que las compañías del Grupo no han adoptado con
anticipación.

 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:
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La Admnistración del Grupo estima que la adopción de las normas, enmiendas alas NITF ylas nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrá un unpacto sigmficativo en los estados financieros
consolidados enel ejercicio de su aplicación micral.

   

b) Adopcionesaplicables desde el año 2016

En septiembre del 2014 se publicó la enmiendaala NIC 19 “Beneficios a los empleados”la cual tiene
gencia desde 1 de enerodel 2016. Esta enmuenda aclara que la tasa de descuento para descontar
obligaciones de beneficios pust-empleose determinará utilizando comoreferencia los rendimientos del
mercado,al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad. De acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizará la
tasa de los bonoscorporativos de alta calidad denominados en esta moneda en la enal se liguidaranestos
Pasivos

 

La Administración del Grupo considerando que los efectos de la retenida enmienda no son representati os
en el contexto de los estados financieros consolidados, estimósus pasivos laborales Gubilacion patronal v
desahucio) al 31 de diciembre del 2016 utilizandola tasa descuento del 8 79% antal, equivalente a la tasa
promedio de los honos del gobierno ecuatoriano combinada conla tasa pasiva publicada por el Banco
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Central del Ecuador. La Administración considera que dicha tasa se encuentra denominadaenla misma
monedaen la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan los de las
obligaciones por pensiones hasta su venermmiento,

Bases para la consolidación .

Los estados financieros consolidadosincluyen los estadosfinancieros de PRONACA,sus subsidiarias y sus
entidades de propósito específico. Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son
eliminados en la consolidación. Una compañía tiene control enando:

(Y Tiene podersobrela participada
(iD) Fstá expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicación en la

participada, y
(ii) Tienela capacidad de usar su poder para afectar a susrendimientos

Se evalúael control en una partiepadasi los hechos y circunstancias indican que hay cambios en uno o
más de los tres elementos del control mencionados anteriormente.

Cuando una compañía tiene menos de la mayoría de voto de una participada (el poder sobre la participada
se genera cuando los derechosde voto son suficientes para otorgarle la capacidad práctica de dirigir las
actividades relevantes de la participada de forma unilateral), se considera todos los hechosy
emcunstancias pertinentes para evaluar st los derechosde votoen una participada son suficientes para
otorgarle poder, incluyendo:

(1) El tamañodela partierpación (derecho de vota) en relación con el tamañoy la dispersión delas
acciones de los otros tenedoresde voto.

(ii) Los derechos de voto potenciales poseídos por la compañía, otros tenedores de voto y de otras
partes,

(mi). Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales
(iv) Todoslos hechos y crreunstancias adicionales que indican que una compañía tiene, o no la

capacidad presente de dingar las actividades relevantes en el momento en que las decisiones deben
hacerse, incluyendo los patrones de toto en las juntas de acciomstas anteriores.

La consolidación de una subsidiariacia cuando se adquiere el control de la subsidiaria, y cesa, cuando
£sta pierde el control de la misma. Los ingresos y gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada duranteel
ejercicio, se incluven en el estado consolidadode resultados y en el otro resultado integral desdela techa
de control de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que se deje de controlar a lu referida
compania.

 

El resultado y cada componente de otro resultado integral y del resultado neto del año se atriburrán alos
proptetarios de la compañía yde los no controlados, aa si esto diera lugar a los intereses munoritanos q
un saldo deudor.

  

 Cuandosea necesario,se realizan ajustes a dos estados financieros de las subsidí:
políticas contables del Grupo,

ias en relación a las
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Todoslos activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos yflujos de efectivo relacionados con las
transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidación.

 

Subsidiarias: Son aquellas entidades sobre las que Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA
tiene el poder para gobernarlas políticas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus
«uctividades,

Los resultadosdelas subsidiarias adquiridas o desincorporadas duranteel año se incluyen en el estado
consolidadode resultado integral desde da fecha de adquisición o hastala fecha de vigencia de la des
incorporacion, segun sea el caso.

Participacionesnocontroladas: Se xlentifican de manera separada respecto a la participación del Grupo.
Las partrerpaciones no controladoras podríanser inicralmente medidas a su valor razonable o como la
parte proporcionaldelas participaciones no controladoras de los activos netos identificables de la
adquirida Postenormentea la adquisición, el valor en hbros de las participaciones controladoras será el
unporte de dichas participacionesal reconocimiento inicial más la porción de las participaciones no
controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto posterior. El resultado integral total se atribuse
alas participaciones no controladoras qún si esto da lngar a un saldo deficitario de estas últimas.

 

Combinaciones de negocio: Una combinación de negocios debe contabilizarse mediante la aplicación del
método dela adquisición. La contraprestación para cada adquisición se mideal valor razonable, el eunal se
calcula como la sumadel valor razonable a la fecha de adquisición de los activos cedidos, pa
incurridos o asumidosy los instrumentos de patrimomio emitidos a cambio del control de la adquirida. Los
costos relacionados con la adquisicion se reconocenen el resultadodel períodoal ser incurridos.

 

  

 

Los activos identificables adquiridosy pasivos asumidos se reconocen a su valor razonable a la fechade
adquisición, excepto que: !

(0) Losactros o pasivos por impuesto diferido y los pasivos o activos relacionados con los acuerdos de
beneficios a los empleados sean reconocidos y medidos de conformidadcon la NIC 12 “Impuestoa
las ganancias” y NIC 19 “Beneficios a los empleados”, respectivamente;

(1) Los pasivos o instrumentos de patrimonio relacionados eon los acuerdos de pago con hase en
acciones de la adquirida o acuerdos de pago con base en accionesrealizados como remplazo de los
acuerdos con pago basado en acciones de la adquirida se midan de conformidad con la NUF 2
“Pagos basados en aecione”a la fecha de adquisición; y

  

(iii) Los activos (o grupo de activos para su disposición) que son clasificados como mantenidospara la
ventade conformidad con la NUF 5 “Activos No Corrientes Mantemádospara la Venta y Operaciones
Discontinuadas se midande conformidadcon dicha Norma.   

Laplusvalía se mide como el exceso de la sumadela contraprestación transferida, el monto de cualquier
participación no controladora en la adquirida, y el valor razonable de la participación en el patrimomo
previamente mantenido por el adquiviente en la adquirida (s1 hubiese) sobre los importes netos ala fecha
de adquisición de los activos identiticables adquiridos ylos pasivos asumidos,Si, luego de la reevaluación,
los montos netos q la techa de adquisición de los activos identificables adquiridos los pasivos apumados
exceden la suma de la contraprestación transterida, el importe de cualquier participación nocontroladora
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en la adquirida yel valor razonable de la parterpación previamente mantenida por el adquiriente en la
adquirida (si hubiese), el exceso se reconoce de inmediato en el resultado del periodo como ganancia por
compra porvalor inferior al precio de mercado

Las participaciones no controladoras que representan participaciones de propiedad y garantizan a sus
tenedores una parte proporcional de los activos netos de la entidad en caso de ligurdación podrían ser
medidos imeralmente al valor razonable o a la parte proporcionaldelas participaciones no controladoras
de los importes reconocidos de los activos netos iduntificables de la adquirida. La selección de la base de
medición se realiza sobre una base de transacción sobre transacción Otrostipos de participaciones no
controladoras son medidas al valor razonable o, cuando aphque, sabrela base especificada en otra NIE.

 

  

Cuando la contraprestación transferida en una combinación de negocios incluye activos o pasivos que
resultan de un acuerdode contraprestación contmgente,la contraprestación contingente se mide al valor
razonable a la fecha de adquisicion y es incluida como parte de la contraprestación transferida en una
combinación de negocios. Los cambios en el valor razonable de la contraprestación contingente que
califican como ajustes al periodo de medición son ajustados de manera retrospectiva, con los ajustes
corresponchentes contrala plusvalía. Los ajustes del periodo de medición son ajustes que surgen de la
mfor mación adicional obtenida durante el “periodo de medición" (el cual no puede exceder de un año a
partir de la fecha de adquisición) sobre hechosy circunstancias que existían a la fecha de adquisicion.

El registro subsecuente de cambios en el valor razonable de la contraprestación contingente que no
califican como ajustes del periodo de medicion depende de cómoseclasifique la contraprestación
contingente. La contraprestación contingente que es clasificada como patrimonio noes remedidaa las
fechas de reporte subsecuentesy su cancelación subsecuentese registra dentro del patrimomo. La
contraprestación contingente que es clasificada como un activo o pasivo se remide a su fecha de reporte de
contormidad econ la NIC 39, o NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes cuandoses
apropiado,siendola ganancia o pérdida correspondiente reconocidaen el resultado del periodo.

Plusvalia: La plusvalía que surge de la adquisición de un negocio es registrada al costo ala fecha de
adquisicion del negocio menos las pérdidas por deterioro acumuladas, s1 hubiese.

 

Parafines de la evaluacion del deterioro,la plusvalía ignada a cada una de las unidades generadoras
deefectivo (o grupos de umdades generadoras de efectivo) del Grupo que espera obtener beneficios delas
smergias de esta combinación.

 

Las umdades generadoras de efectivoa las cuales se asignala ploss alía son sometidas a evaluaciones por
deterioro anualmente, o con mayorfrecuenena,si existe un indicativo de que la umiadad podría haber
sufrido deterioros. Si el importe recuperable de la umdad generadora de efectivo es menor que el monto en
libros de la unidad,la pérdida por deterioro se asigna puumeroafin de reducir el monto en dibro de la
plusvalía asignada a la unidad v luegoa los otros activos de la unidad, proporcionalmente, tomando como
base el monto en Iibros de cada activo en la umdad. Cualquier perdida por deterioropara la plustalia se
reconoce directamente en el resultado del período, La pérdida por deterioro reconocida paraes de la
plusvalía no puede revertirse en el siguiente periodo,

En vaso de desincorporaciónde una umdad generadora de efectivo, el montoatribuible de la plusralía se
incluye en el cáleulo de la ganancia o perdida por retiro
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Inversiones en asociadas Una asociada es una entidad sobre la que se posee influencia significativ:
Influencia significativa es el poder de interverur en las decisiones de política financiera y de operación de
la participada, stn Negar a tener el control mel control conjunto de ésta

  

Los resultados,los activos y pasivos de las compañías asociadas son incorporados a los estados financieros
consolidadosutilizando el método de la participación, exceptosi la inversión o una porción de la misma es
clasificada como mantemda para la venta, en cuyo casose contabiliza conformea la NIF 5. Conformeal
metodode la participación, las inversiones en compañías asociadas se contabilizan imoralmente en el
estado consolidado de situación financieraalcosto,y se ajustan posteriormente para reconocerla
participación del Grupoenel resultado y en otro resultado mtegral de la asociada. Cuandola participación
del Grupo enlas pérdidas de una asociada exceda la participacion del Grupo en los mismos(lo cual incluye
cualquier participación a largo plazo que, en sustancia, forme parte de la inversión neta del Grupo en la
asociada), el Grupo deja de reconocer su participación en pérdidas futuras. Las pérdidas adicionales se
reconocen siempre y cuandoel Grupo haya contraído alguna obligación legal o 1mplicita o haya hecho
pagos en nombre de la asociada.

   

Una inversión en una asociada se contabiliza usandoel método de la partierpación desde la fecha enla
participada se convierte en una asociada. En la adquisición de la inversión en la asociada, cualquier exceso
del costo de la inversión sobrela distribución del valor razonable neto de los activos y pasivos
wentificables de la participada se reconoce como plusvalia, que se incluye dentro del importe en hbros de
la inversión. Cualquier exceso en la distribución del Grupodel valor razonable neto de los activos y pasivos
identificables sobre el costo de inversión. luego de su revaluación, se reconoce mmediatamente en el
estadodel resultado en el período en el que se adquirió la inversión.

     

Los requerimientos de la NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medi
determinar si es necesario reconocer alguna pérdida por deterioro con respecto a la inversión del Grupoen
una asociada La totalidad del importe en libros de la inversión (Incluyendola plusvalía) es probada por
deterioro de conformidad con la NIC 36 “Deterioro de Activos” como un activo indwidual comparando su
importe recuperable (mayor valor entre el valor de uso y el valor razonable menosel costo de ventas) con
su importe en libros. Cualquier perdida por deterioro reconocida forma parte del importe en bros de la
inversión Cualquier reversode dicha pérdida por deterioro se reconoce de conformidad con la NIC 36
“Deteriorode activos”hasta que el mporte recuperable de la inversion aumente posteriormente.

jon” se aplican para

  

El Grupo descontmuael uso del método de la participación desde la fecha cuandola inversión deja de ser
una asociada, o cuandola inversion es clasificada como mantemda para la senta, Cuando el Grupo
mantiene una participación en una antigua asociada y la participación mantenida es un activo financiero,
el Grupo mudela participación mantenidaal valor razonable a esa fecha y el valor razonable es
considerado comosu valor razonable en el reconocimiento imetal de acuerdo con la NIC 39 "Instrumentos
Financieros. Reconocimientoy Medición”. La diferencia entre el importe en hbros de la asociada enla
fecha en que se descontinvóel uso del método de la participacióny el valor razonable de cualquier
participación reteniday cualquier resultadode la venta de una parte de la partserpacion en la asociada se
incluye en la determinaciónde la ganancias o perdidas de la venta de la asociada.

 

Adictonalmente, el Gruporegistra todos los importes previamente reconocidos en otroresultado mtegr:
con respecto a esa asociada sobre la misma base que hubiese sido requeridasi dicha asociada hubiese
vendidodirectamentelos activos 0 pasivos financieros, Porlotanto, s1 una ganancia o pérdida
prevtamente reconocida en otro resnitado mtegral por parte de la asociada hubiese sido reclasificadaal
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resultado del periodo al momentodela venta de los activos o pasivos relacionados, el Grupo reclasificaría
la ganancia o pérdida desde el patrimomo al resultado del período (como un ajuste de reclasificación) al
momento en que descontinúe el uso del método dela participación.

Cuandoel Grupo reduce su participación accionaria en una asociada, pero continúa usando el método de
la participación, el Grupo reclasifica al resultado del período la proporcion de la ganancia o pérdida que ha
sido reconocida previamente en otro resultado integral en relación con esa reducciónen la participación
accionaria, si esa ganancia o pérdida fuese reclasificada al resultadodel períodoen la venta de los activos o
pasivos correspondientes.

Si una entidad del Grupoefectúa unatransacción con una asociada del Grupo, se reconocenlas ganancias
y pérdidas que resultan de dichas transaccionesen los estados Financieros consolidados del Grupo
únicamente por la porcion dela pa: ción en la asociada o negocio conjuntoqueno está relacionada
con el Grupo.

 

Entidades de propósitoespecial Se considera como entidades de propósito específico aquellas entidades
que fueron ercadas para desarrollo de ima actividad especifica en beneficio de su controladora.

Moneda funcional y moneda de presentación

(a) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros consolidados se expresan en la moneda del ambiente económico
primario donde operan las prinempales compa del Grupo (moneda funcional) Los estados financieros
consolidados se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentación del Grupo.

 

(b) Transaccionesy saldos ,

 

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen ala moneda funcional usando los tipos de cambio
vieentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias 0 pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pagode tales transacciones, se reconocen en el estado deresultados, excepto enandoson diferidas en
otro resultado integral por calificar comocoberturas de flujode efectivo.

(c) Conversion de subsidiarias extranjeras ,

Los resultados y posición financiera de todaslas entidades del Grupoque cuentan con una moneda
funcional diferente a la moneda de presentación de la Controladora, $e convierten a la moneda de
presentación de la siguiente manera ,

- Activos v pasivos de cada balance general presentado se convierte al tipo de cambio ala fecha del
balance general. ,

- El capital contable de cada balance general presentado es convertidoal tipo cambw histórico.
- Los ingresosy gastos de cada estadode resultados se convierten al tipo de cambio promedio

* (cuando el tipo de cambio promedio no represente una aproximación razonable del efecto
acumuladode los tasas de la transacción, se utiliza el tipo de cambioa la fecha de la transacción).y

- Todas las diferencias cambiarias resultantes, se reconocen enel resultadointegral.

 

  

Página 28 de 103



2.6

PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIASY
ENTIDADESDE PROPÓSITO ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVASA 1.08 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoen miles de dólares estadounidenses)

Informaciónfinanciera por segmentos

Los ingresos ordinarios del Grupo provienen dela venta de bienes alimenticios de consumo masivo,
enmo cármeos (carnes de pollo, pavo, gallina, cerdos, res, embutidos, congelados), conservas,
alimentos para mascotas, productos secos (huevos y arroz), insumos agricolas, productos del mar, aves
en pie y negocios internacionales.

La NUF 8 “Segmentos de operación” requiere que los segmentos de operación sean identificados con
base en informes internos sobre los componentes del Grupo,los cuales son revisados regularmente por
el encargado de la toma de decisiones del área operativa conel fin de destinar los recursos a los
segmentos yevaluar su rendimiento.

Fl sistema de información de la gerencia del Grupo está estructurado en función de las siguientes
categorias .

. Cárnicos- Esta categoría agrupa las líneas de Aves y Cerdos.

. Valor Agregado - Agrupalas líneas de Embutidos, Congelados y Productos del Mar.

. Secos- Agmipalas lineas de Arroz, Conseras, Huevosy la Universal.

. Nutrición Anumaly Agrícola- Agrupalas líneas de Nutrición y Salud animal, Alimento para
mascotas y Agrícola. .

. Negocios Internacionales — Incluye LA E. Industria Agrícola Exportadora INARXPO C.A,
Inaexpo S.A., Agrícola Inaexpo Perú Industrial Inaexpo Perú S.A.e Inaexpo USA Ltd. Co.
(palmito, alcachofa, quinua).

  

Efectivo y equivalentes de efectivo 1

Incluyeel efectivo disponble, depósitosala usta en bancos y otras inversionesdecorto plazo de alta hquidez
con vencimientos originales de tres meses o menos.

  Activos y pasivos financieros

2.6.1 Clasificación

 

El Grupoclasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activosfinancieros a valor razonablea
través de ganancias 0 perdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantemdos hasta su
vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican enlas
siguentescategorias: “pas financieros a valor razonable « través de gananeras y pérdidas” y “otros
pasivos financieros” La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administración determinala clasificación de sus activos financieros a
lafecha de su reconocimentoinicial.

 

al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el Grupo mantuvo activos financieros en las categorías de “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros a valor razonable a través de ganancias o
perdidas “y "préstamos y cuentas por cobrar”. De igual torma, el Grupo mantuvopasivos financieros en La
categoría de “otros pasivos financieros”cu 'dractensticas se explican seguidamente,
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  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representadosen el estado consolidado de
situación financiera por inversiones en certificados de depósito a plazo. Son activos financieros no
derivados que dan derechoa pagos fijos o determinablesy que nocotizan en un mercado activo Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desdela fecha
del estadode situación financiera consolidado.

Activos financierosa valor razonable a través de ganancias o pérdidas: Son activos que se
mantienenpara ser negociados. Un activo financierose clasifica en esta categoría s1 es adquirido
principalmente para efectos de ser vendido en el corto plazo. Los activos en csta categoría se clasrican
como activos corrientes y están representados por fondos de inversión.

 

Préstamosy cuentas por cobrar: representados en el estado consolidado de situaciónfinanciera
principalmente porlas cuentas por cobrar comerciales, a compañías relacionadas y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derechoa pagosfijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 mesescortados desdela fccha del estado consolidado de situación financiera.

  

Otros pasivos financieros: representados en el estadode situación finanejera por obligaciones
financieras, emisión de obligaciones esto entitularización de flujos y papel comercial. cuentas por pagar
proveedores yotros pasivos financieros. Se incluy en en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contadosa partir de la fecha del estado de situación financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicióninicial y posterior:

Reconocimiento-

Se reconoce un acto o pasito finanetero enel estado consolidadode situación financiera a la fechade la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el achvo o pagar el pasivo.

Medicióninicial - Ñ

  Los activos y pasivos lfinaneteros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuiblea la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; sempre que el activo o pasivo financierono sea designado como de valor razonablea través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento wicial el Grupo valoriza los mismos comose
describe a continuación:

 

Medición posterior -

31) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento umcial
se midenal costo amortizado aphcando el metodode interés efectivo, reconociendolos ingresos por
intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen costos de
transacciones significativos mcurndos al mornento de su adquisición. Si el Grupo vendiese un
importe sigmficatnode los activos finaneteros mantenidos hasta su vencimiento,la categoría
completa se reclasificará como disponible parala vent  
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b) Inversiones a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: Se registran a valor
razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable se incluyen en el
estado de resultados integrales, en el periodoen el que se producenlosreferidos cambios

e) Préstamos ycuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento Inicial se miden al costo
amortizado aplicandoel método de interes efectivo. En específica, se presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoría:

(3 Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
venta de productos alimenticios agrícolas en el curso normal de los negocios Debido a que
se conceden créditos a sus clientes en plazos promedios de entre 30 a 43 días, estas cuentas se
mantienen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, menosla provisión
por deterioro correspondiente.

 

(un) Compañíasrelacionadas; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por venta de
productos y cobros de servicios prestados. Si se esperan cobrar en un año 0 menos se
clasifican comoactivos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

 

Estascuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no devengan interesesy se recuperanen el corto plazo

(ii) Otras cuentas porcobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados y a
terceros, que se liquidan en el corto plazo Se reconocen a su valor nominal que no difiere
sigmificats amente de su costo amortizado. .

 

d) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento imicial se midenal costo amortizado
aplicando el métodode interés efectrvo En específico, se presentan las siguientes cuentas dentro de
esta categoria: ¡

(9) Obhgaciones financieras Corresponden a prestamos que se registran micialmente a su valor
nominal que nodifiere de su valor razonable, pues están contratadosalas tasas vigentes en el
mercado, No existen costos de iransacciones sigmficativos incurridos al momento de su
contratacion. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizandolas lasas de interés
pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales enel
rubro gastos finanereros.

  

(n)  Titularización de flujos: Se registran inicialmente a su valor nominal que es equivalente a su
valor razonable colocado en el mercado. Los costos atribubles a la transacción que fueron
sigmficativos, forman partedel cargo financiero de estas obligaciones y son amortizados
durante el plazo de vigenena de las mismas. Los costos finanereros devengados calculados se
reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro Gastos financieros en el período
en que se devengan,

 

(iu) Cuentasporpagar proveedores yotros pasivos financieros: Son obligaciones de pago por
bienesoservicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 90días.
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Los activos y pasivos se compensan solo cuando exista el derecholegal exigible a compensar, activos

corrientes con pasivos corrientes y euandolos activos y pasivosse relacionen con el mismo beneficiario
y/o acreedor .

Deterioro deactivos financieros

 

El Grupo establece una provisión para pérdidas por deteriorode sus cuentas por cobrar cuandoexiste
evidencia objetiva de que las compañías del Grupo noserán capaces de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdocon los térmunosoriginales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizaciónfinanciera la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Administración ha registrado la provisión
de deterioro de su cartera comercial (Ver nota 8)

Baju de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activoo si el
Grupotransfiere el activo a un tercero sín retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuandolas obligaciones especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventamos se registran al costo o a su valor netode realizacion, el que resulte menor El costo de los
productos terminadosy de los productos en proceso comprendenlas materias primas,la mano de obra
directa,los gastos indirectosde fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incutridos para dejar los productos en las ubicaciones y condicionesnecesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los nentarios yde los productos vendidos se
determina usando el metodo de promedio ponderado. El valorneto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menoslos gastos de comercialiwación y distribución.

  
   

Las importaciones en tránsito se presentan al costode las facturas más otros cargos relacionados eonla
importación, incluyendo impuestos no recuperables.

Las compañías del Grupopara reconocer pérdidas por obsolescencia o deterioro realzan rebajas
porcentuales en funciónde la rotación de inventario de acuerdoal analisis de la posibilidadreal de venta y
el efecto es registrado en resultados en el periodo que se produce, bajo el rubro de costo de ventas

Activos biológicos

Los activos brológicos están conformadospor las sigmentes categorías:

Aves (Pollos)- Esta categonade achvos biológicos mara con la ertanza de la pollita importada (reproductora)
«ue bene una duración de 25 semanas y luego entra a una etapa de producción de huevos tértles durante 40
semanas Los huevos obtenidos pasan a la incubadora y en 21 chas se transtorman en pollito bb de engorde. 11
pollo de engordetiene un período de enanza de 6 a 7 semanas,para luego ser transferidoala planta de
tacnamientoo vendido comopollo en pre.
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Ares (Ponedoras,)- Esta categoría de activos biológicos inicia conla crianza de la pollita de un día importada:
en granja de enana pasará 15 semanas y son transferidas a granjas de producción. La etapa de producción
miclaa la semana17 y estará en postura hasta la semana 80 como máximo, Los huevos producidos de cada
semana son transfendosa la clamificadora en donde se clasifican los huevos de acuerdo al tamaño ypeso;
postenora este proceso son enviadosa los centros de distribución para la comercialización.

 

Aves (Pavos) - Esta categoría inicia con la importacion de pavo de 1 día y henen un periodo de crianza de 12 a
15 semanaspara luego ser transferido la planta de faenamiento.

Debidoa que las aves son activos biológicos cuyo periodo de transformaciónes de corto plazo, el valor
razonable de los mismosen la etapa de cnanza, engorde y producción correspondea los costos incurridos por
PRONACAdurante cada etapa, razón por la cual, PRONACAvalora Jos referidos activos bwlógicos al costo. Al
cierre de cada año, PRONACA comparael valor de sus aves medidas al costo ys. el análisis de valor razonable
de acuerdoalo que especifica la NIC 41 “Agricultura” fin de demostrar que el métodode valoración aplicado
por la Controladora es rasonable.

Las aves reproductoras y ponedoras son amortizadas porla vida productiva esperada

Elvalor del Pollo bb de engorde esel resultado de sumarel costo de transferencia del Huevo fértil más todos los
costos v gastos incurridos en el proceso de imenbación Al ser un proceso de cortoplazo (21 días de incubación)
la acumulación de costos y gastos neurridos en este periodo son equivalentes a su valor razonable

Cerdos - Esta categoría de activos biológicos tiene 2 procesos productivos: cerdos reproductores (hembras)
que tienen una mida útil de 1,000 días con 2 45 partos por año tiempo en el que destetan (29 cerdos por
hembra por año), y cerdos de engorde que se crían en 171 días para pasar al faenarmiento con un peso de
126,94 kg.

Enelcaso de los cerdos reproductores, los msmos presentan caracteristicas distintivas respecto de los que se
encuentranen los mercados informales de venta de carne de cerdo,razon por ha cual, PRONACAex
que no existe un mercado activo con precios cotizadosfiables que permitan medir sus activos biológi
valor razonable En razón de estas circunstancias, PRONACAvalora estos activos biológicos al costo. Al cierre
de cada año, compara el valor de sus cerdos, obterido de acuerdo al método del costo, con el valor del
productoterminadodel cerdo descontadoa la Lasa de rentabilidaddela línea de negocio ycon el precio de
activos biológicos (cerdos) sumlares en mercados informales, con el propósito de determinarsi existen
variaciones signdicativas

  

Parael caso de los cerdos en proceso de engorde,el valor razonable es determinado en función de la
metodología de activo similar.

Los cerdos reproductores son amortizados porla vida productiva esperada.

Ganado- Son activos biológicos cuyo proceso de crianza es m
adquisición mástodoslos gastos incurmdos en el proceso de e

ra un año, son valorados al costo de
LAnZA.

  

Plantacionesde teca - Las plantacionesforestales se midenal valor razonable menos los costos estimados
hasta el puntode la venta. El valor razomablese determina a partir de los precios de mercado de acuerdocon el
informe de un perito independiente.
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Plantaciones de palmito - Los plantaciones son registradasal valor razonable menoslos costos estimados en
el punto de cosecha, considerando queel valor razonable de estos activos puede medirse con ñabilidad. La
valoración delas plantaciones de palmitose basa en precios estimados de mercadolo que significa que el valor
razonable de los activos,

Plantaciones de quinua- Las plantaciones son registradas al valor razonable menoslos costos estimadosen el
puntode cosecha, considerando queel valor razonable de estos activos puede medirse con fiabilidad. La
valoracióndelas plantaciones de quinua ubicadas en Arequipa — Santa Rita 17 hectáreas y Puno - Azangaro
15 hectáreas, se basa en precios estimados de mercadolo que significa al valor razonable de los actrros. Dichas
plantaciones fueron dadas «de baja durante el año 2016,

El factor utilizado para determinarla clasificación de un activo biológico entre corriente y no cornente es el
hempo esperado de vida y de utilización del mismo $1 el períudo deviday de utilización del activo híológico
supera los 360 días el mismo es considerado comodelargo plazo.

 

Plantaciones de mehmay eucalipto.- Se miden al valor razonable menoslos costos de cosecha y gastos de
traslado hasta el punto de venta La medición de las nuevas plantaciones se realiza al costo, el cual
equivale al valor razonable a esa fecha. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, solo mantiene plantaciones en
etapa de crecimiento dentro de esta categoría de activo biológico.

Activos disponibles para la venta .

Los activosy los grupos de activos para su disposición se clasifican como disponibles para la venta si su valor
en hbroses reenperable a traves de una operacion de venta y no mediante su uso continuo. Esta condición se
considera ecomplida únicamente cuandola venta €s altamente probable dentro del periodo de un año desde la
fechade clasificacion yel activo lo grupo de activos para su disposición) está disponible para la venta
inmediata.

 

Los activos elasificados como disporibles parala venta son medidos al menorvalor en libros yel valor
razonable de los activos menoslos costos de venta.

Gastos pagados por anticipado

Corresponden a tordos aquellos desembolsos realizados por concepto de seguros en donde aún no han stdo
transtendoslos beneficios y riesgos mherentes del servicio quelas compañías del Grupo están por recibir.

,
Propiedades, plantas y equipos

Tas propiedades, plantas y equipos son registrados al costo, menos deprecraciones acumuladas 3 pérdidas por
deterioro, en caso de producir. El costo incluye los desembolsos directamente atibubles a la adquisición o
construccion del activo Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son caprtalizados cando
es probable que beneficios teonómicos futuros asociados a la imersionfluyan hacía las compañías del Grupo y
los costos pueden ser medidos razonablemente,

  

  

Los otros desembolsos posteriores corresponden «1 reparaciones menores o mantenimentoyson registrados
en resultados cuandoson ineurndos.
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La depreciación de propiedades y equiposes calenlada Imealmente basada en la vida útol estimadade los
bienes registrados en este rubro o de componentes significativos identificables que posean vidas únles
diferenciadas, y no consideravalores residuales, debido a que la Administración del Grupo estima que el valor
de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones de
vidas útiles de los activosfijos son revisadas,y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros consolidados.

Las vidas útiles estimadas de propiedadesy equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificios, galpones e instalaciones

Edificios administrativos - 40
Edificios plantas mdustriales . 30
Casas de administradores de granjas i 20

Galpones plataformas 20

Galpones mampostería . 12-20

Galpones pisos 12

Galpones techos 812 .
Magumaria y eguipo ayicola ;

Maquinaria y equipo avicola 5-12
Vehículos, muebles y equipo de cóm puto y otros” +

Muebles y enseres y equipos de oticina 1 10
Vehículos us

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedadesy equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades y equipos, se calculan comparandolos impresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses yotros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuandoestén relacionados con la
construcción de activos cahificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tempo prolongado
para que esté histo para su so, periodo que la Administración ha definido como mayor a un año.

Otros activos depreciahles

Las compañas utilizan jabas ypallets comoparte de su proceso produetivo. Dichos activos son registrados
como otros activos depreciables, se encuentran valorados a su costo de adquisicióny es deprectado
mediante el método de linea recta, considerando su vida util estimada

 

Propiedades de inversión

Representados por inmuebles que son mantenidos para generar rendimientos como resultado de su
«kquiler enel largo plazo o a través del meremento en su valor o ambas, y que no son ocupadas pordas
compañías del Grupo.se clasifican como propiedades de inv ersión.
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Las propiedadesde inversiónse reconocen inicialmente a sucosto, incluyendolos costus de transacción
relacionadosy costo de endeudamiento Los costos de endeudamiento incurridos con elfin de adgwrir,
construir o producir un activocalificado (un activo cuya construcción y producción demanda un período
substancial de tiempo) son capitalizados eomo parte del costo del activo. Los costos de endeudamientoson
capitalizados durantela fase de construcción del activo y cesa cuando el activo está sustancialmente
finalizado, o se suspenden cuando la construcción es paralizada.

Posterior a su reconocimientoinicial, las propiedades de inversión son medidasal costo, menos depreciaciones
acumuladas ypérdidas por deterioro

 

  

 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversión, se calculan comparandolos ingresos
obtenidos conel valor en libros y se 11cluyen en el estado de resultados integrales.

El valor en libros de las propiedades de inversión se castiga inmediatamente a su valor recuperablesi el
valor en libros del actvo es may or que el estimado de su valor recuperable

2.14 Activos intangibles

2.14.1 Marcas comercialesy licencias :

Las marcas comerciales y licencias adquiridas de terceros se muestran a su costo nstórico; mientras que
las adquiridas en combinaciones de negocios se reconocen a su valor razonable ala fecha de adquisición.
Debidoa la ausencia de Irmtantes de naturaleza legal, regulatoria, contractual, económica o de mercado,
se determinó una vida útil indefinida para las mismas.

2.14.2 Plusvalia mercantil

Representa el exceso entre el costo de adquisición respectodel valor razonable de la participación de
PRONACAenlos activos netos identificables de la ex compañía Comnaca.

A efectosde levar a cabolas pruebas para determinar la existencia de pérdidas por deterioro,la plusvalía
mercanolse asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo, o grupode unidades generadoras
«de efectivo, que se espera que se beneficien de la sinergia de la combinación La plasvalía mercantil se
controla al nivel de segmento operativo,

 

2.14.3 Otros activos intangibles . .

Tienen una vida util definida y se registran al eosto menos su amortización acumulada. Se incorporan
principalmente en este rubrolos costos de adquisición, desarrollo y mantenimientode licencias La
«amortizaciónse calcula usando el metodode línca recta para asignar su costo a resultados en el términode
suvida útil estimada. Las vidas útiles asignadasa esta categoría de activos son en función del tiempo de >
1so que se dará los mismos (promedio de 3 a 7 años).

 

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciación o amortización (propiedades, plantas + equipos, otros activ
propiedadesde inversion y activos intangibles con vida útil defin:

  lepreciables,
La) se someten a punebas de deterioro  
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cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al montoenel queel valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría
de su venta o su valor en uso,Para efectos de evaluarel deterioro, los activos se agrupan a los niveles más
pequeñosen los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadorasde efectivo).

Para el caso de los activos intangibles de vida útil definida se someten a pruebasde deterioro
periódicamente.

Enel caso queel montode! valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultadosdel ejercicio Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 nose ha
identificadola necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos nofinancieros (propiedades, plantas
yequipos, otros activos depreciables, propiedades de inversión y activos intangibles con vida útil definida).

Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la Renta comprendeel Impuesto a la Renta corriente y el diferido. El Impuesto a
la Renta se reconoce en el estado de resultados integrales consolidado, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio

Impuesto a la Renta corriente en Ecuador-

El cargo por Impuestoa la Renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables yse carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se incrementaal 25% sí los accionistas finales de la Compañía están domiciliados en
paraísosfiseales y se reduce proporcionalmenteal 12% (15%)si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

 

A partur del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de
Impuesto a la Renta”, cuyo valor es calculado en función delas cifras reportadasel ejercicio anterior sobre
el o 2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y o 4% de
los activos. Si el Impuesto a la Renta causado es menorque el monto del anticipo mínimo, este último se
convertirá en impuestoa la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internassu devolución,lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la normaque rige la devolución de este
anticipo.

Impuesto a la Renta diferido-

El Impuesto la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del paswo, subrelas
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros El Impuesto a la Renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadasa la fecha del estadode situación financiera y que se espera serán
aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo se realice o el Impuesto a la Renta diterido pasivo
se pague.

Página 37 de 103



2.16

PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPÓSITO ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL2016

(Expresadoen miles de lólares estadounidenses)

Los Impuestos a la Renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de Impuestos a la Renta difendos activos y pastos se compensan cuandoexiste el derecholegal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
Impuestosa la Renta diferidos activos y pastos se relacionen con la misma autoridad tributaria

Otros impuestos - t
'

Porla naturaleza de sus operaciones, las compañías del Grupo están sujetasa los siguientes impuestos:

Impuesto al Valor Agregado(IVA):E:Este impuesto grava al valor de la transferencia de los principales
productosfabricados y comercializados por la Compañía en todas sus etapas de comercialización a la tanfa
del 12% y 1436 (a partir de junio del 2016)es calculado con base en los precios de venta

 

Impuesto a la Salida de Divisas (15D): Este impuesto grava a la transferencia, envió o traslado de divisas al
exterior. La tarifa vigente es del 5%.

Porla naturaleza de sus operaciones, la Compañía desde mayo 2016 también generó los siguentes
impuestos:

Impuesto a los Consumos Especiales (1CL). Las hebidas azucaradas que contienen más de 25 gramos de
azucar porlitro: pagan US$0,18 por cada 100 gramos de azucar.

Estos impuestosse contabilizan con base a su devengamiento.

Benefi

 

sociales a los empleados

Beneficios corrientes: Se registran en un rubroespecífico o cn el rubro de beneficios sociales del
vstado de situación financiera consolidado y corresponden principalmente a.

D Participacion deJos trabajadores en Jas utilidades: Calculada en funcióndel 15% de la utilidad
contableanual antes del Impuesto a la Renta, según lo establecido por la legislación eenatoriana
vigente. Se registra con cargoa resultados y se presenta como parte de los costos, gastos
admimstrativos o gastos de venta, en función dela labor de la persona benefierana de este
beneficio '

1) Vacaciones. Se registra el costo correspondientea las vacaciones del personal sobre base
derengada.

ui) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la degislación gente
en el Ecuador

 

Beneficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio no fondead: «29 Compañias del
grupo domiciliadas en el Ecuadortiene un plan de beneficio defimdo para jubilación patronal, normadoy,
requerido porlas leyes laborales ecuatorianas Adicionalmente de acuerdoalas leyes vigentes, en los ensos
de terminacionde la relacion laboral por desahucio solteitado por el empleador o porel trabajador. el
empleador honyficará al trabajador con el semticineo por crento del equivalente a la última remuneración
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mensual por cada unodelos años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio
se denomina desahucio. ,

  Las Compañías domiciliadas en el Ecuador determinan anualmente las provisiones para jubilación
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los costos y gustos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitano Proyectado yrepresentan el valor presente de las obhgacionesa la fecha del estado de situación
financiera consolidado,el cual es obtenido descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.79%
(2015: 8.68%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos del gobierno ecuatoriano yel promedio
de la tasa pasiva publicada por el Banco Central del Ecuador, dichata: encuentra denominada en la
misma monedaenla que los beneficios serán pagadosy que tienca términos que se aproximana los de las
ohhgaciones por pensiones hasta au vencimiento.

 

Las hipótesis actuiariales incluyen variables comoson. en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de

rotación, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo que surgen.

  

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestandosus servicios a
la Compañía por 10 años o más. Las provisiones correspondientes a los empleados menores a 10 años no
representan montos materiales.

Arrendamientos

Seclasifican como financieros cuandolos terminos de arrendamiento transfieren sustancialmenteu los
arrendatarios todoslos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad Todos los demás arrendamientos se
clasifican como operativos

 

Tas compañiasdel Grupo como arrendatarias.- Los activos mantenidos como arrendamientos financieros
se reconocen como activos de las compañías del Grupoa su valor razonable, al niciodel arrendamiento, o
st este es menor,al valor presente de los pagos mínimosdel arrendamiento. El pastvocorrespondiente se
meluve en el estado de situación financiera consolidado como una obligación bajo arrendamiento
financiero. Los gastos Áinanercros son cargados directamentea resultados,

 

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados del año empleando el métododelínea recta, durante
el plazo correspondienteal arrendamiento,

Provisiones corrientes

Se reconocen cuando lus compañías del Grupo tienen unaobligación presente, ya sea legal o umplierta,
comoresultado de sueesos pasados; es prabable que vaya a ser necesaria una salida de recursos pata
tiquidarla obligación y el Importe se puede estimar de manera confiable. Las provisiones se miden porel
valor presente de los desembolsus que se espera sean necesarios para liquidarla obligación usando una
tasa antes de impuesto que refleze las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dmeroylos
riesgos específicos de la obligación.
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Reconocimiento de ingresos .

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuentael
importe estimadode cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial quelas compañíasdel
Grupo puedan otorgar.

2.19.1 Venta de bienes

Se reconocen cuandose transfieren los riesgos y beneficios, de tipo significativo, dermados de la
propiedad delos bienes; el importe de las ingresos ylos costos incurridos, o por incurrir, en relación
con la transacción pueden ser medidos confiabilidad y es probable que el Grupo reciba los beneficios
económicos asociados con la transacción.

2.19.2 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre unabase de tiempo, con referencia al capital pendiente
y a la tasa de interes efectiva aplicable,la cuales la tasa que igualalos flujos de efectivo futuros
estimados a lo largo dela vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
período máscorto, cun el importe neto en libros en el reconocimientoinicial.

2.19.3 Ingresos de venta de servicios

Las compañías del Grupotienen ingresos provenientes por la'renta de inmuebles, mediante
arrendamientos operativos. Se reconocen linealmente en función de la duración de los contratos.

Costos y gastos

Los costos y gustos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se hasa realizado el pago, y se registran en el período en el que se conocen,

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los Accionistas de las compañías del Grupo se deduce del patrimonio y se
reconocen comopasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los didendos se
aprueban por los Accionistas. a

Reserva legal

Deacuerdoconla legislación vigente. las Compañías anónimas domieitiadas en el Ecuador deben aproptar
por lo menosel 10% de la utilidad neta del año a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50%del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas
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ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos queafectan los montos inclidos en estos estados financieros consolidados y sus notas
relacionadas. Las estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por las compañías del Grupo se
encuentran basadosen la experiencia histórica, cambiosen la industria e información seministrada por
fuentes externascalificadas. Sin embargo,los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo
ciertas condiciones.

 

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados que requieren un alto grado de ¡uiejo por
parte de la Administración. .

Las principales estimacionesy aplicaciones del enterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisión pordeterioro de las cuentas por cobrar;

Las compañías del Grapo provistonala totalidad de las cuentas de clientes en los que
indicios de deterioro. La provisión para exentas dudosas se carga a los resultados del
reenperaciones de cuentas provisionadasse acreditan a otros Ingresos.

identifican

 

. Deterioro de propiedades, plantas y equipos, otros netos depreciables, propiedades de inversión,
activos intangibles (con vida útil definida e indefinida

Acutoscon vida útil definida

Los activos snjetos a depreciación o amortización (propiedades, plantas y equipos, otros activos
depreciables propiedades de inversión y actos intangibles con tiempode vida útil definida), se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que
podrán norecuperarse de su valor en libros Las perdidas por deterioro corresponden al montoenel
que el valor en hbros del acto excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de sa venta o su talor en uso. Para
efectosde evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los mveles más pequeños en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de etectivo).

 

Enel caso que el montodel valor hbros del activo exceda a su monto recuperable, las compañas del
Grupo registran una pérdida por detertoro en losresultados del ejercicio Al 31 de diciembre del
2016y 2015 no se ha uentificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de los activos no
financieros antes mencionados, !

 

Activos con vida útil indefinida

A efectos de llevar a cabolas pruebas para determinar la existencia o no de pérdidas por deteno1o
ebla plas alía mercantil y en las marcas, se analizan anualmente los valores de recuperaciónde las
unidados generadoras de efectivo a las que pertenecen dichosactivos.
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. Determinación devidas útiles en propiedades, planta y equipo, otros activos depreciables,
propiedades de inversión, ¿etivos intangibles de vida útil definida y activo biológico

La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año
'

. Provisiones por beneficios a empleados: ?

El valor presente de las provisiones para obliyaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en función a un cálculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios meluzen una
tasa de descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios

  El actuario contratado porlas compañías del Grupo para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado porla
Administración de las compañras, La tasa de descuento esla tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para eumplir conla obligación de estos beneficios

. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido.

Impuestoa la Renta Corriente: Anualmente se determina en función a lo que establece la normativa
tributaria. Ver Nota 2.15.

Impuesto a la Renta Diferido: Las compañías del Gripo han realizadola estimación de sus
impuestosdiferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en brosy la hase
tributarta de los activos y pasivos que se revertirán en el futuro.

. Estimación del valor razonable: La tabla siguiente analizalos instrumentos que se miden luego del
reconocinmentoinieral al valor razonable, los diferentes niveles han sido definidos de la siguiente
manecia:

. Nivel 1.- Precios de mercados de activos para activos o pasitos financieros

. Nivel 2. Otra información excepto los precios de mercados incluidos en el nivel 1 que son
observables para el activo o pasro, ya sea directamente (como precios) o indirectamente
(dermvadosde precios).

. Nivel 3.- Información para el activo o pasivo que nose basan en información de mercado
ubservable,

 

Los activos y pasivos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 que son medidos a valor razonable son los
siguentes:
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Ntela
, 2016

Activos a valor razonable
Inversiones financre
Bonos USB Finaners] Services INC , 1.648 225
Bonos Morgan Stanle y Private Managment 2.185 1153
Citibank 97

1930 31378
. —Asturobiol. > .

Plantaciones de Teta : 2206 1.846
Plantaciones de Palmato , 015 730

TR CB

Total activos a valor razonable 6,751 7.960

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Debidoa las diversas actividades de las compañías del Grupo, el mismo está expuesto a varios nesgos
financieros, incluyendo nesgos de tasa de interes de precios de materias primas (maiz y harma de soya).
La Administración gestiona estos riesgos con el objetivo de mitigar los efectos adversos de cambios
impredecibles en los mercados financieros en su desempeño.La gestión de nesgos financieros está a cargo
de la Vicepresidencia de Finanzas y Planeacion conjuntamente conla Tesorería Corporativa. Fn base a
politicas definidas por la alta gerencia se definen estrategias para mubigar el riesgo. Estas estrategias
incluyen la contratación de instrumentosfinancieros derivados. Las políticas prohtben claramentela
contratación de mstramentos financieros derivados con fines especulativos. Adicionalmente,las políticas
ño permiten la venta de instrumentosfinancieros denvados.

   

  

la Vicepresidenera de Finanzas y Planeación reporta mensualmentela exposición y las cobertaras
tumadas de acuerdoa la estrategia autorizada al Comté de Gestión de Riesgo Precios de Mate Prim.
de la Companía. Este Comité es un ente independiente que momtorea los nesgos y aprueba las estrategias
implementadas para mitigar la exposición. Además, Auditoría Interna es encargada de hacer un
segtumento a la ejecución correcta de las decisiones del Comité de Riesgos, asi como una revisión al
portafolio de enberturas.

    

 

  

Analisis del valor en riesgo (VAR) — (No Auditados)

La medicion del VAR estimala pérdida máximapor un período de tiempo a un determinadonivel de
confianza. La metodología del VAR tiene un enfoque estadistico basado en la probabilidad de una pérdida
tomandoen cuenta la volatilidad del mercado, asi comola diversificación del riesgo mediante el
reconocimiento de posiciones de compensación y las correlaciones entre productos y mercados.
La metodología VAR empleada para calcular los números de riesgo anuales es la de simulaciones Monte
Carlo con la cual determina la exposición potencial futura. El VARde un añoal 95% de confianza utilizado
por PRONACArefleja que con tna probabilidad del 95%la variable medida no disminuirá frente al valor
promedio en un monto mayor al valor VAR calenlado.
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Para el año 2016, PRONACAaplicó la medición del VAR con 95% de confianza para determinarla utilidad
bruta en riesgoy el flujo de caja en nesgo proveniente de la exposición a movimientos adversos en las
prinerpales materias primas El VAR sin tomar en cuenta las posiciones de cobertura de la Compañía es de

7 3 millonesparala utilidadbruta y de US$6 8 millones parael flujo de caja (US$18.3 millones y
US$12.6 millones para el año 2015 respectivamente). Con el programa de coberturasal inicio del año,el
VARdisminuye a 6.3 millones para la utilidad bruta ya 6 millones para el Ñujo de caja (US$ 12.6 millones
y US$9 millones para el año 2015 respectivamente).

 

Gestión de riesgo de capital

El Grupo administra su capital de tal manera que asegura el oportunoy eficiente aprovisionamiento de los
fluzos de fondos requeridos para su operación. Los lineamientos que hacen que la administración del
capital sea mas eficiente son:

+ Manimizarlos riesgos a los enales estará sometido el capital.
« Optimizarla rentabilidad priorizandola protección del capital.
« Limitar el endeudamientopara que no exceda el 66% del patrimonio.
+ Financiar los requerimientos temporales de capital de trabujo con deuda de corto plazo,

mientras que los requerimientos permanentes de capital de trabajo asi como la inversión en
actrosfijos se financiarán con deuda delargoplazo.

« Mantener un nnel adecuado de hquidez y de concentración en bancos de tal manera quela
Compañía siempre esté en capacidad de cubnr sus necesidades de efecto ante eventuales
riesgosde liquidez o de congelamiento del sistemabancario.

 

Riesgo del mercado

 

Tas actividadesde las compañías del Grupolas exponen principalmente a riesgos de mercadode tasas de
interes. Se utiliza instrumentos financieros dermados para manejar su exposición, incluyendo permutas de
las tasas de interés (SWAP) y opcionesde tasa de mterés para mitigarel riesgo del aumento de las mismas
Durantelos años 2016y 2015 solamentese utilizaron opeiones de tasa de interés.

 

Gestión de riesgo en las tasas de interés

 Las compañías se encuentran expuesta a riesgos por movimientos en las tasas de interés debido a que:

« Toma dinero en préstamo a tasde interés tantofijas comovariables,
+ Invierte los excedentes de flujos de efectivo en instrumentos de versión.

El nesgo es manejadopor las compañías mantentendo una combinación adecuada entre los prestamos a
tasafija y a tasa vartable, y por el uso de contratos de permuta de tasas de interés (SWAP) yopciones de
tasas de interés Las actividades de cobertura se evalúan para que se alimeen conlas tasas de interés y la
tolerancia al riesgo definido. asegurandoque se apliquenlas estrategias de cobertura mas eficientes

  

Respecto alas inversiones,de acuerdoala politica de inversiones, las compañías del Guupo actualmente
uwierte únicamente en instrumentosde rentafiza, y de alta calidad crediticia, donde el impacto de las

- varmeionesde la tasa de terós es minimo, especialmente dado que la mavonta de los instrumentos se
mantienen hasta el venermiento ¿le los mismos(estrategia “buy xx hold”).
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Las compañías del Grupo, de acuerdo a su política, no toma posiciones en mercado para especular, al
contrario minimiza los riesgos tratando de dejar la menor cantidad de posiciones abiertas que sea posible,
para ello realiza un proceso de análisis en el cual se siguen los siguientes pasos:

. Identificar la posición real de rmesgo de tasas de interés a la cual se 10 enfrentada en casos
particulares.

. Definir periódicamente (mensualmente) cuál es su posición de deuda 3 su relación de préstamos
expuestos a tasas variables, no cubiertos,

. Determinarla estrategia de cobertura de tasas de interés varrables que se aplicarán. En esta etapa se
definirán los instrumentosde cobertura que se utilizarán para enbrir estas operaciones.

Los instrumentos de cobertura de tasas de interés que se utilizan son.

. Opetones de tasas de interés CAP (techos)

. Swaps y Opciones sobre swaps

Localmente no existe un mercadode coberturas desarrollado, por tanto las controladora cotiza este tipo de
operaciones en el exterior, esto »mplica que debe regirse a las normativas internacionales desarrolladas
para participar en esos mercados, por lo que la Controladora ha firmado contratos (SDA (International
Swaps and Derivatives Association) por sus siglas en inglés, mismos que le permten negociar y contratar
coberturas con instituciones financieras internacionales,

 

Vencimientos de préstamos— flujos no descontados

Los vencimentos de préstamos son como sigue:

 

. ntrers 2 bntrez4
Menos de 1 año a2010 años 3 mos

Prestamos bancarios locales bqós 11.280 44,255

Prestamos bancarios del exterior 3.155 -
Prestamos con orgamsmes motulaterales del exterior 5 058 5.516 15.478
Titularización de cartera y0y

Papel comercial 45 685
61,851

 

 

Menos de 1 año Entra y mues2013 ? ños 5 años

Prestamos bancarios locales * 15,883 4,547 19 047
Prestamos bancarios del exterior 3412 - -
Prestamos conorganismo os mululaterales del exterior 15.724 5.540 a
Titulaiaución de esctera . 1,949 9os
Papel comercial

 

17 0bA
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Otrosriesgos de precio de materias primas

Las compañias del Grupoestan expuestas a riesgos de precios de las materias primas que surgen de la
necesidad de comprade: maíz, pasta de soya, acente de palma,etc., para la producción de alimento
balanceado.

La producción de ahimentos de la Controladora requiere materias primas agrícolas como maíz y pasta de
soya en volúmenes importantes. La Controladora busca protegerse de la volatilidad en precios de sus
principales materias primas, maíz y pasta de soya, a través de una política de administración de riesgos
disciplinada y claramente enfocada en estabilizar tanto el fluzode caja, como los márgenes brutos de la
Controladora. La estrategia se define en base a la política aprobada.

'

 

Gestión del riesgo de liquidez

La Vicepresidencia de Finanzas y Planeaciónes la encargada, de la gestión de la ligudez, a través dela
Dirección de Tesorería. La Corporación maneja el riesgo de liquidez del Grupo manteniendo reservas,
facilidades financieras, facilidades de prestamos adecuadas facilidades contingentes monitoreando
continuamentelos flujos de efectivo real y proyectado,y conciliandolos perfiles de venciruento de los
activos y pasivos financieros,

 

La Controladora ha definido que para mitigarel riesgo de no disponerdel flujo de fondos necesario para
importar la materia prima que se requiere para alimentar a su activo biológico, debe mantener un fondo
de reserva de liquidez en el exterior que garantice la posibilidad de mantener en marcha 5u negocio poral
menos un mes de operaciones. Adicionalmente debe mantener habilitadas líneas de crédito con la banca
local e mternacional que le permitan en todo momentotener acceso a financiamiento de capital de trabajo.
Paraello ha desarrollado con la may oría de bancos de primera categoría del mercado financiero,
tacihidades de crédito que se encuentran mgentes y mantienen entregadas en su beneficio garantiasreales.
Vernota 35 (hipotecas y prendas)

Gestión de Riesgo Cambiario .
'

Las compañías domcliadas en el Perú realzan transacciones en soles peruanos, los cuales están
expuestos a fluctuaciones enla tasa de cambio. »

t

Los saldos en libros de sus activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera (Soles)al 31
de diciembre del 2016 y 20:15 sobre el que se informason los siguientes”

 2016 (en males de soles peruanos)
Agrícola Industrial Tnaexpo

Perú Perú SA

Activos . 890 6.806 9,129
Pasivos 1,271 7.295 10,599
Posición monetaria nela (2381) (139) (1,470)

Tipode cambio: Nuevo Sol Peruano por 1 US, dolar 3410
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2015
(en miles de soles peruanos)

Agrícola Industrial Inaexpo

AÁCtIOS 1,612 53 9,753
Pasivos 1,948 180 12,243

Posición monetaria neta , 1330) (128) 2,490)

“Tipo de cambio: Nuevo Sol Peruanopor 1 U.S. dólar 3.356 (2015: 3.410).

InaexpoBrasil Cia Ltda. realiza transacciones en reales brasileños, los cuales están expuestos a
fluctuaciones en la tasa de cambio, Los saldos en libros de sus activos y pasivos monetarios denominados
en monedaextranjera al g1 de diciembre del 2016 y 2015 sobre el que se informa.

(en males de reales brasileños)
Tnaexpo BrasCía Ltd.

2016 201

ACtIVOS 2,736 2,706
Pasos . 51 251

Posición monetaria neta 2,685 2,456

Tipo de cambio: Real Brasileño por 1 U.S dólar 3252 3,994

Inaexpo Europa,S.L. realiza transaceiones en euros, los enales están expuestos a fluctuaciones en la tasa
de cambio. Los saldos en libros de sus activos y pasivos monetarios denominados en monedaextranjeraal
31 de diciembre del 2016y 2017 sobreel que se forma.

(en miles de euros)
Tnaexpo Europa, S.4.

2016 2015

Activos 86 86
Pasivos 256 . 256

Posición monetaria neta (170) (120)

Tipo de cambio Euro por 1 U.S. dólar 4 1,106 1.111
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INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

  A continuación se presentan los valores de libros de cada categoría de instrumentos financierosal cierre de
cada ejercicio:

 

16 25
Corriente No Lormente

 

Activos financieros medidos al costo '
Eiseticoy equis mentes de efecto 50725 - 46047

 

tetivas financieras medidos a valor razonable .

  

  

Inversiunes linancieras 1.930 - 5378
Activos financieros mantenidas hasta 3u vencimiento
Ens ersienes lin inereras 15 700 9ru 110%
Fatal lus ccsiones financieras 45 700 To sr oo

Activos financieros medidosal costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 3 me ntas por enhrar 36,257 248 97.052 207
Otros acia as hnancieros 0249 5103 2227
Total activos financieros Tb Aaa AZ, LT TA

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

     
Obligaciones Un apereras 10.912 -4 508 2991
Dita lrrgacion de flujos pue 199
Crentas por pagar 2 pros ecdores 17258 . 21.220 .
Otros pasis os ama ncieros 103 mAs z
Letal pas 5 financieros HoA Toa

El valor enlibros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproximaal valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que los préstamoscon instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado,
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Losratios de apalancamientoal 31 de diciembre fueronlos siguientes:

  

; 2016

Obligaciones financieras 135,510 138,518
E mision de obligaciones 909 2,818
Cuentas par pagar pros veedores 37,278 71,230

Pasivos por arrendamiento hnanciero 464 835

174,161 213,401

,
Menos Electivos equivalentes de efectn o (50723) (46,037)

Menos Inversiones hinancieras - corrientes . (45.700) (11 572)

Deuda neta : 77,736
Total patrimonio neto controlado 422,239

Capital total ? 199.975 561,062
Ratio de apalancamiento 16%, 28%

La reducción enel ratio de apalancamiento para cl año 2016respecto del año 2015 se dehe a una
disminución en la deuda general y a un aumentoen la liquidez de las compañías del Grupo debidoa la
reducción de los inventarios y de la cartera.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es comosi,

 

29013

Efectiva en caja 1.785
Depositos en cuentas corrientes en bancos lueales y del exterior 16.140 27,836

Overnigth : 51577 6.184
Certificados de deposito 24,789 9,081
Fondos de inversión 119 114

Fondos en fidercom 150s . 3113 1.032

50,725 40.037

Caja general - Constituven principalmente cobranzas realizadasalcierre del periodo.las musmas que son
depositadas en bancosel primer día hábil del siguente año.

Depósitos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior - Comprendensaldos de
etectivo en bancose incluye depósitos avermght por US$5.5 millones (US$6.1 mllones en el año 2015)
conel propósito de optimizarla rentabilidad de los recursos del Grupo,
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     » (incluidos los certificados dede mantenidosen 1

 

fideicomisos)- Al 31 de diciembre, comprendelo siguiente:

Tasa promedio
anual rendimiento Plasoaprexinadorn

Lupode mv ersión % “das
2010 2018 206 2015 2010 2015

DancoGu quid S A 459% 4% 82 19 uso 5244
Banco Internacional S A 4 04% ge 49 1578 2,734

Banco Bolu arnano CA 509% yo 3 000

Bancodel PacificoA 431% yo . 3.049

Bancadel Pibnncha $ A 432% 9 2 500 1.000
Diners Club del Feonador S A. 35% - ví - B4

Fitulos del Bunco Central 432% 90 - ,
Interes 86 29

: 24780 YL08L

  ión - Correspondena valores invertidos en los fondos de inversión “FondoReal”y
Fiducia. Estos valores pueden ser convertidos en efectrvo en un plazo máximode 48 horas.

Fondosen fideicomisos- Tal como se explica más adelante en la Nota 36. la Controladora constituyó el
"Fideicomiso Segunda Titularización de Flujos - PRONACA”Tl ohjeto de este Fideicomiso os la
utularización de los flujos provenientes de los derechos de cobro aportados por PRONACA,En adición la
Controladora mantiene dos fideicomisos de administración Fideicomiso Inversiones Agropecuarias —
Agolnversiones y Agomersiones Dos (Ver nota 35). Los fondos en dichos Fideicomisos representan:
depósitos en cuentas corrientes locales en Banco de la Producción S.A - PRODUBANCO, Banco del
Pichinchay en el Banco Central del Ecuador. Estos fondos son manejados de manera independiente por la
adummstradora delos tideicomisos.

  
 

  

 

Un detalle de los fondos mantenidos enlos fidercomisos es comosigue:

 

 

2016

Depositos en cuentas corrientes en bancos locales + del extertor 3,097 983

Fondas de inversion 16 49

, 3113 1012
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INVERSIONES FINANCIERAS !

2016 2015

Inversiones financieras mantenidas al costo amortizador

Corriente 45.700 11,572

Nocorriente 2,970 13.024

Inversiones financieras mantenidas a su valor razonable

através de ganancias y pérdidas .
Corriente > -

Na corriente , 3.930 5:378
52.600 TSos7a

es financieras manterudas hasta su +  encimiento:

Constituye un portafolio de inversión manejado en Sabadell, Morgan Stanley y UBS InternationalInc.,
cuya cartera incluye bonos emitidos por corporacionesdel exterior con sede principalmente en Estados
Unidos de América y otros países desarrollados. Dichos bonos tienen vencimientos hasta diciembre del
2017 Este portafolio fue comprado sobresu valor nominal. La prima o descuento pagada en la compra,
está siendo amortizado en función del +enemmientode las inversiones. El ranking crediticio delas
instituciones financieras que ermten estos bonos es entre "AAA"y "BBB” Un detalle de los bonoses como
sigue:
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Corriente .

 

       

 

ES >" 0.
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Manco alicia CA e Lu 2. no
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razonable a través

Un resumendelas inversiones financieras medidasa su valor razonable es como sigue:

Tipo de inv ersión Plazo promedio

eo días 31 de diciembre del

2016 201 2016 2015

Inversiones medidos al y alor razonable -

Nocorment

Bonos UBS Financial Services Inc, - - 1,648 2,153
Bonos Morgan Stantey Private Management > - 2,185 3,225
CGvtibank exterior 2,158 . . 97 -

3,930

 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

 

. 2013

Clientes locales : 84,733
Chentes del exterior 3.347
Proveedores calificados de aves esntegrados de palmito 11.983
Compañías relacionadas 41 69

90,851 102.132

Pra sión para cuentas de dudoso cobro (4.350) (4,183)

Total (Corriente y no corriente) 36,501 97,949

  

locales - Los períodosde crédito promedio sobre ventas por los años 2016 y 2015 fueron de 33
534 espectnamente.La tasa de descuento por pronto pago aplicada en los dos períodos fue del
733% anual.

Las compañias del Grupoutilizan un sistema de calhificación de crédito para definir los línmtes de erédito a
entregarsea los chentes. Aproximadamente,el 94% de las cuentas por cobrar comerciales no están
vencidas o deterioradas ytienen la mejor calificacion de erédito aribwible. Para ciertos ebentes,las
compañías del Gruposolicitan comocolateral, la entrega de Inpotecas de bienes para garantizar la
recuperacióndel crédito

  

Concentración de la cartera - El saldo de cuentas comerciales por cobrar al 31 de diciembredel 2016 4
2015, $e concentra en cartera de autoservicios que representa el 26% y 28%respectivamente del total de la
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cartera, el Macrocanal de Distribucion NP 12% y el 11%, Macrocanal Food Service que representa el 11% y
el 9%, y el Macrocanal 1)Zs que representa 10% y 8% respectivamente

Fl riesgo de concentración de cartera se concentra en los siguientesclientes:

   
2016 y

Corporación bay orita CA - SUPLRMAXI 13.271 15% 15%
Bistribuidores hutrición Animal y Agricola” 9.962 12% 1

Macro Canal Food Service 9.176 11% 9%
Distribuidores Zonales 8,686 10% 8%
Corporación El RasadoS A - Mi Comisariato 5.531 6% 7%
Tiensdas Industriales Asociados TIAS A 2,670 3% 4%
Mega Santa María S CC 1.553 2% 2%
Green LandS A. 221 3% 3%
Com pagme Generale de Conserv es 350 0% - 0%
BavosiS A. 142 0% 296 0%
General Mills Europe Sarl 332 0% 227 0%
MatUs$ a. 308 0% 348 0%
Dos Santos Perera 268 0% - 0%
Carrefour Im port . 210 0% 45 u%
Dia Argentina S A. 144 0% 319 0%
Internacional de Productos z 85 0% 38 oX
Grupo tgroindustrial San Miguel 82 0% 85 0%
INC S.A - 0% 378 0%
Supermercados Mayotista Makro 0% 290 0%
Agricultores 1373 2% 3,618 1%
Giros 29 927 33% 35,176 36%

36,501 100% Y7 999

 

Derecho de cobro cedidoafideicomisos - Al 31 de dicrembre del 2016 y2015, el saldo de cuentas
porcobrar comerciales incluye US$10.6 millones y US$11 5 millones respectivamente de cartera cuyo
derecho de cobro ha sido cedido al Fideicomiso Segunda Titularización de Flujos - PRONACA,entidad de
proposito específico constituida para la titularización de los Mujos de efectivo futuros que generará la
mencionadacartera.

E] derecho de cobro del lidexcomiso Segunda Titulanzación de Fluos Pronaca, constituye el 80% de las
ventas de Corporación Favorita C.A. Como resultado de esta transacción, la Controladora mantiene
registradas las cuentas por cobrar de los chentes cuyo derecho de cobro ha sido vedido al Fidercomisoy ha
1econocidoel efectivo recibido de la venta de los títulos valores como préstamos. (Ver Nota 18)
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2016 2015

Fidercom:so Segunda titularización de Flujos - PRONACA 10,617 11,508

: 10,617

 

Clientes del exterior - Corresponden a distribuidores en el exterior, los cuales se encuentran
localizados principalmente en EE.UU, Francia y Argentina.

Proveedores calificados de aves e integrados de palmito- Las cuentas por cobrar a proveedores
cahficados de aves e integrados de palmito incluyen saldos por cobrar netos de saldos por pagar con
avícultores y agricultores, con los cuales se han suscrito convenios de compra de productos avicolas (pollos
y pavas) y productos agricolas (palmito y arroz) para lo cual PRONACAe LA.E Industrial Agricola
Exportadora - INAEXPO CA se compromete a entregar asistencia técnica e insumos para su cultivo y
producción ya su vez a comprarles la producción que estos generen. Debido a que PRONACAe LA.E
Industrial Agrícola Exportadora - INAEXPO C.A. hquida las cuentas por cobrar a Proveedorescalificados
de aves e mtegrados de palmito con la comprade la produccion de los mismos, las cuentas por cobrar se
presentan netas de Jas cuentas por pagar, de manera individualizada.
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La antigiedad de las cuentas por cobrar comerciales porlíneas de negocio es comosigue.

£trición animal y agrícola

 

 

  

2013
Por vencer 73% 18,103 58%
Hasta 45 días 16% 6,718 22%
46 4 180días 3% 2,495 8%
Mas de 180 8% 3.843 12%

21,996 31.159
(-) Provisión incobrables (1,825) (1,527)

20,171 29,032

Cárnicos 2016

Por vencer 35.958 68% 64%
Hasta 43 dias 14.037 27% 32%
462180 dias Bo3 4% - -
Más de 180 1.698 4% 1.941 4%

52.516
(2 Provisión incobrables (2.188)

50,328

Clientes agroexportación
2016 2015

Por vencer 4318 76% 2,850 53%
Hasta 95 dhas 1.297 22% 1,845 35%
464180 das 1 - 503 9%
Mas de 180 18 2 149 3%

. 5:734
€) Provision uncobrables (249)

5485

 

Otras líneas de negocio

2016 2015

Par vencer Dn 860% 11,983 100%
Hasta 45 dias 1,293 12%
46 4.180 dias 14 -
Mas de 180 186 2% -

19.605 11,983
(3 Provision incobrables (88) -

10517 11,983

Total 86.501 97,049
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La provisión de cuentas incobrables de clientes locales cubre la cartera en proceso de cobranza legaly la
cartera con saldos con una antiguedad de masde 180días debido a que, por experiencias anteriores, las
cuentas por cobrar vencidas por más de 180 días son de difícil recuperación. Adicionalmente, las
Compañías del Gruporealizan un análisis pormenorizado de cobrabilidad de los saldos de provecdores
calificados de aves, sin considerar únicamente su vencimiento

La provisión de cuentas incobrables de cltentes del exterior ha reconocido una provisión por el 100% de
todas las cuentas por cobrar con vencimientos mayores a 360 dias debido a que de la experiencia histórica
establece que las cuentas por cobrar vencidas más de 360 días no son recuperables. Para las cuentas por
cobrar que presenten una antiguedad entre 1 y 360 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso
cobra con hase en Jos saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la
contraparte y un análisis de la posición financiera actual de la contraparte.

Cambios en la provisión para cuentas dudosas - Los movimientos de la provisión para cuentas
dudosas fueron comosigue:

 

 

 

2016 2015

Saldoal inicio del año 4.183 4,598
Provisión por deterioro car gadoa resultados : 849 285
Baja de cartera (682) (700)

*
Saldoal final del año 4,330 4,183

INVENTARIOS :

Un resumen deinventarios es comosigue: !

»
2016 2015

Productos terminados 25,350 38,252
Materias primas y malemales 57,440 90,022

Inventarios en tránsito 9,143 12.795

Repuestos y otros 9,090 8,815

Praluetos en proceso 2,061 4,011

Saldo al final del año 103,084 154.491
——— ==—
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Producto terminado.- Un resumen del inventario de productoterminado,clasificado por segmento de
negocio es como sigue:

  

, 2016 2013

Cárnicos + 9,184
Valor Agregado 3,451
Secos 3,284
Nutricion Animal Agricola 20,032
Negocios Internacionales 2.301

Saldoalfinal del año 48.252

Materia prima y materiales- Incluye inventarios de maíz, soya, arroz y trigo que constituyen las
principales materias primas para los negocios del Grupo.

ZoL6 2015

Maíz 3.461 27.009
Soya 12.843 11,731

Arroz 13.074 12,309
Trigo 33261 8,134

Otras 24,801 30,779

Saldo a] final del ano . 37.440 90,022

Durante los años 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos comocostos y gastos fueron de
US$556,007 mul y US$588,178 ml, respectivamente "
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL2016
(Expresado en mies de «dólares estadonmdenses)

ACTIVOS BIOLÓGICOS

Composicióny clasificación:

Unresumendelos activos brológicos es como sigue:
1

|
Corriente

Aves reproductoras
Ayes de engorde
Aves de postura

incubación

Pavos
Cerdos de engorde
Ganado ]1
Plantaciones

Saldoal final deliño

No Corrientes:
Cerdos reproductores

Ganado
Plantaciones de madera

Plantaciones de palmito

Otros senos tentes
'

Saldoal final del año

|
El movimientodelactivo biológico fueron como sigue:

Saldos al comienzo del año

Compra de pollitos y pavos bb

Compra de alimento. vacunas y otros
Amortización de reproductoras y mortalidad
Cambioen el valor razonable de teca y palmito

Ventasy transferencia

Saldo al final del año

Pásimna59 de 1og

2016
 

11,978

4.633
2.748
2,165

1,123
15.278

1,151

39.076

8,986
830

3213
615

13,652

2016

51,505

 

202.992
(18,259)

(8)

(206,008)

52.728

2015

11,707
4.598
2.682

1,965

1,791
14.888
1,278
vr

38.970

 

2015

50 085

17.480

213.309
(17.499)

133

(212.003)
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Valor razon: de los activos biológic ,

De acuerdo a las NIIF13 “Medición a valor razonable”, los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquía del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valorización como sigue.

» Wwel 1.- precios cotizados (no ajustados) en mercados detivos para activos o pusivos idénticos
. Nivel 2.- datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para

el activo o pasivo,ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).
. Nivel 3.- datos para el activo 0 pasivo que no se basan en datos de mercado observables

Al 31 de diciembredel 2016 y 2015,los activos biológicos se valoran de la siguente manera:

Aves — Al ser unacategoría de activos biológicos que trenen un período de crianza menor a un año, las
compañias del Grupo presentan estos activos al coste equivalente a sus costos y gastos (alimento, pollito
bb, vacunas, medicinas, gastos y costos indirectos de produecion) acumulados en cada etapa de crianza,
engorde yproducción, siendo este costo similar al valor razonable de este activo. Las aves reproductoras y
ponedoras son amortizadas porla productiva esperada.

 

Los movimientos de aves fueron como sigue (aves reproductoras, de postura, de engorde, incubación y
pavos):

 

2016 2015

Saldus al comienzo del año 22.217

Compra de pollos bb 17.480
Compra de alunento, vacunasy costos indirectos de fabricación 147.589

Amortización (15,584) (14.852)
Mortalidad : (219) (200)
Ventas y transferencias d Imventarios (142,028) (149.532)

Saldo al final del año 22.647 22.693
: ——_— ——_—

  

 

Al exerre de cada año, la Compañía compara el r de los activos biológicos llevadosal costo (por sucorto
periodo de transformación biológica) con el análisis de valor razonable de acuerdoa lo queestablece la
NIC 41 “Agricultura”, a fin de conelwr que el métodode valoracion aplicado por la Compañia
(acumulación de costos) es adecuado. :

'

El análisis de valor razonable efectuadoalcierre del año 2016, ha sido determinado bajolos hneamientos
del Nivel 2 de la jerarquía de valor razonable.

Las principales hupótests utilizadas en la determinación del salor razonable al 31 de diciembre del 2016
para esta categoria de activo biológico son: t
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  Prervisas utilizadas Axes (pollos) reproductoras Ayes (pollos) engorde

Tasa de descuenta : 15% 15%
Numero de aves 733.608 2.911,618
Numero de granjas 12 17

Rango de edades (en semanas) 2-64 1-6

Costo promedio de crianza 24.47 343
Valor de salvamento 500 -

Premisas utilizadas

  

Aves postura (erianza) Ax es postura (producción

sa de descuento 13% 15%
Numero de aves 150,091 573,438

Número de granjas 1 3
Rangode edades (en semanas) 116 1-62
Costo promedio de crianza 5.38 538

 

Pre utilizadas Aves (pavos) levante Aves (pay0s) engorde

Tasa de descuento 15% 15%
Numero de aves 32.661 64,140
Numerode granjas 2 3
Rangode edades (en días) o 1-35 1-55
Costo promediode crianza 6.82 2618

Cerdos reproductores.- Estos

 

tos biológicos cuyo proceso de crianza es may or a un año son
valorados a su costo de adquisición yreproducción,los mismos que se asemejan a su valor razonable y
tienen unavida útil de 1,000 dias.

Cerdas de engorde - Estos activos biológicos cuvo proceso de crianza es menor a un año (en promedio
171 días) son valoradosalos costos y gastos acumulados en la etapa de cnanza + engorde, los mismos que
se asemejan al valor razonable.
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Los movimientosdelos cerdos de engorde y reproductores fueron como sigue"

 

2016 2015

Saldos al comienzo del año 23,275 23,257
Compra de alimento, vacunas y costos indirectos de fabricación 66,185 64,222

Amortización : (2,039) (2,037)
Mortalidad (313) (301)
Ventas y transferencia a inventarios (62.844) (61,866)

Saldoal final del año 24.264
——

 

Para la determinación del valor razonable del activo biológico cerdos, la Administración de Pronaca
categoriza su activo hiológico cerdos en tres categorías.

$1.- Chanchillas y madres (cerdos reproductores)
S2 — Destetado (21 — 70días)
S3.- Engorde (70 - 174 días)  

La metodología utilizada para el cáleulo del valor netorealizable de los eerdos tipo $1 (Cerdos
reproductores — chanchillas y madres) es la del valor actual de los flujos netos de efectivo esperado
mientras que para los cerdos de categorías $2 y S3 se utiliza la metodología de mercado de activo similar

 

La metodología de fhzos netos esperados es usada en el caso de los cerdos tipo S1 (Cerdos reproductores), *
debidoa que no existe un mercadoactivo de cerdos reproductores de similar calidad que los cerdos de
reproductores de Pronaca.

Parala determinación del valor razonable los cerdos categorias S2 y Sy, o verdos de engorde, se aphica la
metodología de activo similar El merendo activo de cerdos “en pie” más representativo del Ecuadores el
Mercado ASOGANde Santo Domingo,sin embargo, éste no es representativo para Pronaca va que la

calidad y el volumendelas transacetones son considerablemente menores a los números que maneja la
Compañía. Debido a esto, la Administracion de Pronaca ha definido utilizar como base para el cálculo del
valor razonable el precio mx interno de cortes de carne de cerdo.

  

  

Este activo sumilar (precio mix de carne de cerdo) corresponde a un cerdo que no es “en pie” sino que se
encuentra faenado y procesado, Porlo cual, conformea la metodología, se mncorporan las diferencias
existentes entre el cerdo de mercado"precio mix de carne”yel cerdo “en pre”. Para lograr esto se le
sustraen los costos de fuenar, gastos comerciales + gastos logísticos. Unavez incorporadas estas
diterencias se obtiene el precio de valoración por kg que esutilizado para el cálculo de valor razonable de
los cerdos de engorde
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Las principales hipótesis utilizadas en la determinación del valor razonable de este tipo de activobiológico

 

san: Ñ

Premisas utilizadas 2016 2015

Numerode ehanchillas y madres 19,339 14.349
Número de anumales destetados 40,138 38.126

Númerode cerdos de engorde 78.554 76,816
Precio de carne de cerdo mix 214 247
Tdad promedio de las chanchillas (días) 134 134
Fdad promediode las madres (has) v 640 640

Edad promedio de cerdos de engorde 21-173 21-173

Tasa de descuento (chanchillas y madres) 135 0% 123%

Costo promedio cerdos reproductores - madres 641.21 042 31 .

Costo promedio cerdos reproductores - abuelas r 485.12 444.92

Ganado- Son activos biológicos cuyo proceso de crianza es mayor a un año, son valorados a sus costos y
gastos acumuladosde la etapa de crianza y engorde, los mismos que se asemejan a su valor razonable. La
Compañía determina el valor razonable para esta categoría de activos biológicos, bajo los lineamientos del
Nivel 2 dela jerarquía del valor

Parala determinación del valor razonable se consideró el precio de venta por kilo de carne de un mercado
activo, la edad y el pesodel activo biológico La valoración considera 2 grupos el ganado comercial yel
hato puro, El precio del mercado activo para el ganado comercial es de US$1.60 (2015. USS1.91) + parael
ganado puro US$s el kilo (2015 US$5), dando un max de US$1.85 por kalo (2015: USS2.02 porkilo).

Los movwnientosdel ganadodeengorde y reproductores fueron comosigue:
 

  
2016

Saldos al comienso del año 192
Compra de alimento, vacunas y costos indu ectos de fabricacion 1,1

Amortización (81)
Mortalidad (23)
Ventas y translerencia a inventario (1,025)

saldo al final del año 1,989

Plantaciones de madera

 

 

Plantacionesde teca.- La plantaciones se eultvan en una superficie aproximada 219 hectáreas y contiene
una población deárboles maderables de una edad con un promedio ponderadode aproximada mente de 14
añosal 31 de diciembre del 2016, El desarrollo de la plantación, hasta su explotación comercial se estima
en 20 años, :
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Plantaciones de melina yeucalipto - Constituyen plantacionesforestales cuya extensión es de
aproximadamente 403 hectáreas y están nbicadas en el cantón Valencia (345 hectáreas) de la provmcia de
Los Ríos y en el cantón La Maná (58 hectáreas) de la provincia de Cotopma. Estos actos brológicos están
medidosal costo debido a que correspondena activos en etapa de crecimiento.

 

 

 

2016 2013

Saldos al comienzo del ano 2,757 2,062

Costos indirectos de fabricación 343 562

Cambioen el valor razonable * 113

lado al final del año 3,213 2.757

Determinación del valor razonable

El valor razonable de las plantaciones de teca ha sido determinado empleando un enfoque de mercado La
valorización de las plantacionesconsiderala cotización de activos de similares caracteristicas y bajo el
mismoambiente económico Los factores empleados en la determmación del valor razonable de las
plantacionesestán directamente relacionados son: (1) edad de las plantas y (1) precio de venta por metro
cúbico de madera, Las plantas en etapa de crecimiento se consideran sin valor comercial y son medidasal
costo quees el que se aproxima a su valor razonable, La variación de algunos de los factores empleados en
la determinacióndel valor razonable es como sigue

Premios utibirada 2010 2215 

Número de plantas por madurar 132,518 790018
Numerode plantas maduras 30.9 + 50.189
Costo (LS$ por metro enbico) plantas maduras 109 00 27 30
Costo (US$ por metro cnbico) plintas por madurar 70.00 950

Plantaciones de palmito - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a una plantación de
palmito que se encuentra en la hacienda "El Cartyo1 y 37 ubicada en Santo Domingode los Tsáchulas con
unaextensión de 270 hectáreas de cultivo. Durante el año 2016, se realizó una valoración de la
plantaciones considerando la producción de los tallos, los costos dle mantenimiento y un comparativo del
mercado.
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movimientos de palmito fueron comosigue; +

2016 2015

Saldos al comienzo del año 847 736
Costos indirectos de fabricacion - 111

Cambioen el valor razonable (121)

Ventas ytransferencias (111) -

Saldo al final del año 615 847

ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Un resumende activosclasificados como disponibles parala venta es comosigue

 

 

2016 2013

Terrenos 71 81

Edificios e Instalaciones 67 497
Maquinat ta y equipo : 237 291
Muebles y equipo de computo 6

Saldoal final del año ! 375 875

1] movumento delos activos clasificados como disponibles para la venta fue como sigue

2016 2013

Saldos neto al comienzodel año 875 875
Adquisiciones - 30

Deterioro - (30)
Ventas y /oO retiros (500)

Saldoal fiual del año 375 375
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS :

Un resumen de otros activos financieros es comosigue:

 

2016 2015

Corrientes:

Cuentaspor cobrar seguros (1) : 1,279

Cuentas por cobrar empleados 344

Fondos en garantía 137
Cuentas por cobrar transportistas - contratistas 43

Otras cuentas por cobrar : 2,344

Saldo al final del año 4,147

Nocorrientes:

Fondos restringidos (2) 1.160 1,157

Otros 1,084 1,070

Saldo al final del año 2.244

 

(19) Corresponden a reclamos pendientes de recuperación, principalmente por simestro naturales
ocurridos en el año 2016

(2) Incluyen principalmente inversionesrealizadas en una cuenta en el Macquarie Bank,las cuales se
encuentran garantizando la línea de erédito otorgada por este bancodel exenor a PRONACA para
soportar las operaciones de cobertura en las compras de maíz y sora. El valor de las imversiones
puede incrementarse o disminuirse si es que la diferencia entre el precio pactado en los contratos de
enberturay el precio de mercadode los “commodities” excede o es menora la linea de crédito
otorgada respectn amente.

OTROS ACTIVOS DEPRECIABLES

 

 

 

Composición

2016 2015
No corrient

Equipo aricola 5,041 4,995

Otros 59 39

Saldoal final del ano 3.100 5.034
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Los movimientosde otros activos no corrientes son como sigue:

  

2015

Saldo al comienzo del año 3.525

Adiciones (com pras) 4,047

Amortización (2.348)

Ventasy bajas - (128)

Deterioro -

Reclasificación 259

Saldoal final del año 5,100 5,034
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PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS
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(1) Las principales adiciones realizadas durante el año 2016 correspondea:i) transformaciónde granja
a sistema de túnel por US$2.1 millones, 11) Obrascivil por US$4.4 millonesy111) adquisición nueva
maquinaria por US$10.5 millones.

Activos en garantía - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ciertas propiedades, plantas y equipos han
sido pignorados para garantrzar los préstamosde la Controladora por US$218 millones y US$199
millones, respectivamente. Las propiedades, plantas y equipo respaldan préstamos bancarios bajo la figura
de hipotecas abiertas y prendas industriales. La Controladora no está autorizada a pignorar estos activos
comogarantía para otros préstamos mpara venderlos.

Un resumende los activos en garantía es como sigue:

 

 

2016 2013

Hipoteca abierta 138,879
Hipoteca industrial 60.343

217,606 199.222
—— ——

Las hipotecas constituidas son abiertas sobre edificios e instalaciones,el valor registrado como hipoteca
correspondeal valor del avalúo del bien.
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PROPIEDADESDE INVERSIÓN

Ala decnerodel 2015
Costo hastótico
Depreciación acumulada
Valor en libros

Mer mientos 2015
Reclamficacion de actn o jo
Depreciación
Valor en libros al 31 de diciembie del 2015

  

Al 33 de diciembre del 2015
Costohistorico
Depreciación acunmulada
Valor en hbros

Mor imientos 2016
Reclasiicución de actís o fijo costo
Reelasitiención de sens o fijo deprear cion
Depreciacion

Valor en libros 1131 de diciembre del 2016

Al 31 de diciembi e del 2016
Costo historico
Dept eciación acumulada
Valar en hbtos
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Valor razonable !

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,las propiedades de inversión se valoran a su costo menos
«depreciación acumulada, 1n embargo de acuerdo con lo requerido por la NIC 40“propiedades de
inversión”, se debe divulgar el valor razonable de las mismas. Cuando se mideel valor razonable de un
acto o pasivose utilizan datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con la
NIE13 “Medición del valor razonable”los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentrode
una jerarquía del valor razonable que se basa en las variables usadasen las técnicas de valorización, como
sigue: ,

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2. datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivadosde los precios).

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables,

Al 31 de diciembredel 2016 el valor razonable delos terrenos registrados en propiedades de inversión
asciende a aproximadamente US$16.1 millones bajo linearmentos del Nivel 1.

Técnicas de valoración utilizados para obtenerel nivel 2

El axel 1 usado para determinar el valor razonable de terrenos se basó en los precios de venta
comparables a terrenos cercanos a las compañías del Grupo. El dato más relevante se basa en el precio por
m2 del terreno,

ACTIVOS INTANGIBLES .

Un resumen de activos intangibles es comosigue

 

2016 2015

Marca Plumrose 11,130 11,130

Marca Inca 4,521 4.521

Plusvalta mercantil Inca ; 490 400
Plusvalía mercantil Comnaca 755 255
Software

Saldoal final del año   
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El movimiento delos activos intangibles fue comosigue.

 

  

2016 2013

Saldo micial . : 21,328 20,628
Adiciones , 1,691 2.136

Amortización (1,419) (1,566)
Reclasificación ! 130

 

Desconsolidacion de compañias controladas > -

Saldo al final   
Marca Plumrose- Este activo intangible surge comoresultado de la compra en el año 2004 de la
compañía Ecuadasa S A. Desde la fecha de adquisicion, dicha marca ha ganadovalor y presencia en el
mercado ecuatoriano,lo cual se puede evidenciar en el incremento constante que ha tenido esta línea de
negocio, Durante los años 2016 y 2015,el total de ventas de esta línea de negocio fueron de US$58.5
millones y US$31.1 millones, respectnamente, lo que representa un crecimiento con relación al año
anterior del 14.47%. 

Plusvalía mercantil adquisición de la compañía Comnaca - Los productos Gustadina dela ex
compañía Comnaca han ganado importante valor y presencia en el mercado ecuatoriano, Durante los años
2016y 2015,el total de ventas de esta línea de negocio fue de US$20.8 millones y US$20.9 millones.

Plusvalía mercantil y marca Inca - El 15 de noviembre del 2014, la Controladora adquirió el 99.9% de
las accionesde la compañía Incubadora Nacronal Inca € A. por ua monto aproximado de US$9,599 mil. El
principal negocto de la adquirida es la incubación de hueo tértl y ventadepollito de un día. La marca
Inca es muyreconocida porlos avicultores locales por su calidad de pollito bb. Durante los años 2016 y
2015 el total de ventas de esta línea de negocio fue de US$13.2 millones y USS 13 6 millones
respectivamente.

 

 

 

Al momento de adquisición de la marea, la Compañía consideró adecuadoasignar un tiempodevida util a
la marcaen funcion delas caractensticas del producto. sin embargo debido a cambios en las condiciones
del mercado y a que la nueva intencion de la Controladora es dar un uso prolongadode la marca, a partir
del año2016, la Controladora consideró imperativoel uso de la marca de manera indefinida pues existe
seguridad que los beneficios economicos provenientes del uso de la marea Inca son sustentables en el
tiempo.
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A efectos de llevar a cabo las pruebas para determinarla existencia o no de pérdidas por deterioro en la
plusvalía mercantily en las marcas, se analizan los valores de recuperación de las unidades generadorasde
efectivoa las que pertenecen dichos activos. Al 31 de diciembre del 2016, dicho análisis se realizó
utilizando el enfoque de flujos descontados. Los siguientes son los supuestos claves para el año 2016:

Tipo de bienes Numero de años
Plusy alía

Pluss alía mercantil/ mercantil
Marea Plumrose Marca Inca

Margen bruto(1) 31.21% 12%
Tasa de participacion (1) 60% 70.73%
Tasa de crecimiento (ui) 112% 770%
Tasa de descuento (1v) 15 743 o 14 33%

 

(0) Margen brutoproyectado.

(iy Promedio de participación en ventas dentro de la umudad generadora de efectivo

(im) Tasa de crecimiento promedio ponderada utilizada para extrapolar los flujos.

(11) Tasa de descuento antes de impuestos.

. Ladeterminación delos flujos de efectivo se basó en las provecciones financieras aprobadas porla
Administración para un periodo de 6 años y son dependientesde las tasas esperadas de ereemiento
del volumen en la industria en la que las compañías del Grupo operan.

 

. El volumende ventases la tasa promedio de crecimiento a lo largo del período de 6 años de
proyección. Se basa en el desempeño yexpectativas de la administración de la evolución del
mercado, .

. +] precio de venta es la tasa promedio de crecimientoa lolargo del período de 6 años de proyección.
Se basa en tendencias actuales de la industria e incluye proyeccionesde inflacion

Sofware- Constituye Inversionesrealizadas parala actualización de la plataforma informática, las
nusmas que están siendo amortizadas en línea recta en un promedio de vida de entre 3 a 7 años.

Como resultado de las pruebas anuales de deterioro, no se reconocieron pérdidas por deterioro en los años
terminadosel 31 de diciembre de 2016 y 2015. '

'
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Unresumendelas obligaciones financieras es comosigue:

 

 

 

   

 

 

2016

Préstamos bancarios locales | 39,321
Préstamos bancarios del exterior 29,678

Papel comercial 45,685
Interés por pagar 826

Total 135.510

20,6 2013
lnsatucion erante O cCEnetE Eonente cometo

BancoBolivariano L A (2) 1433 Tk 10,667 29% $,.0Ua BBB
Urban dd 15h 20.5% 5483 DS or 61% c

Bancobevaquil $ A (2) 2100 736% Lazio gs Lise 7D uan
Papel Comercial (4) 45685 591% 5323 440%

Banco Pirhmcho CA 2) 15 ena ox qn Ag4% 30035
Vurporación And na Je Fomunroga 21 - hova 642% AS
Banca Internacional $ A 12) 58 700% 6222 yu cas 7 un% az
Interaarional Finance Corporation (11) gas 719% 19,512 ek w1br 719% 17 708
Lreporacón Interameescana de
Inveratomes (1 4) 1379 619% 23 530% 177 610% 5862
Hanco PinterPern (3) 1407 710%
Banode rzed to del Pere 34330 16%
Banca Sabadel 49) zIntereses 806 210

Amos 2450 EN Zn

Vencimientos anuales de los préstamos u largo plazo. '

: 2016 2013

Años

2016 , -
2017 - 10,092
2018 16.834 10.356
2019 18,324 10.642
2020 : 19.034 10.462
2021 13,049 4,006
2022 1.503 1536

2023 2,004

74.508 17 154
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Préstamos con organis: multilaterales del exterior- PRONACAcontrató obligaciones con
organismos multilaterales del exterior con veneumientos hasta mayo del 2021. Los préstamos con
organismos multilaterales incluyen,

Obligaciones por pagar a International Finance Corporation.- Con fecha julio del 2008 yagosto
del 2013 PRONACAsuseribió acuerdos de créditos con la Corporación Financiera Internacional cuya línea
decrédito fue aprobada por US$20 mullones y USS25 millones respectivamente. El objeto de los créditos
es la construcción, equipamientode instalaciones y expansión de sus facilidades de operación.La tasa de
interésfija fue del 7 6% + 7.19% anual respectivamente. Al 31 de diciembre del 2016,el saldo de las
obligaciones asciende a US$17.7 millones (2015: US$26.87 millones).

 

Obligaciones por pagar a la Corporación Andina de Fomento - En octubre del 2008, PRONACA
suscribió un contrato de credito por US$15 millones El objetode este crédito fue financiar las inversiones
en propiedad, planta y equipo. El plazo es de siete años y la amortización del prestamo es mediante cuotas
trimestrales iguales. Al 31 de diciembre del 2015,el saldo de esta obligación se canceló en su totalidad
Además con esta institución se contrató el 29 de Diciembre de 2016 una operación crediticia por US$3.0
millones que vence el 10 de mayode 2021 a unatasa quese fijo en función dela tasa LIBORde y meses y
queal final del año fue del 6.42% anual.

Obligaciones por pagar a la Corporación Interamericana de Inversiones - En enero del 2013,
PRONACAsuseribio un contrato de crédito por US$ 10 millones. El vbjeto de este crédito fue financiar las
inversiones en propiedad, planta y equipo El plazoes de ochoañosv la amortización del préstamoes
mediante cuotas trimestrales iguales La tasa de mteres de este crédito varía en funcion de la tasa LIBOR y
latasaal final del año fue del 6 16% anual. Para esta obligación se contrató un CAP (techo de tasas de
interés) para cubrir la variación dela tasa LIBOR.AJ 31 de diciembredel 2016,el saldo de la presente
obligación es de US$5 8 millones (2015: US$7 2 millones).

  

 

    

 

  Las obligaciones de PRONACA con organismos multilaterales del exterior están garantizadas con: cuatro
hipotecas abiertas ytres prendas industriales para la Corporación Andina de Fomento, econ sess mpotecas
abiertas y sess prendas industriales para la International Finance Corporation, y con dos hipotecas abiertas
y dos prendas industriales para la Corporación Interamericana de Inversiones (Ver Nota 36).

 

Préstamos bancarios locales - Corresponde a obligaciones con bancos locales con vencimientos hasta
noviembre del 2023 Fstos creditos se encuentran garantizados por firmas, hipotecas abiertas y prendas
industriales otorgadasalas stituciones baneartas locales con las que las compañías mantienen
obligaciones financieras.

   

Préstamosbancarios del exterior - Corresponde a obligaciones con bancos en el exterior. El mayor
acreedor es Banco Financiero Perú enyos créditos fucron concedidos con venermientos hasta mayo del
2017.

Papel comercial- El 29 de enero del 2016 se autorizó un muevo programade papel comercial por USSgo
imilones bajo resolución de la Superintendenera de Compañías, Valores y Seguros numero
SCVS IRQ.DRMV 2016 0215. Entre febrero 2016 y diciembre 2016se enutierga clases A, B, C,D, E, 1, G
porplazos de hasta 359 días. Cada clase se autorizó por un monto de US$10 millonesy los rendimientos
lueron desde 3% hasta el 7%.

 

   

¿
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El programa de papel comercial antorizado en el año 2014 bajo resolución de la Supermtendencia de
Compañías, Valores y Seguros número SCV.IRQ.DRMV.2014.2562 venció en julio de 2016. Durante el año
2016 se colocaron valoresdelas clases 18,19, 20 y 21 por US$200 mil, USS7 millones, US$800 mil y
US$2,5 millones respectivamentea tasas entre 4,75% y 5,10% y a plazos entre 30 y 120días.

TITULARIZACION DE FLUJOS
1
L 0% >D5s,

Iestiación anne eres Pluzo e Conca E so E CAIAPTTOTO
, mus :

Urularizacion de Digas de a YU y 1 150 402 m9 ramo 99

litularización de Cartera - Constituyen obligaciones por pagar emitidas porel “Fideicomiso Segunda
Titularización de Flujos - PRONACA”,que están siendo administrados por ANEFIS.A. Administradora de
Fondosy Fideicomisos, Un resumen delas condiciones se detalla a continuación:

   
 

El importetitalarizado asciende a US$30 millones dividido en6 series. La frecuencia de pago de intereses
del total de la emisión es trimestral. a una tasa de interés anual que fluctúan entre el 6.25% y el 7.25%.
Estas obligaciones están avaladas por el exceso de flujos de fondos, que consiste en quelos fluyos que se
generan por la cobranza del derecho de cobro son superiores a los derechos reconocidos a tavor de los
inversionistas. La relación promedio entrelos flujos que se prevé ingresarán cada trimestre al Fidercomiso
yel valor del próximo «hnidendo delos valores en exrculación de todas las series en las que se dimde la
emision es de 4.3 Veces.

La composición de los valores en circulación vs la siguiente:

 

2016 2015
Corriente

Capital por pagar:

Titulos Serie E . 1,000
Títulos Serte D 909 909

909 1.909

No Corriente :

Capital por pagar"
Iitulos Serie D - 909

yYo9
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Los vencimientos anuales de estas obligaciones por pagar sonlos siguientes.

 
 

Años 2016 2015

2016 - - 1.909
2017 909 909

4 Y09 2.818

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Un resumen de las cuentas por pagar proveedores es comosigue:

 

. 015

Prov eedores locales 32,952
Proveedores del exterior 37.602

Pros eedores calificados de av es e integrados de palmito 1,063

Compañias relacionadas

Saldo al final del año   
Proveedoreslocales — Las compañias del Grupo manejan una base aproximada de 6,876 proveedores
fijos El periodo de pago va desde 120 dias hasta 180 dias dependiendode las negociaciones que se hayan
realizado con los proveedores, así por ejemplo: las compras de materias primas nacionales como maíz y
soya se realizan de contado,el pago de alimentación, transporte, reembolsos de gastos del personal a 3
días y el periodo de pagoestablecido para los proveedores en general es de go días Las compras de
materia prima como palrmto tienen 15 dias de plazo.

 

. 4 , mo .
No se han cargado intereses sobre las cuentas comerciales Las compañías del Grupo mantienen
implementadaspolíticas de manejo de nesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se
paguen de contormidad con los terminos credicios pre-acordados.

 
Proveedores de] exterior — El Grupo reahiza compras de maíz. soya, tigo, quinta y servicios a
proveedores del exterior, principalmente de Argentina, Chile, Bolivia, Brasil, Paraguay, Francia y Estados
Undos. Fstas adquisiciones representan un porcentaje importante de la materta prima utilizada
piinerpalmente para la producción de alrmento balanceado El pago de estas compras se respalda con
instrumentosde crédito internacionales tales como Cartas de Créditoy Letras de Crédito. Estos
instrumentos garantizan la operación que realiza tanto el comprador comoel vendedor de la materta
prima 4) El compradorasegurala comprade los inventarios definiendo en algunas ocasiones plazos de
erédito sin costos financieros involucrados; y, b) El vendedor respalda la cobranza del embarque emvado.

A] ¿1 de diciembre del 2016, no existen cartas de créditoy avales vigentes; mientras que al 31 de diciembre
del 2015 el total de cartas de crédito y avales ascendió a USS.27 millones,
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OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Unresumendelos otros pasivos financieros es como sigue:

Corrientes:

Pasivo por arrendamiento financiero
Otros :

Saldo al final del año

No corrientes:

Otros pasivos financieros
Pasivo por arrendamiento financiero

 

88
376

464

z
 

7

Pasivo por arrendamiento financiero - Los arrendamientos financieros se relacionan con la
adquisición de equipos de cómputo, cuyo término de arrendamiento es de 3 años. Las Compañías del
Grupotienen la opción de comprar los equipos por un importe residualal finalizar los acuerdos de
urrendamuento.Las obligaciones por arrendamientos financieros son garantizadas porel título de
propiedad del arrendador sobre los activos arrendados.

IMPUESTOS

4) Composición:

Impuestos por recupera
Crédito tributario de Impuesto a la Renta - del año corriente
Crédito tributario de Impuesto la Renta -añosanteriores
Jm puestos al comercio exterior (1)
Impuestoal Valor Agregado- IVA por cabrar y retenciones

 

Impuestos por pagar:

tn puesto al Valor Agregado- IVA por pagary retenciones
Retenciones en la fuente de impuesto la renta por pagar
lm puesto salida de divisas ISD

Im puestoa los consumos especiales ICE "
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(1) Pagocfectuado al Servicio Nacional de Aduana del Ecuador (SENAE) por la Rectificación de
Tributos No.028-08-11-02-0760 correspondiente a una importación a consumo de Torta de Soya de
ongen boliviano realizada por PRONACAcn el año 2000, sobre el cual la Compañía presentó un
reclamo administrativo de pago indebidoal existir los presupuestos y argumentos de derechoque
determinan queel pago realizado fue dado fuera de la medidalegal y, por lo tanto debe ser
recuperadoa través del proceso administrativo aduanero correspondiente.

b) Impuestoa la Renta !

La composición del gasto por Impuesto «la Renta es el siguiente:

 

2016

Im puestoa la Renta corriente

Impuestoa la Renta del año en Ecuador . 10,459
Impuestoa la Renta del año en el exterior (go)

Inpuestoa la Renta años anteriores óla
Impuesto a la Renta diferido,

Generación de lmpuesto por diferencias temporales en Fcuador (484)
Generación de Im puesto por diferencias temporales en el exterior -

10,509
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<) Impuestoa la Renta del año

La composición del Impuesto a la Renta Corriente del añoes el siguente:

 

2016 (1 2013 (1

Utilidad antes de Impuestoa la Renta y

participación trabajadores 44.020 65,765

Menos - Participación trabajadores (2) : (6,989) Go0.281)

Utilidad antes de Impuestoala Renta 37,031 55,484

Mas- Gastos no deducibles (3) 6,851 10,294
Mas - Participación trabajadores en ingresas excentos 429 613

Mas- Gastos no deducibles atribuibles a ingresos exentos e

mgresos no objeto de impuesto 110 -

Menos - Ingresos exentos (4) (3,077) (4,6409)
Menos- Ingreso no objeto de impuesto (113) (33)
Menos - Amortización de perdidas tributarias (2) -

Menos - Impuestos teerras rurales (106) (102)

Base tmbutaria 41,123 61,507

"Tasa impositiva 25% 25%

Inpuesto a la Renta causado:

Fasa 15%. por utilidades rermnvertidas (base: US$1 0 millones -

2015. USS15 millones) 1.500 2,250

Pasa 25%: por utilidades no rem: ertidas (base US$32.9 millones -

2015: US$46.9 millones) B.512

Anticipo de impuesto a la venta cargado a resultados 447

Impuestoa la Renta del ejercicio en el Ecuador 10,459

Impuestoa la Renta del exterior (5) (90) (101)

Tmpuestoa la Renta años anteriores i 614 1,405

Im paesto diferido (384) (208)

Impuesto a la Renta 10,599 16,021

(1) Correspondea las partidas de las compañías que determinaron su impuesto ala renta en Ecuador
vía conciliación contable tributaria; el resultado se muestra antes de amentos de eliminación
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(2) Se determinala participación trabajadores restandola utilidad contable antes de impuestos, menos
el ingreso no objeto de impuestoa la renta que para el año 2016 fue de US$113 mil (2015: US$133
mil) aplicandoel 15% sobre esta nueva base de cálculo.

(3) Al 31 de diciembre del 2016 corresponden principalmentea: 1) contribución solidaria sobre las
utilidades por US$1,943 mil, 1) US$1,427 mil relacionado con enstos y gastos no sustentados con
comprobantesde venta (2015: US$4,025 mil), iii) US$1,664 mil por depreciación correspondiente a
activos fijos revaluados (2015: US$1,958 mil), iv) US$748 milrelacionado con deterioro de
inversiones en subsidiarias (2015: USS2,777 mil ) y v) US$481 mil relacionado con donaciones,
subvencionesy otras asignaciones de dinero (2015: US$653 mil).

  

(4) Al 31 de diciembre del 2016 corresponden principalmentea 1) US$2,554 mil por dimdendos
recibidosde sociedades nactonales y 1) US$262 mil por venta de activosfijos, y 111) US$155 mil por
mdemnización seguros.

(5) Corresponde al Impuesto a la Renta determinado en los Estados Unidos de América relacionado con
la utilidad o pérdida de la compañía Inaexpo USA Ltd. Co.

Reformastributarias -

El 29 de abril del 2016 se aprobóla “Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado
en el Pruner Suplementodel Registro Oficial No. 744. Las principales reformas están relacionadas con los
siguentes aspectos:

Modhficaciones al impuestoal Valor Agregado (IVA) e Impuesto ala Renta:

. Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por an equivalente entre 1 y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónico,
tarjetas de débito,tarjeta prepagootarjeta de crédito.

. Los pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para electos del
IR y crédito tributario del IVA

. Paraefectos del cálculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se exclurran
de fa parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidosy realizados con dinero electrónico.

Modificaciones al Impuestoa los Consumos Especiales (ICE),

. Deduccióndel 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacion de servicios de teletoníafija y móvil avanzada.

. No estánsujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donacionesdebienes entregados a entidades u orgamsmos del sector público

. Se grava con tarifa de ICF de 15%los servicios de lelefomafija y planes que comercialicen
Únicamente 107, o en conjunto voz, datos y SMS prestados a sociedades

. Se grava USSo18 centavos por cada 100 gramos de azúcar a las bebidas no alcohóheas que
contienen más de 25 gramospor lítro
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Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

. Se considerará exento un monto annual de US$5,000 cuandoel hecho generador del ISD se produzea
mediantela utilización de tarjetas de crédito o débito por consumoso retiros efectuados desde el
exterior. ,

El 20 de mayodel 2016 se aprobó la “Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabalidad Ciudadana
para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremotode 16 de abril del 2016”, la
cual fue publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

El 25 de mavo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneración del pago del anticipo
mínimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016,a todos los sectores económicos de los cantones
afectados porel terremoto del 16 de abnl del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Tos principalesefectos de lo mencionado en las operacionesde las compañías del Grupose encuentran
detallados en la Nota 1 3.

Movimiento del Impuesto a la Renta por pagar-

 

 

. 2016 2013

Saldo al comienzo del año 1 250 6,454

Provisión del año - Impuesto a la Renta Corriente : 10,369 16,229

Impuestoa la renta de añocanteriores (1) ! 500 -

Reclamode pago indebido - 94 102
Anticipo Impuesto Renta , (918) (1,362)

Pagos efectuados (2) (10,126) (21,173)

Saldoal fin del año 169 o
 

(1) Enelaño 2086 la Controladora canceló USs
«la Renta de los años 2011 y 2014.

 

00 mil relacionados con reliquidaciones del Impuesto

(2) Corresponde a pagos efectuados por concepto de anticipos de Impuesto a la Renta, retenciones en la
fuente de impuestoa la renta e Impuesto ala Salida de Divisas,

d) Impuestoa la Renta de años anteriores - :
'

Fl 5 de mayo de mayo del 2015, se publicóla T ey Orgánica de Renusión de Intereses, Multas y Recargos
que estableció la condonación delos intereses de mora, multas y recargos causados por impuestos y
obligaciones fiscales contenidos en actas de determ són, resoluciones administrativas. iquidaciones.
que establezcan un valora pagarde obligación tributaria PRONACA se acogió aesta ley y canceló todos
los procesos que mantenía a esa fecha abrertos y relacionados con el Impuestoa la Renta de acuerdoal
sigwmente detalle:
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Mantodela glosa

Año de fiscalización determinada

2004 1,198

2005 , 748

2000 " 9539

2007 ! 1,010
2009 1 1,964

HAAAAAAAKA

£ 3:879

Aefectos del pago de las mencionadas glosas tributarias, PRONACAhizo uso de los US$3.4 millones que
mantenía provistionado hasta el año 2015 y reconoció pérdidas por USS:.1 millones en el año 2015.

e) Situación fiscal -

Las compañías PRONACA e LA. E. Industria Agricola Exportadora Inaexpo CA. han sidofiscalizadas hasta
elaño 2011, En el mes de enero 2016 se cerróel proceso de determinación de Impuesto a la Renta del año
201 de la compañía PRONACA, la cual reconocio y pagoal Fisco US$ 191 mal incluido intereses; LA.E.
Industria Agrícola Exportadora Tnaexpo C.A. por su parte reconoció y pagoalfisco US$96 ml incluido
intereses porla fiscalización del Impuesto a la Renta del mismo año. Los años 2012 al 2016 están abiertos
para revisión por parte de las autoridades tributarias.

NM Precios de transferencia -
a

Las normas tributarias vigentes incorporan el prinerpio de plena competenciapara las operaciones realiwadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita por parte de
la empresa un Anexo de Operaciones con partes velacionadas siemprey cuando se hayan efectuado
operacionescon sus compañíasrelacionadas domierhadasenel exterior u lorales en el mismoperívdofiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones, y na informe de precios de transferenaa,, sí tal monto
es superior a US$15 millones. Se incluye comopartes relacionadasa las empresas domiciliadas en paraísos
fiscales El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno dígito del
RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuestoala Renta anual declare las operaciones de
ACÉIVOS, PASIVOS, INBTESOS y EBTEHOS.

 

La Administración con el apoyode sus asesores tributarios, ha concluido que ho existe impactosobre las
provisiones de Impuesto ala renta del ejercicio 2016 para las compañías alcanzadas por esta normativa.
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8) Impuesto a la Renta diferido-

31 DE DICIEMBRE DEL2016

El movimentode la cuenta impuestoa la renta diferidoes el siguiente:

Ala de enero del 2015

Cargo a romltades por impuestos diferidos
Crédito y otras resultados integrales por cons er

 

al 31 de diciembre del 2015

Gredos resultados por 1m puestos diferidos

4
in de moneda extranjera

Largos atras resultados integrales per cons erston de moneda extranjera  
hn puestos de años anteriores

AL 31 de diciembredel 2016

El movimientodel Impuestoa la Renta diferido, sin considerar compensación, es el siguente:

Impuestos diferidos pasix os:
Al decneradel 2015
Cargoa resultados por impuestas diferidos
Credito a otros 1esultados integrales por «ons ersion
de monedaextranjera

Aa deencrodel 2016

Cieditoa resultados por um puestos diferidos
Un puestos de años anteriores

Caro 4 otros resultados integrales por con e1sion

de monet

 

atranje ra

Al 31 de diciembredel 2016
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La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2016 y 2015 se muestra
a continuación.

 

   

, 2016 2015

Utilidad antes del Impuestoa la Renta 37.031 55.484A—

Tasa impositiva vigente ; 25% 25%
1

hfecto fiscal al calcular la ganancia fiscal 9,258 13.871

Mas- Gastos no deducibles 1,713 2.5749
Mas - Participación trabajadores en ingresos exentos 107 153

Mas- Gastos no deducibles atribuidos a ingresos exentos » 28 -

Menos - Ingresos no objeto de Impuestoa la Renta (28) (33)
Menos - Ingresos exentos (769) (1,162)
Menos - Amortización de pérdidas tributarias (1) -

Menos - lm puestos tierras rurales (27) (26)

Tmpuestoa la Renta * 10.281 15,377

Impuesto a la renta causado

Ahorro reinversión de utilidades : (1,000) (1.500)

Anticipo de impuestoa la renta cargadoa resultados 447 469

Impuestoa la Renta del exterior . (90) (101)

lupuesto a la Renta años anteriores : b14 1,465

Impuestoa la Renta diferido en Leuador (384) (208)

Impuesto a la renta 9,868 15,502

,
Tasa efectiva 27% 28%

BENEFICIOS SOCIALES .

Un resumende los beneficios suctales es como sigue:

. 2016 2015

Participación trabajadores 7,007 10,281

Beneficios sociales y otras cuentas por paga 12,791 11,445

Saldo al final del año 19,798 21,746
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Participación a trabajadores - De conformidad con disposicioneslegales, los trabajadorestienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o
contables. Los movimientosde la provisión para participación a trabajadores fueron comosigue:

  

 

Saldo al Pagosy/0 Saldoal
micio. Incrementos utilizaciones final

2016 :

Participaciónde los trabajadores en las utilidades 10,281 6,989 10,263 7,007

2013

Partivipacion delos trabajadores en las utilidades 12,303 10,281 12,308 10,281

Beneficios sociales - Un detalle es comosigue: '

, 2016 2015

Fondos IFSS por pagar 1,747 1,718

Décimo cuarto sueldo por pagar : 1,755 1,638
Décimo tercer sueldo por pagar 535 488
Prestamos IESS : 73 634
Fondosde resers a por pagar 129 126

Vacaciones , 7,261 6,500

Otros beneficios sociales 631 34

Saldoal final del año 12,791 11,495

Las provisiones comprenden a décimo tercer y décimo cuarto sueldo, fondos de reserva, vacaciones y
liquidación de haberes pendientes de pago.El valor registradoen el gasto y costo por beneficios socrales a
los empleados durante los años 2016 y 2015 ascienden a US$160.6 millones y USS163.1 millones
respectnamente.

PROVISI  

Se originan principalmente porla compra de materias primas consumidas en los últimos turnos de
proceso del año enlas diferentes plantas. Las provisiones son liquidadas en el mes siguiente una vez que se
realiza el registrode la factura.
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(Expresado en miles de dólares estadoumdenses) -

. 2016 2015

Sery 1c108 públicos 354 279

Anticipos enta propiedad planta y equipo - 188
Pro ¡sión por pagar regalias semillas 27 98
Compra de materia prima : 3 40
Otras . . 253 1.164

Saldval final del año 687 1,769
—_—— ——

r

BENEFICIOS SOCIALES

   El saldo de la provisión para jubilación patronaly desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calenlada actuarialmente por un
profesional independ:ente para todos los trabajadores con tiempo de servicio igual o mayor a un año para
el caso de desahucio y para los empleados con tiempo servicio igual o mayora diez años paraele.
Jubilación patronal, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compañía.

 

 

Los prinerpales supuestos actuariales usados fueronlos siguientes:

 

 

2016 2015

“Lasa de descuento 8 68%

Tasa de meremento salarial 3 63%
lasd de conmutación actuarial 2 4.00%

Tabla de mortalidad emvalidez (1) “MIL 2 TM TESS 2002

(9  Seutiliza la FM 1ESS 2002 para obtenerlas tasas de mortahdad e invalidez pero se ajusta con la
rotación histórica de las compañías del Grupo para incluir las tasas de renuncia, despido v
jubilacion.

El movimientode jubilación patronal + bomficacion por desahucio es el siguiente:

 

Mitación Drsahucro Total
2015 2018 203 > 110 2013

41 de enero P224a 12375 1 00 Ansa
  Cestopor ser  oy eorriantes  
 

1702 1441 2083 EN 14.735
Lesto por intereses ma 4R> 314 3u32 1330
(Ganancias) / perdidas actua rales (1706) y omg 248 (0448) enn
Beneficios pagados (1,159) A le 488) ers)
Costos de « rvicros pasados (58) - (89) 4517)
Transtorencia - -
21 elec cleric mbr o EXIETTES TY 2 E A
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

 

 

 

hubilación Desahueio Ñ Total
2016 2015 2018 En 2018 ET

Cortopor ses 1cr9s corrientes 2781 1.702 1341 2053 4122 3755
Coso por mteroses 2.045 y1e 187 a 40032 1326
Costo por sera ios pasados (658) - 1889) us)
$1 de diciembre 4168 Pra 1139 Ea 5 ar 4 oBr
 

Durante los años 2016 y2015, del total de los costos y gastos relacionados con las vbligaciones de
beneficios definidos fueron reconocidos comocostos y gastos US$7 2 millones y un ingreso de US$1.5
millones (2015 US$5.1 millones como costos y gastos).

El anáhsts de sensibilidad para el año 2016 de las provisiones por jubilación patronal y desahucio a los
cambios en las prinerpales hipotesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuación:

  
bos papi nes de

 

on Par py Ds Osa
Emb hipo tes pres wo

la 20)6
5 pate 5

Ein ade descuento 0 “. io <q
a 60 ens en
er re 149 te

 

Los anáhsis de sensibilidad anteriores se basan en un cambioen las hipótesis mientras manuene todas las
demás hipotesis constantes. En la práctica, esto es poco probable que ocurra,y los cambios en algunos de
los supuestos puedenestar correlacionados. En el cálenlo de la sensibilidadde la obligación
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las
obligaciones por beneficios caleulados con el método de exédito unitario proyectadoal final del periodo del
informe) se ha aplicado como enel calentodel pasivo por beneficios reconocidosen el estado de situación
Iinanciera,

CAPITAL SOCIAL

El capital suserito $ pagado de la Controladora al 31 de diciembre del 2016 comprende 3,676,055 (2015:
3,485,055) accrones ordinarias de valor nomnal de US$ 100 las cuales otorgan un voto por acción y un
derecho a los dividendos,el cual está suserito y totalmente pagado.
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Acciones ordinaria:

 

Capital en,

acciones

Saldo al 31 de diciembre del 2015 3,485,055 348,506
Caprtalización 191,000 19,100

Saldoal 31 de diciembre del 2016 3,676,055 367,606
 

Utilidad básica por acción.- Las utilidades y el número promedio ponderado de acerones urdinarias utilizadas

en el cálculo de la utilidad hásica por acción sonlos siguientes

Utilidad neta del año- controlada 27 476 40,437

Número de acciones (en miles de unidades) 3.670 3,485

Utilidad promedio diluida por acción 7.45 11.60

RESULTADOS ACUMULADOS

Duxdendos pagados -

  Fl acta de Junta General de Accionistas del 3o de marzo del 2016 decretó un dividendo de US$12 millones,
dividendo que fue canceladoen sutotalidad a los Accionistas de la Controladora,

Para el año 2015 se canceló un drvulendo de USS7 28 por acción, equivalente a un dividendototal de
US$25 4 mullones a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente. pago del mencionado
dividendo fue aprobado por la Junta General de Accionistas el 17 de marzo del 2015.
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INGRESOS POR VENTAS

Un resumendelas ventas es comosigue:

 

2010

Ingresos pros enientes de venta de bienes

Productos 932,990

Subproductos ! 22,229

955,219

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Ta composicion de los costos y gastos es como sigue:

Desenpeion —; 2016

Costos de productos vendidos 708.749
Gastos de venta . 103,200
Gastos admimstrativos az

909,120
 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Descripcion

Consumode matecta prima
Gastos por beneficios a empleados
Fransporte- fletes
Gastos de mantenumento de aenvos
Gastos por depreciación imortización

Gastos de mercadeo
Uonorartos
Gastos DAI seguros fetos '

Gastos por alquileres y arriendos

Impuestos
Olrosgaslos : 65,071

 

909,120
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1,000,430
25,991

1,032,421

2015

823,631
103,389

39.524

966.514

2055

588,178
168,205

29,876
32 489
23.127
13,251

10 220
51209
9,242

2003
83,084
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Undetalle de los gustos por beneficios a empleados es comosigue:

 Deseripuion . ¿016

Sueldosysalarios 97,026
Beneficios soctales , 231193
Aportes al [ESS - 11,870

Beneficios definidos . 7,154
Parherpación a trabajadores : 6,989
Otras 21,549

: 167,776

1

Undetalle de los gastos por depreciación y amortización es como sigue:

Descripcion 2016
1

Depreciación de propiedades, plantas + equipo 20,868

Depreciación de propiedades de imersión 12
Amortización de atros activos ' 2,429
«Amortización de activos intangibles 1419

24,839

GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2016

Intereses por préstamos bancarios y sobregiros 0,374

Intereses por obligaciones emitidas (ttularización y
papel comermal)

 

Intereses otras obligaciones : 2,204
Otros . 4 (1.590)

,
12.800
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19,078
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2.348
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6.239

2,931
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INGRESOS FINANCIEROS

Undetalle de ingresos financieros es como sigue:

  

 

1 2016 2015

Ingresos por nv erstones 3,475 2,460

Ingresos por proveedores calificados de aves 664 734

Compañías relacionadas go 67

Préstamos a agricultores 3595 -u8

Otros ingresos financieros 486 386

3310==

OTROS INGRESOS .

Undetalle de los otros ingresos es como sigue: !

2016

Unlidaden + enta de propiedades, plantas y equipos 237 152

Costos por servicios pasados . 1.547 -

Pérdida de control s > 28

Valor razonable del activo biológico - 133

1,784 313AO AAA

OFRAS PÉRDIDAS

Un detalle de las otras pérdidas en comosigue:

2016 ¿019

Deterioro de inversiones en asociadas - 823
Deteriorode otros activos - 22

Amortización marca INCA ¡ - 565

Valor razonable del activo biologico 8 -
Dispomble para la venta 1 134 -

142 1.410
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TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS

Elsiguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con
compañíasrelacionadas.Se neluve bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañias con
accionistas comunes asi como aquellas que para efectos tributarios se constituyen en partes relacionadas
por estar domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdicción fiscal de menor imposi
paraísos fiscales:
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Mociedad Relacion Transacción 2016 2038
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. —_—_—_——|TOTAL Ta A

Remuneraciones funcionarios claves de la gerencia -

La compensación delos ejecutivos y otros membrosclave de la gerencia durante el año fue la siguiente

 

2016 2015
1

Beneficion de vorto plazo 2910 2526
Otros heneficaos de largoplazo , 374 58

4.284 3.044

La compensación delos directores y ejecutivos clave es determinada por el comité de compensación con
hase en el rendimiento de los indrviduos y las tendencias del mercado.

INFORMACIÓN POR SEGMENTOS

El Gruporeporta información por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos
operatnros” Dicha normaestablece estandares para el reporte de informacion por segmentos en los
estados financieros así corno también revelaciones sobre productos y servicios, geográficas y
principales chentes. Un segmento operativo se deline como un componente de unaentidad sobre el cual se

 

     

Página 94 de 103



PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOSC.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADESDE PROPÓSITO ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL2016
(Expresado en miles de dólares estadoumdenses)
 

tiene informaciónfinanciera separada que es evaluada regularmente porla alta administración parala
tomadedecisiones respecto de la asignación de reenrsosyla evaluación delos resultados.

El sistema de información de la gereneza del Grupoestá estructurado en función de las siguientes
categorías. .

. Cárnicos - Esta categoría agrupalas líneas de Aves y Cerdos

. Valor Agregado- Agrupalas líneas de Embutidos, Congelados y Productos del Mar

. Secos - Agrupa las líneas de Arroz, Conservas, Huevos,la Universal, Bebidas, Moderna y Exofrut.

. Nutrición Animal Agrícola - Agrupa las líncas de Nutrición y Salud animal, Alumento para
mascotas y Agrícola,

. Negocios Internacionales — Palmito, alcachofa, quinua y pimiento.

 

La informaciónsobre los segmentos sobre los cuales intorma el Grupose presenta a continuación.
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Las utilidades por segmento representanlas utilidades obtenidas por cada segmento, hasta el nrvel de
margen bruto,los gastos administrativos y comerciales se distribuyen a través de indicadores
principalmente por ventas, nivel de produccion y utilidades onivel de uso paralos segmentos individuales
sobre los que debe informarse. Para el easo de los activos + pasivos son identificados de forma dnecta

Loanterior constituye la medición informada al encargado dela toma de decisiones del área operativa
para propósitos de distibucion de los recursos y evaluación del rendimientodel seginento.
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Información sobre clientes principales

Los ingresos que surgen de ventas directas de los segmentos Cárnicos, Valor Agregado y Secos se ubtienen
a través de los mismos canales de distribución, los chentes que concentran la venta se revelan en la nota de
cuentas por cobrar comerciales (Nota 8). ,

Los ingresos que surgen de ventas directas de los segmentos Nutrición Anmal y Agrícola se obtienen a
través de Macro Distribuidores, Avicultores y Agricultores. no existe un gradode concentración de cartera.
Los ingresos de Negocios Internacionales surgen de ventas a través de distribuidores enel exterior los
cuales se encuentran localizados principalmente en Francia, Chile, Argentina, LEUU y Perú además
mantiene convenios con integradosde palmito para la compra de productos agrícolas.
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GARANTÍAS

Un detalle de las garantias es comosigue:

Tipos de garantia 2016 2015

 

Prendemia la tale credrtocon

International Finance Corporation - IFC 49,081 35,966

Corporación Andina de Fomento 9.479 9,479

Crubank : 4,867 4,867

Banco Guay aquil S 4 388 888

Baneo PiehinchaC a 4,500 5,1635

Corporación Intecamenana Desarrollo : 3.978 3,978

Hipotecaria

  
   

IFC (laternational Finance Corporation) 38,457

Corperación Andina de Fomento 17,427
Corporación Financiera Nacional 16.578

Produbanco 1.178
Internacional 9.188

Guar aquil 7.172

Citibank 10,176
Pichincha 22,171
Corporación Interamericana Desarrollo 16 232

158 879

Ba cas 1

Titularización segundobideie om 150 1,936 1.749

Unibank 4.902 4 002

Sobre hirmas.

Creditos con compañías relacionado 1616 1,650

Otros

Fondos Pignorados 105

Garantía EMMCA

Total 206 728
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COMPROMISOS
1

Al 31 de diciembredel 2016, los compromisos más importantes son como sigue:

Corporación Andina De Fomento (CAF) - De acuerdo con el convemode crédito que mantienela
Compañía, existen las siguientes restricciones

Crédito principal

Obligaciones negativas de no hacer - La Compañía asume frente a CAF en forma específica, durantela
mgeneradel erédito en forma expresa lo siguiente:

. Nootorgará garantíasaterceros, incluyendo a sus accionistas

. No constituná ei permitirá que constituyan, gravámenes,hipotecas, prendas u otras cargas sobre

sus activos y propiedades, presentes o futuras, por objeto garantizar endeudamentos con alguna
tercera persona.

 

» Nocelebrará ningún convemo en virtud del cual acuerde o se obligue a compartir con terceros,

distintos 4 sus accionistas o a sus trabajadores sus ingresos o utilidades.

. Xo emprenderá actividades económicas ni adquirirá activos ayenos a la naturaleza de sus negocios. :

. Xo tendrá nuevassubsidiarias ni invertirá en el capital de otras empresassin autorizacion previa o

por escrito de CAF.

. Nopodrá realizar operaciones con empresas relacionadas o controlantes, m tener cuentas por
cobrar a dichas empresas, excepto por las actividades comerciales que realce en condiciones de
mercado.

. No otorgará a ningun otro acreedor, presente o futuro, mejores garantias o privilegios superiores a
aquellos que otorgue a CAF.

. Xoreembolsará partida patrmonsal alguna a sus acciomstas en forma diferente al pagode

dividendos en numerario y en acciones.

. No cambiara sus estatutos en formatal que sean inconsistentes conel contrato de préstamo, .

pagarés, o con los contratos de garantía .

Obligaciones Financieras - Durantela vigencia del contrato de crédito, la Compañía se compromete a
manteneren todo tiempolos siguientes índices o razones financieras: :

. Razón de Endeudamiento(pasivototal / patrimonio mas deudasubordinada) inferior a uno punto

dos (1 2) y en el caso en que la Compañía garantice operaciones a olras empresas vinculadas y

subsidiarias, no podrá exceder de uno puntodos (1.2),

. Razón EBITDA/Servicio de deuda finanetera igual o superior a uno punto cinco(1.5).

-. Razondeuda financiera Total/ FBITDA: Menor o igual a dos puntocinco(2,5).

Obligaciones ambientales

 

Con el abjetnode garantizar una adecuadagestión ambiental, social y de

salud y seguridad ocupacional en tornoala operacion, así como el cumplimiento de las salvaguardas
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ambientales ysociales establecidas por la CAF, PRONACAdeberá presentarlos siguientes requerimientos

establecidos en el Plan Ambiental del Anexo del Contrato de Crédito

. Losresultados en la implementación del Plan de Manejo acordadoconla autoridad ambiental.
» - : ;

. Las auditorias ambientales independientes exigidas porla ley.

Al 31 de diciembre del año 2016, el ratio de endeudamiento,la razón EBITDAsobre servicio de deuda

financiera yel ratio de Deuda Financiera Total sobre ERITDA de PRONACAestuuieron dentro de los
límites establecidos porla Corporación Andina de Fomento.

Enel año 2016se realizó un desembolso de US$3,000,000deltotal de la línea de crédito. Porlo tanto, se

canceló un monto de US$102,222 porel costo de mantenimiento dela línea sin desembolsos.

International Finance Corporation - De acuerdocon el convemo de crédito que mantiene la

Compañía, existenlas siguentes restricciones;

Crédito (Contrato de Crédito 32624):

Obkigactones Financieras - Mientras cl Contrato de Crédito esté vigente, la Compañía se compromete a
manteneren todo hempolos siguientes ratios financieros:

  

. El ratio corriente (Activo corriente / pasivo corriente) debe ser de al menos1.3 veces.

. Larelación pasivo consolidado y patrimonio neto tangible no debe ser mayor a 1.2
. La relación deudafinanciera consolidaday EBITDA nodebe ser mayor2 75
. La relación EBITDA PRONACA y EBIIDAconsolidado no debe ser menor a 90%.
. La relación del total de activos de PRONACAy total de activos consolidados no debe ser menora

gu
“ La relacionde la deuda financiera de PRONACAyla deuda financiera consolidada no debe ser

menora gov Z
. La relación de caya y equivalentes de PRONACA (Individual) y (Consolidado) no debe ser menor «a

80%.
. El servicio de la deuda prospectivo (EBITDA Consolidados/ Capital con senemmentos corrientesde

préstamosa largo plazo más los intereses pagados) debe ser mayora 1.4 vecos.
. La deudafinanciera adicional en el ratio de pico de servicio de cobertura de la deuda (RBITDA

Consohidado / (Pago más alto de la deudade largo plazo/ proyección de cargos intereses
financieros) nodebe dar comoresultado un valor mferor a 1.3

 

cces

De acuerdo ala sección 5.02. Negative Covenants,literal O la compañía no debe: hacer o permitir que
existan créditos o avances. o ingresar en cualquier acuerdo de crédito o garantía, en cualquier vía o en
eualquier condición, que asuma y lo convierta en obligadode cualquier obligacion financiera de otras
personas que sean las subsidiarias que excedan un agregado de US$ 10000 000 en cualquier momento

€31 de diciembre del año 2016,los ratios: corriente, «dle pasivo consolidadoconrelación al patrimonio
neto tangible, de deuda consobidada con relación al LBITDA, de EBITDA PRONACAenrelacion al
EBIEDA consolidado, de activos PRONACA con relación a activos consolidados, de deuda financiota de

,
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PRONACAconrelación ala deuda financicra consolidada y de cobertura de servicio de la deuda de la
Compañía estuvo dentro de los límites establecidos por la Corporación Financiera Internacional. Sm
embargo,el índice de la relacion de caja y equivalentes de caja PRONACA (Indimdual) frente al
consohdadocerró en 85 83% cuandoel límite inferior es 90%. El cumplimiento de este indice está
imfluenciado por un exceso temporal de fondos en el Fideicomiso de Agrownversiones, ocasionadopor un
retraso en los exclos de siembra que causaron una acumulación de fondoslíquidos en su cuentaal cierre
de ese año,yporlos fondoslíquidos que mantiene Tesaha Corporation desde el año 2014.

  

 

Durante el año 2014, la compañía emitió una solicitud de eliminarla relación de Caja y Equivalente de caja
PRONACA(Individuat) y Consolidado que por contrato debía ser mínimodel 80%, esta solicitud se la
realizó en vista de que este indicadorlimita la capacidad de acción de manejo delos flwos de la Compañía.

Crédito (Contrato de Crédito 37387):

Obligaciones Financiergs - Mientras el Contrato de Crédito esté vigente, la Compañía se compromete a
mantener en todo tiempolos siguentes ratios financieros:

- El ratio corriente (Activo cornente / pastvo corriente) debe ser de al menos 1.3 veces.
. La relación pasivo consolidadoy patrimonio neto tangible no debe ser mayor a 1,2
. La relación deuda financiera consolidada y FBITDAnodebe ser mayor a 2.75

 

Otras obligaciones de hacer - Mientras el Contrato de Créditoesté vigente, la Compañía se compromete a
cumplir conlas siguientes obligaciones:

. Se debe emmtrr una política de dividendos y una polaca de relación con partes relacionadas hasta el
30 de Septiembre de 2016. (PRONACAnegoció un walver de este requerimiento para conseguir una
extension de 180 días)

. Implementar el plan de acción ambiental aprobado porel IFC

Obligucionesnegativas de no hacer- La Compañía asume frente a I1C en forma específica, desdela firma
del contratode credito, las sigurentes obligaciones:

  . No realizar distribución de dividendos de fondos que no correspondan a utilidades retemdas de
periodos anteriores m incumplir la Política de Dnvidendos de la compañía.

. Norealizar distibución de dividendossi la compañía no está en cumplimentodelos ratios
financieros después de dicha distribución.

. Noconstituir mupermibir que se constituyan, gravámenes, hipotecas, prendas, u otras cargas sobre
sus activos y propiedades, presentes o futuros, por objeto garantizar endeudamientos con alguna
tercera persona,

  

  

: Xoinvertir en una nueva subsidiaria diferente a las que existíanal cierre de diciembre 2015
. Nox ender activos valorados en más de US$5,000,000

. Norealizar operaciones con empresas relacionadas o controlantes, n1 tener cuentas por cobrar a
«iichas empresas, excepto por las actividades comerciales que realice en condiciones de mercado

. No cambiar sus estatutos en forma tal que sean inconsistentes coneste Contrato de Préstamo,los
Pagarés, o los Contratos de Garantía
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Enel año2016nose realizó ningún desembolso de esta línea de crédito Sin embargo, se canceló un
monto de USS250,000 porla firma del convenio y un monto de US$255.555 porel costo de
mantenimiento dela línea sin desembolsos

Corporación Interamericana de Inversiones (CH) - De acuerdo con el convenio de crédito
suserito porla Compañía y el organismo multilateral con fecha 15 de enero 2013, existen las siguientes
condiciones que deben ser cumplidas por PRONACA-

Obligaciones negativas de no hacer — Salvo autorización previa y por escrito de la CUL, la Compañía se
abstendrá de:

. Declarar y aprobar dividendos o cualquier tipo de remuneración a los accionistas, provisionales y
definitivos, directa o indirectamente, excepto que se cumplan cada una de las siguientes
condiciones"

e Queel resultado neto del ejerercio fiscal en el cual se declaran dividendos sea positivo, y que
estos dindendos sean declarados con las gananeras del ejercicio fiscal

> Que PRONACAseencuentre al día en el cumplimiento de las obligaciones deserttas en el
contrato, tanto antes como después de la distribución de dividendos.

- incurrir en inversiones en acuvos ajenosal giro normaldel negocio,
. Garantizar y constituirse comofiador y/ o avalista respecto de deudas financieras de terceros,

excepto controladas y vinculadas,
. Permitir que exista gravamenalgunosobre los bienes de su propiedad, a excepción de los

siguientes: :

. Lu garantía.

. Los gravámenesresultantes de impuestos u otras cargas legales.
- Los gravámenes ugentes a la fecha del contrato.
. Los gravámenes que se otorguen para el finaneramentodel giro ordinario del negocio.

. Realizar inversiones u otorgar préstamos a sus accionistas. directores y empleados, con excepción
de las permitidas enlas políticas del personal de PRONACA Se abstendrá también de realizar
inversiones y prestamosa vincrladas que no consoliden con PRONACAporun monto que exceda en
formaagregada los US$to millones.

 

Obligaciones Financieras — Durantela vigencra del Contrato de Crédito, la Compañía se compromete a
manteneren todo tiempo los siguientes índices o razones financieras:

. Coeficiente de utilidad operacional a gastos financieros netos no menora 2.7

. Coeficiente de deuda financiera a EBTTDA no mayor a 3.2

. Coeficiente de pasivototal a patrimonio neto tangible no mayor a 1.3.

Al 31 de diciembre del año2016,el cocficiente de utihidad operacional a gastos financieros netos,el
coeficiente dde deuda financiera a EBITDAv el coeficiente de pasivototal a patrimonio neto tangible
estuvieron dentrode los límites establecidos por la Corporación Interamericana de Inversiones.
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Fideicomiso Inversiones Agropecuarias - Ayroinversiones - Fl 20 de diciembre del 2002, se
firmó el contrato de “Fideicomiso Inversiones Agropecuarias - Agroiversiones”, el mismo que fue
reformadoel 12 de febrero del 2003, un resumen del contrato es como sigue”

Constituyente y Beneficiamo:

. Procesadora Nacional de Alimentos C.A — PRONACA

. Corporación Andina de Fomento - CAI:

Patrimonio Autónomo - El patrimono se encuentra integrado porlos dineros transferidos por la
Constituyente, que posteriormente se podrá incrementarpor:

i por otros dineros, valores u otros bienes que sean transferidos porla Constituyente,
mn por todos los demás activos, pasivos y contingentes que resulten o se integren comoconsecuencia

del desarrollo del contrato :

Objeto del Fidercomiso - El objetodel fideicomiso es recibir el aporte de dineros por parte del

Constituyente y entregarlo en préstamo a favor de cada unode los productores que hayan suserito un
contrato para la compra de su cosecha con PRONACA El porcentaje de participación que la Compañía
mantieneen el Fideicomiso es del 79.23%,

 Fideicomiso Inversiones Agropecuarias - Agroinversiones Das El 22 de octubre del 2013, se
firmóel contrato de “Fidercomiso Inversiones Agropecuarias - Agroim ersiones Dos”, un resumendel
contrato es como sigue:

Constituyentes y Beneficiarios:

. Procesadora Nacional de Alimentos C.A.. PRONACA,y

. Corporación Andina de Fomento - CAF .

Patrimonio Autónomo El patrimonio se encuentra integrado por los duerostransteridos por los
Constitwentes, quienes podránrealizar nuevos aportes al Fidereomiso.

Obreto delFideicorniso - El objeto del fidericomuso es recibir el aporte de dineros o especie por parte del
Constituyente y entregarlo en préstamo a favor de cada unode los productores que haxan suscrito un
contrato para la compra de su cosecha con PRONACA,así como para comprar o descontarcartera. El
porcentaje de participacion que la Compañía mantiene en el Fideicomiso es del 79%.

 

Fideicomiso Segunda Titularizaciónde Flujos - PRONACA- El 6 de mavo del 2011, se firmó el
contratode Fideicomiso Mercantil Irrevocable "Fideicomiso Segunda Titularización de Flujos -
PRONACA?, un 1esumendel contrato es como sigue

 

Constituyente y Beneficiario - Procesadora Nacional de Alimentos C A - PRONACA

 

 

    

 

Olpeto del Fidercomiso 14 objetodel fidercomiso es implementar un procesodetitularización cuyo activo
titilanzadoes el derecho de cobro,el mismoque constituye el derecho personal o de erédito que se genera
a favor del originador porla totalidad de las ventas que se realizan a los chentes seleccionados,de los
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productos que el originador produce y/o comercializa. El importetotal de la emisión asciende a US$50
millones que equivale al importetotal de la colocación.

Lascaracterísticas de las series en las que se divide la emisión son comosigue:

Valor Nominal
por título

(en U.S. dólares)

Serie A 1,000
Serie B 1,000
Sene € 1,900
Serie D 1,000

Sene E 1,000
Seric Y 1,000

Papel Comercial 2016 — La colocaciones realizadas durante el año 2016 son:

Papel comercial
DrOgrama 2014
Clase 18

Clase19

Cluse 20

Clase 21

Papel Comercial
Programa 2016
Clase A

Clase B

Clase €
Clase D
Clase E
Clase F

Clase G

EVENTOS SUBSECUENTES

Valor autorizado

3,000,000
8,000,000

2,000,000
2,500,000

10,000,000
10,000,000
10,000,000
10,000,000
10.000,000
10,000,000
10,000,000

No. de
títulos

4

Valor Plazo en
Nomina!total días

8.000 8,000,000 1,170
12,000 12,000,000 1,440
5,000 5,000,000 1,890
3,000 35,000,000 2,160

10,000 10,000,000 1,170
10,000 10,000,000 1,440

Plazo en
Valor colorado días

(en U.S. dólares)

200,000
7,000,000
800,000

2,500,000

10,000,000
10.000,000

' 10,000,000
10,000,000
10,000,000
9,992,000
3,000,000

Hasta 150 días
Hasta 120 dias

Hasta 120 dias
Hasta 45 días

 

59 días

Hasta 359 días

Masta 359 días

Hasta 339 días

Hasta 359 días

Hasta 359 dias

Hasta 359 días

 

Entre el 31 de diciembre del 2016yla fecha de emisión de estos estados financieros consolidados no se
produjeron eventos que. en la opinión de la Administracion del Grupo, pudieran tener un etecto
sigmficativo sobre dichos estados hnancieros que nose hayan revelado en los nusmos
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