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'
INFORME DFE LOS AUIMTQORES INDEPENDIENTES

'
A los seflores accionistas v Junta de Directores

Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA

Quite, 27 de marzo del 2017

4
Opinién '

Hemeos auditado los estados financieros separados de Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA
(en adelante "1.a Compania”™) que comprenden ¢l estadoe separados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016 v los correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados finaneieros que incluyen un resumen de las politicas contables signiticativas.

¥n nuestra opinion, los estados financiergs separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, 1a situacion financiera de Procesadora Nacional de Alimentes C.A. PRONACA al 31 de
diciembre del 2016 y ¢l desemperio de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el ade terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Intetnacionales de [nformactdn Financiera (NIII),

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas [nternacionales de Auditoria {INI1A). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del anditor en relacion con la auditoria de los estades financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido propurciona una base suficiente y
apropiada para cxpresar nuestra opinion de anditoria,

Independencia s

Somos independientes de Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA de conformidad con el
Codiga de Ftiea para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadares, y hemos cumplido con nuestras responsabilidadles éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asuntos significativos de la auditoria

Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellas asuntos de
mavor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados financivros separados del periodo
actual. Estos asuntos han sido tratados durante la ¢jecucion de nuestra auditoria y para formarnos nuestra
opinion sobre los estados financieros separados on su conjunto, y no eXPresamos una opiniénm por
separado sobre estos asuntos.

P A Ll

PricewaterhouscCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baju.

Quito - Ecuador.
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Procesadora Nacional de Alimentos C A, PRONACA
Qunito, 27 de marzo del 2017

Asuntos significativos de audiloria

Como enfocamos los asuntos en nuesira
auditoria

Beneficios sociales - Jubilaciéon Patronal v

desahucio (Nota 2.1.7y 26)

¢ En scptiembre del 2014 se public la enmicndaa la
~ NIC 19 “Beneficios a los empleados” 1a cual tiene
vigencia desde 1 de enera del 2016. Esta enmienda
aclara que la tasa de descuento para descontar
obligaciones de beneficios post-empleo se
determinara utilizando comn referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodoe sobre
el que se informa, correspondientes 4 las emisiones
de bonus u obligaciones empresariales de alta
calidad. De acuerdo a la enmienda, se establece que
para las moncdas donde no exista un mercado

- amplio de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad, se utilizara la tasa de los bonos
enrporativos de alta calidad de otros mereados
denominados en esta moneda en la coal se
liquidardn estos pasivos.

La Administracién de la Compania considerando
que los efectos de la referida enmicnda no son
representativos en el contexto de los estados
financieros, estima sus pasivos laborales (jubilacion
patronal ¥ desahucio) al 31 de diciembre del 2016
wtilizando la tasa desenento del 8.79% anual,
equivalente a la tasa promedio de los bonos del
gobierno ecuatoriane combinada ¢on la tasa pasiva
pblicada por el Banco Central del Ecuador. La
Administracidn considera que dicha tasa se
vneuentra denominada en la misma moneda en la
que los beneficios serin pagados y que tienen
términos v plazos que se aproximan a los de las
obligaciones por Jubilacidn Patronal v Desahucio.

. En esta drea, nucstros principales
i procedimientos consistieron en:

v Involucramiento de expertos actuariales de
nuestra Firma que nos asistiernn en la
evaluacién de las premisas actuacales asi
coemo la revision de la metodologia aplicada.

| Para el efecto analizamos lo requerido por la

: NI1C 19, la normativa local aplicable y la i

tendencia de la industria. i

Lvaluamos competencia, experiencia e

independencia det experto actuarial

contratado por la Compaiiia.

Realizamos pruehas de auditoria a fin de

verificar que la informacion fuente

relacionada con: a) nimero de empleados, b)

dutos de los empleados ¥ ¢} remuncracion

base, se encuentren integros v de acuerdo a

lo establecido por la normativa loeal

aplicable para el efecto.

Aplicamos prucbas a fin de verifiear la

razonabilidad de los movimientos atados a la

estimacion (salidas v pagos).

Reprocesamos estimaciones para una

muestra de empleados.

Verificamos que las revelaciones, el esquema

de presentacion v los cleulos hayan sido :

efectuados en consideracion con lo requerido !
porla NIC 19. [

1

Intangibles — Deterioro {Nota 2.14 y 17}

La Compaiiia posee activos intangibles {marcas v
plusvalias mercantiles generadas como
consecuencia de adquisiciones directas v
combinaciones de negocios) por £5516,406 mil.

| Cada uno de los referidos intangibles se encreentran
asociados a determinadas unidades generadoras de

En esta drea, noestros principales
procedimicutos consistieron en:

Involucramos especialistas de nuestra Firma
a fin de evaluar Ta razonabilidad de los
cilrulos, 1a metodologia v los modelos de

-
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA
Quilo, 27 de marzo del 2017

Asuntos significativos de auditoria

Como enfocamos los asuntos n nuestra
auditoria

efectivo y su deterioro es evaluado al cierre de cada
anto vonforme 1o dispone la norma contable,
]

Esta drea es considerada importante para efectos

de nuestra auditoria debido a lo siguiente:
a) la situacién econdmica por la coal esta
atravesando el Ecuador; y
la evaluacion de la existencia de deterioro sobre
estos activos en base a modelos financieros, es
sensible a 1a aplicacion de premisas retacionadas
a provecciones futuras de negocio,

b)

valoracion de cada activo intangible.

¢ Aplicamos pruebas de auditoria a fin de
evaluar la razonabilidad de las variables
internas y externas (tasa de descuento, tasa
de inflacion, WAAC) y demds datos

. financieros que intervinieron en los modelos
de estimacion de deterioro.

s  Mantuvimos reumones con la Alta Direccibn
deYa Comepaiiia a fin de discutir el
presupuesto y ¢l modelo de proyeceion de
flujos aplicado.

» Comparamos los resultados de fas
cvaluaciones con los valores en libros a fin
de identificar posibles indicios de deterioro.

Activo Bioldgico - Valor Razonable (Ver
Nota 2.7v 1 '

Ia Compaiiia rezliza la medicion de sus activos
bivldgicos aves, cerdos y ganade “bajo el método
del costo” debido a que la mayoria de sus activos
tienen un periodo de transformacién de corto plazo
¥ no se ha identificado un mercado activo
referencial en el que se comercialice animales de
similares caracteristicas en el Ecuador. Sin
cmbargo, la Compaiiia, al cierre de cada afio
compara el valor de su activo biolégico, cbtenido de
acuerdo al método del costo, con su valor razonable
estimado, con ¢l propdsito de determinar si existen
variaciones significativas conforme lo dispone Ia
norma contable. ,
Esta drea cs considerada importante para efectos de
nuestra auditoria debido a 1'0 siguiente;

]
a} el activo biologico es el activo productivo miés
representativo de la Companiia (al clerre del
2016 asciende a US$50,526 mil que representa
un 7.6% del total de activos);
las estimaciones de valor razonable preparadas
por la Administracion de la Compania se
consideran miodelos financieros complejos
debide a la inclusién de diversas premisas tanto
internas como externas.

b)

En csta drea, nuestros principales
procedimientos consistieron en:

« TInvolucramos especialistas de nuestra Firma
a fin de evaluar la razonabilidad de los
modelos y 1a metodologia aplicada en los
caleulos de valor razonable.

« Verificamos que no existan diferencias

materiales entre 1a medicion del activo
hioldgico al costo vs. su valor razonable.

s Aplicamos pruebas de auditoria a fin de

evaluar 1a razonabilidad de las variables
internas y externas (ndmero de animales,
costo unitario, precio de mercado) y demas
datos financieros que intervinieron en los
modelos de estimacién del valor razonable.

¢ Validamos la politica contable aplicada por
la Compania para el efecto, considerando lo
establecido en la NIC 41 Agricultura”.

s Evaluamos competencias y experiencia
profesional de los expertos involuerados.

¢ Aplicamos prucebas de auditoria a fin de

validar el del activo biolégico (medido al
costo),

f
{
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Procesadora Nactonal de Alimentos CA. PRONACA
Quito, 27 de marzo del 2017

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacidn de otra infermacion. Otra informacidn comprende el
Informe a los Accionistas 2016 informado por el Presidente Fjecutivo de la Compaiiia, obtenido antes de la
fecha de nuestro informe de auditoria,

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiia no incluye dicha informacion v no
expresamos ninguna forma de ascguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieres separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe a los Accionistas 2016 y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacidn con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento obtenide durante
la auditoria, o si por ¢l vontrario se encuentra distorsionada de forma material.

$i, basados en el trabajo que hemos efectiiado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que no existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Oros asuntos

Como se indica en la Nota 2.1, la Compaiia prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacian
Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2016, los cuales se presentan en
forma scparada de estos estados financicros.

Responsabilidad de la Administracion y del Gobierno Corporativo de la Compatiiia por los
estados financieros separados

La Administracion de Procesadora Nacional de alimentos C.A. PRONACA es responsable de 1a preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (N11F) y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financicros separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

4
En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania de eontinuar como negoeio en marcha, revelando, segdan corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencidn de liquidar la sociedad ¢ de cesar sus operaciones, ¢ bien
no exista otra alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones.

1
Los encargados dc la Administracion y el Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la
supervision del proceso de elaboracion de la informacion financicra de la Compaiiia,

1
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Procesadora Nacional de Alimentos CA. PRONACA
Quito, 27 de marzo del 2017

Responsahilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados .

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separades en su conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude u crror, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte nn error material cuando existe. 1.0s errores materiales pueden surgir de fraude o error v se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrizn razonablemente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basindeose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

) Identificamos ¥ evaluamos los ricsgos de error material en los estados financieros separados, debido
a fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que
en ¢l caso de una incorreceidn material debido a ertor, va que el fraude puede implicar elusién,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas ¢ la vulneracion
del eontrol interno. '
|

. Obtenemos convcimiento del control interno relevante para la anditoria con el fin de disenar
procedimientos de anditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

. Exaluamos si l1s politicas contables aplicadas son apropiadas v que las estimaciones contables sean
razenables as{ como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de 1a atilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar come empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion de
auditoria. Nuestras conclusiones se basan ¢n la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de anditoria. $in embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compafiia no continie como una empresa en funcionamiento.

) Fvaluamos la correspondiente presentacion general. la estruetura v el contenido de los estados

financicros, incluida la informacion revelada, v si los estados finaneieros representan las
transaceiones v hechos subvacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Pigina 6 de 8y
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA
Quitn, 27 de marzo del 2017

Comunicamos a los responsables de 1a Administracion y ¢l Gobicrno Corporativo de la entidad en relacion
con, entre otras cuestiones, ¢l alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquicr deficiencia significativa del control interne que
identificamos en el transeurso de la auditoria. .

También proporcionamos a los responsables de fa Administracion y el Gobierno Corporativo de la
Compaiiia una declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con
la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones v demds cuestiones de las que se
puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas,

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la Administracian y el
Gobierno Corporative de la entidad, determinamos los méis significatives en la auditoria de los estados
financieros separados del perivdo actual ¥ que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la
anditoria. Describimos estos asuntos en nuestro inforie de auditoria salve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes. determinemos gque un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas superarian los beneficios de interes piblico del

misimna. l

s e
B e ARl e e

No. de Registro en ka Superintendencia
de Compainias, Valotes y Segures: o1

) /J 1
% . QS Ou/
' T
¥steban Valencia Carlos R, Cruz
Secio ‘ ‘ : Representante Legal :
' No. de Licencia Profesional: 25984
]
3
{

—— ——
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A.

ESTADGO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresade en miles de délares estadounidenses)

ACTIVOS Aotas 2016 2015
Activos corrientes i
Ffectivo v equivalentes de clectivo L] 12,765 Ay.201
Dyversiones financieras 7 43601 4,451
Cuenas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar & 79,640 90,952
Inventarios i - 9 98,467 145.713
T Activys biologicos . : 10 38,496 38,274
Impuestos por recuperar 29 10,457 5474
Gastos pagados por anticipade . 97 66
Otros activos financieros 12 1.444 3207
Activos disponibles para la venta 11 375 875
Total de activos corrientes 207,216 122,303
Activos no corrientes
Inverstones financieras . 7 3.930 b.u35
Inversiones en derechos fiduciarios 16 5,051 5631
Activos biologicos ) 10 12,030 10388
[nversiones en subsidiarias ’ 14 79,268 68,804
Propiedades. plantas ¥ equipos 1} 239,175 234,920
Otros activos depreciables ' 13 5.057 5,011
Propiedades de inversion 15 1,344 4.116
Activos intangibles . ) 17 20,873 20,338
tItros actives Anancieres ) 12 1,596 1593
Total de activos no caorrientes 351914 157.946
Total de activos i $30,150 650.249

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financicros separados.

.

Y /[’7.4’ b b (

LA 1) 7 dpl  pemsstiie

L1/ .
! —_ _ - Tyid _ AL
Luis'Bakker Villacreses Judn Carlog®itarque Andrda el Alexandra Bultas
Pregidente Fjecutivo Micepresidente de GerentydelGestion Gerente de Contahilidad
Finanzas y Planeacion Opera ol (E)
]
;]
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" PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A,

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEI, 2016 .
{Expresado cn miles de délares estadounidenses)

PASIV( TRIMONI Nota a6 2015

Fasivos corrientes .
Oblizgaciones financieras } 19 : 57,807 B7.931
Titularizacion de flujos 1 by gug 190G
Cuenlas por pagar . )

Proveetdores 21 15,024 68,8908

Olres pasivos financieros ! P k8 434
Impuestos por pagar 23 2,987 2,836
Provisiones . 2 €45 1.584
Beneficios sociales 24 18,057 20,7325
Total pasives carrientes 116,117 183,826
Pasivos no corrientes
(bligaciones Anancieras 19 74,568 47,154
Titulacizacion de flujos b 20 - G4
Otros pasives financieros 2 - 6
Beneficios sociales ' 26 37.058 35337
Linpuesto a la renta diferido 27 2,039 2,414
Taotal pasives no corrientes 113.665 85820

Total pasivos amy 7HD 264,640
Patrimonio "
Capital pagado . 27 367,606 148 50k
Reserva lepal ' 130 161
Resultados acumulados ' 8 f1.626 61,936
Total patrimonio 120368 41,503
Total pasives y patrimonio 659,150 680.249

I.as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

1 ' N i
f’f ///“Z— ' |ﬂ Framdraya o
“GI KJ »f"f“'. N
Ims—Bakkcr\lllaucses .Ilﬁn quloa/b’udrque Andiveh Revilo N Alexanded Pullas /
Presidente Fjecutivo Vicepresidente de Gerentd dgjBestion Gerente ¢é Contabifidad
: Finanzas v Planeacion ()peragiu al (15) \
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 71 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Fxpresado en miles de dolares estadounidenses)

Ingresos por ventas

Costode productos vendidos (*)

Resultadobruta

Gastusde venta (7)

Gastos administrativos (=) 1

Otros ingresos

Otras percidas
Otros gastos, netos

Utilidad eperacional

Ingresos financivros
Gastos financieros

Utilidad antes del Im puestoa la Renta

Impuestaa la Renta

Utilidad neta del ann

i

Otros resultadas inmegrales:
Nuevas mediciones de los planes de henelicio
definido - gananeias (perdidas) actuariales

Utilidad integral del aho

Notka 216 2015
20 Jr3.354 988,082
30 {733,031) {787,531)
179,923 200,551
30 (98,682) {99.,536)
30 (33,636) (36,051]
33 2,760 4.500
34 (882) (3.375)
{1.794) {2.839)
{y32,204) (137,301}
47.719 63,250
3 3,084 2.485
a1 (12,260) (.961)
39,113 55.774
23 {9,850) (15,0314)
29,263 40,741
20 1.502 {g77]
30,765 39.766

(*y  Incluve participacion de los trabajadores en las utilidades que en el ano 2016 afectd en el costo de
ventas USSs,093 mil (2015; 7.365 mil), en gastos de venta US$1,308mil (2015: CSS1,767 mil) ¥
pasto admimstrativos US8481 mil (2015: US$687 mil). Ver Nola 24,

]
Las natas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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Presidente Ejecutiva

Pagina 1o de 8y

Y.

Ju;m/f_‘urlos Pitdrque
Videpresiderdte de
. - / - .
Finanzas v Planeacion

Gerentg' e Lrestion
Operadional (E)

ﬂ;!; DN

/m'auma/u 'f}fﬁ'*}
(

Alexa
Gerente (e

.
ﬁs%u.liulkls’

ontabilidad

H

7
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ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQ )

o~ ’ E
POR EL ANOQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dolares estadounidenses) .
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Resaliida wiepnalde lann . VY Ml 143 4 Tab
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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Las notas explicativas anexas son pare integrante de los estados financieros separados.
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL'

Constitucion y Operaciones

L]
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA (de agui ¢n adelanie "PRONACA” o la "Compafia™)
esta constitnida en la Republica del Ecuador, v su objeto principat es el desarrollo de actividades
agropecuarias, especialmente las relacionadas con la avicultura, ganaderia, percicultura, acuacultura v
pecuaria en general, en todas sus formas y ctapas desde ¢l aprovisionamiento de materia prima y
produceion hasta la comercializacion,

PRONACA, es una empresa procesadora y comercializadora de alimentos, que ha alcanzado el
reconocimicnto por 1a calidad de sus productos giee provienen de los scctores carnicos, agroindustrial v
acuacultura,

Sus actividades tienen su soporte fundamental en 1as necesidades de sus consumidores y en el
compromise diario de sus colaboradores. La experiencia ¢n ¢l Ecuador, ha permitido extender sus
fronteras con actividades productivas v comerciales hacia Peri y Estados Unidos a través de sus
companias subsidiarias.

Fs una Compaiifa comprometida con et mejoramicnto de la calidad de vida de sus consumidores, clientes ¥
colaboradores. Trabaja todos los dias ¢n la elaboracion de productos confiables, ofrece miles de fuentes de
trahajo digno y apova al desarrollo de las zonas rurales del pais. PRONACA es una empresa ecuatoriana,
que goza de eonfianza v aceptacion dentro v fuera del pais. Es una organizacion que contribuye a mejorar
la productividad agricola e industrial del Fenador,

]
La estrategia de PRONACA siempre ha estado orientada a satistacer las necesidades de los consumidores.
Por eso, ha diversificado ¢l portafolio de productos para llegar a los hogares ecuatorianos con una amplia
variedad de productos seguros v de calidad, garantizados por la marca PRONACA.

Los productos de PRONACA son el resultado de una permanente inversion en investigacion y desarrollo.
Fsto ha permitido contar con mas de 800 productos comercializados bajo 26 marcas v diversidad de
presentaciones v tamanos, desarrollados para cada necesidad del eonsumidor.,

PRONACA ha incursionado en otros mercados con exportaciones de vegelales en conserva v productos de
mar ¥ con internacionalizacion de actividades de produceidn, comercializacion y distribucion con mareas
propias en Peri, Estados Unidos v Europa.

Las principales marcas que comercinliza PRONACA son:

Marca Descripeidn

Marea insignia de PRONACA, que a lo largo de 30 anos ha logrado un altisimo
posicionamiento y es sindnimo de calidad. Mr. Pollo cambid el habito de consumo
Mr. Pollo artesanal por un producto facnado y empacado higiénlic:lmente'lmjn estrictas
T normas de calidad tales como: HACCP y BPM v permite garantizar I entrega de
producto freseo a todos sus clientes, sin romper en ningin monento la eadena de
trio. incluye productns de earne de pollo en diversas presentaciones, pesos y
vortes, ’

Pigina 13 de 8g

-
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NOTAS EK_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS X
POR E1. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Fxpresado en miles de dolares estadounidenses)

Mr. Chancho, garantiza la inocuidad de sus productos a través de un estricto
cuidado en todos los procesos, entregando una gran variedad de productos y cortes
Mr. Chancho elaborados de la carne de cerdos de granjas de PRONACA que contribuven a que
' las familias ecuatorianas se alimenten bien,

Ofrece al consumidor un importante portafolio de productos culinarios parala
alimentacion diaria de la familia, como salsas, mermeladas, arroz, aceite, ajies,
aderezos, aliios y pustres de primera calidad, tiene un portafolio diferenciado para
sus distintos canales de venta en donde sus presentaciones van de acuerdo a fas
necesidades de los consumidores.

Gustadina

Lidera la categoria de alimentos pre cocinados y congelados, Mr, Cook ofrece al
Mr. Cook consumidor una vanedad de productos de primera calidad para la alimentacién v
' buena nutricién de las familias ecuatorianas.

Ofrece al consumidor una amplia variedad de pescados v mariscos, Su propuesta
Mr. fish hacia los consumidores es: nutritivo, prictico v delicioso.

. Oftecen una variedad de embutidos, horneados v precocidos.
Plumrose v Fritz ¢ ' Yi

. [ 1a marea pionera del arroz de la Compania.

Rendidor

Goza de mucho prestigio entre los consumidores este producto es faenado v

Mr. Pavo ©empacado bajo estrictas normas de ealidad, la marca ofrece una variedad de pavios
: enterns en diferentes rangos de peso y cortes en bandejas empacadas al vacio.

Gallina de campo seleccionada, que brinda el sabor tradicional a las deliciosas
La Estancia comidas tipicas.
|

. Alimentos completos v balanceados para mascotas.

Pro-Can v Pro-Cat : P y I

Ofrece pollitos bb de un dia de nacidos.

Un alimento natural que aporta nutrientes esenciales, fibra y proteina que refuerza

Liki ta alimentacidn de toda la familia para mantener una vida activa. Una propuesta
innevadora, que no s6lo ofrece bebidas de calidad sino también salud y nutricion.

Inca

Adicionalmente, es nna Compania gue distribuve soliciones agricolas completas e innovadoras, que
mejoran la productividad en el agro ecuatoriann, a través de eanales de distribucion eficientes v con
personal altamente capacitado para brindar a sus clientes negocios sostenihles v rentables. Para esto
cuenta con alinnzas estratégicas con prestigiosas firmas internacionales con experiencia en la investigacion
v desarrolio, :

Cabe resaltar que PRONACA no es tnicamente comercializadora de productos para ¢l agro, se preocupa de
fomentar los cultivos a través de programas de integracion de diversos cullivos tales como: arroz, maiz,
£0vQ, SOCEO, entre otros, en los cuales, ofrece las diferentes alternativas de una amplia gama de productos a
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

crédito contra cosecha. Finalmente, brinda asistencia al agricultor a través de las visitas y chaclas téenicas
de sus ingenieros de campo.

Las lineas de productos de exportacion replican las pricticas productivas y estandares de calidad de los
productos de consumo nacional, lo cual permite enviar lo mejor del Ecuador al mundo.

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, el personal total de ta Compaiiia alcanza los 7,532 v 7,769 empleados,
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

Entorno regulatorio '

En noviembre del 2013 se publicé ¢l Reglamento de Etiquetado de Alimentos Procesados para ¢l consumo
humano que tienen como ohjeto regular v contralar el etiguetado de los alimentos procesados para et
consumo humano, a fin de garantizar el derecho constitucional de las personas a una informacion
oportuna, clara, precisa v no engafiosa sobre ¢l contenido v caracteristicas de estos alimentos. Todo
alimente procesado para el consumo humano debid incluir un sistema grafico con barras de colores
colocadas de manera horizontal para identificar los niveles de azucares, sal v grasa que contiene cada
producto permitiendo de esta forma vna correcta eleceién de productos a los consunmidores al momento de
st adquisicion y consumao.

{a normativa anteriormente mencionada tuve los siguienes impactos directos en los resultados de los
negocios de la Compania: a) gastos adicionales de empaque, b) baja del inventario que contenia el
etiqquetado anterior y ¢) disminucion de ventas debido a la influencia del nuevo etiquetado en la decision

de compra del consumidor, principalmente en productos como conservas, embutides v otros productos del
segmento de valor agregado.

El 20 de mayo del 2016 se aprobo la “Ley Orgdnica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruecion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759,

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

. [ncremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 v porun
ano, :
. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al t de encro del 2016 igual o

mavor a USS 1,000 dentro v fuera del pais se gravara ¢l 0.90% del patrimonio, S¢ excluye a
personas domiciliadas ¢n drea de intluencia v que havan sufride una afectacion directa en sus
activos.

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a USS 1.000 dentro del pais se gravard el 0.90% del patrimonio. Se excluve a
personas domiciliadas en drea de influencia v que havan sufrido una afectacion directa en sus
activos,

. Se gravard el 1.8% sobre el avalito catastral del ano 2016 en caso de bienes inmuebles v sobre el
vilor patrimonial proporeional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Fenador que mantengan bienes immvebles en el Ecuador v derechos representativos
de eapital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiceion de menot imposicidon 0 no se conozea su residencia.
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. Se gravara ¢l 0.90% sobre el avallo catastral del afio 2016 ¢n caso de hienes inmuebles v sobre ¢
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Feuador que mantengan bienes inmucbles en el Fevador v derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiseal n jurisdiceion de menor imposicién o no se conozea su residencia,

. ' . - ~ . - -
Los efectos de 1o mencionado en las operaciones de la Compania fueron: a) incremento del IVA del 12% al
14% en gran parte de los productos y servicios que adquiere la Compania y b) contribucion solidaria del
3% por 1iS51,4 millones.

Situacion econdémica del ecuador

Durante el 2016 1a situacion econdmica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petraleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estada, asi como también por la
devaluacidn de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos de Amériea, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual ticne un impacte negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente ¢l terremoto acurrido ¢n abril del 2016 ocasionod importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecvatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas,

Las autoridades econdmicas con el fin de atrontar estas situaciones han disefado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico- privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto eorriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento det déficit fiscal mediante la emision de bonas del Estado, obtencion de
financiamiento a través de nrganismos internacionales v gobiernas extranjeros (China), entre otras
medidas, Asi también. ha mantenido el esquema de restriceidon de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con ¢] fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previstoir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferic un afio el cronugrama de eliminaciéon de las
salvaguardas v dispuso que la fase de desmantelamiente se efectue a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administracion de la Compafia considera que la situacion antes indicada ha generado una reduccion
¢n ¢l poder adquisitivo de los hogares a nivel nacional, lo que consecuentemente ha llevado a una
reduceién en el consumo. 1a Companiia al estar diversificada en varias lineas de negocio ha tenido un
impacto diferenciado en cada una de cllas. A nivel agregado, las ventas se han reducido en relacion al
2013, siendo los negocios de Nutrieidn Animal ¥ Agricola los que Wivieron un mayvor impacto. Para
mantener la participacion de mercado, ha sido necesario reducir gastos v eostos, modificar condiciones
comerciales, reducir el inargen, v adaptarse a las nuevas realidades de los consumidores. Para enfrentarla
crisis economica en el 2017, la Administracion de la Compania se enfocard en mantener la participacion de
mercado, en reduceion de gastos v en buscar eficiencias en los procesos productivos. Esto permitica a
PRONACA continuar brindundo alimentos de calidad a precios asequibles y garantizar la sostenibilidad en
<l largo plazo.

Aprobacion de lus estados financieros separados
Los estados tinancieros separados al ;31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la antorizacion del

Vicepresidente de Iinanzas ¥ Planeacién, de techa 10 de marzo del 2017, v posteriormente serin puestos a
consideracién de la Junta General de Aceionistas para su aprobacion definitiva,
L]
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que
s¢ presentan en estos estados financieros separados.

Bases de preparacidon de estados financieros separados

Los presentes estados financicros separados se han preparado bajo el criterio del costo historico, excepto
por ciertos activos ¢ instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables. En cumplimiento
de las NIIF, la Compafifa también prepara estados financieros consolidados con sus subsidiarias y con sus
compaiias consideradas como entidades de propésito especial, con las que la Compaiia mantiene
contratos de prestacion de semacios v ostenta ¢l poder de goberpar sus politicas operativas y financieras.,
Los estados financieros individuales de sus subsidiarias y sus entidades de proposito especial son
requerides por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los presentes estados financieros
separados de la Compania reflejan sn actividad individual, sin incluir los efectos de la consolidacion de
estos con los de dichas entidades.

De acuerdo con las Normas [nternacionales de Informacion finaneiera (NIIF), lus estados finaneieros de una
entidad que posee subsidiarias v entidades de proposito especifico (entidades gque son consideradas de esta
forma por ser entidades de cometito especial) se preparan en una base consolidada. Sin embargo, es
permitido que, sea porque la legislacion del pais de la entidad asilo requiere o si de forma voluntaria la
entidad lo considera, se preparen estados financicros mdmdualm de la empresa controlante, los (e se
denominan estados financieros separados.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NTIF requiere ¢l uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ¢jerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mavor grada de
juicio 0 complejidad o las dreas donde los supuestos ¥ estimaciones son significativos para la elaboracion
de los estados financieros sepatados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reates pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

1) Nuevas publicaciones, enmiendas, mejoras ¢ interpretaciones,

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compania no ha adoptado con anticipacidn,
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Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continnacién:
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La Compaiiia estima que 1a adopeion de las normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ¢jercicio de sn
aplicacion inicial.

b} Adopeiones aplicables desde el asio 2016.

En septiembre del 2014 se publico la enmienda a Ia N1C 19 “Beneficios a los empleados”™ la cual Hene
vigencia desde 1 de enero del 2016. Esta enmienda aclara que la tasa de descuento para descontar
obligaciones de beneficios post-empleo se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periode sobre el que se infarma, eorrespondivntes a las emisiones de banos u
abligaciones empresariales de alta calidad. De acuerdo a la enmicnda, se establece que para las monedas
donde no exista un mercado amplio de bonos n obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda en la cual se liquidaran estos
pasivos.

La Administracion de Compagia considerando gue los efectos de la referida enmienda no son
representativos en el contexta de los estados financieros separado, estimo sus pasivos laborales (ubilacion
patronal v desahueio) al 31 de diciembre del 2016 utilizando 1a tasa descuento del 8.79% anual,
equivalente a la tasa promedio de los bonos del gobierno ecuatoriana combinada con la tasa pasiva
publicada por el Banco Central del Ecuador. La Administracion considera que dicha tasa se encuentra
denominada en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados v que tienen términos que se
aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimicnto.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de Ia Compania se expresan en la moneda del ambiente
econonnco primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros separados se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiiia.
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Informacion financiera por segmentos

Los ingresos ordinarios de Ja Compania provienen de la venta de bienes alimenticios de consumo
masivo, como ciarnicos (carnes de pollo, pavo, gallina, cerdos, res, embutidos, congelados), conservas,
alimentos para mascotas, productos secos (huevos v arroz), insumos agricolas, productos del mary
aves en pie.

L.a NIIF 8 requiere que los segmentos de operacion sean identificados con base en informes internos
sohre los componentes de la Compaiiia, los cuales son revisados regularmente por el encargado de fa
toma de decisiones del drea operativa con el fin de destinar los recursos a los scgmentos y evaluar su
rendimiento.

El sistema de informacion de la gereneia de la Corapagiia esta estructurado en funcidn de las siguientes
categorias:

. Cirnicos- Esta categoria agrupa las lineas de Aves ¥ Cerdos.

. Valor Agregado - Aprupa las lineas de Emmbutidos, Platos preparados, Congelados v Productos
del Mar, )

. Secos- Agrupa las lineas de Arroz, Conscervas, Huevos, Bebidas, Moderna, Exofrut v la
Universal.

. Nutricidn Animal ¥ Agricola- Agrupa las lineas de Nutricion vy Salud animal, Alimento para

maseolas v Agricola.
Efective y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos v otras inversiones de corto plazo de alta liquidez
con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacion

1.a Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas™, "préstamos ¥ cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” ¥ “activos financieros disponibles para la venta™. Los pasives financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias v
pérdidas” v “otros pasives financieros”, La clasificacion depende del proposito para el cual se adgquirieron los
activos o conlrataron los pasivos financieros, La Administracion determina la closificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconccuniento inieial.

Al 41 de diciembre del 2016 v 2015, la Compaiia mantuve activos financieros en las categorias de “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento”, “activos finaneieros a valor razonable a través de ganancias o
pérdidas “v “préstamos v cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiia mantuve pasivos financieros en
Ia categoria de “otros pasivos linancicros™ cuvas caracteristicas se explican seguidamente:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situacion
{inanciera por inversiones en certificados de deposito a plazo. Son activos financieros no derivados que
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dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
tinanciera.

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: Son activos que se
manticnen para ser negociados. Un activo financicro se clasifica en esta categoria si es adquirido
principalmente para efectos de ser vendido en el corto plazo. Los activos en esta categoria se clasifican
como activos corrientes v estan representados por fondos de inversion.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera principalmente
por las cuentas por cobrar comerciales, a companiss relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son actives
tinancieros no derivados que dan derecho a pagoes fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyven en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacian linancicra por obligaciones
financieras, emision de obligaciones esto en titulanzacion de flujos v papel comercial, cuentas por pagar
proveedores ¥ otros pasives financieros. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mavor a 12 meses contados a partir de 1a fecha del estado de sitwacion financiera,

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compatiia reconove un activo o pasivo financiero en el estado de sitnacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar ¢l pasivo.

Medicidn inicial -

[Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquicr costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, ¢s reconocide como parte del active o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivoe linanciero no sea desighado eome de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con puesterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como
se deseribe a continuacion:

Medicion posterior -

a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconacimiento inicial
se miden al costo amortizado aplicando ¢] método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre Ia base del devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicion. Si la Compania vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. la categoria
completa se reclasiticaria como disponible para la venta,

b} Inversiones a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: Sc registran avalor

razonable. Las ganancias v pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable e incluven en el
estado de resnltados integrales, en el periodo en el que se producen los referidos cambios.
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c)

d)

Préstamos y cuentas por cobrar; Posterior o su reconocimiento inicial se miden al costo
amorntizado aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria;

(1)

(i)

(ii}

Cuentas pur cobrar comerciales: Corresponden a los nontos adeadados por clientes por la
venta de productos alimenticios ¥ agricolas en el curso normal de lus negocios. Debido a que
la Compaiiia concede créditos a sus clientes a un plazo de hasta 30 dias, estas cuentas se
mantienen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado, menos la provision
por deterioro correspondiente.

Compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por préstamos
y cobros de servicios prestados. Si se esperan cobrar en un aiio o nienos se clasifican como
activos cotrientes, de lo contrario se presentan como activos no corricntes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal gque es equivalente a su eosto amortizado pues
no devengan intereses v se recuperan en el corto plazo,

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados y a
terceros, que se liquidan ¢n el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconceimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Companiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(1)

(i)

(iii)

Obligaciones finaneigras; Corresponden a préstamos que se registran inieialmente a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable, pues estin contratados alas tasas vipentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significatives ineurricdos al momento de su
contratacién. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados sc presentan en el estado de resultados integrales en el
ribro gastos tinancieros.

Titwlarizacion de flujos: Se registran inicialmente a su valor nominal que es equivalente a su
valor razonable eolocado en el mercado. Los costos atribuibles a la transaceién que tueron
significativos, forman parte del cargo financiero de estas obligaciones que son amortizados
durante el plazo de vigencia de las mismas. Los costos financieros devengados caleulados se
reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro Gastos financieros en el periodo
en ne se devengan.

hienes o servicios adquiridos de proveedores locales v del exterior en el curso normal de los
negocios, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amartizado pues no
feneran intereses v son pagaderas hasta go dias.

Los activos v pasivas se compensan solo cuando exista el derecho legal exigible a compensarc, activos
corrientes con pasivos corrientes y cuando los activas v pasivos se relacionen con ¢l mismo heneficiario
v/nacreedor, !
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Deterioro de activos financieros | )
La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compa#fia no serii capaz de cobrar texdos los importes que se le adewdan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificuitades financicras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en guiebra o reorganizacion
financiera v 1a falta o mora en los pagos se consideran indicadaores ce que Ja cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Administracion ha registrado la provision de deterioro
de su cartera comercial (Ver nota 8).

Baja de aclivos y pasivos financieros
Un activo finaneiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de cfectivo del activo v si ka
Compaiiia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo.
Lin pasivo es eliminade cuande las obligaciones de 1a Compaiiia especificadas en el contrato se han
liguidado, t

¥ L]

Inventarios ;

Los inventarios se registran al costo o a su valor nete de realizacion, el que resulte menor. Fl costo de los
pruductos terminados v de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios v de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderade. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el cwrso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribueibn.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mis otros cargos relacionados con la
importacion, incluvendo impuestos no recuperables,

l.a Compaifiia para reconecer pérdidas por obsolescencia o deterioro realiza rebajas poreentuales en
funcion de la rotacion de inventario de acuerdo al andlisis de la posibilidad real de venta v el efecto es
vegistrado en resullados en el periado que se produce, bajo ¢ rubro de costo de ventas,

Activos biolagicos
Los activos hiologicos estdn conformados por las siguientes categorias:

Aves (Pollos)- Lsta categoria de activos bioldgicos inicia con la erigreza de la pollita unportada (reproductorn)
yue tiene vna duracion de 25 semanas v luego entra a una ctapa de produccion de huevos fértiles durante g0
semanas. Los huevos obtenidos pasan a la incubadora y en 21 dias se transforman en pollito bb de engorde. El
polio de engorde tiene un periode de crianza de 6 a 7 semanas, para luego ser transferido a la planta de
facnamienlo o vendido como pollo en pie,

Aves (Pomedoras.)- Esta categoria de aclivos bioldgicos inicia con la erinnza de la pollita de un dia importada;

en granja de erianza pasard 15 semanas v son transferidas a granjas de produecion. La etapa de produceion
inicia a la semana 17 ¥ estard en postura hasta la semana 80 como miximon. Los buevos producidos de cada
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semana son transferidos a la clasificadora en donde se dasifican los huevos de acuerdo al tamatio v peso;
posterior a este proceso son enviadoes a los centros de distribucion para la comercializacion,

JAwes (Pavos) - Esta categoria inicia con la impantacidn de pavo de 1 dia y tienen un periodo de erianza de 12 a
15 semanas para Inego ser transferido a 1a planta de faenamiento.

Debido a que las aves son actives bioldgicos cuyo periodo de transformacion es de corto plazo, el valor
razonable de los mismos en la etapa de crianzs, engorde y produceion corresponde a los costos incurridas por
PRONACA durante cada etapa, razon por la cual, PRONACA valora los referidos activos biolégicos al costo, Al
cierre de cada afio, PRONACA compara el valor de sus aves medidas al costo vs. ] analisis de valor razonable
de acuerdo a lo que espeeifica la NIC 41 a fin de demostrar que el método de valoracion del costo aplieado por
Ta Compariia ¢s razonable, pues ks diferencias son menores,

Las aves repraductoras y ponedoras san amortizadas por la vida productiva esperada.

El valor del Pollo bh de engorde es el resultado de sumar el costo de transferencia del Huevo fértil mais wxdos los
custos ¥ gastos incurridos en ¢l proceso de incubacion. Al ser in proceso de corto plazo (21 dias de incubacion)
la acumulacion de costos v gastos incurridos en este periodo son equivalentes a su valor razonable,

Cerdos - Fsta categoria de activos bioldgicos tiene 2 procesos productives: cerdos repriductores (hembras)
yue tivnen una vida atil de 1,000 dins con 2.45 partos por afo liempao en el que destetan (26 cerdos por
hembra por afia), y cerdos de engorde que se crian en 171 dias para pasar al faenamiento con un peso de
126.94 kg. .

Fn el caso de los cerdos reproductores, los mismos presentan caracteristicas distintivas respecto de los que se
encuentran en los mercados informales de venta de came de cerdo, mzdan por la cual, PRONACA considera
que no existe un mercado activo con precios cotizades fables que permitan medir sus activos hiolagicos a
valor razonable. En razon de estas circunstancias, PRONACA valora estos activos bioldgicos al costlo. Al clerre
de cada aflo, compara ¢l valor de sus cerdos, obtenido de acueerdo al método del eosto, con ol valor del
producto 1erminadao del cerdo descontado a la tasa de rentabilidad de la linea de negoeio v con el precio de
activos biologicos (cerdos) similares en mercados informales, con el propasito de determinar si existen
variaciones significativas con relacion al valor razonable.

Para el caso de los cerdos en proceso de engorde, ¢l valor razonable es determinado en funcion de la
mctodologia de activo similar.

Los cerdos reproductores son amortizados por ka vida productiva esperada.

Ganado - Son activos biolégicos cuvo proceso de erianza es mayor a un afio. son valorados al costo de
adquisicion mds tedos los gastos incurridos en €l proceso de erianza,

Plantaciones de teca - Las plantaciones forestales se miden alvalor razonable menos los costos estimados
hasta ¢l punto de la venta. ¥1 valor razonable se determina a partir de os precios de mercado de acuerdo con ¢l
informe de un perito independiente.

Il factor utilizado pam determinar la clasificacion de un active hioldgice entre corriente y no corriente es ¢l

tiempo esperado de vida vy de utihizacion del mismo. 31 el periodo de vida v de utilizacidn del activo biologico
supera los 360 dias el mismo es considerado como de largo plazo.
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Activos disponibles para la venta

Los activos v los grupos de activos para su disposicion se clasifican como disponibles para la venta si su valor
en librns es recuperable a través de una operacion de venta v no mediante su uso continuo. Esta condicién se
considera cumplida iinicamente cnando la venta es allamente probable dentro del periodo de un aiio desde 1a
fcchg(;!e clasificacion y ¢l activa (o grupo de aetivos para su disposicion) esta disponible para la venta
inmediata.

Los activas clasificados como disponibles para la venta son medidos al menor valor en libros y ¢l valor
razonable de los activos menos los costos de venta.

Gastos pagados por anticipado

Corresponden a todos aquellos desembolsus realizados por concepto de seguros en donde atin no han sido
transieridos los beneficios v riesgos inherentes del servicio que la Compasiia estd por recibir.

Inversiones en subsidiarias y asociadas
1
Subsidjarias:
L]
Sun aquellas entidades sobre las que PRONACA tiene control v el poder para gobernar las politicas financieras
y uperativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

Ia Compariia mide sus inversiones en subsidiarias al métode del costo, excepto sila inversion s clasificada
como mantenida para la venta, en cuyo caso se conlabiliza conforme a ki NIIF 5 Activos no corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuas.

Los dividendos procedentes de una subsidiania o asociada se reconoeen en el resultado cuando surja ¢l
derecho a recibirlo.

Asociadas:

i
Son aquellas inversiones en las cuales PRONACA cierce una influencia significativa, pero no implica un
control o control conjunto, par medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas
financieras y operativas de la Compaiiia en que se imvierte. Se registran a su valor patrimaonial proporcional.

En cada fecha de presentacién de informacion financiera, la Compania determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se hava deteriarado el valor de sus inversiones. 5i este fuese el caso. la
Compaiiia calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe
recuperable ¥ su importe en libros v 1o registra con cargo a la cuenta de resultados.

: i
Propiedades, plantas y equipos

Las propicdades, plantas v equipos son registrados al costo, imenos depreciaciones acumuladas v pérelidas por
deterioro, en caso de producirse, Fl costo incluve los desembolsos directamente atribuibles a la adaguisicion o
construceion del activo. Los desembolsos posteriores a Ja compra o adquisicion solo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluvan hacia ln Compania v los costos
pueden ser medidos razonablemente,
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Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento v son registrados
en resultados cuando son incurridos.

La depreciacidn de propiedades ¥ equipos es caleulada linealmente basada en la vida atil estimada de los
bienes registradus en este rubro o de componentes significativos tdentificables que posean vidas ftiles
diferenciadas, ¥ no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el
valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida til serd irrelevante. Las estimaciones
de vidas titiles de los activos fijos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros,

Las vidas itiles estimadas de propiedades v equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numerodeanos
Edificios, galponese instalaciones:
Fdificios administrativos 40
Edificios plantasindustriales 30
Casas de administradores de granjas v
Galpones plataforimas 20
Galpones mamposteria ¢ 12-20
Galpones pisos ' L%
Galpones techos 82

Maguinaria v equipo avicola:

Maquinaria v equipoavicala 592
Vehiculos, muebles, equipo de edmputo v otros:

Muehles v enseresy cquipos de oficina 10

Vehiculos 5

Cuando el valor en libros de un active de propiedades v equipos excede a su monto recuperable, este es
reducide inmediatamente basta su valor recuperable,

Las pérdidas ¥ ganancias per [a venta de propiedades v eguipos, se caleulan comparando los ingresns
obtenidos con el valor en libros v se incluyen en ¢l estado de resultades integrales.

13
Los intereses v otros costos de endeudaniento se capitalizan siempre v cuandeo estén relacionados con la
construcecion de activos ealificables. Un active ealificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periode que Ia Administracion ha definido como mavor a un anfo.

Otros activos depreciables
I Compaiia utiliza jabas y pallets como parte de su proceso productivo, Dichos activos son registrados

como otros actives depreeiables, se encuentran valorados a su coste de adguisicion v es depreciado
mediante el métodao de linea recta, considerando su vida atil estimada.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANOTERMINADCQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Propicdades de inversién

Representades por inmuebles que son mantenidos para generar rendimientos como resuitado de su
alquiler en el largo plazo o a través del increments en su valor o ambas, ¥ gque no son ocupadas por la
Compailia, se clasifican como propiedades de inversion.

Las propicdades de inversion se reconocen inicialmente a su costo, incluyendo los costos de transaccion
relacionados ¥ eosto de endendamiento. Los costos de endeudamiento incurridos con el fin de adquirir,
construir o producir un activo calificado (un activo cuya construccién o produceidn demanda un periodo
substancial de tiempo) son capitalizados como parte del costo del activo. Los costos de endeudamiento son
capitalizados durante la fase de construccion del activo ¥ cesa cuando el activo estd sustancialmente
finalizado, 0 se suspenden cuando la construccion es paralizada.

Posterior a su reconocimicnto inicial, las propiedades de inversion son medidas al costo, menos depreciaciones
acumuladas v pérdidas por deterioro.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de imversion, se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros v sc incluyven en el estado de resultados integrales.

El valor en libros de las propiedades de inversicn se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del active es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Actives intangibles
2.14.1 Marcas comerciales y licencias

Las marcas comercinles v licencias adquiridas de terceros se inuestran a su costo historico; mientras que
lias adquiridas en combinaciones de negocivs se reconacen a su valor razonable a la fecha de adquisicion,
Debido a la ausencia de limitantes de naturaleza legal, regulatoria, contractual, econdmica o de mercado,
se determind una vida atil indefinida para las mismas.

2.14.2 Plusvalia mercaniil

Representa cl exceso entre el costo de adyguisieidn respecto del valor razonable de la participacion de
PRONACA en 1os activos netos identificables de la ex compatiia Comunaca.

A efectos de llevar a cabo las pruebas para determinar la existencia de pérdidas por deterioro, fa plusvalia
mercantil se asignu a cada una de las unidades gencradoras de efectivo, 0 grupo de unidades generadoras
de efectivo, que se espera que se beneficien de la sinergia de la combinacion. La plusvalia mercantil s¢
controla al nivel de segmento operative,

2.14.3 Otros activos intangibles
Tienen una vida atil definida y se registran al costo menos siuamortizacion acumulada. Se incorporan
principalmente en este rubro los costos de adquisicion, desarrollo y mantenimiento de licencias. La

amortizacion se caleula usando el meétodo de linea recta para asignar sn costo a resnltados en el término de
su vida il estimada (promedio de 3 a 7 ahos),
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetas a depreciacion o amaortizacion {propiedades, plantas v equipos, otros activos depreciables,
propiedades de inversion v activos intungibles con vida util definida) se someten a pruebas de deterioro
cuandu se producen eventos v circunstaneias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monta en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los aclivos corresponde al mayor entre ¢€§ monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequerios en lus que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Para el caso de tos actives intangibles de vida util definida se someten a pruebas de deterioro
periddicamente, .
Iin el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del cicreicio. Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades. plantas
¥ eguipos, otros actives depreciables, propiedades de inversion y actives intangibles con vida atil definida).

Inversiones en derechos fiduciarios

Incluyen aportes efectuados a los fideicomisos, mismos que manejan los créditos con proveedores
calificados de aves (agricultores locales que proveen a la Compania con maiz). Son medidos al costo por
los desembolsos realizados.

Impuesto a la Renta corriente v diferido '

Ll gasto por impuesto a la Reata comprende el Impuesto a la Renta corriente y el diferido. Ei Impuesto a
fa Renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso ¢l impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la Renta corriente -

£l cargo por Impuesto a la Renta corriente se calcula inediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de la Compania estan domiciliados en
paraisos fiscales y se reduce propurcionalmente al 12% (15%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

"A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de

Impuesto a la Renta”™, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el ejercicio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de
los activos. Si el Impuesto a la Renta causado es menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se
convertird en impuesto a la renta definitive, a menos que el contribuvente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolueion, lo cual podria ser aplicable, de acuerda con la norma que rige Ja devolucion de este
anticipo.

-
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Durante los afios 2016 y 2015 la Compaiia registrd como Impuesto a la Renta corriente cansado el valor
determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la Renta diferido -

El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias Lemporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasives y sus respectivos valores
muostrados en los estados financieros, Fl Impuesto a la Renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdin
aplicables ewando ¢} Impuesto a la Renta diferido activo se realice o el Impuesto a la Renta diferido pasivo
se pugue.

Los Impnestos a la Renta diferidos activos sélo se reeonocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos actives v pasivos se compensan cuando existe ¢l derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
Impuestos a la Renta diferidas activos y pasivos se relacionen con la misma antoridad tributaria,

Otros impuestos

Por la naturaleza de sus operaciones, lo Compariia esta sujeta a los siguientes impuestos:

Linpuesto al ¥alor Agregado (TVA): Fste impuesto grava al valor de la transferencia de los principales
productos fabricados y comercializados por la Compaiiia en todas sus etapas de comercializacion a la tarifa

del 12% v 14% (a partir de junio del 2016) es calculado ¢on base en los precios de venta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ESD]: Fste impuesto grava a la transferencia, envid o traslado de divisas al
exterior. La tarifa vigente es del 5%,

Por la naturaleza de sus opetacienes, lo Compattin desde mavo 2016 también generd los siguientes
impuestos: N

Impuesto alos Consumaos Especiales (ICK): Las bebidas azucaradas que contienen mas de 25 gramos de
azacar por litro: pagan US$0,18 por cada 100 gramos de azucar.

Estos impuestos se contabilizan con base & su devengamicnto.
Beneficios sociales

Beneficios corrientes: Se registran en un rubro especifico o en el rubro de beneficios sociales del
estado de situacion financiera y corresponden principalmente a;

i) Participagién de los trabaiadores en las utilidades; Caleulads en funcidn del 15% de la utilidad
vontakle anual antes del Impuesto a la Renta, segin lo establecido por la legislacion cenatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte de los costos, gastos
administrativos o gastos de venta, cn funcion de la labor de la persuna heneficiaria de este
beneticio.
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i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,
i) Décimo tercer y déeino cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Ecuador.

Beneficios no corrientes (Jubilacion patronal vy desahucio no fondeados): La Compaiiia tienc
un plan de heneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ccuatorianas. Adicionalmente de acuerde a las leves vigentes, en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitade por ¢l empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del cquivalente a la iltima remuneracion mensual por cada upo de
los anos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compania determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal v desahueio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del aio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Provectado v representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de sitvacion tinaneiera, ¢l cual es obtenido
descentande los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.79% (2015: 8.68%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonns del gobierno ecuatoriane ¥ el promedio de la tasa pasiva publicada por ¢l Banco
Central del Feuador, dicha tasa se encuentra denominada en la misma moneda en 1a que los beneficios
serdn pagados v que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento. .

Las hipotesis actiariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de reinuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras. Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los sapuestos actuariales se cargan a resultados en ¢l periodo gue surgen,

Al cierre del afio las provisiones cubren a1 todos los trabajadores que han venido prestando sus servicios a
la Compaiiia por 10 anos u mas. Las provisiones correspondientes a los empleados menores a 10 anos no
representan montos materiales.

Arrendamientos :

Se clasifican como finaneierns eirando los términos de arrendamiento transfieren sustancialmente a los
arrendatarios todos los riesgos y beneficing inherentes a la propiedad. Todos los demés arrendarvientos se
clasifican como operativos.

La Compania como arrendataria.- Los activos mantenidos como arrendamientos financieros se reconocen
comao actives de la Compadia a su valer razonable, al inicio del arrendamiento, o si este es menor, al valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento. Fl pasivo correspondiente se incluye en el estado de
situacion financiera como una obligacion bajo arrendamicnto financiero. Los gastos inancieros son
cargados directamente a resultados.

Los arrendamientos operativos se cargan a I‘L’Hllllildl)-‘i delano cmplezmtlo ¢l metado de linea recta, durante
I =
el [)132‘.’0 cnrrcsp:mdiente al arrendamiento,
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Provisiones corrientes

Se reconocen cuando la Compania tiene ina obligacion presente, va sea legal o implieita, como resuitado
de sucesns pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;
v el importe se puede estimar de manera confiable. Las provisiones se miden por el valor presente de los
desembolsos que se espera sean necesarios para lisquidar la obligacion usando una tasa antes de impuesto
que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la

-obligacidn.

Reconocimiento de ingresos .

Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualguier descuento, bonificacidon o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
Otorgar.

2,20.1 Venta de bienes

Se reconocen cuando la Compaiia transfiere los riesgos v beneficios, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos v los costus incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transaccidon pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que la Compaifiia l'u.‘lbd los
henefivios econdmicos asociados con la transaceidn.

2,20.2 Ingresos por dividendos e intereses

El ingreso por dividendos de las inversiones en aceiones ¢s reconocido una vez que se han establecide
los derechos de 1a Compania para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente
v a la tasa de interés cfectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros
estimadas a le largo de la vida esperada del instromento financiero o, cnando sea adecuado, en un
periodo mis eorte, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.20.3 Ingresos de venta de servicios

La Compaiiia tiene ingresos provenientes por la renta de inmuebles, mediante arrendamientos operativos
que s¢ reconocen lineslmente en funcion de la duracion de los contratos. Adicionalmente la Companiia
presta servicios administrativos v de asesoria a sus compaiiias relacionadas, los ingresos vn este caso se
reconoeen cuando el servicio ha sido prestado.

Costas y gastos

Los costos ¥ gastos se reconocen amedida que son incurridos, independientemente de la focha en
(ue se hm..'l realizado el pago, ¥ se rPgNr'm en el periodo ¢n ¢l que se conocen.
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Distribuciéon de dividendos

La distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio v se reconocen
como pasivos cornentes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los Accionistas de la Campania.

Reserva legal '

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el salda de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieres requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los moantos incluidos en estos estados financieros v sus netas relacionadas. Las
estimaciones realizadas ¥ supuestos utilizades por la Compania se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e inforinaciéon suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion tinanciera v 1os resultados de la Compania y/o Ias que requieren un alto
grade de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provision por deterioro de las enentas por cobrac:

La Compania provisiona la totalidad de las cuentas de clientes en los que se identifican indicios de
deterioro. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio v las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

. Deteniora de propiedades, plantas v equipos, otros activos depreciables, propiedades de inversion,
activos intangibles (con vida atil definida e indefinida):

Activos con vida util definida:

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion {propiedades, plantas v equipos, otros activos
depreciables, propiedades de inversion v activos intangibles con vida atil definida), se someten a
pruebas de deterioro cuando se proddueen eventos o eircunstancias que indican que podrin no
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que ¢l
valor en libros del active excede su valor recuperable, El valor reeuperable de los activos
corresponde al mayvor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Parm
etectos de evaluar el deterioro. los activos se agrupan a los niveles indas pequenios en los que se
Zenera ﬁnjos de efectivo identiticables (unidades generadoras de efectivo).

4
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En el easo que e} monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 v 2015
no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de los activos no financieros
antes mencionados.

Activos con »jd.a util indefinida;
A efectos de llevar a cabo las pruebas para determinar la existencia o no de pérdidas por deterioro

en la plusvalia mercantil ¥ en las marcas, se analizan anualmente los valores de recuperacion de las
unidades generadoras de ofectivo a las que penenuccn dichos activos.

. Determinacidn de vidas tiles en propjed.
propiedades de nversion, actives intangibles de vida Illi] definida y activa blulop.nru

(reproductores):

La determinacitn de las vidas atiles que se evalian al cierre de cada afio,

. Provisiones por bencficios a empleados:

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion a un cilealo actuarial basados en varios supuestos.
Lstos supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una
tasa de descuento, Cualquier cambic en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

Cl actuario contratado por la Compaidiiu para realizar el edleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de eada ane reportado por la Administracion
de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de intercs que debe ser utilizada para determinar
el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la ohligacién de estos beneficios.

. Impueste a la Renta Corriente y Diferido:

Impuesto a la Renta Corriente: Anualmente se determina en funcion a lo que establece la normativa
tributaria. Ver Nota 2.16,

Impuesto a la Renta Diferido: La Compaiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros ¥ la base tributaria de los activos v
pusivos se revertirdn en el futuro.

. Estimacién del valor razoenable: La tabla siguiente analiza los instrumentos que se miden luego del
reconucimiento inicial al valor razonable, los diferentes niveles han sido definidos de la siguiente
manery: !

. Nivel 1.- Precios de mercados de actives para aetivos o pasivos financieros.

. Nivel 2.- Otra informacion excepto los precios de metcados incluidos en el nivel 1 que son
vhsenvables para el active o pasivo, va sea directamente (como precios) o indirectamente
(derivados de precios).

f
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]
) Nivel 3.- Informacion para el activo o pasive que no se basan en informacion de mercxlo
abservable. I

Los activos ¥ pasivos de la Compaifiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 gue son medidos a valor razonable

son los siguientes: y
\ Nivelt Nivel i
2010 2015
Activos a valor razonable .
Inversiones financieras
Bonos USB Financial Services INC, 1,648 9i3
Bonos Morgan Stanley Private Managment 2185 2,153
Citibank [+ 34 -
' 3.930 3,136
Activo hicldgico
r .
Plantaciones de Teca : 2,200 1,846
Total activos a valor razanable GG 4,982

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Debido a las diversas actividades de la Compatia, la misma estd expuesta a varios riesgos financieros,
incluyendo riesgos de tasa de interés v de precios de materias primas (maiz v harina de suva). La
Compafia gestiona estos riesgos con ¢l objetivo de mitigar los efectos adversos de cambios impredecibles
en los mercados financieros en su desempefio, La gestion de riesgos financieros estd a cargo de la
Vicepresidencia de Finanzas ¥ Planeacion eonjuntamente con la Tesoreria Corporativa de la Compaiiia. En
hase a politicas definidas por la alta gerencia se definen estrategias para mitigar el ricsgo. Estas estrategias
incluven la contratacién de instrumentos financicros derivados. Las politicas prohiben claramente la
contrataciém de instrumentos financieros derivados con fines especulativos. Adicionalmente, las politicas
na permiten la venta de instrmentos financieros derivados.

La Vicepresidencia de Finanzas ¥ Planeacion reporta mensualmente la exposicion y las coberturas
tomadas de acuerdo a la estrategia autorizada al Comité de Gestidn de Riesgo Precios de Materias Primas
de la Compaiiia. Este Comité s un ente independiente gue monitorea 1os riesgos v aprueba las estralegias
implementadas para mitigar la exposicion. Ademas, Auditoria Interna es encargada de hacer un
seguimiento a la ejecucion correcta de las decisiones del Comité de Riesgos, asi como una revision al
portatolio de coberturas.

Anilisis del valor en riesgo (VAR) — (No Auditado)

La medicion del VAR extima la pérdida maxima por un periedo de tiempo a un determinado nivel de
conitanza. La metodologia del VAR ticne un enfoque estadistico basado en la probabilidad de una pérdida
tomando en cuenta la volatitidad del mercado. asi como i diversificacion del riesgo mediante ¢l
reconucimiento de posiciones de compensacion v las correlaciones entre prinductos v mercados,

|
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La metodologia VAR que la compariia emplea para caleular los ndmeros de riesgo antales ¢s la de
simulaciones Monte Carlo con lia cual determina 1a exposicion potencial lutura. El VAR de un afo al 95%
de confianza utilizado por PRONACA refleja que con una probabilidad del 9§% 1a variable medida no
disminuird frente al valor promedio en un mento mayer al valor VAR calculado.

Para el afio 2016, PRONACA aplico la medicion del VAR con 95% de confianza para deterninar la ntilidad
bruta en riesgo y ¢l Hujo de caja en riesgo proveniente de la exposicidon a movimientos adversos en las
principales materias primas. El VAR sin tomar en cuenta las posiciones de cobertura de 1a Compania es de
US$7.3 millones para la utilidad bruta v de US$6.8 millones para el flujo de caja (US$18.3 millones y
US$12.6 millones para el afio 2015 respectivamente). Con el programa de coberturas al inicio del afio, el
VAR disminuve a 6.3 millones para la utilidad bruta y a 6 millones para el flujo de caja (US$12.6 millones
¥y U5Sg millones para el afo 2015 respectivamente).

Gestion de riesgo de capital
La Comparia administra su capital de tal manera que nsegura ¢l oportuno y eficiente aprovisionamiento

de los flujos de tondos requeridos para su operacién. Los lineamientos que hacen que la administracion
del capital de la Compaifiia sea mas cficiente son:

. Minimizar los ricsgos a los cuales estara sometido el capital de la Compafiia.

v Optimizar la rentabilidad priorizande la proteccion del capital.

. Limitar el endendamicnto para que no exceda el 66% del patrimonio.

. Financiar los requerimientos temporales de capital de trabajo con deuda de corto plazo, mientras

que los requerimientos permanentes de capital de trabajo asi como la inversion en activos fijos se
tinanciaran con deuda de largo plazo.

. Mantener un nivel adecuado de liquidez y de concentracion en bancos de tal manera que la
Compaiiia siempre esté en capacidad de cubrir sus necesidades de efective ante eventuales riesgos
de liquidez o de congelamiento del sistema bancario.

Riesgo del mercado

Las actividades de la Compania la exponen principalmente a riespos de mercado de tasas de interés, La
Compahia utiliza instrumentos financieros derivados para manejar su exposicion, incluyvendo permutas de
las tasas de interés (SWAP) v npeiones de 1asa de interés para mitigar el ricsgo del aumento de las mismas.
Durante los afos 2016 y 2015 solamente se utilizaron opriones de tasa de interés,

Gestion de riesgo en las tasas de interés

La Compahia se encnentra expuesta a riesgos por movimientos en las tasas de interés debido a que:

o Toma dinero en préstamo 4 tasas de interés tanto tijas como variables,
s [nvierte los excedentes de flujos de efectivo en instrumentos de inversion.

El riesgo es mangjado por la Compasiia manteniendo una combinacion adecuada entre los préstamos a
tasa fija ¥ o tasa variable, y por el use de contratos de permuta de tasas de interés (SWAP) v opeiones de
tusas de interés. Las nctividades de cobertura se evaluan para que se alineen con Jus tasas de interés v Ia
tolerancia al riesgo definido: asegurando que se apliguen las estrategias de cobertura mis eficientes.
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Respecto a las inversiones, de acuerdo a la politica de inversiones, la Compaiiia actualmente invierte
anicamente er instrumentos de renta fija, ¥ de alta ealidad crediticia, donde el impacto de las variaciones
de a tasa de interés es minimo, especialmente dado que la mayoria de los instrumentus se mantienen
hasta el vencimiento de los mismos (estrategia “buy & hold”).

I.a Compaiiia, de acuerdo a su politica, nu toma posiciones en mereado para especular, al contrario
minimiza los riesgos tratando de dejar la menor cantidad de posiciones abiertas que sea posible, para ello
realiza un procese de analisis en el cual se siguen los siguientes pasos:

. Identificar la posicion real de riesgo de tasas de interés a la cual se ve enfrentada en casos
particulares.

. Definir pendodicamente (mensualmente]) cual es su posicidon de denda y su relacidn de préstamos
expuestos a tasas variables, no cubiertos.

. Determinar la estrategia de cobertura de tasas de interés variables que se aplicaran. Fn esta etapa

se definirdn los instrumentos de eobertura que se utilizarin para cubrir estas operaciones,
Los instrumentos de enbertura de tasas de interés que se utilizan son:

. Opciones de tasas de interés CAP (techos).
' Swaps y Opeiones sobre swaps

Focalmente no existe un mercado de coberturas desarrollado, per tanto la Compaiia cotiza este tipo de
operaciones en el exterior, esto implica que debe regirse a las normativas internacionales desarrolladas
para participar en esos mercados, por lo que ki Compaiia ha firmadoe contratos 1SDA (International
Swaps and Derivatives Association) por sus siglas en inglés, mismos que le permiten negociar y contratar
coberturas con instituciones financieras internacionales.
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Vencimientos de préstamos — flujos no descontados

Los vencimientos de préstamos son como sigue:

Menosden Kntre 1y 2 Entrezy
201H ano anos 5 R
Prestamos bancarios locales 0.464 11,289 42,255
Préstamoscon organismosm ultiliterales del exteri;ar 5.658 5.546 15..478
Titularizacion de cartera ' Quq -
PFapel camercial . 45.685 - -
, 548,718 16,85 57.733
Menosde Entre1 y 2 Entrez2 v
2015 : aA0 afios 3 afnos
L
Préstamos buncarios locales : . 15,883 4.547 19037
Prostamoas con organismos maltilaterales ded exterior 15,7249 5.346 18,024
Titularizaciém de cartera 1L.30g go09
Papel comercial ) 56.325 -
Ry 831 11,002 47,061

Otros ricsgos de precio de materias primas

La Compania estd expuesta a riesgos de precios de las materias primas que surgen de la necesidad de
compra de: maiz, pasta de soya, aceite de palma, cte, para la produceion de alimento balanceado.

La produccién de alimentos de la Compaiiin requiere materias primas apgricolas como maiz v pasta de sova
en voliimenes importantes. La Companiia busca protegerse de la volatilidad en precios de sus principales
uLterias primas, maiz y pasti de sova, a través de wna politica de administracion de riesgos disciplinada ¥
claramente enfocada en estabilizar tanto el flujo de caja, como las margenes brutos de In Compania. La
estrategia se define en base a la politica aprobada.

Gestion del riespo de liquidez

La Vicepresidencia de Finanzas y Pluneacion es la encargada, de la gestion de 1a liguidez, o través de la
Direccion de Tesoreria. La Compaiiia maneja ¢l riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financiceras, facilidades de préstamos adecuadas y facilidades contingentes monitoreando continuamente
los flujos de efectivo real v provectada, ¥ concilianda los perfites de vencimiento de las activos y pasivos
timncicros,

La Compaiia ha definido que para mitigar el riesgo de no disponer del flnjo de fondos necesario para
importar la materia prima que se requiere para alimentar a su activo biologico, debe mantener un fondo
de reserva de Hquidez en el exterior que garantice Ja posibilidad de mantener en marcha su negocio por al
menos un mes de operaciones. Adicionalmente debe mantener habilitadas lineas de erédito con Ia banca

f
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local e internacional que le permitan en todo momento tener aceeso a financiamiento de capital de trabajo.
Para ello ha desarrallado con la mayoria de bancos de primera categoria del merecado finaneiero,
facilidades de crédito que se encuentran vigentes y imantiencen entregadas en su beneficio garantias reales.
Ver nota 37 (hipotecas v prendas).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

“atepgorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio: .

donh g
Virrieate Nocvormente  Cornente Nocorrien'y

Activos financierns medides al costo
ifectivoy equivalentes de efisctivn 42,764 G3.z201

Activos Mlnancieros medides a valor cazonahle

v ersiones Hnancietas 1.430 138
Artivos financieras mantenidax hasta su vencimiento

m¥erumnesfinanceras . 43 B FRs Y 2. 49
Tetal inversiones financicras FRN:UT H.yga 4451 GOy

: [
Activos financicras medidoy al costo amaortizada

Drténtas rear zobrar r‘t!ll\t‘l’l‘lﬂ'l'&} vbrascuentas ror cobrar el I (RN H] - Wik a2
OFrs act v ok [inancieros " EISEE) 1.49% T 1591
Tolal activos financierng - HEK IR E o] 5, Gk HIN Y RN

Pasivos inancieros medidos al costo amuortizadoe

Obligaciones financieras o BaT T4.508 Hygyt 47,104
Tiulagizacian de Mujox 10 . Loy Gan
Cuentas par pagar a proveederes * 34 .04 - 0 Bof

oo sty o Binahcieras R i N
Total pasivos financieros 1 9 850 T4 16y R LE LBy

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo v equivalente de efectivo, ¥ atros activos v pasivos
financieres se aproxima al valor razonable debido a la natnraleza de corto plazo de estos instrumentos ¥
debido a que lns préstamos con instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado.
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Laos ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2016 2015
| '
Obligaciones linancieras 132,375 15,085
Emision de obiligaciones 509 2.818
Cuentas por pagar priov vedores 15,024 HH Ho8
Pasivos por arrendamicnto financiero 88 134
168,396 107,145
Meno: Efectivoy vyuivalentes de efectiva (42,769} {33.291)
Menos: Inversionestinancieras - corrientes {(34.601) (4,450)
Deuda neta g2.0260 164,903
Tulal putrim(miunctn . 129,368 410,603
Capital total ) 521.394 580.006
N e ]
Ratiode apalancamiento 18% 2%

La reduccicn en el ratio de apalancamiento para el afio 2016 respecto del afio 2015 se debe a una

disminucion en la deuda general ¥ a un aumento en la liquidez de la Compariia debido a Ja reduccién de los
inventarnios v de la cartera,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo v equivalentes de efectivo es como siguc:

2016 2015
Efectivoen caja ' ’ 981 1.782
Duepdsitos en cuchtas corrientes en buncos locales v del exterior 19,30y 23,008
Certificados de deposito 22,002 1,001
Fondos de inversion - 119 114
Fundos en fideicomisos *0H 386
32,769 33,291

Caja general - Constituyen principalmente cobranzas realizadas al cierre del periodo, 1as mismas que son
depuositadas en bancos el primer dia hibil del signiente ano.

Depasitos en cuentas corrientes en bancos locales y det exterior - Comprenden saldos de
efectivo en hancos e inclhuve depositos overnight por USSs.5 millones (2015: USS$s.2 millones).
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Certificados de deposito (incluidos los certificados de depasito mantenidos en los fondos de
fideicomisos)- Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

Tipe gt inversion Tasa promedio Plazo aproximade )
2016 2013 2016 2015 2016 sois

Banco Guavaquil S.A. 4.94% 4-5% Qo 31 2.500 3,001
Baneo Inlernacional $.A. 4.06% - g0 - 4,000 -
Banco Bolivariano €A, 5.09% - G0 - 3,000 -
Baneco del Pacifico 5.A. 3.32% - G0 - 3000 -
Banco Pichinchn CA. A4.32% - yo ’ - 500

Fitulos del Banen Central 7 -

22,007 3.001

Foandos de inversian - Corresponden a valores invertidos en fos fondos de inversion “Fondo Real” y
Fiducia. Estos valores pueden ser convertidos en cfectivo en un plazo miximo de 48 horas,

Fondos en fideicontisos - Tal como se explica mas adelante en la Nota 38, la Compania constituyé el
“Iildeicomiso Segunda Titularizacién de Flujos - PRONACA”. El objeto de este Fideicomiso es la
titularizacion de los flujos provenientes de los derechos de cobro aportados por la Compania. Los fondos
en el Fideicomiso representan depositos en cuentas corrientes locales en ¢l Grupo Proamerica-
PRODUBANCO, v ¢n ¢l Banco Central del Feuador. Fstos fondos son manejados de manera independiente
por la administradora fiduciaria conforme los términos del contrate del fideicomiso.

Un detalle de los fondos mantenidos en los fideieomisos es comao sigue:

2016 2015
Depositos en cuentas corrientes en baneos localesy del exterior 56 83
Certificados de depdsite 196 252
Fondos de inv ¢rsian 16 49
* 208 386
—— L. EEDCp——————
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INVERSIONES FINANCIERAS

2016 2018
3

Inversionas financieras mantenidas al costoamortizacdo:

Cortriente 33,60 . 4.4.’:‘;1

Nocurriente - 2,899

Inversiones financieras mantenidas a su valor razonable

atravésde gavanciasy pérdidas

Nocorriente 9,930 4,136
37.531 10,486

Inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento:

Constituye un portafalio de inversién manejado en Subadell, Morgan Stanley y UBS International Inc.,
cuva cartera incluve bonos emitidos por corperaciones del exterior con sede principalmente en Eslados
Unidos de América y otros paises desacrollades, Dichos bones tienen vencimientos hasta diciembre del
2017, Este portafolio fue comprado sobre su valor nominal. La prima o descuento pagado en la compra,
esta siendo amortizado en funcion del vencimiento de las inversiones. El ranking crediticio de las
instituciones financieras que emiten estos bonos es entre "AAA" ¥ "BBB”. Un detalle de los bonos es como

sigue:
Fipode 1nyersein Tuasa prammdio asual Plaznaprox:madoen
ALy :l’l-‘l 26 '.:n1§ JAklFa '_'I)l’i

Corriente

Inv ervgnes ecdaosal costoamarthizador

Nubaaield { Lloy s Bank) Lot q18 - usH

Bonus URS Finanvial Services ke, L.O%% PR IL ] ] ol T Ty 1.7 0

HapcoGiuavague 84, L. 167 - 4,720

Haneo lteenacional 5.4, 4.67% - 157 - 3.475 -

Hapeo Bolivapisnol Ao . RiE] - PR EIEIT ]

anen Mehineha €A 4.% - [y - ERIE

Bomns Mosgan Stanley Private Managems  13.55% . 7R 2oy 508 KR LT

Interes 147 H
BRI 4.5

Nororriente

T ergiones medidas al ewstuamortizadw

Parpers LS Finacozal Serviges g, - 1.07/% - [ 1t S50

e Sabadell - 1.57%% . q7 310

Uitk oxtgeinr . L

. EFULEIR
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Inversiones financieras a valor razonable g través de ganancias v pérdidas

Un resumen de las inversiones financieras medidas a su valor razonable es como sigue:

Tipo e miversain Pazoapmsmado en Jde dwwembie del
]
dias
2016 s MINT 2015

— CLLERLY

Iiveriwines mcdulns alvakierrojjablke -
Mo v e o

Bonos LUBS FnancalSences e . - lL.haR

9%3
lBonos kosgan Stanky Povide Manavement in 2 IK8 21513
Cubank ¢ < por I_I58 w7 -
1 3.510 R
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar ¢s come sigue;
2010 2015
Clientes lacales ' 72.5313 79.234
Clientes del exterior { 82 19
Provecdores calificados de aves Y 0.495 11.548
Compafiias relacionacas ] 1,151 4,682
83,201 94,483
Provision para cuentas de dudoso cobro (3.641) {:3.531)
Total 79.630 0)0.052
e E— e}

Clientes loeales - T.os periodos de crédito promedio spbre ventas por los afios 2016 v 2015 fueron de 21 v

33 dias, respectivamente. La tasa de descuento por pronto pago aplicada en los dos periodos fue del 7.:33%
anuoal.

1a Compania utiliza un sistema de calificacion de crédito para definit los limites de erédito a entregarse a
los clientes. Aproximadamente, el ¢4% de las cuentas por cobrar comerciales no estan vencidas o
Jdeterioradas v tienen la mejor calificacion de erédito atribuible. Para ciertos clientes, la Compania solicita
como colateral, la entrega de hipotecas de bienes para garantizar la recuperacion del erédito,
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Cong¢entracion de la carters -

El riesgo de concentracion de cartera se concentra en los siguitentas clientes:

2016 i) 2015 %

Corporacion Favorita C.A. - SCPERMAXI 13,271 16'% 1.4.385 15%
Distribuwidores Nutricion Animal v Agricola 3,962 ¥ 10,3706 11%
Macra Cananl Food Service 9,176 1% 1,091 10%
Distribuidnres Zonales B.6886 10% 8.080 g%
Corporacion Bl Rosada S.A. - Mi Comisarialn 5.531 7% 6.947 7%
Tierndus Industriales Asaciadas T1A S.A. 2,670 3% 3,899 4%
Mepn Sana Maria 5.C.C. 1,553 2% 1,682 2%
Green Land S.A, 202 k) 2,724 3%
Otros . 30,191 6% - 17.354 34

: 83,261 100% 2.9.484 100"

Derecho de cobro cedido a fideicomises - Al 41 de diciembre del 2016 v 2015, el saldo de cuentas
par cobrar comerciales incluve US$10.6 millones v USS11.5 millones respectivamente de carlera cuyo
derecho de cobro ha sido cedido al Fideieomiso Segunda Titularizacion de Flujos - PRONACA, entidad de
propasito especifico constituida para la titularizacion de los flujos de efectivo futuros que generard la
mencionada cartera,

Fl derecho de cobro del Fideicomiso Segunda Titularizacion de Flujos Pronaca, constituve el 80% de las
ventas de Corporacion Faverita CA. Como resultado de esta transaccion, la Compania mantiene
registradas las cuentas por cobrar de los clientes cuyo derecho de cobre ha sido cedido al Fideicomiso v ha
reconocido ¢] efectivo recibido de la venta de los titulos valores como préstamos (Ver Nota 20).

201 20135

Fideicotmiso Segunda titularizacion de Fhijos - PRONACA 10,017 11,508

Proveedores calificados de aves - Las cuentas por cobrar a proveedores calificados de aves incluven
saldos por cobrar netos de saldos por pagar con avicultores v agricultores, con los cuales se ha suserito
convenios de compra de productos avicolas (pollus). La Compaiia se compromete a entregar asistencia
téenica ¢ insumas para su cultive y produceion v, a su vez, a comprarles la produceion que éstos generen.
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La antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales por lineas e negocio es comao sigue:

wNutricion onimal y agricola 2016 2015
. .

Por vencer 15.316 7a% 16,843 364

Hasta 45 dins 3.528 17% 6,719  22%

463180 dias . 70 3% 2,405 8%

Mis e 180 ) 1,619 "' G LG40 14%
21.167 30,197

{-) Provision incobrables (1,397} {1.197)
19,770 29,000

Ciienivax . 2016 2015

Hor vencer ! 35.029 HH%Y 13.012 6%

Hasta 45 dias 133,926 PF M 17,0024 3%

460 180 dias 403 2% - 0%

Mas de 180 1,641 1% 1.905 3%

. 51,484 ELEY
{-) Provision incobrables ! (2.146) 2.334)
=M ==l4=‘&

Otras lineas de negocio

2L 2015
Porvencer ' ,112 6% 11,506 93%
Hasta 45 dias 1,293 12% 370 wh
181 180 dias . 14 a% 102 Ve
Mas de 180 186 aug 367 1%
. 10,005 12,7345
(-} Provision mcobrables (88) -
10.517 12,045
— - —

La provision de cuentas incobrables cubre la cartera en procesn de cobranza legal ¥ Ia cartera con saldus
con una antigiledad de mas e 180 dias debido a que, por experiencias anteriores, las cuentas por cobrar
vencidas por més de 180 dias son de dificil recuperacion. Adicionalmente, Ia Compania realiza un andlisis
pormenorizado de cobrabilidad de los saldos de proveedores calificados de aves, sin considerar
unieamente su vencimiento.
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Provision para cuentas dudosas - Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron
como sigue:

2016 2015
Saldo al inicio del ano 1,541 4,059
Provision por deterioro cargado a resultados 0603 72
Baja de cartern : ) (303} {600)
Saldo al finzl del afio . 3.6 3,531
—ICE N T R —
INVENTARIOS '
- Un resumen de inventarios es como sigue:
]
2016 2015
Productos term inados 24.1364 36,147
Materias primas ¥ materiales 55,532 #7.430
Inventarios en rransito ! 8,980 12,526
Repitestos v otros 8,456 Ha54
Producios en proceso . 1,135 1,450
I
Saldo al final del ahn '] - 08,467 145.714

Materia prima ¥ malteriales - Incluye inventarios de maiz v soya que constituyen las principales
materias prirnas para el negoeio de la Compaiiia.

201h NG
Maiz . 1.461 27,004
Sova . 12,8473 11751
Arroz . : 13,074 12,369
Trigo 3.201 8,134
Otros ' ) 22,803 28.187
Saldo al final del ano . 55:532 87.4:30

Durante los aios 2016 v 2015, los costos de los inventarios reconocidos como costos ¥ gastos fueron de
USS524,204 mil ¥ USS$566,764 mil, respectivamente,
]

-

Pagring 44 e 89




10,

a)

b)

<)

i
PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{xpresado en miles de délares estadounidenses)

ACTIVOS BIOLOGICOS
Composicién v clasificacidn:

Un resumen de los activos biologicos es come sigue:

20086 2015

Corrientes:
Aves ceproductoras ‘ 11,978 11,707
Avesde engorde - 4.633 4.598
Aves de pastira 2748 2. 682
Incnbacton * 1.5485 1.380
Pavas ' 1,123 1.7 41
Cordos de engarde 15.278 14.888
Canado . 1,151 1.278

Saldo ad tinat delafo 38,496 38,27 4
No Corrlentes:
Cerdos reproductores %.986 8,387
Ganado 830 n32
Plantaciones de teca ' . 2,006 1,846
Otros 8 2

Sulde al final del afio 124,430 111,838
El movimiento del activo biologico es como signe:

M é 2013

Saldns al comienzo del afoe . - Jg,16H0 48,263
Compea de pollitos s pavos b 22.6556 20,573
Compra de aliments, vacunas v otros 191.9495 199,330
Amortizocion de repraductoras v mortalidad ) (16,8:34) {16,272}
Cambic en elvalor razanable - Teca 113 taa
Yentas v transferencia a inventarios (gh.467) (201,865)

saldo al final del afio . 50,526 19,3 H2

Valor razonable de los activos bioldgicos:

De acnerdo a la N1F 13 " Medicién del Valor Razonable™ los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las téemicas de
valorizacién come sigue: -

. Nivel 1.- precios cotizados (no ajustadus) en mereados activos para activos o pasivos idénticos,

. Nivel 2.- datos diferentes de los precios cotivados inchiidos en ef Nivel 1, que sean observables para
el active o pasivo, yi sea directamente (precios) o indirectamente {derivados de los precios).

v Nivel 4.- datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado ohservables.
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Al g1 de diciembre del 2016 v 2015, lus activos biologicos se valoran de la siguiente manera:

Aves — Al ser una categoria de activos biologicos que tienen un periodo de crianza menor a un ang, la
Compania presenta estos activos al costo, equivalente a sus costos y gastos (alimento, potlito bb, vacunas,
medicinas, gastos v ¢costes indirectos de produccion) acumulados en cada etapa de enanza, engorde v
produceion, siendo este coto similar il valor razonable de este activo. Las aves reproductoras y ponedoras
son amortizadas por la vida productiva esperada.

Lus movimientos de aves fueron como sigug {aves reproduetoras, de postura, de engorde, incubacidn v
pavos)

1 2016 201
Saldos al comienzo de) ano w108 21.778
Compra de pollos bb 22,556 21,572
Com pra de alimen1o, vacunas ¥ vostos indirectos de fabricacion 124,378 133,984
Amaortizacion (13.158) (13.6:32)
Mortalidad . (219} (2009)
Ventasy transferenciasa inventarios {132.598) (141,385)
Saldaal inal del afg ' 22.007 22,108

Al cierre de cada afo, la Compaiia compara el valor de los activos hiologicos llevados al costo (por su corto
periodo de transformacion bioldgica) con el andlisis de valor razonable de acuerdo a lo que establece la
NIC 41, a fin de concluir que el métoda de valoracion aplicado por la Compuiiia (acumulacion de coslos) es
adecuado.

El andlisis de valor razonable efectuado al cieree del ato 2016, ha sido determinado bajo los lincamientos
del Nivel 2 de la jerarquia de valor razenable.

Las principales hipOtesis utilizadas en la determinacion del valor razonable al 31 de diciembre del 2016
para esta categoria de activo hiolégico son:

Premisas utilizadas Avespustura {erianza) Aves posturen (producceion)
Tasa de descuente . . 15%% 15%
Numerode aves 150,091 573,438
Nimerode granjas 1 3
Rango de edades (en semanas) 1-16 1 -6
Coste promedio de ¢rianza 5.8 i 5.38

L]
'
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Premisas utilizadas

Tasa de descouento '

Numerade aves 4
Nimerode granjas !
Rangode edades (en semanas)
Costo promediode crianza

[}
Valor de salvamento

Premisas utilizadas ’

Tasa de descuento
Niumerade aves

Niamerode granjas :
"Rango de edades (en dias)
Costo promediodecrianza

Aves (pollos) reproductoras

15%
733,608
12

2-64
24.47
5.00

Aves (pavos) levante

15%
82,601
2

1 -35

6.82

Aves {pallos) enporde

15%
2,911,618
17

1-6
3.43

Aves{pavoas) enporde

15%
04,140
K

1 -5h
26.18

Cerdos reproductores.- Estos activos bioldgicos cuyo proceso de erianza es mayor a un ano son
valerados a su costo de adguisicion y reproduceitn, los mismos que se asemejan a su valor razonable ¥

tienen una vida il de 1,000 dias.

Cerdos dé€ engorde - Estos actlivos biologicos cuyo proceso de crianza es menor a un afio {en promedio
171 dias) son valorados a los costos v gastos acumulados en la etapa de erianza y engorde, los mismos gue

se asemejan al valor razonable.

Los mavimicntes de los cerdos de engorde y reproductores fueron coma sigue:

Saldos al comienzo del ane

Compra de alimento, vacunaszy CI¥

Amortizacion
Mortalidad '

Ventasy transferencia

Saldoal final del afio

2016 2015
28,275 23.257
66,185 hg.o00
{2,039) (2.,038)
{3113) (;jo1)
{6bz,844) (61,865)

24,204 23,275

Para la determinacién del valor razonable del activo biolégico cerdos, 1a Administracion de Pronaca
categoriza su activo biologico eerdos en tres categorias.

S1. - Chanchillas y madres (cerdos reproductores)

Sz - Destetado (21 — 70 dias)
S3.- Engorde (70 — 174 dius)

Pigina 47 de 8y




PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADROS FINANCIEROS SEPARADQOS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

La metodologia ntilizada para el caleulo del valor neto realizable de los cerdos tipo 81 (Cerdos
reproductores- chanchillas y madres) es la del valor actual de los fljos netos de efectivo esperados;
micitras que para los cerdos de categorias 82 v 83 se utiliza la metodologia de mereado de activo similar.

La metadalogia de flujos netos esperados es usada en el case de los cerdos tipo S1 (Cerdos reproductores),
debido a que no existe un mercado activo de cerdos reproductores de similar calidad que los cerdos de
reproductores de Pronaca.

Para la determinacion del valor razenable los cerdos categorias S2 v 833, o cerdos de engorde, se aplica Ia
metedologia de active similar. El mercado activo de cerdos “en pie” mds representativo del Ecuador ¢s ¢l
Mercado ASQGAN de Santo Domingo, sin embargo, éstc no s representativo para Pronaca ya que la
calidad y el volumen de las transacciones son considerablemente menores a los nliimeros que maneja ln
Compaiiia. Debido a esto, 1a Administracion de Pronaca ha definido utitizar como base para ¢l cileulo del
valor razonable el precio mix interno de cortes de carne de cerdo.

Este activo similar (precio mix de carne de cerdo) corresponde a un cerdo que no es "en pie” sino que se¢
encucntra faenadoe ¥ procesado. Por lo cual, conforme a la metodologia, se incorporan las diferencias
existentes entre el cerdo de mercado “precio mix de carne” v ¢l cerdo “en pie”, Para lograr esto se le
snstraen los costos de facnar, gastos comerciales y gastos logisticns. Una vez incorporadas estas
diferencias se obtiene ¢l precio de valoracion por kg que es utilizado para el cilculo de valor razonable de
lus cerdos de engorde.

Ias principales hipotesis utilizadas en la determinacion del valor razonable de este Lipo de activo biolagico
son:

Premisas utilizadas ' 2016 2015
Niumerode chanchillas y madres 14,339 14.34%
Niumero de animales destetados 40,134 38,126
Numerode cerdos de engarde ' 78,554 76,816
Preciode carne de cerdo mix 214 2.47
Edad promedio de las chanchillas (dias) 144 144
Fdad promedio de las madres (dias) 640 640
Fdad promedio de cerdos de engorde 21-173 26-173
Tasa de descuento (chanchillasy madres) 15.0% 12.5%
Costo promedio cerdos reproducteres - inadres 641.21 642.31
Casto promedio ¢cerdos reproductores - abuelas 4H5.12 144.92

Ganado - Son actives biologicos cuyo proceso de crianza es mayor a un afio, son valorados a sus costos v
gastos acumulados de la etapa de crianza v engorde, los mismos que se asemejan a su valor razonable. [a
Compania determina el valor razonable para esta categoria de actives biologicos, bajo lus lineamientos del
Nivel 2 de la jerarquia del valor,

Para fa determinacinn del valor razonable se considerd el precio de venta por kilo de carne de un mercado
activo, la edad y el peso del activo biologico. La valoracion considera 2 grupos: el ganado eomercial v el

o
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hato puro. El precio del mercado activo para el ganado comercial es de US$1.60 {2015 USS1.91) v para el
ganado puro USSs el kilo {2015: US$5), dando un mix de G8$1.85 por kilo (2015: US$2.02 por kilo).

rpductares v otros fueron como sigues

L2016 2015

Saldos al comienzodel afio 1,933 1.812

Compra de alimento, vacunasy CIF 1,186 826
Amortizacion ’ (82) (74)
Mortalidad . (23) (26)
Ventasy transferencia ’ (1.025) (603)

Saldoal final del afie ) L.u89 - L33
] [——— ==~ .. ] T L —

) .
Plantaciones de teca - La plantaciones se cultivan en una superficie aproximada 219 hectareas ¥
contiene una poblacion de irboles maderables de una edad con un promedio ponderado de
aproximadamente e 14 afios al 31 de dicicmbre del 2016. El desarrollo de la plantacion, hasta su
explotacidén comercial se estima en 20 anos.

Los movimijgntos de teca fucron como sigue:

2016 2015
Saldos al comienzo del afio 1,846 1.4106
- Costos indirectos de fabricacion 247 297
Cambiven ¢l valor razonable 113 145
Saldoal final del ano 2,200 1,846
= ____ _}] L.
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Determinacion del valor razonable

El valor razonable de las plantaciones de teca ha sido determinado empleando un enfoque de mercado. La
valorizacion de las ])]antauums considera la cotizacidn de activos de similares caracteristieas y bajo el
mismo ambiente econdmico. Los factores empleados en la determinacion del valor razonable de las
plantaciones estin directamente relacionados son: (i) edad de las plantas v (it} precio de venta por metro
cibico de madera. Las plantas en etapa de crecimiento se consideran sin valor comercial v son medidas al
costo que es ¢l que se aproxima a su valor razonable. La variacion de algunos de los factores empleados en
la determinacion del valor razonable es como sigue:

Premisa ntilizada 2016 2015
Numerode plantas por madurar 132,518 79,018
Nimerode plantas madonras B39 36,389
Coxta (1SS por metro cubico) plantas maduras 109.040 27.39
Costo (USS por metro cubica) plantas por mady 20.00 9.50

-

11.  ACTTVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Un resumen de activos clasificados disponibles para la venta es como sigue:

2016 20135
Terrenos B I ) 81
Fdificios ¢ Instalaciones 67 497
Maguinaria v equipa 237 ’ ag1
Muebles v equipode compute . - 6
saldoal final del afnio -~ f 175 875
S p—— S

El movimiento de los activos clasificados como mantenidos para Ia venta fue como sigue:

2010 2015
Raldas neto al comienzo del afio "7 875
Q Adquisiciones ' - 30
Deterioro - (30)
Ventasv/oretiros _ (SO0 -
Saldoal final del ano ) 175 B75
3 3
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12. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

201 6H 2005
Corrientes:
Cucentas por cohrar o empleados 3734 G118
Cuentas por cobrar seguros {1) * 1,279 945
Cucentas por cobrar transportistas -contratistas 33 46
Fondos en garantia ' 13 129
Otras cuentas por cobrar i 1.567 1,469
Saldo al final del afio : 1.344 3,207
T TETTETT ) e ]
L]
Nacorrientes: ,
Fondos restringidos (2) 1.160 1.157
Otreos 436 436
Saldo al final det afio ' 1.590 1,593
o — E ]

(1}  Corresponden a reclamos pendientes de recuperacion principalmente por siniestros ocurridos en el
afio 2016. '

I
(2)  Incluyen principalmente inversiones realizadas en una cuenta en el Macquarie Bank, las cuales se
encuentran garantizando la linca de erédito otorgada por este banco del exterior a PRONACA para
sopurtar las operaciones de cobertura en las compras de maiz y sova. El valor de las inversiones
puede incrementarse o disminuirse si es que la diferencia entre el precio pactado en los contratos de
cobertura v el precio de mercado de los “commodities™ excede 0 es menor a la linea de crédito
otorgada respectivamente.

13.  OTROS ACTIVOS DEPRECIABLES

Composicidn:
2016 2015
Nocorrientes: )
1
Fguipoavicola 5,041 4.945
Otros , 16 16
Saldgal final del ano 53,057 3011
. ———— |
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El movimiento de otros activos depreviables es como sigue:

2016 2015

Saldoal comienzadel ano 5,011 3.995
Adiciones (Com pras) ! 2,191 4,039

Depreciacion (2,404) (2.3233)
Ventas bajas - _ {(128)
Deterioro - {38)
Reclasificacion 259 {(23)
Saldoal final del ano 5,057 5,011
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PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Al vale energdel 2y
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Vulur e libros
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Vantas 3 Bajan

Bajas do depreciacnin

RuclusiBeaciones a propiedades de s
Revlas e ciones 3 olFas cien s
Traaderencias

Dprsaciom

Vader o hibrios al 30 de diciembine Jel 2o

Al 3 de diviembire del 2013
sl

Iwprecracion aenmualuda
Vulor e libros

MosTamirntes 2o

Activicires {1}

Ventawy bajas

Bagas de dvpreciacion
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(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

(1) Tas principales adiciones realizadas durante el ane 2016 corresponden asi) transformacion de

granja a sistema de titnel por US$2.1 nullones, ii) Obras civil por US$4.2 millones v iii) adquisicion

mieva maguinaria por US89.7 millones.

Activos en Garantia - Al 51de diciembre del 2016 y 2013, ciertas propiedades, plantas v equipos han
sido pignorados para garantizar los préstamos de la Compania por US$218 millones y U58199 millones,
respectivamente, Las propiedades, pluntas v equipo respaldan préstamos bancarios hajo Ia figura de
hipotecas abiertas y prendas industriales. La Compariiia no esta autorizada a pignorar estos actives como
garantia para otros préstamos ni para venderlos.

Un resumen de los actives en garantia es como sigue:

2016 2015
Hipotees ablerta l 144,213 118,879
Hipoteca industrial ! 73,393 60,7343
217.606 199,220

Las hipotecas constituidas son abiertas sobre edificios e instalaciones, el valor registrado como hipoteca
correspande al valor del avaluo del bien.
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Valor razonable

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las propicdades de inversion se valoran a su costo menos
depreciacién acumulada, sin embargo de acuerdo con lo requerido por la NIC 40 *Propiedades de
Inversién™, se debe divulgar el valor razonable de las mismas. Cuando se mide el valor razonable de un
activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo
con las NIIF 13 "Medicidn del valor razenable” los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa ¢n las vaniables usadas en las 1écnicas de
valorizacion, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2: datos difereates de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, va sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

. Nivel :3: datos para el activa o pasive que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre del 2016 el valor razonable de los terrenos registrados en propiedades de inversién
asciende a aproximadamente US$35.4 millones bajo lineamientos det Nivel 2.

Técnicas de valoracion utilizados para obtener el nivel 2
El nivel 1 usado para determinar ¢l valor razonable de terrenos se baso en los precios de venta

comparables a terrenos cercanos a los de la Compaiiia. El dato mas relevante se basa en ¢l precio por ma2
del terreno.

INVERSIONES EN DERECHOS FIDUCIARIOS

Composicion;
2016 2irg
Fideicomiso Agroiny esiones Unoy Dos 5.051 5.651
E —— 3 ———————

Los fideicomisos fueron creados para entregar préstamos a los productores con los que PRONACA haya
suscrito contratos para la compra de sus cosechas (maiz).
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ACTIVOS INTANGIBLES

Cn resumen de activos intangibles es como sigue:

2016 Mg
Marea Plumrose 11,130 11,130
Marca [nea - 4,521 4,521
Plusvalia mercantil Comnaca 785 755
Software 4.407 4.432
Saldo al final det ano ) 20,871 20,548
El movimiento de lus activos intangibles fue eomo sigue:
. 2016 2015

Saldo inicial 20,838 1582
Adiciones 1,001 2,136
Amortizacidn {1.410) (1.3606})
Reclasificacion (237) (1) 3086

Saldo al final * 203,873 20,848

Marca Plumrose - Este activo intangible surge como resultado de 1a compra en ¢l anio 2004 de la
compania Ecuadasa 8.A, Desde b fecha de adquisicion dicha marca ha ganado valor v presencia en el
mercado ecuatoniano, lo cual se puede evidenciar en el incremento constante que ha tenido esta linea de
nepacia. Duraunte los ates 2016 v 2015, el total de ventas de esta linea de negocio fueron de USS58.5
millones v US$51.1 millones, respectiviamente, lo que representa un crecimiento con relacion al afio
anterior del 14.47%. ,

Plusvalia mercantil adgquisicidon de la compania Comnpaca - 1.os productos Gustadina de 1a ex
compania Comnaca han ganado importante valor v presencia en el mercado ecuatoriano. Durante los afos
2016 ¥ 2015, el total de ventas de esta linea de negocio fue de US$20.8 millones y US$20.9 millones,

Marea Inca - El 15 de noviembre del 2014, 1a Compania adquirio el 99.9% de las acciones de la compania
Incubadora Nacional Inca C.A. por un monto aproximade de US$9.599 mil. El principal negocio de la
adquirida es Ja incubacion de huevo fertil v venta de pollito de un dia. La marea Inca es muy reconocida
por los avicultores locales par su calidad de pollito bb. Durante los atos 2016 v 2015 ¢l total de ventas de
esta linea de negocio fite de US5$13.2 millones v U5$13.6 millones respectivamente.

(1)  Durante ¢l afio 2014 la Compania adyguirio ¢ 99.99% de las acciones de Incubadora Nacional C.A,
I |

INCA a nn valor nominal de U$%9,599 v un precio por accion equivalente de US$4.79 v un activo
por marcas de U5$5,086, mismo que se presenta como activo intangible.
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Al momenty de adquisicion de la marca, la Compaiiia considerg adecuado asignar un tiempo de vida atil a
la marea ¢n funcion de las earacteristicas del prodicto, sin embargo debide a cambios en las condiciones
del mercado y a que la nueva intencidn de la Compania es dar un uso prolongado de la marca, 4 partir del
ano 2016, la Compaiia considerd imperativo el nso de la maren de manera indefinida pues existe
seguridad gue Jos beneficios econdmicos provenientes del uso de la marea Inca son sustentables en el
ticmpo.

A efectos de llevar a cabo las pruebas para determinar la existencia o no de pérdidas por deterioro en la
plusvaliz mercantil y ¢n las marcas, se analizan los valores de recuperacion de las unidades generadoras de
efectivo a las que pertenecen dichos actives. Al 31 de diciembre del 2016, dicho analisis se realizé
utilizando el enfoque de flujos descontados. Los siguientes supuestos claves para el afio 2016:

: Plusvalia

Plusvalia mercantil/ mercantil

Marca Plum rose Marea Inca Comnaca

Margen bruto (i) 21.21% 12% 27.213%
Tasa de participacion (ii) 60 % 70.73% 15%
Tasa de crecimiento (tii) 1.12% . 70% . 1.12%
Tasa de descuento (iv) 15.74% ) 14.33% 15.74%

(i) Margen bruto proyectado.
(i) Promedio de participacion en ventas dentro de la unidad generadora de efectivo
{(ii)) ‘Tasa de crecimiento promedio ponderada utilizada para extrapolar los flujos,

{iv) Tasa de descuento antes de impuestos,
b
. Ia determinacion de los flujos de efectivo se basa en las proyeeciones financieras aprobadas por la
Administracién para un periodo de 6 afos (ciclo econdmico) v son dependientes de las tusas
esperadas de crecimiento det volumen en la industria en la que lo Compaiiia opera.

. El volumen de ventas es latasa promedio de crecimiento a lo lurgo del periodo de 6 afios de
proyeceion, se basa en el desempeiio ¥ expectativas de la administracion de la evolueion del
mercade,

* Ll precio de venta es la tasa promedio de crecimiento o lo largo del periodo de 6 anos de proyeceion,

se hasa en tendencias actuales de la industria e incluye proyecciones e intlacion,
)
Como resultado e las prucbas anuales de deterioro, Ja Compaiiia no reconocio pérdidas por deterioro en
los aflos terminados el 31 de diciembre de 2016 v 20135,
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS
Un detalle de las inversiones en subsidiarias ¢s como sigue:

Porcentaje de

Ra#0n Social participacion
vn ¢l capital 20160 201

Subsidiaria
LA.E. Industria Agricola Exportadora - [INAEXPO C.A 9u.99% 96.333 15.363
Tesalia Corporation TC . 9y.09'% 10,385 10,385
Agroviicncia C.A. GY.00% 5,738 53,596
Inmobhiliaria Los Granados - Inmogra S A, INMOGRA 94.00% ta,082 12,082
Acucespevies 8.A. (3) [ TR RS 159 159
Florpapel 5.4, {4) { 00.99% 34 79b
Incubadora Nacienal de Alimentos CoAL INCA (1) 09.99% q4.514 4.513

1]
Asociada

L]
Mirviscos de Exportocion $.A. Mardex (2) - - -

1
Tatal 39,258 6R.894

(1} Durante el afio 2014 la Compaiia adquirio ¢l 99.99% de las acciones de [ncubadora Nacional C.AL
INCA a un valor nominal de CS$9,599 mil y un intangible por marcis de US$5,086 mil.

(2) Durante el ano 2015, la Compaiia reconocié un deterioro de US$255 mil y recibié una
compensacion de USS$1,1:39 por venta de la referida inversion.

(3) Durante ¢l afo 2015, la Compaidiia reconocio un deterioro por US$1,916 mil debido a que su
subsidiaria se encuentra sin operacion y se ha desprendido de gran parte de sus activos.

{4} Durante el afio 2016 la Compatia reconocio el deterioro de US$748 mil debido a que su subsidiaria

s¢ encuentra sin operacion v se ha desprendido de gran parte de sus activos.

Pigina 59 de B9



v ey

3
H
"
\
PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA ’
NOTAS E)EPLICAT[VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR El. ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses) ) . L
Los movimientos de inversiones en subsidiarias fueron como sigue: o -
Liaespa I pas Tey .l live:.v Aavalonen LI FRTIFRY A aer ks Fhig.rel Pranaca sas Tanrt
Saldes ol tde eneris e Jlels I8 30d LWAT FIRE Y Wb 5.4 Livd ) 1.0 “ 96 Tt il
Apones s electyng LS U0 (RN him HIES-Y
LI 12 0000 e e Ea kI N s - 115%) L9 1313 12.70%)
i apasles o - - - K] o e . - R}
Rovmsdnamn B [RYILY L1 . - 162750
Bobles aldds duermtee OIS 15 Yl [ [T 40 & Sud L Frbls 4K R
Apuacs enclzcing [IERIE - w3 - (LR
Dotz de wivers wowa - . IFFE]] [T bk
Adgarmacmanzy e dey wines - - L300 (28
Sattas al 2lde g wriibies 26 2F 333 Lokl LURTESS 1413 5.7 189 L ETS <).2%5%
————
L)
.
L]
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de délares estadonnidenses)

Un detalle de la actividad econémica y porcentaje de participacion en las subsidiarias es como sigue:

Luear e Propurcian de participacito acrivnaria
Nobre de la subsidiaria ~Aginadad prineigal censticiony poderde vole
o jieracianes LT ol
I..r\.l:; Industriz Agrieola Exportadora - INAKXPO Preakacoiin y exportacidnde palmitoy Beuador 99.09% 99.9u%
LA aleachofa, '
. Envertir yfo formar parte e cuaigoer
Tesalia Corporation T tipa de snciedad en vaidadl de Fanama 096.90% G0.99%
JCcinrista o geston
Comengiavi atibnde predneios . . .
Pronaca SAS PTRETLEN RN e produetos Lulumhia . 5 009l
\ serminados,
Cumard, procesariietto v empague Je
Mardex Mariseotde Exporiaciin 8.4, provucios vl mar en presentazioies Ecuador
&ESF()S ¥ l'("'lgl'l:l:illi.
Actividad relarionada cou la ¢enmpra
Lamotiliacia los Grarados & INMOGRA ' venta de bienes inmuebles PIOfIsQ Ezuador 949 gu% gy gy %
arrerdados,
Agrovalesvia CA. Produecmyn de cace de cerdo, Eyador 00131 % .o
Arnesperirs 5 AL Prasluzcion de ramardn. EEL LIS 49.99% FURITYS
Finepapel 5.A Prenluccié e camaron Eguadnre ¥ % 95.40%
ucubacion de haevos ¥ .
Incubadora Nacional de Alimentos ENCA fensaran de !l IBCOSE . Feuader 90.99% a5 Yo%
. somercizlizaonn e pollitng ka,
19. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen de las obligaciones financieras es como sigue:
' ISR 2013
Préstamos bancarios locales 54,321 38,930
Préstomos bancarios del exterior 26,571 38,114
Papel comercial 45.685 50,425
[nterés por pagar 708 T
Tatal ) 132,375 135,085
. - —.-.] s |
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.
216 N
Ishitucin . Conriente Houmnienie Carnznly h{iRabia Dl fg

Mrrulelvaricns CA 1143 7% [EER 12 7 5% ooy RHYRE . -
tatitank 1.5h? ban% 5449 a1k 1547 AT 00 574%
BaareGuayapsl § 4 2000 T a0% 1637 7% %2 Fun% ety 7o6%

48,585 3u3% . shoren Lhn% - -

: i5.900 Tk s B94% Tu4s Roi®
R . . QU B

Banez iferr sal 5o 79 7 on% b.lze T o0 1215 9.11% 3217 ok
Corporaciin Anina Je Foesento . 3,000 Haz% 2000 4107 .
Internadcnal Fianee Corps 1,167 7ipk 14542 LETTE Y 0,187 T aTH Rl - BETINY . 4
Covpacazion Literamenics na e Tnveraones 1479 Bay¥ d.433 hagk 377 5 5u% e Hiv2 5 50%
Lllmreses ~ad T

37507 74501 A7 51 <7154

L ——

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

. 2016 2015
ANos
212017 R - 10,0022
2018 H 16,834 " 10,350
2019 18,4124 10.642
2020 ' . 19,034 10,462
R LY 113,049 4,006
2o 4,663 1,536
20273 ] ' 2,664 -
74.568 47,154
[ ] A

Préstamos con organismos multilaterales del exterier- [.a Compaifiia contratd obligaciones con
organismos multilaterales del exterior con vencimiento hasta mayo del 2zoz21. Los préstames con
organismos muitilaterales incluven:

Obligaciones por pagar a la International Finance Corporation.- Con fecha julio del 2008 v
agosto del 2013 Ia Compania suseribio acuerdos de créditos con la Corporacion Financiera Internacional
cuva linea de erédito tue aprobada por USSzo millones y US$2s millones respectivamente. El objelo de los
eréditos es 1a construccion, equipamiento de instalaciones v expansion de sus facilidades de eperacion. La
tasa de interés tija fue del 7.6% v 7.19% annal respectivamente. Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de las
obligaciones asciende a USS17.7 millones (2015: U$$26.87 millones).

Obligaciones por pagar a la Corporacién Andina de Fomento - En octubre del 2008, Ia
Compaiiia suscribio un contrato de crédito por USS15 millones. El objeto de este crédito fue financiar las
inversiones en propiedad, planta ¥ equipa. Fl plazo es de siete anos v la amortizacion del préstameo es
mediante cuotas tnmestrales iguales. Al 31 de diciembre del 20135, el saldo de esta obligaeion se cancelo en
st totalidad. Adetnds con esta institueion se contratd el 2o de Diciembre de 2016 una operacion creditivia
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por US$3.0 millones que vence el 10 de mayo de 2021 a una tasa que se {ijo en funcién de 1a tasa LIBOR
de 3 meses v que al final del aiio fue del 6.429% anual.

Obligaciones por pagar a la Corporaciéon Interamericana de Inversiones.- En enero del 2013, la
Compariia susecribio un contrato de crédito por 55S10 millunes. El ohjeto de este crédito fie financiar las
inversiones en propiedad, planta y equipo. El plazo ¢s de ucho afios v la amortizacion del préstamo es
mediante cuotas trimestrales iguales. La tasa de interés de este crédito varia en funcitin de la tasa LIBOR y
la tasa al final del afio fue del 6.16% anual. Para esta aobligacion se contraté un CAP (techo de tasas de
interés) para cubrir ka variacion de la tasa LIBOR, Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de la presente
obligacidn es de £5%$5.8 millones (2015: USS7.2 millones).

Las obligaciones de la Compaifiia con organismos multilaterales del exterior estin garantizadas con: cuatro
hipotecas abiertas v tres prendas industnales para la Corporacidn Andina de Fomento, con seis hipotecas
abiertas y seis prendas industriales para la International Finance Corporation, ¥ con dos hipotecas abierias
y dos prendas industriales para la Corporaciéon Interamericana de Inversiones (Ver Nota 37).

Préstamos banearios locales - Correspunde a obligaciones eon bancos locales con vencimientos hasta
noviembre del 2023. Estos créditos se encuentran garantizados por firmas, hipoteeas abiertas y prendas
industriales otorgadas a las instituciones bancarias locales con las que la Compaiiia mantiene obligaciones
tinancieras.

Papel comercial - ¥ 29 de enero del 2016 se autorizd un nuevo programa de papel comercial por USS9o
millones bajo resolucion de 1a Superintendencia de Compatifas, Valores v Seguros nimero
SCVSIRQ.DRMV.2016.0215. Entre febrern 2016 v diciembre 2016 se emitieron clases A, B,C, D, E, F, G
por plazos de hasta 259 dias. Cada clase se auterizd por un monto de US$10 millones y los rendimicntos
fueron desde 1% hasta el 7%.

El prugrama de papel comercial autorizado cn ¢l afio 2014 bajo resolucion de la Superintendencia de
Companias, Valores ¥ Seguros namero SCV.IRQ.DRMV 20142562 vencio en julio de 2016, Duraate ¢l ano
2016 se colocaron valores de 1as clases 18,19, 20 y 21 por US$200 mil, US$7 millones, US$800 mil v
USs2.5 millones respectivamente a tasas entre 4.75% v 5.10% v a plazos entre 4o y 120 dias.

TITULARIZACION DE FLUJOS

M KEH
INTAWETTNN ) | PR (BTN A Nuo vy L gtk e Mo v g
n !‘\a' hi
Tk dtnade Flopes Jde Onm VR N 417 D] Leipsd [T O]

Titularizacion de Carlera - Constituven obligaciones por pagar emitidas por el “Fideicomiso Segunda
Titularizacion de Flujos - PRONACA”. que estin siendo administrados por ANEFI S.A. Administradora de
Fondos v Fideicomisos, Un resumen de las condiciones se detalla a continuacion:

El importe titularizado asciende a US$30 millones dividido en 6 series. La frecuencia de pago de intereses
ilel total de la emision es trimestral, a una tasa de interés anual que fluctfian entre el 6.25% v ¢l 7.25%.

Estas obligaciones estan avaladas por el exceso de thujos de fondos, que consiste en que los tlujos que se
seneran por [a cobranza del derecho de cobro son superiores alos dercchos reconocidos a favor de los
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inversionistas, La velacion promedio entre los flujos que se prevé ingresarin cada trimestre al Fideicomiso
v ¢l valor del proxime dividendo de los valores en circulacion de todas las series en las que se divide la
emision es de 4.7 veees.

La composicion de los valores en circulacitn es la siguiente:

2016 2015
Corriente .
Capunal por pagar:
Titulos Serie C ) - , 1,000
Titulos Serie I 909 Oy
¥
Q00 1,900
NoCorriente
Capital por pagar: .
Titulos Serie D 1 - 90g
- 909
— ] =
Los vencimientos anuales de estas obligaciones por pagar son los siguientes:
Afdios : 2016 2015
2016 ! - 1,909
2017 9Oy 9oy
[}
9 a9 2. 818
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Un resumen de las cuentas por pagar proveedores es comao sigue:
20106 2005
Proveedores locales ’ 24.019 30,011
I'rov cedores del exterior 8,434 37,535
“Iroveedores calificados de aves ' 1.655 nh
Compaiias relacionadas a6 340
Saldoal final del ano " 35,002 0%.%038

Proveedores locales - La Compania maneja una base aproximada de 3,841 provecdores fijos. El periodo
de pago va hasta 180 dins dependienda de [as negociaciones que se hayan realizado con los proveedores,
asi por ejemplo: las compras de materias primas nacionales como maiz y sova se realizan de contado; el
pago de alimentacion, transporte, reembolsas de gastos del personal a 8 dias y el periodo de pago
vstablecido para los proveedores en general es de 3o dias.
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No s¢ han cargado intereses sobre las cuentas comerciales, Lo Compaiiia tiene implementadas politicas de
mancijo de riesgo financiero pata asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términes crediticios pre-acordados.

Proveedores del exterior - La Compaiia realiza compras de maiz y soya a provecdores del exterior,
principalmente Urnguay y Estados Unidoes. Estas adquisiciones representan el 35% de la materia prima
utilizada principalmente para ta produccion de alimento balanceado, porcentaje similar al afio anterior
por efecto del incremento en la compra de maiz nacional por disposicion gubernamental. El pago se
respalda con Cartas de Crédito y Avales. Fstos instrumentos garantizan la operacion que realiza tanto el
comprador come el vendedor de la materia prima: a) Fl comprador asegara la compra de tos inventarios
definiendo en algunas ocasiones plazos de crédito sin costos financieros involucrados; v, b) El vendedor
respalda la cobranza del embarque enviado.,

a . + - ) » . » - .
Al 41 de diciembre del 2016, no existen cartas de crédito ¥ avales vigentes; micntras que al 31 de diciembre
del zo15 el total de cartas de crédito y avales ascendidé a US$27 millones.

Comparnias relacionadas — Un detalle de las cuentas por pagar a compaiifas relacionadas es como
sigue: '

2R16 2015
Incubadoca Nacional de Alimentos INCA C.A. 112 166
LAE Industria Agricola Fxportadora - INAEXPO CLA. 177 107
Dtras menores . 27 347
saldoal final delafio . : 316 300
. - —_ ] Ty
OTROS PASIVOS FINANCIEROS
Un resumen de log olros pasivos financieros es como sigue:
t ' *1h 2013
[]
Coarrigntes:
Pasivae por arrendamiento financiero R8 44
Saldo al final del ano 88 TN
Nocorrientes: :
Pasivo por arrendamiento financiern - . 6
Saldoalfinal del ano - S}

Yasivo por arrendamiento financiero - Los arrendamientos tinancieros se refacionan con la
adquisicion de equipos de computo, cuyo término de arrendamiento ¢s de 3 aftos. La Compaiiia ticne la
opeion de comprar los equipos por un importe residual al finalizar los acuerdos de arrendamiento. Las
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abligaciones de la Compania por arrendamientos financieros son garantizadas por cl titulo de propicdad
del arrendador sobre los activos arrendados.

IMPUESTOS

a) Composicidén: !

2016 Cozolsg
Impuest os por recuperar:

Creditetributario de Impuestoa la Renta -del afio corriente 4.946 1.061
Impuestas al comercio exterior (1)

2,046 -
Creéditotributariode Impuestoa la Renta -afios anleriores 2,505 4,813
j 103,457 ' 5.474
Impuestos por pagar;
Impuesteal Valor Agregadoe - IVA por pagar y retenciones 1.941 1,685
Retencionesen la fuente de impuestoa la renta por pagar 910 983
Impuestosalida de divisas [SD R¥ 1608
ICT. por pagar Pl -

D987 2,836
e T el

(1) Pugo efectuado al Servicio Nacional de Aduana del Feunador (SENAE) per 1a Rectificacion de
Tributos No.028-08-11-02-0760 cocrespondiente a una importacion a econsume de Torta de Sova de
origen holiviano realizada por PRONACA en el afio 2000. sobre el cual 1a Compania presento un
reclamo administrativo de pago indebido al existir los presupitestos y argumentos de derecho que
determinan que el pago realizado fue dado fuera de la medida legal v, por 1o tanto debe ser
recaperado a través del proceso administrativo aduanero correspondiente.,

b) Impuestoala Renta

o composicion del gasto por Impuesto a la Renta es el signiente:

2010 2015
Im puestoa la Renta corriente:
Impuestoa la Renta del ano 9.725 13.995
Im puestoa ba Rentas anos anterinres SO0 1.137
Im puestoa Ja Renta diferido:
Generacion de Impuesto por diferencias temporales (375) {101}
' a, 850 15.041
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¢)

Impuesto a la Renta del afio

La composicion del Impuesto a la Renta Corriente del afio es el siguiente:

2016 2015

Utilidad antes de Im puesto a la Renta y participacion trabajadores 45.995 65,593
Menws - Partivipacion trabajadores (1) (6 882) {9,819)
Dtilidad antes de Im pucste a 1a Renta 49,1173 55,774
Mas - Gastos nodeducibles (2) 6,425 9,901
Mas - Participacidn trabajadores on ingresos exentos 29 617}
Mas - Gustos nodeducibles atribuibles i ingresos exento 110 -
Menos - Ingrese neobjeto de Impuestoa la Renta (113) (133)
Menos - Ingresos exentos (3) {2,971} (4,085)
Menas - Im puestos tierras rurales (973) {v1]
Base tributaria - 32,9040 61,979
Tasa impositiva 2 5% 25%

1
Impuestoa o Renta causado:
tasa 15%: pat utilidades reinvertidas (hase: US$10 millones -
2015;: USS15 midlones) L0 2,250
tasa del 25%: por utilidades noeeinv ertidas (hase US$32.9 millones -

2015 USS46.0 millones) 8.00g 11.745
Impuwstoa [a Reata del ejercicin 9,725 14,995
Anticipecaleulalo {4} N ' B.784q H.399
(1) Se determina 1a participacion trabagjadores restando la utilidad contable antes de impuestos, menos

(3}

(4)

vl ingreso no objeto de impuesto a la renta que para el afio 2016 fue de USS113 mil (2015: USS133
mil) aplicando el 15% sobre esta nueva base de calenlo.

Al 31 de diciembre del 2016 corresponden principalmente a: i) contribucion selidaria sobre las
utilidades por US$1,859 mil, it) US$1,421 mil relacionado con costos ¥ gastos no sustentados con
comprobantes de venta (2015: CS$3,912 mil), 1i1) USS$1,635 mil por depreciacion cotrespondicente a
activos fijos revaluados (2015: USS1,927), iv) US$748 relacionado eon deterioro de inversiones en
subsidiarias (2015: US$2,777 mil) v v} USS481 mil relacionado eon donaciones, subvenciones v
otras asignaciones de dinero (2015: US$653).

Al 31 de diciembre del 2016 corresponden principalmente a 1) US$2,554 mil por dividendos
recibidos de socicdades nacionales y i) US$262 mil por venta de activos fijos. v i) U8S5155 mil por
indemnizacion seguros.

]
Valor que resultdo menor al Iimpuesto a Ju Renta determinado.
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Reformas tributarias -

El 29 de abril det 2016 se aprobd 1a “Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Pliblicas™ publicado
en ¢l Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estan relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) € Impuesto a la Renta:
’ Develucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 v 2 puntos

porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito. tarjeta prepago o tarjeta de erédito.

. Los pagos efectuados por medios eleetronicos soportaran deducibilidad de gastos para efectos del
IR y crédito tributario del IVA.
. Pura efectos del cileulo del anticipo del IR correspondiente a los vjercicios 2017 a 2019, s¢ excluiran

de la parte de los ingresos, costos ¥ gastos, aquellos oblenidos v realizados con dinero electronico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Fspeciales (ICE)

. Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacion de servicios de telefonia fija v movil avanzada.

. No estin sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones v
donaciones de bienes ¢ntregados a entidades u organismos del sector pablico.

. Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fja v planes que comereialicen
unicamente voz, o en conjunto voz, datos v SMS prestados a sociedades,

. Se grava US$0.18 centavos por cada 100 gramos de aziucar 4 las bebidas nn alcohdlicas que

contienen mas de 25 gramos por litro.
Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

- Se considerara exento un monto anual de USS 5,000 cuando el hecho gencrador del ISD se
produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectnados
desde el exterior.

Kl 20 deé mayo del 2016 se aprobo Ia “Ley Organica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Cindadana
para la Reconstruecion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, la
cual fue publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 750,

El 25 de mavo del 2016 mediante deereto Presidencial se dispuso la exoneracion del pago del anticipo
minimo del Impuesto ala Renta del periodo 2016, a todos los sectores ccondmicos de los cuntones
afectados por ol terremaoto del 16 de abril del 2016, de fas provincias de Manabi v Esmeraldas.

Los principales efectos de lo mencionado en las operaciones de 1a Compania se encuentran detallados en
la Nota 1.2,
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Movimiento de] Impuesto a la Renta por pagar -

2016 2015
Saldo al comienzo del aio ' - 5,661
Provision del ano Y,725 13.995
Impuesto a la Renta anos anteriores (1) 500 1,137
Anticipo Impuesto Renta (a7?) (412)
Pagos efectuados (2) (9,848) (20.381)
Saldo al in del ano - -

(1)  Enel afio 2016 dc canceld US$500 mil relacionados con reliquidaciones del Impuesto a la Renta de
los afos 2011 ¥ 2014,

(2) Corresponde a pagos efectuados por concepto de anticipos de Impuesto a la Renta, retenciones en la
fuente de impuesta a ta renta e Impuesto a la Salida de Divisas.

d) Impuesto ala Renta de aios anteriores -

El 5 de mayo de mayo del 2015, se publicd la Ley Organica de Remisidn de Intereses, Multas v Recargos
que establecio la condonacion de los intereses de mora, multas y recargos eausados por impuestos v
obligaciones fiscales contenidos en actas de determinacion. resoluciones adininistrativas, liquidaciones.
yue establezcan un valor a pagar de obligacién tributaria. La Compaiiia se acogio a esta lev y canceld tudos
los procesos que mantenia a esa fecha abiertos y relactonados con el Impuesto a la Renta de acuerdo al
signiente detalle:

Monto de Lo glosa

Ana de fiscalizacion determinada
2004 ' 1,108
" 2005 748
2006 ‘ . 959
2007 1,0010
2009 . . 1,064
5,879

A efectos del pago de s mencionadas glosas tributarias, la Administracion de la Compaiiia hizo nso de los
US$3.4 millones que mantenia provisionado hasta el afio 2015 y reconocio pérdidas por UGSSi.unillones
eit el ano zo1s.
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e¢) Situsaecion {fiscal -

[a Compania ha sido fiscalizada hasta el afio 2011, En ¢l mes de enero 2016 se cerrd ol proceso de
determinacion de Impuesto a la Renta del afio 2011, en el cual la Compaiiia reconocio v pagd al Fisco USS
191 mi] inclwido intereses. Los afios 2012 al 2016 estan abiertos para revision por parte de las autoridades
tnbutarias.

) Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v remita por parte de
la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre ¥ cuando se hayan efectuado
operaciones con sus companias relacionadas domicilisdas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y
cuyo monto acwinulado sea superior a US54 millones, y un informe de precios de transferencia, si tal monto
es superior a US$15 millones, Sc incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digtto del
RUC. Adieionalmente, exige que en su declaracién de Impuesto a la Renta anual declare las aperaciones de
Activos, pasivos, INEresos v Caresos.

La Administracion de la Compaiia con el apovo de sus asesores tributarios, ha coneluido que no existe
impiacto sobre la provision de Impuesto a la Renta del efercicio 2016.

g) Impuesto ala Renta diferido -

El movimiento de 1a cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enerodel zor5 ! 2.515
Créditoa resultados por im puestos diferidos {(101)

Ala dediciembredel 2015 2,414
Créditoa resultados por im puestos diferidos {375}

Al 31 de dicicinbre del 20016 2,039
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El movimienta del Impucesto a la Renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:

t

For
' propicdades,
plantas y
cyuipos
Im puestos diferidos pasiv os:
Al de encerodel 2015 : 2,515
(Ceédito) a resultados por im pucestos diferidos f101)
Al 31 de diciembre del 2t 5 2,414
(Crédito) o resultades por iim puestas diferidos ' (375)
Al 3t de dbciemhredel 201 6 2,039

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los anos 2016 v 2015 s¢ muestra
acontinuacién:

2016 2015
Ctilidad antesdel Impuestoa la Renta ' 39,013 35,774
Tasa impositiva vigente 25% 25%
Efectofiscal al calcular la ganancia fiscal 9.778 13,944
. |
Mas - Gastos nodeducibles - 1,600 2,475
Mas - Participacion Lrabajadores en ingresos exentos 107 153
Mas - Gastos nodeducibles atribuidos a ingresos exentos 28 -
Menos - Ingresos no objeto de Impuesto a la Renta (28) (33)
Menos - Ingresos exentos (743) (1,035)
Menos - impuestos tierras curales {za3) (23)
Impuestoa la Renta ' L0725 15,402
Impuestoa 1a renta cavsado:
Impuestoa la Renta afios anteriores 300 1.137
Ahorroen reinversion de utilidades (1.000} {(1,500)
Impuestoa la Renta diferido {373) {101)
!
Impuestoa la renta 0.850 14,008
Tasa efectiva 25% 2%
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BENEFICIOS SOCIALES

Ln resumen de los beneficios sociales ¢s como sigue:

-t

Participacion trabajadores
Beneficios sociales ¥y otrascuenias par pagar

- Saldnal final del ano

201b 2013

6,900 9.819
11.757 10,5060
18,657 Y325

Participacion a Trabajadores - Dc conformidad con disposiciones legales. 1os trabajadores tienen
tlerecho a participar ¢n las utilidades de 1a empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

} Saude al . Pagns sia Siklo al
HLIRE s B mentns LlEracines 1nal
M
Tornpac i nde W trakaadores en s wtdades R4 nARY RE D] 100
IS
Padwpacdnde s nabagidores oo s ondabades IL2RR A 7% RE.
Beneficios sociales — Un detalle ¢s comuo sigue:
2{1H 2015
Fondos TESS por pagar 1,656 1,6:15
Décimo cuarto sueldo por pagar 1,508 1.485
Décimo tercer sueldo por pagar 329 164
Préstamos IESS G674 5048
Fondos de reserva por pagar 124 120
Yacaciones 6,559 5.870
Otros beneficios sociales 617 334
a
Salde al final del afio 11,7257 10.506

Las provisiones comprenden el décimo tercer y décimo cuarto sueldo, tondos de reserva, vacaciones v
liquidacion de haberes pendientes de pago. El valor registrado en el gasto por beneficios soclales (décimo
cuarto v tercer sueldo)} durante el afio 2zu16 v 20135 asciende a US$16.6 millenes v USS10.1 millones
respectivamente. Por fondos de reserva el valor registrado en ¢l gasto y pagado durante el afio 2016 y 2015

asciende a US87.0 millones v U$86.6 millones respeclivamente.
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25. PROVISIONES

Se uriginan principalmente por 1a compra de materias primas consumidas en los ultimos turnos de
proceso del aio en lag diferentes plantas. Las provisiones son liquidadas en el mes siguiente una vez que se
realiza el registro de la factura.

2016 2018
Anticipuventa de propiedad, planta y equipo - 188
Fideicomiso Agroinversiones 70 k1Y
Servicios pliblicos 315 279
Provision por pagar regalias semillas 77 98
Compra de materia prima 3 -
Otras 160 9749
Salde al final del anio 645 1.58%

. —_—— —_——

26. BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

El suldo de la provisidn para jubilacion patronal v desahucio al 31 de diciemnbre del 2016 v 2015,
corresponde al 100% del valor actual de Ia reserva matemitica caleulada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores con tiempo de servicio ignal o mayor a un ano para
¢l caso de desahueio ¥ para los cmpleados con tiempe servicio igual o mayor a dicz anos para el caso de
jubilacién patronal, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compania.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

. 2016 201
Tasa de descuento 83.79% H.6HY

. Tasa de inerementosalarial : 2.00% 3.63%
Tasa de conmutacion actuarial 2.00% 4.00%
Tabla de mortitidad ¢ invalickez {10 TMILSS 2002 TMIESS 2002

(1} Se utiliza la TM [ESS 2002 para obtener las tasas de mortalidad e invalidez pero se ajusta con la
rotacion histdrica de la companiia para incluir las tasas de renuncia, despido y jubilacidn.
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E} movimiento de jubilacion patronal ¥ bonificacion por desahucio es ¢l siguiente:

A lecnerny

Conte OF SeCvicios corrienles
Costo por interews

{thanancia) ' prrdidas netuarial
Hehelicios pagados

flutlos Por <ervieing pasados

Al demifembre

Uosto por servacimd cof fichies
Lasta por servaciom pasatos
Custo por intereses

Jubdacuwan Iesabucio Total
21h PRI 2l da FILNEN JaLh #0135
AT RN R 1l .Hq0 togHl 35.447 Al.ban
T LY (W13 Y ] 1.0h80 a4 T2
155 LTI L% 39S 2.0 1,769
= BE3] 977 tan . Mt nnad G477
(i.4a43) (1w L5} (1.040] (2.4060) [2.1h5)
LT ) i748) - 1.170)
EETEY FEWTE AT [ETCETH [T Soids
Los importes reconocidos en la cucenta de resultados son los siguientes:
' Jubals¢inn Dexphidn Total
. 2iakfa EETI TN Ty PIITE:] oy
.
Thas 1881 [T 1B KU E K] R T
fqnz ITAE) - (1,170} -
! w55 H b as s 145 2310 IPLE
G EFEL 1,505 EREEE 5. b6Hy q.AHE

41 dedhewem e

Durante los afios 2016 del total de los costos relacionados con las obligaciones de beneficios definidos
fueron reconocidos come costos ¥ gastos US$6.8 y un ingreso de USS1.1 (2015: US$4.85 como costos v

gastos).

]
.

Il andlisis de seusibilidad para el ano 2016 de las provisiones por jubilacidn patronal ¥ desahucio a los
cambios en las principales hipdtesis es ponderado v su efecto €s como se presenta a continuacion:

Iiwa dedescuenin
T owluga? e wmgnta skl

Favz e ranawsbn

Canmbos pobnupdtesg

UK

14"
M %%
1y

[ITC R~ T 1]
) by

USSE imcigy )y

(I g won
PSS fmrgs )
[ s el
[RE. S H
ing

i

Los andlisis de sensibilidad anteriores se basan en un eambio en las hipétesis mientras mantiene todas lay
demais hipétesis constantes, En la prictica, esto es poco probable que ocurra, v los camhios en algunos de
los supuestos pueden estar correlacionados. En el caleulo de la sensibilidad de la obligacion
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismao meétodo (valor presente de las
obligaciones por bencficios ealcutados con el método de crédito unitarie provectado al final del perioda del
informe) se ha aplicado como en ¢l cileulo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de situacion

financiera.
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CAPITAL SOCIAL

£l capital suserito v pagado de 1a Compafia al 31 de diciembre del 2016 comprende 1,676,055 (2015:
3,485.055) acciones grdinarias de valor nominal de US$100 cada las cuales otorgan un voto por accién y
un derecho a tos dividendos, €l cual estd suscrito ¥ totalmente pagado.

Actiones ordinarias:

NSinmerode Capital en miles

arciones de USS
Saldo al 31 de diciembre del 2015 1,485,055 348,506
Capitalizacion 191,000 19,100
Saldo al 31 de diciembre del 2016 3.676.055 167.606

Utilidad basica por accion.- Las utitidades v el numero promedio penderada de acciones ordinarias wtilizadas
en ¢l cileulo de la utilidad basica por aceidn son los siguientes:

2016 2015
Utilidad neta del ano ' 20,267 40,714
NXomerode acciones{en miles de unidades) 2,670 3.485
Utilidad prom edio diluida por accidn 7.00 11.69

RESULTADOS ACUMULADOS
Dividendos pagados -

El acta de Junta General de Accionistas del 30 de marzo del 2016 deeretd un dividendo de US$12 millones,
dividendo que fue eancelado en su totalidad a los Accionisias de la Compania,

Para el afio 2015 se cancelé un dividendo de US$7.28 por accion, equivalente a un dividendo total de

US325.4 millones a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente. Ll pago del mencionado
dividendo fue aprobado por la Junta General de Acrionistas el 17 de marzo del 2015.
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INGRESOS PORVENTAS |

tUn resumen de las ventas de la Compaiiia es como sigue:
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2016 2015
“Ingresos provenientes de venta de bicues:
Productos 5 Y03.243 978,131
Subproductos . 10,311 9,951
‘ 913,554 988,082
COSTOS Y GASTOS FOR NATURALEZA
La compoysicion de los costos v gastos es comao sigle:
Deseripeion ' ' . 2016 2015
Costos de productos vendidos 733031 787531
Gastos de venta ) 08,682 449,546
tiastos administrativos 33.6:10 30,051
' 365,940 g21.118
Los costos v gastas aperacionales agrupadaos de aeverdo a su naturalerza son los siguientes:
Descripeidn 2016 2013
Consumo e materia prima 523,204 550,764
astos por beneficios a empleados | 163,150 159,828
Transporte - fletes 27,538 28.97y
Gastas de mantenimiento de actives 30.195 an4gi38
Gastos por depreciacion y amortizacion 24,032 22,360
Gastos de mercadeo ! 11,626 13,142
Honorarios ! 0,505 7.858
Gastas por seguros activos ) 5,298 5.140
Gastos por 2lquileres v arriendos 2,145 %97
Impuestos o430 2,440
Mros gastos 04,826 Bh,208
465,944 923.118
i
r
]
,
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Un detalle de los gastos por beneficios a empleados es como sigue:
Deseripeisn ;
Sueldos v satarjos
Beneticios sociales
Aportes al TESS
Beneficios definidos '

Participacidn a trabajadores
Otros

Un detalle de los pastos por depreciacion y amortizacidn es como sigue:

Descripeion

Depreciacion de propiedades, plantas v equipo
Depreciacion de propredades de inversion
Depreciacion otros activos

Amortizacion de activos intangibles

GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros s como sigue:

Intereses por préstamos bancarios y sobregiros

Inlereses por wbligaciones emitidas (titularizicion y papel comercial)
Inleresss otras obligaciones

Mros

Saldoal final del afio
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2016 2015
919Gt 80,036
22 820 21,121
11,267 10,864
6,453 4,885
0,882 9.819
23,337 24.107
164,150 150 428
201 2015
24,087 18,3206
122 135
20404 2133
1,419 1.500
24,0732 22,300
2016 2015
3.675 $.1id
3.133 2.49731
b1 184
421 735
12,200 9.901
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32. INGRESOS FINANCIEROS

Un detalle de ingresos financieros es como sigue:

2016 2015
Ingresns por inversiones 2,565 1,321
Ingresos por prov cedores calificados de aves 6GG4q T34
Intereses sobre saldos - companias relacionadas g a5
Otros ingresos financieros 305 365
3.684 2,485

43. OTROS INGRESOS
. i .
Un detalle de los otros ingresos es como sigue:

2016 2013
Dividendos recibidos de las subsidiarias 2.554 4,085
Htilidad en venta de propiedades, plantas y equipos 236 152
Impuestoa la salida de divisas -INCA - 130
Valor razonable del active bioldgica - 137
2,790 4.500

34. OTRAS PERDIDAS |
Un detalle de las otras pérdidas en como sigue:

2016 2015

Deteriorode inversiones en subsidiarios 748 2,709
Pérdida en venta de activos mantenidos para la venta 134

Deteriorode inversiones en asociadas - 30
Deterioru de otres activos - -1
Amortizacion marea INCA - 5685
$42 3.375

15. TRANSACCIONES CON COMPANTAS Y PARTYES RELACIONADAS

Ll siguiente es un resumen de los saldos v principales transacciones realizadas durante el 2016 v 2015 con
compafias relacionadas. Se incluye hajo la denominacion de compaiias relacionadas a las compaiins con
aceionistas commnes o con participacion accionaria signiticativa en la Compania asi como aquellas que

1
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para efectos tributarios se constituyen en partes relacionadas por estar domiciliadas, constituidas o

ubicadas en una jurisdiccion fiscal de menor imposicidn o en paraisos fiseales:

Sl
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POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Fxpresado en miles de délares estadounidenses)

Socicdad Relacion

Gastos de Servicioy

CBH International Suppliersand Marketer N

tur the Agrobusiness [Estados Unidos) Relacionda
Fundacion de Accidn San Luis Relacionda
LAE Industria Agricola Fxportadora Inaexpo Subsidiaria
Mardex : Relacionda
JL Mohiie Sy stems Ine, ! Relacionda
Nofasl Llc. 1 Relacionda
Luma Institute, Llc, Relacionda

Créditos storpados !
Acuespecies 1 Subsidiaria

Interiés por coédilos otoarEadns
AcCuvspecics
Mardex

Subsidiaria
Relacinnada

Revemn bolsos de gastos

Fundacion de Accion San Luis

Hacienda San Luis !

Fideicomiso Segunda Titul:lr_izu:'.it’m de Flajos

Helacionada
Relacionada
Substdiaria

[

Donaciones pagadas '

Fundacian de Accidon San Luais

Relacionacda

Acriendos pagados
Inmobiliaria Los Granados SA
Cruadero San Luis

Subsidiaria
Relacionada

Cesion de derecho
Fidvicomiso Aproinv ersiones dos

Dividendos vecibidos
Incubadora Nacional C A INCA
]

Florpapel S A, ]
Acuespucies 8. A,

Subsidiaria
Subhsidiaria
Subsidiaria

Fniwlnd e rrepos o gypegilgn

Transacewin 2016 2015
Camercial fhra 221
Comercial 70 77
Comercial - 4
Comercial - 36
Comercial 67 -
Comercial 15 -
Comercial ne -

264 338
Financiera T30
Financiera - 30
Financiera - jt)
- }_S'
Comercial - 1
Comercial - 614
Canmercial 1749 -
179 615
Comerciul - 501
Comaercial 167 147
Comercial 181 -
348 107
Financicra 6.767 -
Divideadn 1,806 -
Dividendo T8 3,400
Dividendo - 1,365
2,554 2 h

El detalle de saldos con companiias relacionadas se incluyen en las Notas 8 v 21.
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA .

NOTAS EX_PLICAT[VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANQ TERMINADOQ EL 131 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Remuneraciones funcionarios claves de la gerencia -

La compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2016 2015
Benelicios de corto plazo 2,910 2.720
Oros beneficios de largo plazo 17 4 518
3,284 3.044

La compensacion de los directores ¥ ejecutivos clave es determinada por el comité de compensacion con
base en el rendimiento de los individuos v las tendencias del mereado.

INFORMACION POR SEGMENTOS

Los ingresos ordinarios de la Compania provienen de la venta de bienes alimenticios de consumo masivo,
como carnicos (carnes de pollo, pave, gallina, cerdos, embutidos, congelados), conservas, alimentos para
mascotas, productos secos (huevos, arroz ¥ bebidas), insumos agricolas, productos del mar y aves en pie.

.2 Compaiia reporta informacion por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIII< 8 "Segmentos
operativos”, Dicha norma establece estandares para el reporte de informacion por secgmentos en jos
estados financieros asi como también revelaciones sobre productos y servicios, dreas geograficas y
principales clicntes. Un segmento operativo se detine como un componente de una entidad sobre el cual se
tiene informacién financiera separada gue os evaluada regularmente por la alta administracion para la
toma de decisiones respecto de la asignacion de recursos y la evaluacion de los resultados,

Kl sistemna de informacion de la gerencia de la Compafia estd estructurado en funcion de las signientes
categorias:

. Carmicos - Esta categoria agrnpa las lineas de Aves v Cerdos

. Vulor Agregado - Agrupa las lineas de Embutidos, Congelados v Produetos del Mar

. Secps - Agrupa las lincas de Arvoz, Conservas, Huevos, la Universal, Bebidas, Moderna v Exofrut.
. Nutricidn Animal y Agricold - Agrupa las lineas de Nutricion v Salud animal, Alimento para

mascotas ¥ Agricola,
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A, PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de doélares estadounidenses)

La informacion sobre los segmentos sobre los cuales informa la Compaiia se presenta a continuacion:

Walr Mt ki nal
N Chmuus amie g gtn Revag v apniculh Tugal
Yenips RSP [T ] 9 M58 207174 PARNE RS
Custnde peaduc g min y ventas A 8T {710y 1% 201y (132 881 1IT3tein
Margen hrie . Ry, A7 KLY Il ] 14,585 44391 174,223
frdevontmbuc o omargen bruld Fwentas) R RI{1a3 I 2h'%
Gastas de admmsracdn. ventas, nis aelo y indng g ras IR 1926y 154 iSY8E e} &1L
Luldlad Ipéadelatamies de Fpuesio a b Reola N R 126 IFEAN w05 Tl
'
Valor Muztrae win anunal
B ThY , Cimxos Apmyado Sicug y Agrved Tt
Yenliva ) §r2.09S 7. 225 hUICER] TAL27 THXLRD
Cosiande posducenn vvenlas \ WA KOS Thob a0 LD LISGE T b 1ITRT SN
Margen Brata ! RER L) 2LENY in 254 Hl1r 8 EAITIE Y |
e conmubucin i rpe n bru S ve nias) 17°% o R 187 LT
Goasws de odauns ke an, yenta s, oiras ac oy fnangems LR DY 21w 15 TR (AN 435 3 377y
Liagwiad tpe edstaranies Je Sepoestic o b Renta YE 41 LIRS LT R N S84

Las utilidades por segmento representan las atilidades obtenidas por cada segmento, hasta el nivel de
margen bruto, los gastos administrativos ¥ comerciales se distribuven a través de indicadores
principalmente por ventas, nivel de produecion y utilidades o nivel de uso para los segmentos individuales
sobre los que debe informarse.

.o antertor constituye la medicion informada al encargado de Ta toma de deeisiones del drea operativa
prara propasitos de distribucion de los recursos v evaluacidn del rendimiento del segmento.

Lxinten transferencias intemas del segmento Carnicos hacia el segmemo de Valor agregado ¢n
ahastecimiento de productos carmicos pollo y cerdo que sirve commo maleria prima para Valor Agregado,
dichas transterencias se efeetian al costo de produccion, Ya remabilidad se mide al final de la cadena
productiva en Valor Agregado.

L3

Informacion sobre clientes principales

Los ingresos que surgen de ventas directas de los segmentos Cirnicos, Valor Agregado v Secos se obtienen
a traveés de los mismos canales de distribueion, los clientes que concentran la venta se revelan en la nota de
cuentas por cobrar comerciales (Nota B).

L]
Log ingresos que surgen de ventas directas de los segmentos Nutricion Animal y Agricola se obtienen a
través de Macro Distribuidores, Avicuitores v Agricultores, no existe un grado de concentracion de cartera.

Pagina 82 de 8y v



37
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado cn miles de ddlares estadounidenses)

Los activos v pasivos de la Compaiifa estin destinados a atender la totalidad de la aperacion de la
Compania, por lo que los mismos no han sido revelados a nivel de segmento operativo,

GARANTIAS .

Un detalle de las garantias es como sigue:

Tipos de garantia { 2016 2015
Prendaria: Lineva abicrta de crédito con:
IFC (International Finanee Corporation) 40,681 315.966
Corporacion Andina (e Fomento 5.479 0,474
o 8
Citihank . . . 3. 867 4.867
Guas aguil BBY HEY
Pichincha ' : 4,500 5.106%
Corporacion Interamericana Desacrollo 3078 3.07Y4
' 74393 hodai
Hipmtecaria '
Inter national Finanere Corporation (IFC) 49,6749 38.457
Corporacion Andina de Fomento L7.427 17.427
Carporacion Financiera Nacional 9.716 1,578
Pradubanco i . 2,680 1,478
Raneo Interoacional AL 9,188 a.188
BanvoGuas aquil S A, ; 7,172 2
Citibank s 10,176 10.176
Banco Pichineha C.A. . 21.948 22,171
Caorporacion Interamericania Desarrollo 16,232 th.2:42
. 14,217 138 . 879
Banvarias:
Titularizmeidn segundo Fidelcon 1so 1,936 1,739
1
Camercial:
Citibank G,z 4,002
Subire firmas: .
Créditu von com pa by relacionadas 2,616 L&
Otros:
Fondos pignorados - 105
Garantia FMMCA azxn
Tatal 127, de 2ah. 728
|
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS EX_.PL]CA'I'IVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Fxpresado cn miles de dolares estadonnidenses)

Crédito principal

COMPROMISOS

Al a1 de diciembre del 2016, los compromisos mds importanies son como sigue:

Corporacion Andina De Fomento (CAL} - De acuerdo con el convenio de erédito que mantiene la

Compaitia, existen las siguientes restricciones:

Obligaciones negativas de ne hacer - La Compaiiia asume frente a CAF en forma especitica, durante 1a
vigencia del crédito en forma expresa la siguiente:

No otorgara garantias a terceros, incluyendo a sus accionistas

Mo eonstituitd ni permitird que constituyan, gravimenes, hipotecas, prendas 1 otras cargas sobre
sus activos ¥ propiedades, presentes o futuras, por objeto garantizar endeudamientos con alguna
tercera persona.

No celebrard ningun convenio en virtud del cual acuerde o se obligue a eompartir con teceeros,
distintos a sus accionistas 0 a sus trabajudores sus ingresos o utilidades.

No emprenderd actividades econdmicas ni adquirira activos ajenos a la naturaleza de sus negocios.
No tendra nuevas subsidiarias ni invertird en el capital de otras empresas sin autonzacion previa o
por escrito de CAF,

No podra realizar operaciones con empresas relacionadas o controlantes, ni tener cuentas per
cobrar a dichas empresas, excepto por las actividades comerciales que realice ¢n condiciones de
mercado.

No otorgard a ningan otro acreedor, presente o fubitro, mejores garantias o privilegios superiores 4
aquellos que otorgue a CAF.

Na reembolsari partida patrimonial alguna a sus accionistas en forma diferente al pago de
dividendos en numerario ¥ en acciones.

Nu cambiard sus estatutos en forma tal que sean inconsistentes con ¢l contrate de préstamo,
pagares, o con los contratos de garantia,

Obligaciones Finaneieras - Durante la vigencia del eontrato de crédito, la Compaiia se¢ compromete a
mantener en todo tiempo los siguientes indices o razones financieras:

Razon de Endendamiento (pasivo total / patrimonio mas deuda subordinada) inferior a uno punto
dos (1.2) v en el caso en que la Compania garantice operaciones a otras empresas vinculadas v
subsidianas, no podri exceder de uno punto dos (1.2),

Razén EBITDA /Servicio de deuda financiera igual o superior a uno punte ¢inco (1.5).

Razén deuda financiera Total/ EBITDA: Menor o igual a dos punto eineo (2.5).

Obligactones umbientafes - Con el objetivo de garantizar una adecuada gestion ambiental, social v de
satud v seguridad ocuapacional en torno a la operacion; asi como el complimiento de las salvaguardas
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQS
POR EL. ANO TERMINADCO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

ambientales y sociales establecidas por la CAF, PRONACA deberd presentar los siguientes requerimientos
¢stiablecidos en el Plan Ambiental del Anexo del Contrato de Crédito

. Los resultados en 1a implementacion del Plan de Manejo acordado con la autoridad ambiental.
. Las auditorias ambientales independientes exigidas por la ley.

Al 31 de diciembre del afio 2016, el ratio de endeudamiento, la razon EBITDA sobre servicio de deuda
financiera vy el ratio de Deuda Financiera Totul sobre EBITDA de PRONACA estuvicron dentro de los
limites establecidos por la Corporacion Andina de Fomento.

En el afo 20186 se realizd un desembolso de US$3,000,000 del total de 1a linea de erédito, Por lo tanto, se
canceld un monto de US$ 102,222 por el costo de mantenimiento de Ia linca sin desembolsos.

International Finance Corporation - De acuerdo con el convenio de crédito que mantiene la

Comypania, existen las siguientes restricciones?

Crédito (Contrato de Crédito 32624):

Obligaciones Financieras - Micntras el Contrato de Crédito esté vigente, la Compaiiia se compromete a
mantencer en todo tiempo los siguientes ratios financicros:

. I ratio corniente (Activo corriente / pasivo corriente) debe ser de al menos 1.3 veces.

. Ia relacion pasivo consolidado y patrimonio neto tangible no debe ser mayor a 1.2

. L.a relacion deuda financiera conselidada y EBITDA no debe ser mayor a 2.75

. La relacion EBTIDA PRONACA v EBITDA consolidado no debe ser menor a 9o%,

. La relacion del total de activos de PRONACA y total de activos consolidados no debe ser menor a
gO%

. La relacion de la deuda financiera de PRONACA v 1a deuda financiera consolidada no debe ser
menor i 90%

. La relacién de caja y equivalentes de PRONACA (Individual) v (Consolidado) no debe ser menor a
Ho%.

. El servicio de la deuda prospectivo (EBITDA Consolidados/ Capital con vencimientos corrientes de
préstamos a largo plazo mas los intereses pagados) debe ser mayor a 1.9 veces,

. La deuda financicera adicional en el ratio de pico de servicio de cobertura de la deuda (EBITDA

Consolidado / (Pago mas alto de la deuda de largo plazo/ proyeccion de cargos intereses
financierns) no debe dar come resaltade un valer inferior a 1.:3 veces

De acuerdo a la seccién 5.02. Negative Covenants, literal ¢) la Compaiiia no debe: hacer o permitir que
existan créditos o avances, o ingresar en cualquier acuerdo de crédito o garantia, en cualquier viaoen
cualquier condicion, que asuma ¥ lo convierta en obligado de cualquier obligacion financiera de otras
personas que sean las subsidiarias que excedan un agregado de US$10,000,000 en cualyuier momento.

Al 31 de diciembre del ao 2016, los ratios: corriente, de pasivo consolidado con relacién al patrimonio
neto tangible. de denda consolidada con velacion al EBITDA, de ERITDA PRONACA en refacion al
EBITDA consolidado, de activos PRONACA con relacion a actives consolidados, de deuda financiera de
PRONACA con relacidn a la deuda financiera consolidada y de eobertura de servicio de la dewda de 1a
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Compaiiia estuve dentro de los limites establecidos por la Corporacién Financiera Tnternacional; ¢l sin
embargo, el indice de la relacion de cajo y equivalentes de caja PRONACA (Individual) frente al
consolidado cerrd en 85.83% cuando el limite inferior es 90%. Fl cumplimiento de este indice estd
influenciado por un exceso temporal de fondos en el Fideicomiso de Agroinversiones, ocasionado por un
retraso en los ciclos de siembra que eausaron una acumulacion de fondos liquidos en su cuenta aj cierre
de ¢se ano, y por los fondos liquidos que mantiene Tesalia Corporation desde el afo 2o4.

Nurante el afio 2014, la compaiiia emitid una solicitud de eliminar la relacion de Caja y Equivalente de caja
PRONACA (Individual) ¥ Consolidado que por contrato debia ser minimo del 80%, esta solicitud se la
realizd en vista de gue este indicador Yimita la capacidad de accidn de manejo de los Rujos de ta Compania.

Crédito (Contrato de Crédito 37387):

Obligaciones Finangterys - Mientras €l contrato de erédito esté vigente, la Compania se compromete a
mantener en todo tiempo los siguientes ratios financieros:

. Fl ratio corriente (Activo corriente / pasive corriente) debe ser de al menos 1.3 veces.
. La relacion pasivo consolidado ¥ patrimonio neto tangible no debe ser mavor a 1.2
. .4 relacion deuda Bnanciera consolidada vy EBITDA no debe ser mavor a 2.75

Otras obligaciones de hacer - Mientras ¢l contrato de crédita esté vigente, la Compaiiia se compromete a
cumplir con las siguientes obligaciones:

. Se debe emitir wna pelitica de dividendos v una politica de relacidn con partes relacionadas hasta el
30 de Septiembre de 2016. (PRONACA negocid un waiver de este requerimiento para conseguir una
extension de 180 dias)

- implementar el plan de accidén ambiental aprobado por el 1FC,

Obligaciones negativas de no hacer - La Compahia asume frente a IFC en forma especifica, desde la firma
del contrata de crédito, las sipuicntes obligaciones:

. No realizar distribucion de dividendos de fondos que no correspondan a utilidades retenidas de
periodos anteriores ni inenmplir la Politica de Dividendos de la compariia.

. No realizar distribucion de dividendos si la compaiia no estd en cumplimiento de los ratios
tinancieros después de dicha distribucion.

. No constituir ni permitir que se constituyan, gravimenes, hipotecas, prendas, u otras cargas sobre

sus activos v propiedades, presentes o tuturos, por objete garantizar endeudamientos con alguna
tereera persona.

. Na invertir en una nueva subsidiaria diferente a las que existian al cierre de diciembre 2015,

. o vender activos valorados en mis de US85,000,000

. No realizar operaciones con empresas relacionadas o controlantes, ni tener cuentas por cobrar a
dichas empresas, excepto por las actividades comerciales que realice en condiciones de mereado

. No cambiar sus estatutos en forma tal que sean inconsistentes con este Contrato de Préstamo, los

Pagarés, o los Contratos de Garantia
En el afio 2016 no se realizé ningnn desembolso de esta linea de erédito, Sin embarcgo, se canceio un

monto de US&2g50,000 por la firma del convenio v un monto de US$255.555 por el costo de
mantenimiento de la linea sin desemnbolsos,
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Corporacion Interamericana de Inversiones (CIH) - De acuerdo con ¢l conventy de erédito
suscrito por la Compaiifa v €l organismo multiluteral con fecha 15 de cnero 2014, existen las siguientes
condiciones que deben ser camplidas por PRONACA:

Obliguciones negativas de no hacer - Salvo autorizacion previa y por cserito de la CII, la Compaiia se
abstendra de:

. Declarar y aprobar dividendos o cualguier tipo de remuneracién a los accionistas, provisionales v
definitivos, directa o indirectamente, excepto que se cumplan cada una de las siguientes
condiciones:

- Que ¢l resultado neto del ejercicio fiscal en el cual se declaran dividendos sea positivo, v que
estos dividendos sean declarados con las ganancias del ciercicio fiseal.

- Que PRONACA se encuentre al dia en el cumplimiento de las obligaciones descritas en el
contrato, tanto antes como despuss de la distribucion de dividendos,

. Incurrir en inversiones en activos ajenos al giro normal del negocio.

. Garantizar v constituirse como flador y/ o avalista respecto de deudas financieras de terceros,
excepta controladas y vinculadas.

. Permitir que exista gravamen alguno sebre los bienes de su propiedad, a excepeion de las
siguientes:
o La gatantia,

. Los gravimenes resultantes de impuestos u otras cargas legales.
2 Los gravimenes vigentes a la fecha del contrato.
s Los gravimenes que se otorguen para el financiamiento del giro ordinario del negocio.

. Realizar inversiones n olorgar préstamaos a sus aceionistas, directores v empleados, con exeepeion
de las permitidas en las politicas del personal de PRONACA. Se abstendri también de realizar
inversiones y préstamns a vineuladas que no consoliden con PRONACA por un monto que exceda en
forma agregada los US$10 millones,

Obligaciones Finaneleras — Durante la vigeneia de] Contrato de Crédito, la Compania se compromete a
mantener en todo tiempo los siguientes indices o razones financieras:

. Coeficiente de utilidad operacional a gastos financicros netos no menor a 2.7
. Coeficiente de deuda financiera a EBITDA no mavora 3.2
. Coeficiente de pasive total o patrimonio neto tangible no mayor a 1.3,

Al 31 de diciembre del aio 20186, el eneficiente de utilidad operacional a gastos finaneieros netos, el
cueficiente de deuda financiera a EBITDA y el coeficiente de pasivo total a patrimonio neto tangible
estuvieron dentro de los limites establecidos por la Corporacion interamericana de Inversiones.

Fideicomiso Inversiones Agropecuarias - Agroinrersiones - Fl 20 de diciembre del 2002, se
tirma el contrato de “Fideicomiso Inversiones Agropecuarias - Agroinversiones”, ¢l mismo que fue
retormado el 12 de febrero del 2003, un resumen del contrato es como sigue:
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Constituyente y Beneficiario:

Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA
. Corporacion Andina de Fomento - CAF

- Patrimonio Auténonto - El patrimonio s¢ encuentra integrado por los dineros transiferidos por la
Constituyente, que posteriormente se podra incrementar por:

i pur otros dineros, valores u otros bienes (ue scan transferidos por la Constituvente.
il por todos los demas actives, pasivos ¥ contingentes que resulten o se¢ integren ¢comoe ¢onsecuencia
el desarrollo del contrato.

Obreto del Fidetcomiso - El objeto del fideicomise es recibir el aporte de dineros por parte del

Constiluyente y entregarlo en préstamo a favor de cada uno de los productores que hayan suscrito un

contrato para la compra de su cosecha con PRONACA. Fl porcentaje de participacion que la Compania
_mantiene en ¢l Fideicomisn es del 79.23%.

Fideicomiso Inversiones Agropecuariags - Agroinversiones os - El 22 de actnbre del 2013, se
firma el contrato de “Fideicomise [nversiones Agropecuarias - Agroinversiones Dos”, un resumen del
contrato ¢s como sigue:

Constituyentes y Beneficiafos:

. Procesadora Nacional de Alimentos CA. - PRONACA, v
. Corporacion Andina de Fomento - CAF

Putrimounip Aytongme - El patrimonio se encuentra integrade por los dineros transferides por los
Constituyentes, quicnes podran realizar nuevns aportes al Fideicomisa,

Objeta del Fideicomiso - El objeto del fideicomiso es recibir el aporte de dineros o especie por parte del
Constituyente v entregarlo en préstamo a favor de cada uno de lus productores que hayan suscrito un
contrato para la compra de su cosecha con PRONACA, asi como para comprar o descontar cartera. El
porcemaje de participacién que la Compania mantiene en ¢l Fideicomiso es del 79%,

Fideicontiso Segunda Titularizacion de Flujos - PRONACA - El 6 de mayo del 2011, se firmo el
contrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Fideicomiso Segunda Titularizacion de Flyjos -
PRONACA”, un resumen del contrato es como sigue:

Constituyente y Beneficiario - Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA

Obieto del Fideicomiso - Fl objeto del fideicomiso ex implementar un proceso de titularizacion cuyo active
titularizado es el derecho de cobro, el mismo que constituye el derecho personal o de crédito que se genera
a favor del originador por la totalidad de las ventas que se realizan a los elientes scleccionados, de los
productos que ¢l originador produce v/o comercializa, El importe total de la emision asciende a US$50
millones gue equivale al importe total de da colocacion,

-

Piging 38 de 89



1.

39.

PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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Las caracteristicas de Jas series en las que se divide la emision son como sigue:

Serie A
Scric B
Serie C
Serie D
Serie 1
Serie ¥

Valor Nominal

por.titule
(en DLS. dolares)

1,500
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000

No. de
titulos

8,000
12,000
5,000
5,000
10,000
10,000

Valor
Nominal total

8,000,000
12,000,000
3,000,000
5,000,000
10,000,000
10,000,000

Pupel Comercigl 2016 - La colocaciones realizadas durante €] afio 2016 son:

Papel camercial

programa 2014 -
Clase 18 '
Clase 19
Clase 20
Clase 21

Papel Comercial

Programa 2016 *
Clase A
Clase 8
Clase C
Clase D
Clase F
Clase ¥
Clase G

EVENTOS SUBSECUENTLES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2016 v la techa de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en L opinion de la Administracion de 1o Compaiiia, pudieran tener un efeeto significativo

Valor autorizado

4,000,000
8,000,000
2,000,000
2,500,000

1€3.0300,000
10,000,000
10,000,000
10,000,000
10,000,000
10,000,000
13,000,000

Plazo en
dias

1,170
L4440
1,590
2,160
1,170
1,440

Valor colocade
(cn U.S. dolares)

200,000
7,000,000
800,000
2,500,000

10,000,000
10,000,000
10,000,000
10,000,000
10,000,000

9,902,000

2,000,000

sobre dichos estados financieros que no se havan revelado en los mismos.
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PMazo en
dias

Hasta 150 dias
[asta 120 dias
Hasta 120 dias
Hasta 45 dias

A 359 dias

Hasta 759 dias
Hasta 359 dias
Hasta 350 dias
Hasta 3509 dias
Hasta 150 dias
Hasta 159 dias
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMPBRE DEL 2016
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES |

A los sefiores accionistas y Junta de Directores
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA
Quito, 27 de marzo del 2017

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros conselidados de Procesadora Nacional de Alimentos C.A.
PRONACA, sus subsidiarias y entidades de proposito especial (¢l “Grupo™) que comprenden ¢l estado
consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados
consolidados de resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efeetivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros consolidados que
incluyen un resumet de las politicas contables significativas. '

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera consolidada de Procesadora Nacional de Alimentos C.A.
PRONACA, sus subsidiarias y entidades de propasito especial al 31 de diciembre del 2016 y ¢l desempeiio
consolidado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aho terminado ¢n esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de¢ la opinidn

Nuestra auditeria fue cfectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la scecion
*Responsabilidades del anditor en relacién con la auditoria de los estados financieros consolidados”.

E

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria,

Independencia

Somos independientes Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA, sus subsidiarias y entidades
de propésito especial de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades é¢ticas de acuerdo con ¢stos requisitos.

Asuntos significativos de la anditoria

Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aguellos asuntos de
mayor importancia identificados en nuestra anditoria de los estados financicros consolidados del periodo

PricewuterhouseCoopers del Feuador Cle. Lida., Av, Diego de Almagra N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Plunta Baja.

Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, wawvw.pwe.comsec
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA, sus subsidiarias y entidades de propdsito especial

Quita, 27 de marzo del 2017

actual. Estos asuntos han sido tratades durante la ¢jecucion de nuestra auditoria y para formarnos nuestra

opinion sobre los estados financieros consolidadas en su conjunte, ¥ no expresamos una opinion por

separado sobre estos asuntos.

Asuntos signifieativos de auditoria

Cémo enfoeamos los asuntos en nuestra

auditoria

" Beneficios suciales - Jubilacion Patronal v
desahucio {(Nota 2.1 2

En septiembre del 2014 s¢ publico la enmienda a la
NIC 19 “Beneficios a los empleados” la cual tiene
vigencia desde 1 de enero del 2016, Fsta enmienda
aclara que la tasa de descuento para descontar
obligaciones de beneficios post-empleo se
determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre
. ¢l que se informa, correspondientes a las emisiones
. de bonos n nbligaciones cmpresariales de alta

- calidad. De acuerdo a la enmienda, se establece que
para las monedas donde no exista un mercado
amplio de bonos u ubligaciones empresariales de
alta calidad, se utilizard 1n tasa de los bonos
corporativos de alta ealidad de otros mercados
denominados en esta moneda en In cual se
liquidaran estos pasivos,

[a Administracion del Grupe considerando que los
cfectos de la referida enmienda no son
representatlivos en ¢l contexto de los estados
tinancieros, cstimo sus pasivos taborales (jubilacion
patronal y desahucio) al 31 de diciembre del 2016
utilizando 1a tasa descuento del 8.79% anual,
equivalente a la tasa promedio de los bonos del
gobierno ecuatoriane combinada con la Lasa pasiva
- publicada por ¢l Banco Central del Ecuador. La

_ Administracion considera que dicha tasa se
encuentra denominada en la misma moneda en la
gue los heneficios serdn pagados v que ticnen
términos v plazos que se aproximan a los de las
obligaciones por Jubilacion Patronal y Desahucio.

1

En estu drea, nuestros principales
procedimientos consistiernn en:

Involucramiento de expertes actuariales de
nuestra Firma que nos asistieron en la
evaluacion de tas premisas actuaniales asi
como la revisidn de la metodologia aplicada.
Para el efecto analizamos lo requerido por la
NIC 19, la normativa local aplicable v la
tendencia de la industria.

Evaluamos competencia, expericncia e
independencia del experto actuarial
contratado por la Administracion.
Realizamos pruebas de auditoria a fin de
verificar que la informacion fuente
relacionada con: a) niimero de empleados, b)
datos de los empleados v ¢) remuneracion
base, se encuentren integros y de acuerdo a
1o establecido por 1a novmativa loead
aplicable para el efecto.

Aplicamos pruebas a fin de verificar la
razonabilidad de los movimientos atados a la
estimacion (salidus ¥ pagos).

Reprocesamos estimaciones para una
muestra de empleados.

Verificamos que las revelaciones, el esquema
de presentacion ¥ los edleculos havan sido
efectuados en consideracion con lo requerido
por la NIC 19.

[ intangibles — Deterioro (Nota 2.14 v 16)~

'] Grupo posee activos intangibles (marens v
Fl Gru t ntangibles 3
| plusvalins mereantiles generadas como

. Enesta drea, nuestros principales
i procedimientos consistieron en:

i
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA, sus subsidiarias y entidades de propdsite especial

Quito, 27 de marzo del 2017

" Asuntos significativos de auditoria

Como enfocamos los asuntos en nuestra
auditoria

consccucncia de adquisiciones directas v
combinaciones de ncgocios) por US$16,896 mil.
Cada uno de los referidos intangibles se encuentran
asociados a determinadas unidades generadoras de
efectivo v su deterioro es evaluado al cierre de cada
aiio confurme lo dispone la norma contable.

Esta area cs considerada importante para efectos
de nuestra auditoria debido a lo siguiente:

a} la situacion econdmica por la cual estd
atravesando el Ecuador; y

b) la evaluacidn de la existencia de deterioro sobre
estos activos en base a modelos financicros, es
sensible a la aplicacion de premisas relacionadas
a proyecciones futuras de negocio,

« [nvolucramos especialistas de nuestra Firma
a fin de evaluar la razonabilidad de los
calculos, la metodologia y los modelos de
valoracion de cada activo intangible.

¢ Aplicamos pruehas de auditoria a fin de
evaluar la razonabilidad de las variables
internas y externas (tasa de descuento, tasa
de inflacién, WAAC) y demas datos
financieros que intervinieron en los modelos
de estimacion de deterioro.

+ Mantuvimos reuniones con la Alta Direccién
de la Campaiiia a fin de discutir ¢l
presupuesto y el madelo de proveceion de
flujos aplicado.

¢ Comparamos Jos resultados de las
evaluaciones con los valores en libros a fin
de identificar posibles indicios de deterioro.

Activo Bioldgico — Valor Razgnable (Ver

Nota 2 1)

Las compahias del Grupo realizan la medicién de
sus activos bioldgicos aves, cerdes y gapado “bajo el
método del costo” debido a que la mayoria de sus
activos tienen un periode de transformacion de
corto plazo ¥ no se ha identificado un mercado
activo referencial en el que se comercialice
animales de similares caracteristicas en ¢l Ecuador.
Sin embargo, la Administracién, al cierre de cada
afio compara el valor de su activo bioldgico,
obtenido de acuerdo al método del coste, con su
valor razonable estimada, con el propésito de
determinar si existen variaciones significativas
conforme lo dispone la norma contable.

Esta drea es considerada importante para efectos de
nuestra auditoria debido a lo siguiente:

4} el active biologico es el activo productivo mds
representativo de la Compaiiia (al cierre del
2016 asciende a US$52,728 mil que represeata
un 7.9% del total de activos);

b) las estimaciones de valor razonable preparadas
por la Administracion se consideran modcelos

]

En esta area, nuestros principales
procedimientos consisticron en:

« Involucramos especialisias de nuestra Firma
a fin de evaluar la razonabilidad de los
maodelos y la metodologia aplicada en los
cdleulos de valor razonable.

+ Verificamos que no existan diferencias
materiales entre la medicidn del activo
biologico al costo vs. su valor razonable,

» Aplicamos prucbas de auditoria a fin de
evaluar la razonabilidad de las variables
internas y externas (niimero de animales,
costo unitario, precio de mercado) y demés
datos financieros que intervinieron en los
modelos de estimacion del valor razonable.

¢ Validamos la politica contable aplicada por
la Compania para el efecta, considerando lo
establecide en la NIC 41 “Agricultura”.

+ Evaluamos competencias y experiencia
profesional de los expertos involucrados.

* Aplicamos pruebas de auditoria a fin de
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA, sus subsidiurias y entidades de propdsito especial
Quito, 27 de marzo det 2017 1

Asuntos significativos de auditoria Como enfocamos los asuntos en nuestra
auditoria
financicros complejos debido a la inclusion de validar el del activo bioldgico (medido al
iversas premisas tanto internas como externas. oSt}
1
Otra informacion t

" L.a Administracidn es responsable por la preparacién de otra infermacion. Otra informacion comprende el

Informe a los Accionistas 2016 informado por el Presidente Ejecutivo, obtenido antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria.

L]
Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados del Grupo no incluye dicha informaciém y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financiercs consolidados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe a los Accionistas 2016 v, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
matenales en relacion con los estudos financieros consolidados 0 con nuestro ¢onocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsienada de forma material.

1
Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditeria, concluimos que no existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracién y del Gobierno Corporative del Grupo por los
estados financieros consolidados

La Administracion del Grupo ¢s responsable de la preparacion ¥ presentacion razonable de los estados
financicros consolidados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados
gue estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Grupo de eontinuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa ¢n marcha y utilizando el prineipio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones. Los encargados de la
Administracién y el Gobierne Corporativo de la entidad son los responsables de ta supervisién del proceso
de elaboracion de la informacion financiera del Grupo. }

i
Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financicros
consolidados |

[.os objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un

-
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA, sus subsidiarias y entidades de proposito especial
Quito, 27 de marzo del 2017

informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable ¢s un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
stempre detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o errory

se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las

decisiones econémicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional duranie toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria: '

. Identificamos v evaluamos los riesgos de etror material en los estados financieros consolidados,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtencmos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una hase
para nuestra opiniom. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado
gue en el caso de una incorreceion material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréoncas o la vulneracion
del control interno. '

- “ - f : - - . -
. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con et fin de disenar
procedimicntos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno del Grupo.

. Evaluamos si Ins politicas contables aplicadas son apropiadas v que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre lo udecuado de Lk utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con bechos o condiciones que pneden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupe para continuar como empresa en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamenmos Ia alencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieres conselidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
cle auditoria. Nuestras conelusiones se basan en la evideneia de anditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futures pueden levar a que el
Gripo no contintie como una empresa eh funcionamiento.

: . ! , "

. Evaluamos la correspondiente presentacion general, la estruciura v el eontenido de los estados
financieros, incluida 1a informacion revelada. y silos estados financieros consolidados representan
las transacciones ¥ hechos subyacentes de nn modo que logran su preseutacion razonable.

]

. Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en relacion con la informacion financicra de las
entidades o actividades de negocia dei Grupo para expresar una opinion sobre los estados
financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervision v realizacion de la
auditoria del Grupo v, consecuentemente, por la opinién de awditoria.

-y o
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Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA, sus subsidiarias y entidades de proposito especial
Quito, 27 de marzo del 2017

Comunicamos a los responsables de la Administracidn y ]l Gobierno Corporativo del Grupo en relacion
con, entre otras cuestiones, el aleance y el momento de realizaciéon de las auditorias planificadas y los
hallazgos significativos de la auditoria, ast comeo cualquier defi meru:la significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

t
También proporcionamos a los responsables de la Administracion y ¢l Gobierno Corporativo del Grupo
una declaracion de que hemos cumplide los requerimientos de €tica aplicables en relacion con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas lus relaciones y demas cuestiones de las que se
pnede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia v, en su caso, las

correspondientes salvaguardas, ,

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la Administracion v el
Gobierno Corporativo del Grupo, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados
financieros consolidados del perioda actual y que son, en consecuencia, los asuntos signifieativos de la
auditorfa. Deseribimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo yue las disposiciunes legales o
reglamentarias prohiban revelar piiblicamente estos asuntos o, en circunstaneias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe poryue cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas bupgmrlan los beneficios de interés pablico del

mismo.

@‘ 7 e A éﬂ Ay ¢

No. de Registro en la Superintendencia

de Companias, Valores v Segures: o011 g
f
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o ke - (el
H Esteban Valencia " Carlos R. Cruz
Sucio I Representante Legal
H ‘ No. de Licencia Profesional: 25984
1
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado on miles de délares estadounidenses)

ACTIVOS ' Notas 201 2015
Activos corvientes
Lifectivo y equivalentes de efectivo ) 6 50,725 46,037
Inversiones financieras 7 45,700 11,572
Cucntas por vebrat comerciales v ottas cuentas pot cobrat ) 8 86,253 97,652
Inventarios 0 103,084 154,401
Activos bioldgicos 10 39,076 38,970
Impuestos por recuperar 2 12,832 7,641
Otros activos financierns ’ 12 4,147 5303
Gastos pagados por anticipado . 97 66
Activos disponibles para la venta ' 1 375 87
Total de aclivos corrientes : 342,289 362,607
Activos no corricntes
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar ' 8 248 297
Inversiones findancieras 7 6.900 16,002
Activos hivlogicos ' 10 114,652 12,535
Propiedades, plantas y equipus ’ 14 250,846 246,240
Propiedades de inversion , 5 18,563 18,335
Otros activas depreciables i 5,100 5.034
Activos intangibles 16 21,30 21,428
Otros activos Hinancieros ' 12 2,244 2,027
Tmpueste a la renta diferido ’ 21 91 2049
i
Total de activos no corrientes : 31,007 325,202
Total de activos : 661,296 HB7.809

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados tinancieros consolidados.

R P

e _ _
Luis Bakker Villacreses Juan/Carlos Pifarque Alexghdra Pullas
Presidente Ejecutivo Videpresidente de Gerente Me Contabilidad

oo f i
Finanzas ¥ Planeacion

'
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO uta 2016 2015

Pasivos corrientes
(Obligaciones financieras ' 17 b0.ggq2 01,3604
Tinlarizacion de flujos . 18 guo 1,909
Cnentas por pagar '

Provecedores 19 47,278 71,230

Otros pasivos financieros 20 454 835
Impuestos por pagar ' 21 3,053 2 892
Impuesto a la renta por pagar . 21 169 250
Provisiones - | 23 687 1,769
Beneficios sociales 22 19,798 21,726
Total pasivas corrientes . 123,300 191,975
Pasivos no corrientes '
Obligaciones financicras 17 74,568 47,154
Titularizacidn de flujos ' 18 - 909
Otros pasives financieros 20 7 . 7
Beneficios sociales _ 24 38,840 37,178
Impuesto a la renta diferido | 21 2144 2,528
‘Total pasivos no corrientes 115,568 87,776

Total pasivos . v 238,368 279,751
Patrimonio
Capital pagado ' a5 367,606 148,506
Reserva legal . 136 161
Resultados acumulados s 54,497 56.603
Participacién controlada 422,299 405,270
Participacion no controlada 189 2,748
Total patrimonio ' 422,428 408,058
1
Total pasivos ¥ patrimonio ; 661,206 687809

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados,

- f | Lo
{fﬂﬁ.{/{ /",,W/ : Iq 0{‘@?&“&
B B & [ At q %
Luis BakkeT Villacreses Juarl Carlos Pithrque ) Andred Revelo S Alexafidra Pullag’
Presidente Ejecutivo Vicepresidente de (:t*rente'% Gestion Gerf‘mﬁ'}bilidad
I'inanzas y Planeacion Operacipnal () -
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y

ENTIDADES DE PROPOSITO FSPECIAL

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Nota 20106 201
[ngresos por ventas 27 955,219 1.032.421
Costode productos vendidos (*} 28 (768.749) (B23.631)
Utilidad bruta 186,470 208.790
Gastos de ventas (') 28 (103,200) (103,389)
Gastos administrativos (*) u8 (37.171) (39.524)
Olros ingresos 31 1,784 u13
(Otras perdidas 12 (142) {1,410}
Otros gastos, netos ’ (3,220) (3.348)
(141.949) (147.358)
Utilidad operacional ) 44,521 61,432
¥
Ingresos financierons ' 10 5,310 4.355
Gastos financieros 29 (12.800) (13.301)
Utilidad antes del Impuestoa la Renta i 37,031 55,484
Impuestoa la Renta 21 {(10,599) {16,021)
t
Utilidad neta del ado 26,442 19,463
Otros resultados integrales:
Efeeto en cambio de conversion en *
moneda extranjera \ A (313) (132)
Nuevas mediciones de los planes de beneficio '
definidn - pérdidas actuariales 24 1,448 (1,064)
Utilidad neta v resitltadeintegral del ano 27.847 38,067

(Contintia...)

oy
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUSSUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

ESTADQ CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

(Continuagion...) Nola 2016 2015

Utilidad neta del anoatribuible a:

Propietarivs de la controladora 27.376 ' 40,437
Piarticipaciones no conlroladoras (uqg4) (974)
Resultade netodel afio ' 26,442 19.463

Resultadointegral del afioatribuible a:
Propietarios de la controladora 28.8:13 40,040
Participaciones nocontroladoras {(968) (973)
Resultadeointegral delane 27 .8a7 38,067

{*)  Incluye participacion de los trabajadores en las utilidades que en el afio 2016 afectd en el costo de
ventas USS$5,192 mil {(2015: US57,818 mil), en gastos de venta U$$1,310 mil (2013: US81,771 mil) y
gastos de administracion por US§487 mil (2015: USS692 mil). Ver Nata 22.

LS
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

G AL H
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Finanzas ¥ Planeacion Oper: cidnal (E)
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES D]:. PROPOSITO ESPECIAL

1
x
2 ~ .
ESTADO CONSQOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO g
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ‘
{Expresado en miles de dolares estadounidenses) v
]
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Las notas explicativas anexas san paite integraate de las estadas fnancieros consolidados.
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

ESTADO QONSOL[DADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)
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1.1

PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DFL 2016
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Conformacion del Grupo

Procesadora Nacionil de Alimentas C.A. PRONACA, sus subsidiarias y entidades de proposito especial {en
adelante “El Grupo”™), estd conformado por compaiias demiciliadas en la Repablica del Ecuador, Per,
Espaiia, Brasil, Panama v Estados Unidos. El objeto principal del Grupo es la realizacion de actividades
agropecuarias, especialmente las relacionadas con la avicultura, poreicultura, ganaderia, agricolas v
peeuarias en general en todas sus formas y etapas desde ¢l aprovisionamiento de materia prima hasta la
comercializacidn.

Las subsidiarias integradas a los estados financieros consolidados son las siguientes:

Nombre de la Ct;l:%iiflfi%n nrtirl_‘;.iwfll]'ri}t’:fiu'n:l 'ciien- i
Subsidiaria Actividad principa]l stitue et
v operaciones v poder de voto
' 2016 2015
LA.E. Industria Produccion v exportacion de |
Agricola Exportadora 'llmitolv '1léachlof1 ) Feuador 99.99% 09.99%
- INAEXPO CA. bt ¥ :
L Produccion, y comercializacion de
Inaexpo Brasil Cla. Ltda.  palmito en conservas en ¢l mercado Brasil 100% 100%
local
Inacxpo Europe, S.L. Ejercicio amplio del comercio. la Fspafia L00% L00%

industria, importacion ¥ exportacion
Invertir y/o formar parte de

Tesalia Corporation cualquier tipo de soviedad en caiidad Panama Y5.90% 99.99%
de necionista o pestora

Incnbadora Nacional CA - Incubacion de huevos y

T . e F 0

(1) comercializacion de pollos bb tewador 99.99% 99997
' |

Inmaobiliaria Los Actividades relacionadas con la
Granados S.A. - compra { . Ecuador 499.99% YQ.GY%
INMOGRA v venta de bienes inmuebles
Agrovalencia C.A. Produccion de carne de cerdo - Ecuador 99.99% 99.99%
Acuespecies S.A. Produccion de enmaran i Fenador yYy.99% 99.99%
Florpapel S.A. Produccidn de camardn . Fewador (J.t)‘gq% 99.99%
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PROCESADORA NACIONAL DF'. ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Fxpresado en miles de délares estadounidenses)

. . Lugar de Proporeion de
P\S{Jr?)l.).rc‘dt,‘ la Actividad principal constitucion  participacién accionaria
ubsidiaria _ Actividad principa v operacione - voder de voto
ao16 201
Desarrollar actividades de
administraciom , construccién T
Inaexpo Usa, Ltd. Co ; : EE.LCU 100%

comercializacion v financieras en
los EE. UU,

Adicionalmente, se incluven come parte de los estados financieros consolidados, las siguientes entidades
consideras de proposito especifico:

Lugar de
Nombre de la Entidad Actividad prineipal constitueion y
Operaciones
Inaexpo S.A. Invertir v/o formar parte de cualquier tipo de sociedad en Peri
calidad de aceionista o gestora,
Agricola Inaexpo Perl  Desarrollo de actividades agricolas incluyvendo inportacion, Perii
S.A exportacion y comercializacion de una variedad de

productos derivados de la actividad agricola.

Industrial Inaexpo Desarrollo de actividades industriales v Peri
Peri S.A. agroindustriales incluyendo importacion, exportacion y

comercializacidn de una variedad de productos derivados de

la actividad agrivola e industnal.

Wilner F.nterprises Compra, venta, construceion ¥ Desarrolio de cualquicr otra British Virgin
Limited (1) actividad con sus filiales. Islands
Fideicomiso Constituye un Fideicomiso creado con la finalidad de Ecuador
Agroinversiones otorgar créditos a los agricultores para la compra de

imsumos, la recuperacion se realiza a través de retenciones
realizadas por Procesadora Nacional de Alimentos C.A.
PRONACA ¢n ¢l momento que esta compra la materia
prima a los agricultores. Al 31 de diciembre del 2015, ¢}
Fideicomiso cumplio el objetivo de su constitucion v se
encuenira en proceso de cobranza de la cartera pendiente.

Fideicomiso Constituye un Fideicomisu creado en el mes de octubre del Ecuador
Agroinversiones Dos 2013, con la finalidad de storgar eréditos a los agricultores

para la compra de insumos, la reenperacion se realiza a

través de retenciones realizadas por Procesadora Nacional

de Alimentos C.A. PRONACA en ¢l momento que esta

compra la materia prima a los agricultores.
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1.2

PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Lugar de
Nombre de la Entidad Actividad principal constitucion y

operaciones

Fideicomiso Segunda  Constituye un Fideicomiso cuyo objeto es la titularizacién Ecuador
Titularizacion de de flujos futures, los cuales a partir del afio 2019
Flujos PRONACA corresponden Gnicamente a aquellos provenientes del 80%
de las ventas efectuadas a Corporacion Favorita C.A. .
(1) Compafiia sin operaciones y en procese de liquidacidn.
Operaciones

Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA — {en adelante "PRONACA" o la "Controladorn”

Esta constituida en la Republica del Ecuador, v su objeto principal es el desarrollo de actividades
agropecuarias, especinlimente las relacionadas con la avicultura, ganaderia, porcicultura, acuacultura y
pecuaria en general, en todas sus formas y etapas desde el aprovisionamiento de materia prima y
produccion hasta la comercializacion,

. .

PRONACA ¢s una cmpresa procesadora v comercializadora de alimentos, que ha alcanzado el
reconacimiento por 1a calidad de sus productos que provienen de los sectores carnicos, agroindustrial v
acuacultura.

Sus actividades tienen su soporte fundamental en las necesidades de sus cunsumidores y en el
compromiso diario de sus colaboradores. La experiencia en el Feuador, ha permitido extender sus
fronteras con actividades productivas v comerctales hacia Perti, Espania, Brasil. Panama y Fstados Unidos
a traves de sus companias subsidiarias y entidades de proposito especifico.

Fs una Compaiia comprometida con ¢l mejoramiento de la calidad de vida de sus consumidores, clientes v
colaboradores, Trabaja todos los dias en la elaboracion de productos confiables, ofrece miles de fuentes de
trabajo digno ¥ apoya al desarrollo de las zonas rurales del pais. PRONACA es una empresa ceuatoriana,
que goza de confianza v aceptacion dentro v fuern del pais. Es una organizacion que contribuyve a mejorar
la productividad agricola e industrial del Ecuador.

La estrategia PRONACA siempre ha estado orientada a satisfacer las necesidades de los consumidores. Por
eso, ha diversificado el portafoliv de productos para llegar a los hogares ecuatorianos con una amplia
variedad de productos segures v de calidad, garantizados por la marca PRONACA.

Los productos de PRONACA son el resultade de una permanente inversion en investigacion v desarrotlo.
Fsto ha permitido contar con mas de 800 prodhictos comercializados bajo 26 marcas v diversidad de
presentaciones y tamatios, desarrollados para cada necesidad del consumidor.

PRONACA ha incursionade en otros mercados con exportaciones de vegetales en conservaty prodiictos de
mar v con internacionalizacion de actividades de produceion, comereializacion v distribueidn con marens
propias en Peru, Estados Unidos, Espafia v Brasil.
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

NQOTAS EX'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Ias principales marcas que comercializa PRONACA son:

Marca

Mr. Pollo

Mr. Chancho

- Gustadina

Mr. Conk

Mr. fish

Plinnrose v Frite

Rendidor

Mr. Pavo

La Estancia

Pro-Can ¥ Pro-Cat

Inca

Liki

Pigina 6 de 103
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Deseripeion

Marca insignia de PRONACA, que a lo largo de 30 afios ha logrado un altisima
posicienamiento y ¢s sinénimo de calidad. Mr. Pollo cambid el habito de
consumo artesanal por un producto faenado y empacado higiénicamente bajo
estrictas normas de ealidad tales como: HACCP v BPM y permite garantizar la
entrega de producto fresea a todas sus clientes, sin romper en ningin momento
1a cadena de frio, incluye productos de carne de pello en diversas presentaciones,
pesus y cortes,

Mr. Chancho, garantiza la inocuidad de sus productos a través de un estricto
cuidado en todos los procesos, entregando una gran variedad de productos v
cortes elaborados de la carne de cerdos de granjas de PRONACA que contribuyven
a que lus familias ecuatorianas se alimenten bien.

Ofrece al consumidor un importante portafolio de productos culinarios para la
alimentacion diaria de Ja familia, como salsas, mermeladas, arroz, aceite, ajies,
acdlerczos, alifios y postres de primera calidad, tiene un portafolio diferenciado
para sus distintos canales de venta en donde sus presentaciones van de acuerdo a
las necesidades de los consumidores.

Lidera Iz categoria de alimentus pre cocinados v congelados. Mr. Ceok ofrece al
consumidor una variedad de productos de primera calidad para la alimentacion v .
buena nutricidn de las familias ecuatorianas.

Ofrece al consumidor una amplia variedad de pescados ¥ mariseos. Su propuesta
hacia los consumidores es: nutritivo, prictice v delicioso.

Ofrecen una variedad de embutidos, horneados v precocidas.

Es la marca pionera del arroz de la Companiia.

Goza de mucho prestigio entre los consumidores este producto es faenado v
empacado bajo estrictas normas de calidad, la marca ofrece una variedad de
pavus enteros en diferentes rangos de peso y cortes en bandejas empacadas al

Vacio.

Gallina de campo seleccionada, que brinda el sabor tradicional a las deliciosas
comidas tipicas.

Alimentos completos v balanceados para mascotas.
Otfrece pollitos bb de un dia de nacidos.

Un alimento natural que aporta nutrientes esenciales, fibra y proteina que
refuerza la ahmentacion de toda la familia para mantener una vida activa. Una



PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

propuesta innovadora, que no sélo ofrece bebidas de calidad sino también salud

v nutricion.
Adicionalmente, es una Compania que distribuye seluciones agricolas completas e innovadoras, que
mejoran la productividad en el agro ecuatoriano, a través de canales de distribucion eficientes v con
personal altamente capacitado para brindar a sus clientes negovios sostenibles v rentables. Para esto
cuenta con alianzas estratégicas con prcstlglosas firmas internacionales con experiencia en la investigacién
y desarrollo. t

Cabe resaltar que PRONACA no es inicamente comercializadora de productos para el agro, se preocupa de
fomentar los cultivos a través de programas de integracién de diversos cultivos tales como: arroz, maiz,
SOy, SOFgo, entre otros, en los cuales, ofrece las diferentes alternativas de uoa amplia gama de productos a
erédito contra cosecha. Finalmente, brinda asistencia al agricultor a través de las visitas v charlas téenicas
de sus ingenieros de campo.

I.as lineas de productos de exportacion replican las pricticas productivas y estindares de calidad de los
productos de consumeo nacional, to cual permite ¢nviar lo mejor del Ecuador al mundo.

LA.E. Industria Agricola Exportadora - INAEXPO C.A.

Se constituyd el 27 de abril de 1992, su objeto principal es ¢l desarrollo de actividades relacionadas con el
sector agropecuario en todas sus formas y etapas, de manera especial ¢ cultivo, proceso y comercializacion
de palmito ¥ alcachofa. Su principal Accionista es Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA, 1a
cual es propietaria del 99.49% de las acciones.

La Compafiia actualmente se dedica tinicamente al procesamicnto de palmite, por cuanto el cultivo de los
referidos productos agricolas es realizado por los “integrados” de la Compania, que son agricultores a los
tque se les entrega semillas, abonos, asistencia téenica a cambio de su produceion.

Se constituyd en Brasil €] 30 de Enero del 2001, es subsidiaria de LAE Industrial Agricola Exportadora -
INAEXPO C A, y tiene por objeto, la participacion en otras sociedades tanto nacionales como extranjeras.
Hasta ¢l afno 2012, la Compailia era accionista en un 50% de [naceres Brasil, compania que se dedica a la
produecion, procesamiento v comercializacién de palmito para el mercado brasilenio.

Al 3ude diciembre del 20135, el prineipal activo de Tnaexpo Brasil Cia Ltda. es una cuenta por cobrar i

agroceres por 2.5 millones de reales (US$648 mil) correspondiente al saldo pendiente de recuperacion
por la venta de las acciones de Tnaceres Brasil, 1a cual tiene vencimienio en ¢l afio 2017,
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A, PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Fxpresado en miles de ddlares estadounidenses)

Inaexpo Europe, S.1..

Se constituyé en Madrid — Esparia €] 22 de febrero del 2008 bajo la razén social de Pronaca Europe, S.1..
Con fecha 19 de abril del 2012, se realizo el cambio de su denominacion social a lnaexpo Europe S.L. Es
subsidiaria de LA.E Industrial Agricola Exportadora — INAEXPO C.A.

lin la actualidad dicha entidad s¢ encuentra sin operaciones; sin embargo su controladora decidié
mantenerla socictariamente activa ya que existen planes cle crecimiento del Grupo PRONACA en Europa.

Inaexpo S.A.

Se constituyd en Pertt el 21 de agosto del 2014, su controladora es LA E Industrial Agricola Exportadora -
INAEXPO C.A., su ohjeto prncipal es el de invertir v/o formar parte de coalguier tipo de sociedad en
calidad de aceionista o gestora.

Agricola Iraexpo Peri S.A.

Se constituyd en Peri el 24 de junio del 2015, su controladora es LA.E Industnial Agricola Fxportadora -
INAEXPO C.A., su objeto prineipal es el desarrollo de actividades agricolas incluyendo importacion,
exportacion v comercializacion de una variedad de productos derivados de la actividad agricola.

Industrial [naex i S A

Se constituyd en Pert el 24 de junio del 2015, su controladora es LA E Industrial Agricola Exportadora -
INAEXPO C.A., su objeto principal es el desarrolle de actividades industriales v agroindustriales
incluyendo importacién, exportacion y comercializacion de una variedad de productos derivados de la
actividad agricola e industrial.

Inaexpo USA, Ltd, Co,

$e constituyd ¢l 17 de diciembre del zoa, su controladora es ALK Industrial Agricola Exportadora —
INAEXPO C.A. En el ano 2016 Tesalia Corporation adquirié sus acciones a Wilner Enterprises Limited, su
objeto principal ¢s el desarrollo de actividades de administracion, construecion, comercializacion v
financieras en los EE.UU.

Wilner Enterprises Limited.

Se constituyo el 3 de julio del 2001 en las [slas Virgenes Britanicas, su controladora es LALE Industrial
Agricola Exportadora = INAEXPO C AL, su objeto es In compra, venta, construceion y Desarrollo de
cinalquier otra actividad con sus companiias relacionadas, En el afio 2016, dicha entidad fue vendida a

terceros independientes, por lo que dejo de ser parte del Grupo,

Los principales procduetos que comercializan las companias relacionadas con LAE Industrial Agricola
Exportadora - INAEXPO C.A. son los siguicntes:
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBRSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Producto Descripeion
El palmito es una magnifica opeion para las dietas vegetarianas debido a que una
Palmito taza de éstos contiene 14% de los requerimientos diarios de fibra, ayudando a
mantencrio satisfecho por mas tiempo y avudando en la digestion,

La quinua es uno de los alimentos mds ricos en proteinas que podemos comer. s
Quinoa una proteina completa que contiene lus nueve aminodcidos esenciales,

La alcachofa es un alunento probidtico ya que es fuente de inulina (fibra
Alcachofa indigestible por los seres humanos), pero nutritiva para bacterias que se
encuentran a lo largo del tracto intestinal.

4

Se constituy) en Panama y su objeto social es invertic y/o formar parte de cualquicr sociedad, bien sea en
validad de accionista o como gestor de companias nacionales o extranjeras,

Inculadora Bacional C.A. [INCA.

Se constituyd el 18 de noviembre de 1963 en fa cindad de Quito, su objeto principal es la implantacion ¥
explotacion de 1a industria avicola en todas sus ctapas, actualinente su principal actividad es la incubacion
de huevos y la comercializacion de pollos bb. La oficina principal de la Compania estd ubicada en la cindad
de Quito, en calle Los Naranjos N-4415 v Av, Los Granadoes. La planta de produccion esta localizada en la
ciudad de Guavaquil - Eenador,

De acuerdo a 1a resolucion de la Junta General de Accionistas del 21 de septiecmbre del 2012 se aprobé el
proceso de fusion por absorcion con Finabek C.A. (entidad a ser absorbida mediante fusion). El procese
societario de fusion por absercién fue sometido a aprobacion de la Superintendencia de Compariias la cual
despuds de las revisiones e inspecciones del easo debia emitir Ia resolucion aprobatoria para
posteriormente ser inscrita en el Registro Mercantil del Canton; sin embargo, el mencionado proceso no
t(juedd perteccionado debido a que no s¢ dio la inseripeion correspondiente en el Registro Mercantil del
Cantdn Quito. Durante el ario 2016 los Accionistas ¥ fa Administracion de la Compaiiia, suspendicron
temporaimente ¢l mencionado proceso, para analizar el impacto de la fusion en las dos Compaiias.. Como
consccuencia de lo mencionado, Incubadora Nacional C.A. INCA realizd los registros contables respectivos
para dejar sin efecto la fusian que contablemente fue reconocida en pérdidas de ejercicins anteriores, o
cual generd solamente reelasificaciones a nivel patrimonial. El efecto en el rubro patrimonial Capital
Social de USSy39 mil corresponde al reverso de los ajustes comables realizado en el afio 2014,

Inmaobiliaria Los Granados S.A. - INMOGRA.

Se constituyo en el Eeuador el 10 de septiembre del 2003, su actividad prineipal es la compra, venta,
alquiler y explotacion de bienes inmuchles.
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La nnica actividad de la Compariia ¢s el control y tenencia de bienes inmuebles (terrenos) ubicados en los
sectores de Puembo v ¢l Quinche, los mismos que son arrendados a su controladora Procesadera Nacional
de Alimentos C.A. PRONACA.

Agrovalencia C.A. _ .

Se constituyo en el Ecuador el 2 de julio del 2011, cuyo domicilio pringipal ¢s ¢) cantéon Valencia, provineia
de Los Rios.

La empresa ticne como propésitn aprovechar los beneficios del Codigo de 1a Produecion expedido en el
ano 2010. La empresa al momento se encuentra en proceso de cumplimiento de todos los requisitos que
establece diche Codigo v asi acogerse a los beneficios que en éste se establece. La administracion estima
yue las vperaciones iniciarin on el afio 2018,

Actualmente, la empresa se encuentra en proceso de construccion de las granjas de cerdos en los terrenos
adguiridos para este proposito.

Acuespecies C.A. |
Se constituyo en ¢l Ecuador. en la provincia de Guavas, canton Naranjal el 28 de agosto de 1975 v su

actividad cconomica principal hasta ¢l afie 1999 fue la crianza, cultivo v cosecha de camardn y tilapia.
Actualmente se encuentra sin opericiones,

Elorpapel 8.A.

Se constituyt) en el Eeuador, ¢n la provincia de Guayas, canton Guavaquil el 13 de dieiembre del 2004 v su
actividad principal hasta el ano 2006 fue la crianza, cultivo y cosecha de camaron y tilapia. Actualmente se
cncuentra sin operaciones y en proceso de liquidacidn.

. Al 31 de diciembre clel 2016 ¥ 2015, el personal total del Grupo aleanza 8,339 v 8,556 empleados

respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales,

Entorno regulatorio

Fn noviembre del 2013 se publica el Reglamento de Etiquetado de Alimentos Procesados para el constimo
humano que tienen como objeto regular ¥ controlar el etiquetado de los alimentos procesados para el
consumo humano, a fin de garantizar ¢l derecho constitucional de las personas a una inforinacion
oportuna, clara, precisa ¥ no engafiosa sobre el contenido v caracteristicas de estos alimentos. Todo
alimento pracesade para ¢l eonsume humann debid incluir un sistema grafico con barras de colores
colocadas de manera horizontal para identificar lus niveles de azueares, sal y grasa que contiene cada
producta permitiendo de esta forma una correeta eleceion de productos a los consumidores al momento de
su adquisicion y consumo.

La normativa anteriormente mencionada tuve los siguientes impactos directos en los resultados de los

negocios del Grupo: a) gastos adicionales de empaque, 1) baja del inventario que contenia el etiguetado
anterior ¥ ¢) disminucion de ventas debido a la influencia del nuevo etiguetado en la decision de compra
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del consumidor, principalmente en productos como conservas, embutidos v otros productos del segmento
de valor agregado.

El 20 de mayo del 2016 s¢ aprobod la “Ley Organica Solidaria v de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion vy Reactivacion de las Zonas Afectadas pur el Terremoto de 16 de abril del 20167, la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 754.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

. Incremento al 14% del Impuesta al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
ano.
. Personas naturales residentes que mantengan un patrimnnio existente al 1 de enero del 2016 igual o

mayor a USS1.000 miles dentro v fuera del pais se gravara el 0.90% del patrimoenio. Se excluye a
personas domicilindas en area de influencia y que hayan sufmio una afectacion directa en sus
activos,

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mavor a USS 1,000 miles dentro del pais se gravari el 0.90% del patrimonio. 8¢ excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia v que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos.

. Se gravard ¢l 1.8% sobre el avalio catastral del afie 2016 en caso de bienes inmuebles v sobre ¢l
valor patrimonial proporeional en el case de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan hienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccion de menor imposicion o no se conozca su residencia.

- Se gravari ¢l 0.90% sobre ¢l avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles v sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Soviedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en ¢ Ecvador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiceidn de menor imposicién o no se conozea su residencia.

Los efectos de lo mencionade en las operaciones del Grupo fueron: ) incremento del IVA del 12% al 14%
en gran parte de los productos v servicios que adquiere la Compaiiia v ) contribucion solidaria del 3%
sobre las utilidades por USS1,9 millones.
Situacion econdmica del Ecuador ]
Durante el 2016 la situacion econsmica del pais conlinua afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como tambicén por la
devaluacion de otras monedas eon respecto al Dolar de los Estados Unidos de Ameérien, moneda de uso
lepal en el Ecuador, [a enal tiene un impacto nepative en las m:purt.wimws no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructara
de ciertas provincias del litoral ccualonano y cuantiosas perduhs ceonomicas.

Las autoridades economicas con ¢l fin de afrontar cstas situaciones han disenado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacian de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a traves de
alianzas piblico-priviclas con beneficios tributarios, disminucion del gaste corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas v personas
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naturales, financiamiento del défieit fiscal mediante la emision de banos del Fstado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales ¥ gobiernos extranjeros (China}, entre otras
medidas. Asi tambicn, ha mantenido ¢l esquema de restriceion de importaciones a través de salvagoardas
y derechos arancelarios con ¢l fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que s¢ tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvid diferir un afo el cronugrama de eliminacion de las
salvaguardas y dispuse que la fase de desmantelamicnto se efectie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017,

)
La Administracion del Grupo considera que la situacion antes indicada ha generado una reduceién en el
poder adquisitivo de los hogares a nivel nacional, lo que consecuentemente ha llevado a una reduceidn en
cl consumo. Las companiias del Grupo al estar diversificadas en varias lineas de negocio han tenido un
impacto diferenciado en cada una de ellas. A nivel agregado, las ventas se han reducido en relacion al
2015, siendo los negocios de Nutricion Animal y Agricola los que tuvieron un mayor impacto. Para
mantener {a participacion de mercadoe, ha sido necesario reducir gastos y costos, modificar condiciones
comerciales, reducir el margen, y adaptarse a las nuevas realidades de los consumidores. Para enfrentar la

- crisis economica en el 2017, la Administracién del Grupo se enfocara en mantener la participacion de

mercado, en reduccion de gastos ¥ en buscar eficiencias en los procesos productivos. Esto permitica a las
companias de) Grupo PRONACA continuar brindando alimentas de calidad a previos asequibles y
garantizar la sostenibilidad en el largo plazo,

Aprobacién de los estados financieros consolidados

Los estados finaneteros conselidados de Procesadora Nacional de Alimentos C.A. FRONACA, sus
subsidiarias v entidades de proposito especial al 41 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la
autorizacion del Vicepresidente de Finanzas v Planeacidn, de fecha 10 de marzo del 2017,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados, Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los anos
(Jue s¢ presentan en cstos estados financieros consolidados.

Bases de preparacion de estados financieres consolidados

Los presentes estados financieros consolidados se han preparada de acuerdo con Normas [nternacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera unitortne a los ejercicios que se presentan,

Los presentes estados financieros consolidados se han preparade bajo el eriterio del costo histérico,
excepto por ciertos activos e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables,

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a Jas NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su jnicio en ¢l proceso de aplicacion
de las politicas contables del Grupo. En la Nota i se revelan las dreas que implican un mavor grado de
Juicio o complejidad o las dreas donde Ios supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracion
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de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este procesv contable, los resullados
rcales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

a) Adopciones anticipadas

1

Al 31 de diciembre del 2016, s¢ han publicado normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes ¢ue no han entrado en vigencia y que las compasias del Grupoe no han adoptado con
anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Administracion del Grupe estima que In adopeion de las normas, enmiendas a las NIIF v las nuevas
interpretaciones antes deseritas, no tendrid un impacto significativo en los estados financieros
consolidados en ¢l ¢jercicio de su apheacion inicial.

b}  Adepciones aplicables desde ¢l afio 2016.

En septicmbre del 2014 se publico la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” la cual tiene
vigencia desde 1 de enero del 2016. Esta enmienda aclira que la tasa de descuento para descontar
nhbligaciones de beneficios post-empleo se determinard utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre €] que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad. De acuerdo a la enmicnda, se establece que para las monedas
donde no exista un mereado amplic de bonos v obligaciones empresariales de alta cabidad, se utilizara In
tasa de los bonos corporativos de alta ealidad denominados en esta moneda en la enal se liquidaran estos
pasivos.

[ ]
La Administracion del Grupo considerando que los cfectos de la referida enmienda no son representativos
en el contexto de los estados financieros consolidados, estimé sus pasivos laborales (jubilacion patronal v
desahucio) al 31 de diciembre del 2016 utilizando 1a tasa descuento del 8.79% anual, equivalente a la tisa
promedio de los bonos del gobierno ecuatoriano combinada con la tasa pasiva publicada por el Banco
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Central del Ecuador. La Administracion considera que dicha tasa se encuentra denominada en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados ¥ que tienen termmns que se aproximan a los de las
obligaciones por pensiones hasta su veneimiento,

Bases para la consolidacion ,
Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de PRONACA, sus subsidiarias y sus
entidades de proposito especifico. Todas las transacciones, saldos, ingresos v gastos intergrupales son
eliminados en la consolidacién. Una compaiiia liene control cuando:

(i}  Tiene poder sobre la participada
(i}  Fstd expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la
patticipada, ¥
(iti)  Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus'rcndimienms
Se evahia el control en una participada si 1os hechos y circunstancias indican que hay eambios en uno o
mas de los tres elementos del control mencionidos anteriormente,

Cuando una comnpania tiene menos de la mayoria de voto de una participada (¢l poder sobre lu pacticipada
se genera cuando tos derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir las
actividades relevantes de la participada de forma unilateral), se considera todos los hechos y
circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de voto en una participada son suficientes para
otorgarle poder, incluyendo:

(i} Bl tamaifio de la participacion (derecho de vota} en relacidn con el tamario v la dispersion de las
acciones de los otros tenedores de voto.

(i)  Los derechos de voto potenciales poscidos por la compaiija, otros tenedores de voto o de otras
partes,

(iii) Los derechos derivados de otros acuerdns contractuales.

(iv)  Todos los hechos v citeunstancins adicionales gue indican gque una compatiiia tiene, o nola
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en gue las decisiones deben
Lacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas anteriores.

La caonsolidacidn de una subsidiaria inicia cuando se adquiere el control de la subsidiaria, y cesa. cuando
esta pierde el control de ia misma. Los ingresos y gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada durante el
gjercicio, se incluyven en el estado consolidado de resultados y en el otro resoltado integral desde la fecha

de control de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que se deje de controlar a ks referida
compaiia.

El resultado y cada componente de otro resultado integral v del resultado neto del afo se atribuiran a los
propietarios Jde la compadia y de los no controlados, ana si esto diera lugar a los intereses minoritarios o
un saido deudor,

Cuando sea necesario, se realizan gjustes a los estados financieros de las subsidiatrias en relacion a las
politieas contables del Grupo.
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Todos los actives, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con las
transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en ¢l proceso de consolidacion.

Subsidiarias: Son aquellas entidades sobre las que Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA
tiene el poder para gobernar las politicas financicras y operativas a fin de percibir beneficios de sus
actividades,

Los tesultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el afio se incluyen en el estado
consolidade de resultado integral desde 1a fecha de adyuisicion o hasta la fecha de vigencia de la des
incorporacion, segan sea el caso.

Participaciones no gontroladas: Se identifican de manera separada respecto a la participacion del Grupo.
Las participaciones no controladoras podrian ser initialmente medidas a su valor razonable o como 1a
parte proporcional de las participaciones no contreladoras de los activas netos identificables de la
adyuirida. Posteriormente a la adquisicion, ¢l valor en libros de tas participaciones controladoras serd el
importe de dichas participaciones al reconncimicento inicial mas la porcidn e las participaciones no
controladoras del estado de eamnbios en el patrimonio neto posterior, El resultado integral total se atribuve
a las participaciones no controladoras ain si esto da Ingac 4 un saldo deficitario de estas (ltimas.

Combinaciones de negocio: Una combinacion de negocios debe contabilizarse mediante la aplicacion del
método de la adquisicion. La contraprestacion para cada adquisicion se mide al valor razonable, ¢l cual se
calcula como la suma del valor razonable a la fecha de adquisicién de los activos cedidos, pasivos
inenrridos o asumidos y los instrnmentos de patrimonia emitidos a cambio del control de la adquirida. Los
costns relacionados con la adquisicion s¢ reconocen en el resultado del periodo al ser incurridos.

Los activos identificables adquiridos y pasives asumidos se reconocen o su valor razonable a Ja fecha de
adquisicion, excepto que: !

(i)  Losactives o pasivos por impuesto diferido v los pasivos o activos relacionados con los acuerdos de
beneficios a los empleados sean reconocidos y medidas de conformidad con la NIC 12 “Iimpuesto a
las ganancias™ y NIC 19 “Beneficios a los empleados”, respectivamente;

(li}  Los pasivos o instrumenlos de patrimonio relacionados con las acuerdos de pago con hase en
acciones de ka adquirida o acuerdos de pago con hase en acciones realizados como remplazo de los
acuerdos con pago basado en acciones de la adquirida se midan de conformidad con la NIIF 2
“Pagos basados en aceione™ a la fecha de adquisicion: v

(i) Losactivos {0 grupo de activos para su disposicion) que son clasificados como mantenidos para la
venta de conformidad con la N1IF 5 “Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas” se midan de conformidad con dicha Norma.

La plusvalia s¢ mide como el exceso de la suma de la contraprestacion transferida, ¢l monto de cualquier
participacion no controladora en la adquirida, y el valor razonable de la participacién en el patrimonio
previamente mantenido por ¢l adaguiriente en I adquirida (si hubiese) sobre los importes netos a la fecha
de adquisicién de los activos identificables adquiridos v Jos pasivos asumidos. Si, luego de la reeviduacion,
los montos netos a la fecha de adquisicidn de los activos identiticables adquiridos v los pasivos asumidos
cxceden la snma de la contraprestacion transterida, el importe de cualquice participacion no controladora
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en la adquirida y el valor razonable de la participacion previamente mantenida por el adguiriente en la
adquirida (si hubiese), ¢l exceso se reconoce de inmediato en el resultado del periodo como ganancia por
compra por valor inferior al precio de mercado.

l.as participaciones no contreladoras gque representan participaciones de propiedad y garantizan a sus
tenedores una parte proporcional de los activos netos de la entidad en caso de liquidacion podrian ser
medidos inicialmente al valor razonable o a la parte proporcional de las participaciones no controtadoras
de los importes reconocidos de los activos netos identificables de la adquirida. La seleccidon de Ia base de
medicion se realiza sobre una base de transaccion sobre transaceion. Otros tipos de participaciones no
controladoras son medidas al valor razonable o, cuando aplique, sobre la base especificada en otra NIIF.

Cuando la contraprestacion transferida en una combinacion de negocios incluye activos o pasives gie
resultan de un acuerdo de contraprestacion contingente, 1a contraprestacion contingente se mide al valor
ruzonable a la fecha de adquisicion v ¢s incluida como parte de la contraprestacion transferida en una
votbinacion de negocios. Los cambios en ¢l valor razonable de 12 contraprestacion contingente (ue
califican como ajustes al periodn de medicion son ajustados de manera retrospectiva, con los ajustes
correspondivntes contra la plusvalia. Los ajustes del periodo de medicion son ajustes que surgen de la
informacion adicional obtenida durante el ‘periodo de medicion’ (el cual no puede exceder de un ano a
partir de la fecha de adguisicién) sobre hechos v circunstaneias que existian a la fecha de adquisicion.

El registro subsecuente de cambios en el valor razonable de la contraprestacién contingente que no
califican como ajustes del periodo de medicidon depende de eomo se clasitique la contraprestacion
contingente. La contraprestacion contingente que es clasificada como patrimonio no es remedida a las
fechas de reporte subsecuentes ¥ su caneelacion subsecuente se registra dentra del patrimonio. La
contraprestacion eontingente que es clasificada como un activeo o pasive se remide a su fecha de reporte de
conformidad con la NIC 39, o NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes cuande sci
apropiado, siendo la ganancia o pérdida correspondiente reconoeida en el resiltado del periodo.

Plusvalia: La plusvalia que surge de la adquisicion de un negocio es registrada al costo a la fecha de
adquisicion del negocio menos las pérdidas por deterioro acumuladas, si hubiese.

Para fines de la evaluacion del deterioro, la plusvalia es asignada a cada una de las unidades generadoras
de efectivo (o grupos de unidades generadoras de efectivo) del Gripe que espera obtener beneficios de las
sinergias de esta combinagion,

Las unidades generadoras de efective a las cuales se asigna la plusvalia son sometidas a evaluaciones por
deterioro anualmente, o con mayor frecuencia, si existe un indicative de que la unidad podria haber
sufrido deterioros. Si el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo ¢s menor que el monto en
libros de 1a unidad, la pérdida por deterioro se asigna primero a fin de reducir ¢l monto en libro de la
plusvalia asignada a la unidad ¥ lucgo a los otros activos de la unidad, proporcionalmenie, tomando cono
base el monto en libros de cada activo en la unidad. Cualquier perdida por deterioro para la plusvaliu se
reconoce directamente en el resultado del periodo. La pérdida por deterioro reconocida para fines de la
plusvalia no puede revertirse en el siguiente periodo.

Fn ¢aso de desincorporacion de una unidad generadora de efectivo, el monto atribuible de la plusvalia se
incluye en el cAleulo de la ganancia o pérdida por retiro.
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Inversiones en asociadas: Una asociada es una entidad sobre la que se posee influencia significativa.
Influencia significativa es el poder de intervenir en las deeisiones de politica financiera v de operacion de
la partieipada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto de ésta.

Lous resultados, los activos y pasivos de las compailias asociadas son incorporados a los estados financicros
consolidados utilizando el método de la participacion, excepto sila inversion o una poreion de la misma es
clasificada come mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la N1IF 5. Conforme al
métado de la participacion, las inversiones en companias asociadas se contabilizan inicialmenie en el
estado consolidado de situacién financiera al costo, y se ajustan posteriormente para reconocerla
participacién del Grupo en el resultado v en otro resultado integral de la asociada. Cuando la participacion
del Grupo en las pérdidas de una asociada exceda la participacion del Grupoe en los mismos (lo cual inciuye
cualquicr participacion a largo plazo que, en sustancia, forme parte de la inversion neta del Grupoen la
asociada), el Grupo deja de reconocer su participacion en pérdidas futuras. Las pérdidas adicionales se
reconocen siempre y cuando el Grupo haya contraido alguna obligacion legal o implicita o haya hecho
pagos en nombre de la asociada.

Una inversién en una asociada se contahiliza usando el método de la participacion desde la fecha en la
participada se convierte en una asociada. En la adquisicién de la inversién en la asociada, cualquier exceso
del costo de la inversion sobre la distribucion del valor razonable neto de los activos v pasivos
identificables de la participada se reconoce como plusvalia, que se incluye dentro del importe en libros de
la inversidn. Cualguier exceso en la distribueion del Grupo del valor razonable neto de los activos v pasivos
identificables sobre el costo de inversion. luego de su revaluacion, se reconoce inmediatamente en cl
estado del resultado en ¢l periodo en el que se adquirié la inversion.

Los requerimientos de la NXIC 39 “Instrumentos Financicros: Reconocimiento v Medicion” se aplican para
determinar si s necesario recnnocer alguna pérdida por deteriors con respecto a la inversion del Grupo en
una asuciada. 1.a totalidad del importe en libros de la inversion (incluyendo la plusvalia) es probada por
deterioro de conformidad con la NIC ;36 “Deterioro de Activos™ como un activo individual comparando su
importe recuperable {mavor valor entre el valor de uso v el valor razonable menos el costo de ventas) con
s importe en libros, Cualquier pérdida por deterioro reconocida forma parte del importe en libros de Ja
inversion. Cualgnicr reverso de dicha pérdida por deterioro se reconoce de conformidad con la NIC 36
“Deterioro de activos” hasta que el importe recuperable de la inversion aumente posteriormente.

El Grupo descontinia ¢l uso del método de la participacion desde 1a fecha cuando Lo inversion deja de ser
una asociada, o cuando lninversion es clasificada como mantenida para la venta. Coando el Gnipo
mantiene una participacion en una antigua asociada y la participacion mantenida es un activo financicro,
el Grupoe mide la participaciéon mantenida al valor razonable a ¢sa fecha v ¢l valor razonable es
considerado como su valor razonable en ¢l reconocimicnto tnicial de acuerdo con la NIC 4y *Instrumentos
Financieros: Reconocimicnto v Medicion™. La diferencia entre el importe en libros de la asociada en la
fecha en que se descontinud el uso del método de la participacién v el valur razonable de eualquier
participacion retenida y cualquier resultado de la venta de nna parte de la participacion en la asociada se
incluye en b determinacion de la ganancias o pérdidas de la venta de la asociada.

Adicionalmente, el Grapo registra todos los iimportes previamente reconocidos en otro resultado integral
con respecto a esa asociada sobre ka misma hase que hubiese sido requerida si dicha asociada hitbiese
vendido directamente los activos o pasivos financieros, Por lo tanto, si una ganancia o pérdida
previamente reconocida en otro resultado integral por parte de la asociada hubiese sido reclasificada al
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resultado del periodo al momento de la venta de los activos o pasivos relacionados, el Grupe reclasificaria
la ganancia o pérdida desde el patrimonio al resultado del periode (como un ajuste de reclasificacion) al
momento en que descontinde el uso del método de la participacion.

Cuando el Grupo reduee su participacion aceionaria en una asoviada, pero continia usando el métedo de
la participacion, el Grupo reclasifica al resultado del periodo 1a proporcion de la ganancia o pérdida que ha
sido reconocida previamente en otre resultado integral en relaciéon con esa reduccion en la participacion
accionaria, si esa ganancia o pérdida fuese reclasificada al resultado del periodo en la venta de los activos o
pasivos correspondientes.

Si una entidad del Grupo efectiia una transaceién con una asociada del Grupo, se reconaocen las gapancias
v pérdidas que resultan de dichas transacciones en los estados financieros consolidados del Grupo
(nicamente por la porcion de Ia participacién ¢n la asociada 0 negoeio conjunto que no estd relacionada
con el Grupo.

Entidades de proposite especial: Se considera como entidades de proposito especifico aquellas entidades
yue fucron creadas para desarrollo de ma actividad especifica en beneficio de su controladora.

Moneda funcional y moneda de presentacion
(1)  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas cn los estados financicros consolidados se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde operan las principales compaiiias del Griupo (moneda funcional). Los estados financieros
consolidados se expresan en ddlares estadounidensces, que es la moneda funcional v la moneda de
presentacion del Grupo. .

(b)  Transacciones y saldos \
Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipes de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales transacciones, se reconocen cn el estado de resultades, excepto enando son diferidas en
otro resultado integral por ealificar como coberturas de flujo de efectivo.

i
(c}  Conversion de subsidiarias extranjeras \
Los resultades v posicion financicra de todas las entidades del Grupo que cuentan con iina moneda
funcional diferente 4 la moneda de presentacion de la Controlodora, se convierten a la moneda de
presentacién de la signiente manera: '

- Activos v pasivos de cada balance general presentado se convierte al tipo de cambio a la fecha del
balance general. .

- El capital contable de cada balance general presentado es convertido al tipo eambio historico,

- Lox ingresos y gastos de cada estado de resultados se convierten al tipo de cambio promedio

{(enando el tipo de cambio promedio no represente una aproximacion razonable del efecto

acwmutado de los tasas de la transaccion, se ntitiza el tipo de cambio 2 1a fecha de la transaccién): v

- Todas las diferencias cambiarias resultantes, se reconocen en el resultado integral.
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Informacion financiera por segmentos

Los ingresos ordinarios del Grupo provienen de la venta de bienes alimenticios de consumo masive,
enio carnieos (carnes de pollo, pavo, galling, cerdos, res, embutidos, congelados), conservas,
alimentos para mascotas, productos secos (huevos v arroz), insumos agricolas, productos del mar, aves
¢n pie y negocios internacionales.

1.4 WIIF 8 “Segmentos de operacion” requiere gue 1os segmentos de aperacion sean identificados con
hase en informes internos sobre los componentes del Grupo, los cuales son revisados regularmente por
el encargado de la toma de decisiones del drea operativa con ¢l fin de destinar los recursos a los
segmentos v evaluar su rendimiento.

Fl sistema de informacion de la gerencia del Grupo esta estructurade en Rancidn de las siguientes
categoriag: . '

. Ciarnicos- Fsta categoria agrupa las lineas de Aves y Cerdos,

. Valor Agregado - Agrupa las lineas de Embutidos, Congelados y Productos del Mar.

. Secos- Agmipa las lineas de Arroz, Conservas, Huevos y la Universal,

. Nutricion Animal ¥ Agricola- Agrupa las lineas de Nutricién y Salud animal, Alimento para
mascotas ¥ Agricola. .

. Negocios Internacionales — Incluyve LA E. Industria Agricola Exportatdora INAEXPO C.A,

Inaexpo S.A., Agricola Inaexpo Perd S.A., Industrial Inaexpo Peri S.A.¢ Inaexpo USA 14d. Co.
(palmito, alcachofa, quinua).

Efectivo y equivalentes de efectivo i

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en baneos v otras inversiones de corto plazo de alta liquidez
con veacimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financicros

2.6.1 Clasificacion

Ll Grupn clasifiea sus activos financieros en las siguientes categorias: “actives financieros a valor razonable a
través de ganancias o pérdidas”, “préstamos v cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes eategorias: “pasivos financieros a valor razonable i traves de gananeias v pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito parca el enal se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. Lia Administracion determina la elasificacion de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el Grupo mantuvoe activos financieros en las categoriag de “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros a valor razonable a través de ganancias o
perdidas “y "préstamos v cuentas por cobrar™. De igual forma, el Grupo mantuve pasivos financieros en fa
categoria de "otros pasivos financierns™ cuyas varacteristicas se explican seguidamente:

Pagina 29de 103 '



PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimientos representados en el estadn consolidado de
situacion financiera por inversiones en certificados de depdsito a plazo. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacién financiera consolidado.

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: Son activos que se
mantienen para ser negociados. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si es adquirido
principalmente para efectos de ser vendido en el corto plazo. Los activos en esta categoria se clasifican
©OmMD activos corrientes v estdn representados por fondos de inversion,

Préstamos y cucentas por cobrar: representados en el estado consolidado de situacién financiera
principalmente por las cuentas por cobrar comerciales, a companias relacionadas y otras cuentas por
cobrar. Son actives financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no
colizan ¢n un mereado active. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mavor a
12 meses cortados desde la fecha del estado consolidado de situacidn financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por obligaciones
financieras, emision de obligaciones esto en titularizacion de flujos y papel comercial, cuentas por pagar
proveedores y otros pasivos financieros. Se incluyen en ¢l pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial v posterior:
Reconocimiento -

Se reconoce un activo o pasivo financiero en el estado consolidado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar a vender ¢l active o pagar ¢l pasivo.

Medicion inicial - ' .

Ins activos ¥ pasivos linancieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte ded activo o pasivo
financiero; siempre que ¢l active o pasivo financiero no sea designado come de valor razonable a través de

ganancias v pérdidas, Con pn‘iterlnnd.ld al reconocimiento inicial el Grupo valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicidn postervior -

a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior 4 su reconocimiento inieial
se miden al costo mnortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen costas de
transacciones significativos incurrides al momento de su adquisicion. $i el Grupo vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, Ia categoria
completa se reclasificara coma disponible para la venta,
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b}

c)

d)

Inversiones a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: Se registran a valor
razonable. Las ganancias v pérdidas que surgen de cambios en ¢l valor razonable se incluven en el
estado de resultados integrales, en el periodo en ¢l que se producen los referidos cambios.

Préstamos y cuentas por cohrar: Posterior a su reconocimienio inicial se miden al coste
amortizado aplicando el método de interés efective. En especifico, s¢ presenta las signientes cuentas
dentro de esta categoria:

(1)

(ii)

(iii)

Curntas por cobrar comercinles: Cortesponden 2 los montos adendadoes por clientes por la
venta de productos alimenticios v agricolas en el curso normzl de los negocios. Debido a que
se conceden créditos a sus clientes en plazos promedivs de entre 30 a 44 dias, estas cuentas se
mantienen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, menos la provision
por deterioro correspondiente.

Compafias relacionadas; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por venta de
productos ¥ cobros de servicios prestadns. Si se esperan cobrar en un aio 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como actives no eorrientes.

Estas ciuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no devengan intereses y se recuperan en el corto plazo.

QOtras cuentis por cobrar: Representadas principalmente por prestamos a empleados v a
tercerps, que se liquidan en ¢l corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado. .

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métedo de interés efectivo. Kn especitico, se presentan las siguientes cuentas dentro de

esta categorias

()

(in}

(ii1)

1
Obligaciones finantieras: Corresponden a préstamos que se registran inicialmente a su valor
nominal que ne difiere de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No exislen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
contratacion. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizande las 1asas de interés
pactadas. Los intereses devengados se presentan en ¢l estado de resultados integrales en el
rubro gastos financieros.

Titularizacion de flujos: Se registran inicialmente a su valor nominal gue es equivalente a su
valgr razonable colocado en el mercado. Los costos atribuibles a la transaccion que fueron
signifieatives, forman parte del cargo finunciero de estas obligaciones v son amontizados
durante el plazo de vigencia de las mismas. Los costos finaneieros devengados caleulados se
reconocen en el estado de resultacdos integrales en el rubro Gastos financieros en el periodo
en que se devengan.

Cuentas por pagar provecdores ¥ olros pagives financicros: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales v del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es eqguivalente a su costo amnrtizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta go dias.
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Los activos ¥ pasivos se compensan solo cuando exista el derecho legal exigible a compensar, activos
corrientes con pasivos corrientes y cuando los activos y pasivos se relacionen con el mismo beneficiario
v/o acreedor. <

Deteriorn de activos financieros

Fl Grupo ¢stablece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
cvidencia objetiva de que las compariias del Grupo no serdn capaces de cobrar todos los impertes que se le
adeundan de acuerdo con los términos originales de [as cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
finaneieras significativas por parte del deudor, 1a probabilidad de que ¢l deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se congideran indieadores de que la cuentaa
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Administracidin ha registrado la provision
de deterioro de su cartera comercial (Ver nota 8).

Bajua de activos y pasivos financicros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si el
Grupo transtiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo. Un
pasivo es eliminadn cuando las obligaciones especificadss en el coatrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarivs se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
productos terminados v de 1os productos en proceso comprenden las materias primas, 1a mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal v otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de lus inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. E) valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comereializacion y distribucidn.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las lacturas mas otros cargos relacionados con la
importacién, incluvendo impuestos no recuperables,

Las companias del Grupo para reconocer peérdidas por absolescencia o deterioro realizan rebajas
porcentuales en funcidn de la rotacién de inventario de acuerdo al analisis de la posibilidad real de venta v
¢l efecto es registrado en resultados en el periodo que se produce, bajo el rubro de costo de ventas.

Activos biolagicos
Los activos bioldgicos estan conformados por las signientes categorias:

Aves {(Pollos)- Esta categoria de activos bioldgicos inicia con la erianza de la pollita importada (reproductora)
yue tiene una duracion de 25 semanas v luego entra a una etapa de produceion de huevos fértiles durante 40
semanas. Los huevos obtenidos pasan a laimeubaclora v en 21 dias se transtorman en pollito bb de engorde. k)
pollo de engorde tiene un periodo de crtanza de 6 a 7 semanas, para luego ser transferido i la planta de
fienamicnto o vendide como pollo en pie,
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Aves (Ponedotas > Esta categoria de activos biologicos inicia con la crianza de 1a pollita de un dia importada;
en granja de crianza pasard 15 semanas y son transferidas a granjas de produccion, La etapa de produccion
Inicia a la semana 17 v estard en postura hasta la semana 8o como maximo, Los huevos producidos de cada
semana son transferidos a la clasificadora en donde se clasifican los huevos de acuerdo al tamafio v peso;
posterior a este proceso son enviades a los centros de distribucidn para la comercializacion.

Aves (Pavos) - Esta categoria inicia con la importacion de pavo de « dia y benen un periodo de erianzade 12 a
15 setnanas para luego ser transferido a la planta de faenamicento.

Debido a que las aves son activos biolégices euyo periodo de transformacion es de corto plazo, el valor
razonable de los mismos en la etapa de crianza, engorde v produccion corresponde a los costos incurridos por
PRONACA durante cada ctapa, razon porla cual, PRONACA valora Jos refendos activos biologicos al costo. Al
cierre de eada afio, PRONACA compara el valor de sus aves medidas al costo vs. el andlisis de valor razonable
de acuerdaa lo que especifica la NIC 41 “Agricultura” fin de demostrar que ¢l método de valoracion aplicado
por la Controladora es razonable.

Las aves reproductoras y ponedoras son amortizadas por la vida productiva esperada.

El valor det Pollo bb de engorde es el resultado de sumar el ¢nsto de transferencia del Huevo férti mas todos los
costos v gastos incurridos en el proceso de ineubacién, Al ser un proceso de corto plazo (21 dias de incubacion)
Ia acumulacion de costos v gastos incurridos en este periodo son equivalentes a su valor razonable.

Cerdos - Esta eategoria de activos bioldgicos Liene 2 procesas productivos: cerdos reproductores (hembras)
gue tienen una vida atil de 1,000 dias con 2.45 partos por afio tiempo en el que destetan (29 cerdos por
hembra por afio), v cerdos de engorde que se crian en 171 dias para pasar al faenamiento con un peso de
126,94 kg.

En el caso de los cerdos reproductores, 1os mismos presentan caracteristicas distintivas respecto de los que se
encuentran en los mercados informales de venta de carme de cerdo, razon por ka cual, PRONACA considera
que no existe un mercado activo con precios cotizados {iables gue permitan medir sus activos bioldgicos a
valor razonable. En razén de estis circunstancias, PRONACA valora estos activos hioldgicos al costo. Al cierre
de cada afo, compara el valor de sus cerdos, obtenido de acuerda al métoda del costo, con el valor del
producto terminado del eerdo descontado a fa tasis de rentabilidad de lalinea de negocio v con el precio de
actives biologicns (cerdos) similares en mercaclos informales, con ¢l propasito de determinar si existen
vanaciones significativas.

Para el caso de los cerdos en proeeso de engorde, el valor rzonable es determinado en funcion de la
metodelogia de activo similar.

Los cerdos reproductores son amortizados por la vida productiva esperada.

Ganado - Son activos biologicos cuvo proceso de erianza es mayor a un ano, son valorados al costo de
adyuisicion mas todos los gastos incwrridos en ¢l procveso de crianza.

Plantaciones de teca - Las plantaciones forestales se miden al valor razonable menos los costos estimados
hasta ol punto de la venta. Fl valor razonable se determina a1 partir de los precios de mereade de acuerdo con el
imforme de un perite independiente.
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Plantaciones de palmito - Las plantaciones son registradas al valor razonable menos los costos estimacdos en
el punto de cosecha, considerando que el valor razonable de estos activos puede medirse con fiabilidad. La
valoracion de las plantaciones de palmito se basa en precios estimados de mercado lo que significa que el valor
razonable de los actives.

Plantacjones de quinua - 1as plantaciones son registradas al valor razonable menos los costos estimados en el
punto de eosecha, considerande que el valor razonable de estos activos puede meditse con fiabilidad. La
valoracion de las plantaciones de quinua ubicadas en Arequipa — Santa Rita 17 hectireas v Puno - Azangaro
15 hectireas, se basa en precios estimados de mercada lo que significa al valor razonabie de los activos. Dichas
plantaciones fueron dadas de bajo durante el afio 2016,

FHactor utilizado para determinar la clasificacion de un activo bivldgico entre corriente y no corriente ¢s el
tiempo esperndo de vida v de utilizacion del mismo. Si el periodo de vida y de utilizacion del activo biolégico
supera los 360 dias ¢l mismo es considerado como de largo plazo.

Plantaciones de meling y eucaliplo.- Se miden al valor razonable menos los costos de cosecha v gastos de
traslado hasta ¢l punto de venta. La medicion de las nuevas plantaciones se realiza al costo, ¢l cual
equivale al valor razonable a esa fecha. Al 31 de diciembre del 2016 y 2013, salo mantiene plantaciones en
ctapa de crecimiento dentro de esta categoria de activo biologico.

Activos disponibles parala venta )

Los activos v los grupos de actives para su disposicidn se elasifican como disponibles para la venta st su valor
en hibros es recuperable a través de una operacion de venta y no mediante su uso continun. Fsta condicion se
considern cumplida tnicamente cuando la venta es altamente probable dentro del periodo de un aio desde la
fecha de clasificacion y el activo (o grupo de activos para su dispesicidn) estd disponible para la venta
inmediata,

Los activos clasificados coma disponibles para la venta son medidos al menor valor en libros v ¢l valor
razonable de 1os activos menos los costos de vemta,

Gastos pagados por anticipado

Corresponden a todos aguellos desembolsos realizados por concepto de seguros en donde ann no han sido
transferidos los beneficios y resgos inherentes del servicio que las compaiiias del Grupo estan por recibir,

[ ]
Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades, plantas v etquipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumiiladas v perdidas por
deteriorn, en caso de poducirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adguisicion o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son eapitalizados cnando
es probable que benefictos cconomicos futuros asociados a la inversion fluvan hacia las companias del Grupo v
los costas pueden ser medidos razonablemente,

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones mnenores o mantenimiento v son registtidos
en resultados cuando son incurtidos.
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La depreciacion de propiedades y equipus es calenlada linealmente basada en la vida atil estimada de los
bicnes registrados en este mubro o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion del Grupo estima que el valor
de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida itil serd irrelevante. Las estimaciones de
vidas tiles de los activos fijos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros consolidados.

Las vidas Gtiles estimadas de propiedades v equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode atios

Fdificins, galpones ¢ instalaciones;

Fdificios adm inistrativoes X 40

Edificivs plantas industriales . 30

Casas de administradores de granjas i 20

Galpunes plataformas 20

Galpones mamposteria . 12-20

Galpones pisos 12

Galpones techns 8-12 *
Maquihatia y equipo avicola:

Maquinaria y equipe avicola o 5-12
Vehiculos, muehlesy equipode ¢Hmputo v otros: L

Muchles ¥ enseresy equipos de oficina i 10

Vehiculos \ 5

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades v equipos excede a su monto recuperable, oste es
redneido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Las pérdidas ¥ ganancias por la venta de propiedades v equipos, se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses v otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempe prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio.

Otros activos depreciables
Las compatias utilizan jabas v pallets como parte de su proceso produetiva. Dichos activos son registrados
como otros activos depreciables, se encuentran valorados a su costo de adquisicion y es depreciado
mediante el métoda de linea recta, considerando su vidla atil estimada,

Propiedades de inversion

Representados por inmuebles que son manlenidos para generar rendimientos como resultado de su
alquiler en el largo plazo o a través del incremento en su vador o ambas, ¥ que no son acupadas por las
compaiias del Grupo, se clasifican como propiedades de inversion.

.
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Las propiedades de inversidn se reconocen inicialmente a su costo, incluvendo los costos de transaceion
relactonados y costo de endeudamients. Los costos de endeudamiento incurridos con el fin de adquirir,
construir o producir un active calificado (un activo cuva construceién o produceién demanda un perindo
substancial de tiempo) son capitalizados como parte del costo del activo. Los costos de endeudamiento son
capitalizados duraate Ja fase de construecion del active y eesa cuando el activo estd sustancialmente
finalizado, o se suspenden cuando la construceidn es paralizada.

L]
Posterior a su reconocimiento inicial, Ias propiedades de inversion son medidas al costo, menos depreciaciones
acumuladas v pérdidas por deterioro.

Las pérdidas y ganancias pot la venta de propiedades de inversion, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Elvalor ¢n libros de las propiedades de inversion se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el estimada de su valor recuperabie.

2.14 Activos intangibles
2.14.1 Marcas comerciales y licencias :

Las marcas comerciales y licencias adquiridas de terceros se muestran a su costo histérico; mientras que
tas adquiridas cn combinaciones de negocios se reconocen a su valor rirzonable a la fecha de adquisicion.
13¢bido a la ausencia de limitantes de naturaleza legal, repulatoria, contractual, econdémica o de mercado,
se determind una vida (til indefinida para las mismas.

2.14.2 Plusvalia mercantil

Representa el exeeso entre el costo de adquisicion respecto del valor razonable de la participacion de
PRONACA ¢n los actives netos identificables de la ex compaiia Comnaen,

A cfectos de llevar a cabo las priebas para determinar la existencia de pérdidas por deterioro, la plusvalia
mercantil se asigna a cada nna de las unidades generadoras de efectivo, o grupo de unidades generadoras
tle efectivo, que se espera que se bengficien de la sinergia de la eombinacion. La plosvalia mercantil se
controla al nivel de segmento operativo.

[}

1

2.14.3 Otros activos intangibles . .
Tienen una vida atil definida v se registran al costo menos su amortizacion acumulada, Se incorporan
principalmente en este rubro los costos de adquisicion, desarrollo y mantenimiento de licencias. 1.a
amortizacion se caleula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en ¢l término de
sivvida til estimada. Las vidas ttiles asignadas a esta categoria de activos son en funcion del tiempo de -
1180 quie se dura log misines (promedio de 3 a 7 afios).

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no fingncieros

Los activos sujetos a depreciacion o amertizacion (propiedades, plantas v equipos, otros activos depreciables,
propiedades de inversion y activos intangibles con vida atil definida) se someten a praebas de deterioro
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cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrdn no recuperarse de su valor en libros,
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para cfectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo).

Para ¢l caso de los activos intangibles de vida Gtil definida se someten a pruebas de deterioro
pericdicamente,

En el caso que el monto del valor en libros deb activo exceda a su monto recuperable, 1a Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financierns (propiedades, plantas
y equipos, otros activos depreciables, propiedades de inversion y activos intangibles con vida (til definida).

Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la Renta comprende el Impuesto a la Renta corriente y el diferido. El Impuesto a
la Renta se reconoce en ¢l estado de resultados integrales consolidado, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directumente ¢n el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonino.

Impuesto a la Renta corriente en Ecuador-

El cargo por Impuesto a la Renta corriente se calcula mediante la tasa de impucesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 25% si1os accionistas finales de la Compafiia estdan domiciliados en
paraisos fiseales y se reduce propotcionalmente al 12% (15%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del gjereicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la Renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el ejercicio anterior sobre
¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
lus activos, Siel Impuesto a la Renta causado es menor que ¢l monto del anticipo minimo, este dltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
[nternas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

Impuesto a la Renta diferido -

El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la Renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera v que se espera serdn

aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo se realice o el Impucesto a la Renta diferido pasivo
se pague.
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Los Impuestos a la Renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que sc
produzean heneficios tributanos futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

L.os saldos de Impuestos a 1a Renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando existe el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes ¥ cuando los
[mpucstos a la Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Otras impuestos - f
'

Por la naturaleza de sus operaciones, las compaiias del Grupo estin sujetas a los siguicntes impuestos:

Impuesto al Vajor Agregado (IVAY: Este impuesto grava al valor de la transferencia de los principales
productos fabricados y eomercializados por la Compaiiia en todas sus etapas de comercializacion a la tarifa

~del 12% ¥ 14% (a partir de junio del 2016) es calculado con base en los precios de venta.

[mpuesto g la Salida de Divisas (ISDY: Este impuesto grava a la transferencia, envid o traslado de divisas al
exterior. La tarifa vigente es del 3%. _
Por la naturaleza de sus operaciones, la Compadia desde mavo 2016 también generd los siguientes
impuestos:

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE): Las hebidas azucaradas gue contienen mas de 25 gramos de
azacar por litro: pagan US$0,18 por cada 100 gramos de azucar.

Estos impuestos se contabilizan con basc a su devenganuento,

Beneficios sociales a los empleados

'
Beneficiuos corrientes: Se registran en un rubro especifico o ¢n el rubro de beneficios sociales del
sstado de situacian financiera eonsolidado v corresponden principalmente a:

1) Partigipacion de Jos trabajadores en las utilidades: Caleulada en tuncion del 15% de ta utilidad
contable anual antes del Irmpuesto a la Renta, segiin lo establecido por ld legislacion eenatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte de los costos, gastos
administrativos o gastos de venta, en funcién de la |ll'b01‘ de la persona beneficiaria de este
Leneficio,

i) Vacaciones: Se registra ¢l costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer ¥ dégimg cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
un ¢l Eeuador.

Beneficios no corrientes (Jubilacion patronal y desahucio no fondeados): Las Companias del
grupo domiciliadas en el Ecuador tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado v
requerido por las leves laborales ceuatorianas. Adicienalmente de acoerdo a las leyes vigentes, en Ios casos
de terminacion de la relacion laboral per desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticineo por ciento del cqui\'ah;'utc a la wltima remuneracion
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mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio
se denomina desahucio. .

Las Compaiiias domicitiadas en el Ecuador determinan anualmente las provisiones para jubilacién
patronal ¥ desahueio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se
reconocen con ¢argo a los costos v gustos (resultados) del ano aplicando el métodn de Costeo de Crédito
Unitario Proyectade v representan ¢l valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera consolidado, ¢l cual es obtenido descontandoe los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8,79%
{2015: 8.68%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos del gobicmno ccuatoriano y el promedio
de la tasa pasiva publicada por el Banco Central del Fenador; dicha tasa se encuentra denominada en la
misma moneda en la que los beneficios serin pagados v que lu,m,n términos que se aproximan a los de las
ﬂbhg'\cmnt:s put pensiones hasta su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales incluyven variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de _
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras. Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia ¥ cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo que surgen.

Al cierre del afio las prov isiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus servicios a

la Compaiiia por 10 aiios ¢ mas. Las provisiones corn,bpcmdlentes a los empleados menores a 10 afos no
representan montos materiales.

Arrendamientos

Se clasifican come financieros cuande los términos de arrendamiento trapsfieren sustancialmente a los
arrendatarios Lodos los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demids arrendamientos se
clasifican como operativos.

Las compaiifas del Grupo come arrendatarias.- Los actives mantenidos como arrendamientos financieros
se reconocen eomo activos de las compafifas del Grupo a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o
st este es menor, al valor presente de los pagos minimas del arrendamiento. El pasivo correspondiente se
incluve en el estado de situacidn financiera eonsolidado como una obligacién bajo arrendamiento
financiery, Los gastos Anancieros son cargados directamente a resultados,

!

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados del afio empleando el método de linea recta, durante
el plazo cérrespondiente al arrendamicnto.

Provisiones corrientes

Se reconocen cnando las companias del Grupo tienen una oblngauon presente, vi sed legal o implicita,
comu resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion; y el importe se puede estimar de manera confiable, Las provisiones se miden por cl
valor presente de los desembolsus gue se espera sean necesarios pata liquidar la obligacion usando una
tasa antes de impuesto que refleje las evalnaciones del mereado actual del valor temporal del dinero v los
Hesgos especificos de la obligacidn,

t

LIeS
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2.19 Reconocimiento de ingresos .

Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ¢l
importe estimado de cualquier descuento, bomﬁcauon o rebaja comercial que las compaiiias del
Grupo pucdan otorgar, *

2.19.1 Venta de bienes

Se reeonocen cuando se transfieren los riesgos v beneficios, de tipo significativo, dernvados de la
propiedad de los hienes; el importe de los ingresos y lus costos incucridos, o por incurrir, en relacion
con la transaceion pueden ser medidos con fiabilidad v es prob.lblt. que el Grupo reciba los beneficios
ccondmicos asociados con la transaccion.,

2.19.2 [ngresos por intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, eon referencia al capital pendiente
va la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es Ja tasa que iguala los flujos de efectivo futures
estimados a lo largo de Ia vida ¢sperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mis curto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.19.3 Ingresos de venta de servicios

Las compafias del Grupo tienen ingresos provenientes por la'renta de inmuebles, mediante
arrendamientos operativos. Se reconocen lineglmente en funcion de la duracion de los contratos.

2.20 Costos y gastos

-

[]
Los costos ¥ gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo en el que se conocen.

~2.21 Distribucion de dividendos

.
La distribucitn de dividendos a 1os Accionistas de las companias del Grupo se deduce del patrimonio y se
Feconocen como pasives corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se
aprueban por los Accionistas. .

a.22 Resecrva legal

De acuerdo con la legislacion vigente. las Companias andnimas domieiliadas en el Ecuador deben apropiar
por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
.1](:111('? ¢l 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distriboeion de dividendos,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros consolidados ¥ sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos ntilizados por las companias del Grupo se
encuentran basados en la experiencia histrica, cambios en la industtia ¢ informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo
ciertas condiciunes,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados que requieren un alto grado de juicio por
parte de la Administracion, .
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes conceptos:

- Provision por deterioro de las euentas por cobrar;

[.as companiias del Grupo provisiona la totalidad de 1as cuentas de clientes en los que se identifican
indicios de deterioro. La provision para encntas dudosas se carga a los resultados del afio v las
recuperaciones de coentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

) Deteriore de propiedades, plantas y cquipos, otros aclives depreciables, propiedades de inversién,
aclivos intangibles (con vida util definida e indetinida):

Activos con_vida util definida:

Los activos sujetos a depreciacidén o amortizacién (propicdades, plantas ¥ equipos, otras activos
deprecinbles, propiedades de inversidn y actives intangibles con tiempo de vida atil definida), se
someten a prucbas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que
podrin no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
cque el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mavor entre el monto neto que se oltendria de su venta ¢ su valer en uso. Para
efectos de evaluar el deterioro, los actives se agrupan a los niveles mis pequefios en los que se
genera flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo).

En ¢l caso que ¢l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, las compadiias del
Lrupo registran una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre det
2016 ¥ 2015 0o se ha identiticado la necesidad de reconocer pérdidas por deteriora de los activos no
financieros antes mencionados. !

Activos con vida util indefinida:

A efectos de llevar a cabo las proebas para determinar la existencia o no de pérdidas por deterioro
en la plusvalia mercantil y en las marcas, se analizan anualmente los valores de recuperacton de las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenceen dichos activos.
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. Determinacién d i
propiedades de i da y activo biologico

vproductores):

La determinacian de las vidas Gtiles que se evalaan al cierre de cady ailo.
1

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factares que son determinados en funcidn a un edleulo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo para los heneficios inclueyen una
tasa de descuento, Cualquicr cambio en los supnestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios. \

El actnario contratado por las companias del Grupe para realizar el eialenlo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacidn al final de cada ano reportado por la
Administracién de las compagins, La tasa de descuento cs la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los lujos futures de caja estimados que se espera van a ser
refqueridos para eumplir con la obligaciin de estos beneficios.

. Impuesta a I Renta Corriente v Diferido:
L
Impuesto a la Renta Corriente: Anualmente se determina en funcion a lo que establece la normativa
tributaria. Ver Nota 2.15.

Impuesto a la Renta Diferido: Las compariias del Gripo han realizado 1a estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en (ibros v la base
tributarta de los activos ¥ pasivos que se revertirdn en e] fuloro.

. Estimacion del valor razonable: La tabla siguiente analiza los instrumeéntos que se miden luego del
reconocimiento inicial al valor razonable, los diferentes niveles han sido definidos de la siguiente
mandera;

. Nivel 1.- Precios de mercados de activos para activos o pasivos financieros.

. Nivel 2.- Otra informacion excepto los precios de mercados incluidos en el nivel 1 que son
observables para ¢l activo o pasivo, ya sea directamente (como precios) o indirectamente
(derivados de precios).

. Nivel 3.- Informaeién para el activo o pasivo que no se basan en infermacién de mereado
ubservable. -

Los activos y pasivos al 31 de diciembre el 2016 v 2015 que son medidos a valor razonable son los
signientes:
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. KNiveld Nivel
' 2016 2015

Activosa valor razonahle
Inversiones finaneteras

Honas USH Finandial Services INC. . 1.648 3,2uh
Bonos Morgan Stanle y Private Maniadgment 2,185 2,154
£
CGitibank g7 -

3,930 5478

Activo biolagicn ) '
Plantaciones de Teca ' 2,206 1,546
Plantaciones de Palmito ) ' 015 736
P ENGE

1
Total activosa valor razonahle 6,751 7.960

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Debido a las diversas actividades de las compaidias del Grupo, el mismo estd expuesto a varios riesgos
financieros. incluvendo riesgos de tasa de interés v de precios de materias primas (maiz y harina de soya).
La Administracion gestiona cstos riesgos con el ohjetivo de mitigar los efectos adversos de cambios
impredecibles en los mercados financieros en su desempeiio. La gestidn de riesgos financieros esta a cargo
de la Vicepresidencia de Finanzas v Planeacion conjuntamente con la Tesoreria Corporativa. En base a
politicas definidas por la alta gerencia se definen estrategias para mitigar el riesgo. Estas estrategias
incluyen la comtratacion de instrumentos financieros derivados. Las politicas prohiben claramente la
contratacién de instramentos financieros derivados con fines especulativos. Adicionalmente, las politicas
ne permiten la venta de instrumentos financieros denvados.

La Vicepresidencia de Finanzas y Planeacidn reporta mensualmente la exposicion v las cobertaras
tumadas de acuerdo a 1a estrategia autorizada al Comité de Gestion de Riesgo Precios de Materias Primas
de la Compania. Este Comité es un ente independicnte que monitorea los riesgos y aprueba las estrategias
implementadas para mitigar la exposicion. Ademas, Auditoria Interna es encargada de hacer tin
seguimicnto a la ejecueidn correcta de las decisiones del Comité de Riesgos, asi como una revision al
portafolio de enberturas.

Analisis del valor en riesgo (VAR) — (No Auditados)

L.a medicion del VAR estima la pérdida mixima por un periodo de tiempo a un determinado nivel de
conflanza. La metodologia del VAR tiene un enfoque estadistico basado en 1a probabilidad de una pérdida
tomando en cuenta la volatilidad del mercado, asi como la diversificacion del riespo mediante el
reconucimiento de posiciones de compensacidn v 1as correlaciones entre productos y mercados.

La metodologia VAR empleada para calcular los nfimeros de riesgo anuales es b de simulaciones Monge
Carlo can la cual determina la exposicion potencial futura. El VAR de un ado at 95% de confianza utilizado
por PRONACA refleja que con una prebabilidad del 95% la variable medida no disminuirs frente al valor
promedio en un monto mayor al valor VAR calenlado,
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Para el afic 2016, PRONACA aplicd 1a medicion del VAR con 95% de confianza para determinar la utilidad
bruta en riesgo vy el flujo de caja ¢n fiesgo proveniente de la exposicidn a movimientos adversos en las
principales materias primas. F1 VAR sin tomar en cuenta las posiciones de cobertura de la Compadia es de
US57.3 millones para la utilidad bruta y de US$6.8 millones para el flujo de caja (US$18.4 millones y
U$%12.6 millones para ¢l afio 2015 respectivamente). Con el programa de coberturas al inicio del afio, el
VAR disminuye a 6.3 millones para 1a utilidad bruta y a 6 millones para el flujo de caja (US512.6 millones
y US89 millones para ¢l afio 2015 respectivamente).

Gestion de riesgo de capital

El Grupo administra su capital de tal manera que asegura el oportuno y eficiente aprovisionamiento de los
flujos de fondos requeridos para su operacién. los lineamicntos que hacen que la administracion el
capital sea mas eficiente son:

. Minimizat los riesgos a los cuales estara sometido el capital.

. Optimizar la rentabilidad priorizando la proteccion del capital,

«  Limitar el endendamicnto para que no exceda el 66% del patrimonio.

«  Financiar los requerimientos temporales de capital de trabajo con denda de corto plazo,
mientras que los requerimientos permanentes de capital de trabajo asi como la inversidn en
actives tijos se financiaran con denda de largo plazo,

«  Mantener un nivel adeenado de liguidez y de concentracion en bancos de tal manera que la
Compania sicmpre esté en capacidad e cubrir sus necesidades de efectivo ante eventuales
riesgos de liquidez o de congelamiento del sistema bancario.

Riesgo del mercada

Las actividades de ks compaiias del Grupoe las expenen principalmente a riesgos de mercado de tasas de
interés, Se utiliza instrumentos finaneieros derivados pard manejar su exposicion, incluvendo permutas de
las tasas de interés (SWAP) v opciones de tasa de interés para matigar el riesgo del aumenta de las mismas.
Dutante los afios 2016 ¥ 2015 solamente se utilizaron opeiones de tasa de interés.

Gestion de riesgo en las tasas de interés
Las compafiias se encuentran expuesta a riesgos por movimientos en las tasas de interés debido a que:

« Toma dinero en préstamo a tasas de interés tanto fijas como variabies,
+ Invierte los excedentes de tlujos de efectivo en instrumentos de inversion.

El riesgo es mangjado por las compaiias manteniendo una combinacion adecuada entre los préstamos a
tasa fija ¥ a tasa variable, y por el uso de contratos de permuta de tasas de interés (SWAP) v opeciones de
tasas de interés. Las actividades de cobertura se evaltan para que sc alineen con las tasas de interés v la

tolerancia al viesgo definido: asegurando que se apliyuen fas estrategins de cobertura mis eficientes.

Respecto a las inversiones, de acuerdo a la politica de inversiones, 1as companias el Grupo actuaimente
invierte inicamente en instrumentns de renta fija, v de alta ealidad erediticia, donde el impacto de las

. variaciones de la tasa de interds es minimo. especialmente dado que la mayoria de los instrumentos se

mantienen hasta el vencimiento e los mismos (¢strategia “buy & hold™).
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Las compariins del Grupo, de acuerdo a su pulitica, no toma posiciones en mercado para especular, al _
contrario minimiza los ricsgos tratando de dejar 1a menor cantidad de posiciones abiertas que sea posible,
para ello realiza un proceso de andlisis en el cual se siguen los siguientes pasos:

. [dentificar la posicién real de riesgo de tasas de interds a la cual se ve enfrentada en casos
particulares.

. Definir periddicamente (mensualmente) cudl es so poswmn de deuda ¥ su relacion de préstamos
expuestos a tasas variables, no cubiertos.

. Determinar la estrategia de cobertura de tasas de interés variables que se aplicardn. En esta etapa se

definirin los instrumentos de cobertura que se utilizardn para enbric estas operaciones.

Los instrumentos de cobertura de tasas de interés que se utilizan son;

. Opeiones de tasas de interés CAP (techos).
. Swaps v Opciones sobre swaps ‘

gealmente no existe un mercado de coberturas desarrollado, por tanto las controladora cotiza este tipo de
operaciones en ¢l exterior, esto implica que debe regirse a Ias normativas internacionales desarrolladas
para participar €n esos mercados, por lo gue la Controladora ha firmado contratos [SDA (International
Swaps and Derivatives Association) por sus siglas en inglés, mismos que le permiten negociar y contratar
coberturas con instituciones finuncieras internacionales,

Vencimientos de préstaumos - flujos no descontados '

Los vencimientos de préstamos son como sigue:

Menos de © oo I-‘.mrt_': Vo2 I-'.ntrt.: 2N
dorh aos Janos
Provamos bancarios loeales B ging [EE- 23] du,PA0
Préstamos honcarios del exteriop 3.5 - -
Préestamescon organismoes mottilaterales del exterior 5,058 3,340 15.47H4
Titulariscion de cactera . gy
Faped comereial A5.bHS - -

h1,851 16,835 57.741
Menosde 1 ano F.nlr(‘: 1y I",ntrv' 2y
2__:15_ T HEREs 5oanaos
Prostam as bancarios lncales : 15,883 4.547 19,037
Preéstam os bancarins del exterior 4.4 - -
Freéstamos con organismos multilaterales del exterior 15,724 5540 1R,z g
Titularizicion Jde eartera * L.904 o
tapel comereial Sh.pu s - -
gL U7 1L,naz EiraR FIEE ]
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Otros ricsgos de precio de materias primas

Las companias del Grupo estan expuestas a riesgos de precios de las materias primas que surgen de la
necesidad de eompra de: maiz, pasta de sova, aceite de palma, ete., para la produccién de alimento
balanceado.

La produceion de alimentos de la Controladora requiere materias primas agricolas como maiz y pasta de
soya en volimenes importantes. La Controladora busca protegerse de la volatilidad en precios de sus
principales materias primas, maiz v pasta de soya, a través de una politica de administracion de riesgos
disciplinada y claramente enfocada en estabilizar tanto el {lujo de caja, como los mirgenes brutos de la
Controladora, La estrategia se define en base a la politica aprobada.

'
Gestion del riesgo de liquidez

La Vicepresidencia de Finanzas y Planeacion es la encargada, de 1a gestion de la liquidez, a través de la
Direccién de Tesoreria, La Corporacion maneja el riesgo de liquidez del Grupo manteniendo reservas,
facilidades financieras, facilidades de préstamos adecuadas y facilidades contingentes monitoreando
continnamente {os flujos de efectivo real y proyectado, y conciliando los pertiles de vencimiento de los
activos v pasivos financieros.

La Controladora ha definido que para mitigar el riesgo de no dispuner del flujo de fondos necesario para
importar la materiz prima que se requiere para alimentar a su active biologico, debe mantener un fondo
de reserva de liguidez en el exterior que garantice la posibilidad de mantener en marcha su negocio por al
menos un mes de operaciones, Adicionalmente debe mantener habilitadas lineas de ¢rédito con la banca
local ¢ internacional que le permitan en todo mumento tener acceso a financiamiento de capital de trabajo.
Para ello ha desarrollado con la mayoria de bancos de primera categoria del mercado financiero,
tacilidades de crédito que se encuentran vigentes y mantienen entregadas en su beneficio garantias reales.
Ver nota 35 (hipotecas y prendas).

Grestion de Riespo Cambiario '

|
[as companfas domiciliadas en el Perd realizan transacciones en soles peruanos, los cuales estin
expuestos a fluctuaciones en la tasa de cambio. '

t
Los saldos en libros de sus activos v pasivos monetarios denominados en moneda extranjera (Soles) al 41
de diciembre del 2016 y 2015 sobre el que se informa son los siguicentes:

2016 (en intles de soles peruanos)
Agricola Tndustrial Inaexpo
. Peri Pern SA
Activos ’ y H90 6,806 9,129
Pasivns ! 1.271 7.205 10,509
Posicion monetaria neta (ah) (189) (1L470)

Tipo de cambio: Nuevo Sol Peruano por1 .S, dolar ;31410
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{en miles de soles peruanos)

2015
Apricola
Peri
ACtiVos 1,612
Pasivos 1,048
Posicidon monctaria neta v [326)

Tipe de cambio: Nuevo Sel Peruano por 1 U.S, ddlar 3.356 (2015: 3.410).

Industrial [naexpo

Rerd $.A
53 9,753
180 12,243

{128) (2,490}

Inacxpo Brasil Cia Ltda, realiza transacciones ¢n reales brasilefios, los cuales estan expuestos a
tluctuaciones ¢n la tasa de cambio, Los saldes en libros de sus actives y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera al 31 de diciembre del 2016 y 2015 sobre ¢l que se informa,

(en miles de reales brasilefios)
Inaexpo Brasil Cia 1.4da,

Aptivos
Pasivos

- L - .
Posicion monetaria neta

Tipo de cambio: Real Brasileiio por 1 U.S. délar

2016 201
2,736 2,70(;
51 251
2,685 2,456

Inaexpo Europa, S.L. realiza transaceiones en eurus, los cuales estan expuestos a floctuaciones en la tasa
de cambio. Los saldes en libros de sus activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera al

31 de diciembre del 2016 y 2017 subre el que se informa.

Activos
Pasivos .
Posicion monetaria neta

Tipo de cambio: Furo por 1 U.S. ddlar
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejereicion

=l i) 2015

Corrrenle Nocarriente Cafrienie Nadorriente
Activos financieens medidos al costo ‘
Eiretiv oy equivaientes de efectivo S41,71% - 40,007
Activos financieray medidos a valar razunable '
[hw erunnes hinaneieras - 1,910 - q5.974
Activos financivros mantenidas hasta su vencvimiento
v ersiomes linaneirras 45,700 L0970 11.872 ra.nig
Tedal lnvecsiones finaneieras 457000 fo,yen 11572 TR
Activos financlerss medidos al costo amortizodo
Luentas por cobrar comerciales y mrasonentas por cohrar y Rb, 157 aql N a52 2
trasachiv os inancieros BN Ha S.103 r22T
Total activos financieros 1R6. Rag IRTE [ELY 21516

f

rasivosfinanciervs medidos al costonmortizado
Obligacinnes aupoivras hir. 942 74.50% 31.1hg A7 54
Titalaritacoon de Mugus g . 1.9uy wy
Caeneas por pagar a provecduces 47.278 - il I T+
Orrow pasivim inancierod LT o H15 T
Fatal pasivos linanciecos QY50 T 5T E LR FERTEE

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos v
debido a que lus préstamos con instituciones inancieras devengan intereses utilizando tasas de mercado.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fucron los siguientes:

l 2016 2013
Obligaciones financieras 135.510 138,518
Emision de obligaciones 909 2,818
Cuentas par pagar proveedores 47.278 71,230
Pasivos por arrendamientefinanciero 464 815
174,161 213,401
. . . ]
Menos: Electivoy equivalentes de efectivo (50.725) (46.,037)
Menos: Inversiones financicras - corrientes . {(45.700) i11,572)
Icada neta ' _ 77.7306 15§3.792
Twtal patrimonio neto controlade 322,239 4u5.,270
Capital total ) 199,975 561,062
Ratiode apalaneamiento ' 16% 28%

La reduccién en el ratio de apalancamiento para ¢l afie 2016 respecto del adio 2015 se debe a una
disminucién en la deuda general y a un awmento en la liquidez de las comparniias del Grupo debido a la
reduccidn de los inventarios v de In eartera,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

. . . .3
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue: : -

2016 2013
Efectivaen eaja 987 1.785
Depositos en cuentas cerrientes en bancos locales y del exterior 16.140 27,836
Overmgth ' 5.577 0.189
Certificados de depasita *q,789 9,081
Fandaos de inversion _ 119 114
Fondos en fideicomisos .' 3,113 1.032

AD, 725 46,037

L

Caja general - Constituven principalmente cobranzas realizadas al cierre del periodo. Lis mismas que son
depositadas en bancos el primer dia habil del sigutente afio.

Nepositos en cuentas corrientles en bancos locales y del exterior - Comprenden saldos de
efectivo en hancos e incluve depasitos overnight por US$5.5 millones (U$$6.1 millones en el afio 2015)
con el propaésito de optimizar Ja rentabilidad de los recursos del Grupn.
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Certificados de depdsito (incluidos los certificados de depdsite mantenidos en los fondos de
fideicomisos) - Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

Tasa promedio

anual rendimmiento Plazo aproxiinaddoen
Tipe de inversion % boding

b 2015 2016 2L 5 SNy 2015
Banco Guavaguil 3.4, 4.59% 4.5% 82 1% tLA7G ER R B
Banco Internacional 3.4, 4.04% - 173} 449 3.578 2,734
Banco BolivananoC A, 5.00% - (Y19 - L0
lancaodel Pacificn S A, 4.1 - [0 - 4,049
Bancadel Pichincha $.A. 4.732% - . 1Y%} - 2,500 1000
Dinurs Club del Eewador 5. A, - 3.5% - 71 - 4
Triules kel BancoCentral 4.32"% - g1y - 2
loeres . 86 24

! r.q.780 5.0H1

Fondos de inversién - Corresponden a valores invertidos en los fondos de inversidn “Fondo Real”y
Fiducia. Estos valores pueden ser convertidos en efectivo en un plazo miximo de 48 horas.

Fondos en fideicomisos - Tal como se explica mas adelante en la Nota 36, 1a Controladora constitiyé el
"Fideicomiso Segunda Titularizacion de Flujos - PRONACA.” €l objeto de este Fideicomiso es la
titularizacién de los flujos provenientes de los derechos de cobro aportados par PRONACA, En adicién la
Controladora mantiene dos fideicomisos de administeacion Fideicomiso Inversiones Agropecuaring —
Agvinversiones ¥ Ageinversiones Dos (Ver nota 45). Los fondos en dichos Fideicomisos representan
depositos en cuentas corrientes locales en Banco de la Produccion S.A. - PRODUBANCO, Banco del
Pichincha y en el Banco Central del Ecuador, Estos fondos son manejados de manera independiente por la
administradora de los tideicomisos.

Un detalle de tos fondas mantenidos en los fideicomisos es como sigue:

2016 1015
Depositos en enentas corrientes en bancos locales v del exterior 3,047 983
Fonduos de inversion 10 49

] 3113 10142
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INVERSIONES FINANCIERAS ’
2016 2015
[nversiones financierns mantenidas al costo amortizado:
Corrienle 45,700 11,572
No corriente 2.970 13,624
Inversignes{inancieras mantenidas a su valor razonable
a bravés de gananciasy perdidas
Corriente ' - -
No corriente : 3.930 5.378
52000 30,574

‘encimiento:

Constituye un portafolio de inversion manejado ¢n Sabadell, Morgan Stanley y UBS International Inc.,
cuyn cartera incluye bonos emitidos por corporaciones del exterior con sede principalmente en Estados
Unidos de América y ctros paises desarrollados. Dichos bonos tienen vencimientos hasta diciembre del
2017. Este portafolio fue comprado sobre su valor nominal. La prima o descuento pagada en la compra,
estii siendo amortizado en funcidn del vencimiento de las inversiones, E| ranking crediticio de 1as
instituciones financieras que emiten estos bonos es entre "AAA" y "BBB”. Un detalle de tos bonos es como

sigue;
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NOTAS E?EPLICAT TVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Un resumen de las inversiones financieras medidas a su valor razonable es como sigue:

Tipo de inversién Plazo prom edio
en dias 41 de dieiembre del
2016 201 2016 2015

Inv ersiones medidos al valor razonable - -

Nocorriente:

Bonos UBS Financial Services Ing, - - 1,648 2,153

Bonos Morgan Stankey Private Management - : - 2,185 3,225

Citibank exterior 2,158 . - : g7 -
3,930 5,378

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar es como sigue:

, 2016 2015
Clientes lucales ' 75,364 Ba,733
Clientes del exterior 35.445 5.347
Proveedores calilicados de aves e integrados de palmito 10,001 11,983
Companiias relacionadas 141 69

90,851 102,132

Provision para cuentas de dudoso cobro (4.150) (4,183}

Total (Corrientey necorriente) 86,501 97,9409

Clientes locales - 1.0s periodos de crédito promedio sobre ventas por los afos 2016 v 2015 fueron de 33
¥ a4 dias respectivamente. La 1asa de descuento por pronto page aplicada en los dos periodos fue del
7.33% anual.

Las compatiias del Grapo utilizan un sistema de calificacion de erédito para definir los Emites de erédito a
entregarse a los clientes. Aproximadamente, el 4% de las cuentas por cobrar comerciales no estin
vencidas o deterioradas v ticnen la mejor calificacion de erédito airibuible. Para ciertos elientes, las
companias del Grupo solicitan como colateral, la entrega de hipotecas de hienes para garantizar la
recuperacion del erédito.

Concentraciéon de la cartera - El saldo de cuentas comerciales por cobrar al 31 de diciembre del 2010 v
20185, s¢ concentra en cartera de antosercios que representa ol 26% y 28Y% respectivamente del total de la
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{Expresado en miles de dolares estadounidenses)
P

cartera, el Macrocanal de Distribncion NP 12% v ¢l 11%, Macrocanal Food Service que representa ¢l 11% v
el 9%, y el Macrocanal DZs que representa 10% y 8% respectivamente.

El ricsgo de concentracion de cartera se concentra en los siguientes clientes:

Corporacion Favorita C.A. - SUPLRMAX]
Bistribuidores Nutricion Animal y Agricola

Macreo Canal Food Service
Distribuwidores Zonales

Carporacinn El Rasado 8 A, - Mi Comisariato
Tiendas Industriales Asociadoas TIA S A,

Mega Santa Maria 3.C.C.

Green Land S AL

Compagnie Generale de Conserves
Buvnsl 5.A,

General Mills Europe Sarl
watt'sS.a.

Dos Santas Pereira

Carrcfour Impnrt

Ria Argenting 5.A.

Internacional de Productos
Grupo Agroindustrial San Miguel
INC 5.4,

Supermercados Mayotista Makre
Agricultores

Siruos

2016 % 2013 %
13.271 15% 14.385 15%
9.962 12% 10,376 117
9176 11% 9,091 9%
H.686 10% 8,080 avw
5,531 6% 6.9497 T
2,670 3% 3,839 4%
1,553 2% 1,682 2%
2,221 ki 2,72 3%
54 0% - o
a2 0% 296 0%
342 o D27 N
308 0% 348 %
268 % - %
210 0% 45 Uk
144 0% 319 (e
85 0% 38 . 0%
Ho 0% Bg (o
- 0% 3178 0%
3} 1 200 0%
1,373 2% 3,018 A%
19,927 35 315,176 36%
36,5101 1La0H Y7.949 100%

Derecho de cobro cedido a fideicomisos - Al 41 de diciembre del 2016 v 2015, el saldo de cuentas
por cobrar comerciales incluye US$10.6 millones y US$11.5 millones respectivamente de cartera cuyo
derecho de cobro ha sido cedido al Fideicomiso Segunda Titularizacion de Flujos - PRONACA, entidad de

proposito especitico constituida para la titularizacion de los lujos de efectivo futuros que generara la

mencionada cartera.

El derecho de cobro del Fideicomiso Segunda Titularizacion de Flujos Pronaca, constituye ¢l 80% de las

ventas de Corporacién Favorita C.A. Como resultado de esta transaceion, la Controladora mantiene

registradas las cuentas por cobrar de los clientes cuyo derecho de cobroe ha sido vedido al Fideicomiso y ha
reconocido el efectivo recibido de la venta de los titulos valores come préstamos, (Ver Nota 18),
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-

2016 2015
Fideicomiso Segunda titularizacién de Flujos - PRONACA 19,617 11,508
) 10,617 11,508

Clientes del exterior - Corresponden a distribuidores en el exterior, los cuales se encuentran
leealizados principalmente en EE.UU, Francia y Argentina. ’

Proveedores calificados de aves ¢ integrados de palmito - Las cuentas por cobrar a provecdores
calificados de aves e integrados de palmito incluyen saldos por cobrar netos de saldos por pagar con
awvicultores v agricultores, con los cuales se han suscrito convenios de compra de productos avicolas {pollos
y pavos) y productos agricolas (palmito y arroz) para lo cual PRONACA e LA.E Industrial Agricola
Exportadora — INAEXPO C.A, se compromete a entregar asistencia téenica € insumos para su cultivo y
produccion y a su vez a comprarles la produceion que estos generen. Debido a que PRONACA ¢ LAE
Industrial Agricola Expertadora - INAEXPO C.A. liquida las cuentas por cobrar a Proveedores calificados
de aves ¢ integrados de palmito con la compra de la produccién de los mismos, las cuentas por cobrar se
presentan netas de las cuentas por pagar, de manera individualizada,
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La antigiicdad de las cuentas por cobrar comerciales por lineas de negacio es como signe:

Nutriciém animal y ugricola

_ 2016
Por vencer 1,145
Hasta 45 dias 3,528
46 a 180 dias . 704
Miasde180 1,619
21,996
{-) Provision incohrables {1,823)

20,171
— e —

Carnicos 20 G
Por vencer 35.958
Hiasta 45 odias 14.057
46 2180 dias do3
Misde 180 1.698
32,516
() Provision incobrables {2.188)
50,328

Clientes agroexportacion

20LhH
Bor vencey q.318
Husta g5 dias 1,297
46 a 130 dias L
Masde 180 18
. 5734
(-} Provision incobrables (249)

5.485
T yr—

Otras lineas de negocio

2016
Par vencer 'r),: 12
Husta 45 dias . 1,293
46 4 180 dins 14
Masdevdo i 86
10,605
{-) Provixion incobrables (38)
10,517
Taotal 80.501
]
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68%
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2015

18,103
6,718
2,495

3.843

31,159

(1.527)

29,6732
I

34.480
17,002

1.941

53,643

(2,370}

61,271

31015
2 Hgo
1,845

a04
149

5:347

[286)

3.061

2018
11,083

11,9483

11083

07.949

58%
vty

B%
12%

64 %
32%
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOQS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL
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La provision de cuentas incobrables de clientes locales cubre 1a cartera ¢n proceso de cobranza legal v la
carlera con saldos con una antigiiedad de mas de 180 dias debido a que, por experiencias anteriores, las
cuentas por cobrar vencidas por mas de 180 dias son de diticil recuperacion, Adicionalmente, las
Compaiiias del Grupo realizan un andlisis pormencrizado de cobrabilidad de los saldos de proveedores
calificados de aves, sin considerar Gnicamente su vencimiento.

La provision de cucntas incobrables de clientes del exterior ha reconocido una provision por el 100% de
todas las cuentas por cobrar con vencimicntos mayores a 360 dias debido a que de 1a experiencia historica
establece que las cuentas por cobrar vencidas mids de 360 dias no son recuperables. Para las cuentas por
cobrar que presenten una antigiicdad entre 1 ¥ 360 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso
cobra con basc en Jos saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la
contraparte y un aniilisis de la posicion financiera actual de la contraparte.

Cambios en la provision para cuentas dudosas - Los movimientes de la provisién para cuentas

dudosas fueron como sigue:

2010 2015
Salde al iniciadel afio 4.18% 4,598
Provision por deteriorocargeado a resultados ‘. 8499 285
Baja de cartern (682) (70n0)
¢
Saldoal final del afiv 4,330 4,183
e 3
INVENTARIOS '
Un resumen de inventarios es como sigue: I
*
2016 2015
Productoes terminados 25,350 38,252
Materias primas y maleriales 57,440 90,022
Inventarios en trdnsito 9,143 12.795
Repuestos y olros 3,000 3.811
Proasductos en procese : 2,001 4.,b11
Saldo al final del afo : 103,084 154.491
e e ——— ) T ———
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’rgducm termm,gdo. ’n resumen del inventario de producto terminado, clasificado por scgmento de
[lEgOClO CS COmo 51gue.

¢ 2016 2015
Carnicos ¢ 6,737 D,184
Valor Agregado ®.292 3.451
Secos 2.4061 3,284
Nutricion Animal - Agricola 12,874 20,032
Negocios Internacionales oBhH 2,301
Saldeal final del ailo 25.350 48,252
T
Materia primay materiales - Incluye inventarios de maiz, sova, arroz v trigo que constituyen las
principales materias primnas para los negocios del CGirupo,
2OLd 2015
Maiz 3.461 27.009
Koy a 12,843 11.731
Arroz 1:4.074 12,369
Trigo 3.201 2,134
Otras 24,801 30.7749

Saldoal fimal del anoe , =27 .44 0 Qo022
- — .3 - —

Nurante los afios 2016y 2015, los costos de los inventarios reconocidos comao costos y gastos fueron de
U55556,007 mil v US$588,178 mil, respectivamente, '

]
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ACTIVOS BIOLOGICOS

Composicion y clasificacion;

Un resumen de los activos biologicos es como sigue: ,
¥
‘ 2016
Corrientes:
Avesreproductoras 11,978
Aves de engorde 4.633
Avesde postuta ' 2,748
[ncubacion 2,165
Pavas : 1,123
Cerdos de engorde . 15,278
Ganado { . \ 1,151
Planiaciones -
|
Saldoal final de] afio . 49.076
3 T N—
No Corricntes:
Cerdos reproductores R,986
Ganado ' 830
Plantaciones de madera . 3.213
Plantaciones de palmito b15
Otros semovientes _._.._8
)
Saldeal final del atio : 134,652
L} ey
1
El mgvimicnto del activo biglogico fueron ¢como sigue:
2016
Saldos al comienzo del ano ' 51,505
Compra de pollitos y pavoes bb ’ . 22,556
Compra de alimepto. vacunasy otros . 202.942
Amortizacion de reproductorasy mortalidad {18,250}
Cambioen el valor razonable de teca y palinito (8}
Ventasy transferencia (206, co8)
) ——— T ——————
Saldoal final del ano 52.728

—_——
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11,707
4.598
2,682
1,005
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50.085
17.480
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADGS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEIL. 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Valor razonable de los activoes bioldgicos; \

De acuerdo a las NIIF 13 “Medicion a valor razonable™, los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que sc basa en las variables usadas en las téenicas de
valorizacion como sigue:

» Mivel 1.- precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos v pusivos idéntieos.

. Nivel 2.- datos diferentes de los precios cotizades incluidos en el Nivel 1, que sean obscrvables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precics),

. Nivel 3.- datos para el activo o pasive que no se basan en datos de mercado observables,

Al 31de diciembre del 2016 y 2015, los activos bioldgicos se valoran de la siguiente manera:

L]
Aves - Al ser una categoria de activos biolagicos que tienen un periodo de erianza menor i un afio, las
companias del Grupo presentan 25105 activos al coste equivalente a sus costos v gastos (alimeno, pollito
bb, vacunas, medicinas, gastos y costos indirectos de produecion) acumulades en cada etapa de crianza,
engorde y produccién, siendo este costo similar al valor razonable de este activo, Las aves reproductoras y
ponedoras son amontizadas por la productiva esperada. ,
Los movimientos de aves fueron como sigue (aves reproductoras, de postura, de engorde, incubacion v
JIvos):

2016 205
Saldus al comienzodel afia 22,671 2 217
Compr: de pollus bb 33 550 t7.480
Compry de alimento, vacunasy costog indirectos de fabricacidn 135,229 147.589
Amortizacién (15.584) (14.852)
Moctalidad . (219) (200}
Ventasy transferenciasa inventarios (142,028} {140.53:2)
Saldoal final del afio 22 647 20 6073
e 3

Al cierre de cada aiio, la Compaiiia compara ¢} valor de los activos biologicos llevados al costu (por su corto
periodo de transformacion bioldgica) con el andlisis de valor razonable de acuerdo a lo que establece 1a
NIC 41 "Agricultura”, a fin de concluir que el método de valoracion aplicade por la Compaiia
(acumulacion de costos) es adecuado. .

[}
El anilisis de valor razonable efectuado al cierre del afio 2016, ha sido determinado bajo los lincamientos
del Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable.

L]
Las principales hipétesis utilizadas en 1a detesminaeion del valor razonable al 31 de diciembre del 2016
para esta categoria de activo biologico sou: t
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Premisas utilizadas

Aves (pollos) reproductioras

Aves [polios) engoride

Tasa de descuento . 15% 15%
Nimerode aves 733,608 2,911,618

Numerode granjas 12 17

Rango de cdades (en semanas) 2 -6 1 -6
Costo promedio de crianza 24.47 3.43

Valor de salvamento 5. 000 -

Premisas utilizadas

Aves postura {crignzal

Aves postura (produecion)

Tasa de descuento 15% 15%
Nimerode aves 150,091 573.438
Nimerode granjas 1 3
Rango de edades (en semanas) 1-16 1 -62
Costo promedio de crianza 5.38 5.38

Premisas utilizadas

Aves (pavos) levante

Aves [pavos) engorde

Tasa de descuento 15% 15%
Niumerade aves 82.661 64,140
Niumercde granjas 2 3
Rango de edades (eh dins) 1 L -5 1-56
Costo promedio de erianza 6.8 uh18

Cerdos reproductores.- Estos activos biolidgicos cuyo proceso de crianzia es mayer a un aio sen
valorados i su costo de adquisicion v reproduceion, los inismos que se asemejan a su valor razonable ¥

tienen una vida mil de 1,000 dias,
Cerdos de engorde - Fstos actives higldgicos cuve proceso de crianza s inenor a un afo (en promedio

171 dias} son valorados a los costes y gastos acumulados en la ctapa de erianza v engorde, los mismos que
se asemejan al valor razonable.
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Los movimientos de 10s cerdas de engorde v reproductores fucron como signe:

2016 20185

Saldos al comiehzo del ano . 29,275 2,257

Compra de alimento, vacunas y costos indirectos de fabricacidn 06,185 h4,292
Amortizacion ' (2,039) (2.c037}
Mortalidad (313) (301}
Ventasy transferencia a inventarios 162.844) (61.866]

Saldoal tinal del aio 24.264 23,275
— b

Para la determinacion del valor razonable del activo biolégivo cerdos, la Administracion de Pronaca
categorizy su activo bioldgice cerdos en tres categorias.

51.- Chanchillas y madres (cerdos reproductores)
Sz - Destetado (21 - 70 dias)
53.- Engorde (70 - 174 dias)

La metodologia utilizada para el cilenla del valor neto realizable de los eerdos tipo $1 (Cerdos
reproductores — chanchillas v madres) es la del valor actnal de los flujos netos de efectivo esperados;
mientras yue para los cerdos de categorias S2 ¥ 83 se utiliza 1a metodologia de mereado de activo similar.

La metodologia de flujos netos esperados es usada en ¢l easo de los cerdos tipo 81 {Cerdos reproductores),”’
debido a que no existe un meccado activo de vvrdo‘a reproductores de similar calidad gue los cerdos de
reproductores de Pronaca,

Para la determinacion del valor razonable los cerdos categonias $2 v 93, o verdos de engorde, se aplica la
metodologia de activo similar. ¥l mereado activo de cerdos “en pie” inds representativo del Ecuador es el
Mercado ASOGAN de Santo Domingo, sin embargo, éste no es representative para Pronaca va que la
calidad y ¢l volumen de las transacciones son considerablemente menores a los nimeros gue maneja la
Compaiia. Debido a esto, la Administracion de Pronaca ha definido utilizar comao base para el edleulo del
valor razonable ¢l precio mix interno de cortes de carne de cerdo.

Este activo similar (precio mix de carne de cerdo) corresponde a un cerdo que no es “en pie” sino que se
encuentra faenado ¥ procesado. Por lo cual, conforme a la nietodolagia, se incorporan las diferencins
existentes entre el cerdo de mercado *precio mix de carne” v el cerdo “en pie”. Para lograr esto se le
sustraen 105 costos de faenar, gastos comerciales v gastos lu;,lstlws Lina vez incorporadas estas
diferencias se obtiene ¢l precia de valoracion por kg que es utilizado para el cileulo de valor razenable de
los cerdos de engorde.
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Las principales hipétesis utilizadas en la determinacion del valor razonable de este tipo de activo biolégico

SOM: .

Premisas utilizacas 2016 2013
Numerode chanchillasy madres : : 14,319 14.349
Nimerode annnales destetades 40,138 38.126
Nimerode cerdos de engorde 78,554 76,816
Precio de carne de cerdomix ' 2.14 2.47
Fdiad prom edio de las chanchillas (dias) 144 144
Fdad promedio de las madres (dias) L 640 040
Fdad promedio de cerdos de engorde 21173 21-173
Tasa de descuento{chanchillas y madres) 15.0% 12.5%
Costo promedio cerdos reproductores - madres fiq1.21 G42.31 .
Costa promedio cerdos reproductores -abuelas ! 485.12 444.92

Ganado - Son activos bioldgicos cuyo proceso de crianza es mayor a un afo, son valorados 4 sus costos v
gastos acumulados de la etapa de erianza v engorde, los misnios que se asemejan a su valor razonable. La
Compaiiia determina el valor razonable para esta categoria de activos bioldgicos, bajo los lincamientos del
Nivel 2 de la jerarquia del valor

Para la determinacion del valor razonable se considerd el precio de venta por kilo de carne de un mereado
activo, la edad y el peso del activo bioldgico. La valoracion considera 2 grupos: el ganado comercial y ¢l
hato puro. El precio del mereado activo para el ganado comercial es de US$1.60 (2015 USS1.91) v para el
ganatlo puro US85 el kilo (2015: USS35), dando un mix de US$$1.85 por kilo (2015: USS$2.02 por kilo).

Los movimientos del ganado deengorde y reproductores fueton como sigues

2016 2015

Saldos al comienzo del afio ' 1.9%1 1.814

Compra de alitnento, vacunas ¥ costos indirectos de fabricacion 1,185 825
Amortizacién ' {(¥1) (74)
Maortalidad (23) (26)
Venlasy trunslerencia a inventario {1,025) (605)

Saldo al final del ano 1.94q 1433413
. T w—————— = — =]

Plantaciones de madera

Plantaciones de teca.- La plantaciones se eultivan en una superficie aproximada 219 hectireas v contiene
una poblacion de drboles maderables de una edad con un promedio ponderado de aproximadamente de 14
anos al 31 de diciembre del 2016, El desarrollo de la plantacion, hasta sn explotacidn comercial se estima
¢n 20 afos. ' :
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Plantaciones de melina v eucalipto.- Constituyen plantaciones forestales cuya extension es de
aproximadamente 403 hectireas v estdn nbicadas en el cantdn Valencia (345 hectdreas) de Ia provincia de
[.os Rivs y en el canton La Mand (58 hectireas) de la provincia de Cotopaxi. Estas activos bioldgicos estdn
medidos al costo debido a que corresponden a activos en etapa de crecimiento.

Los movimientos de madera fueron como sigue:

2016 2015
Saldos al comienzodel afio 2,757 2.0602
Costos indirectos de fabricacion 343 862
Cambioen el valor razonable & 1:3 1343
Saldo al final del aGo 4,213 _ 2.757
e — - — —— ______—)

PDeterminacion del valor razonahle

El valor razonable de las plantaciones de teea ha sido determinado empleando un enfoque de mereado. La
valorizacion de las plantaciones considera la cotizacion de activos de similares caracteristicas v bajo el
mismo ambiente econdmico. Los factores empleados en 1a determinacion del valor razonable de las
plantaciones estin directamente relacionados son: (i) edad de las plantas y (ii) precio de venta por metra
cabico de madera. Las plantas en etapa de crecimiento se consideran sin valor comercial y son medidas al
costo que ¢s ¢l que se aproxima a su valor razonable. La variacién de algunos de los factores empleados en
la determinacién del valor razonabie es como sigue:

Premisa wtitizada 200 2015
Numerode plantas por madurar 132,714 70,018
Numerode plantax madurcas doe.kig 0 B0.3 8y
Costo (LSS por melro cubico) plantas naduras I T 2700
Costo (USS por metroenbico) plantas por madurar ’ 70.00 g.50

1
Planiaciones de palmito - Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, corregponde a una plantacion de
palmito que se encuentra en la hacienda " El Cortijo 1y 37 ubicada en Santo Domingo de los Tsachilas con
una extension de 270 hectireas de cultive. Durante el afio 20186, se realizd una valoracion de las
plantaciones considerando la produccion de los tallos, los costos de mantenimiento y un comparativo del
mertcado,
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Los movimientos de palinite fueron como sigue; .
2016 2015

Saldos al comienzodel afo 847 736
Costos indirectos de labricacién - 11
Cambioen el valor razenahble (121) -
Ventasy transferencias (r11) -

saldoal final del afio 615 Bq7

P e ]

ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Un resumen de activos elasificados como disponibles para la venta es como sigue:

2016 2013
Terrenos 71 a1
Ldificios ¢ Instalaciones il 497
Maquinaria v equipe i 237 201
Muebles y equipo de computlo - 6
Saldeal final del ano ! 375 875
el e —
K]l movimiento de los activos clasifieados como disponibles para la venta fue como sigue:
2016 2015
Saldos neto al eomienzoddel afio H75 875
Adquisiciones - 1o
Deterioro - (30)
Ventasy/oretiros {500} -
L}
Saldeal final del ana 375 875
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de olros activos financieros es como sigues

2016 2015
Corrientes:
Cuentas por cobrar seguros (1) . 1,279 945
Cuentas por cobrar em pleados 344 h21
Fondos en garantia ) 137 137
Cuentas por cobrar transpartistas - contratistas 43 16
Otras cuentas por cobear : ) 2,344 3.554
Saldoal final del afio 4,147 5.3023
No corrientes:
Fondos restringidos (2) : ' 1.160 1,157
Otros 1.084 1,070
Saldoalfinal del afio 2,244 2,297

(1}  Corresponden a reclamos pendientes de recuperacion, principalmente por siniestro naturales
ocurridos en ¢l ano 2016.

(2}  Incluyen principalmente inversiones realizadas ¢n una cuenta en el Macquarie Bank, las cuales se
enicuentran garantizando la linea de erédito otorgada por este baneo del exterior a PRONACA para
soportar las operaciones de cobertura en las compras de maiz v sova. El valor de las inversiones
puede incrementarse o disminuirse si ¢s que la diferencia entre el precio pactado en los contratos de
cobertura ¥ el precio de mereado de los *commodities” excede 0 es menor a la linea de crédito
olorgada respectivamente.

OTROS ACTIVOS DEPRECIABLES

Cotmposicidn:
2016 2015
No corrientes:
Equipoavicola 5,041 4,995
Mros 34 39
Saldoal inal del afio 5.000 5,044
= ) e e —
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Los movimientos de otros activos no corrientes son como sigue:

2016

Saldoal comienzo del afio 5.034
Adiciones {compras) 2,236
Amortizacion {(2.429)}
Ventas v bajas .
Deterioro -
Reclasificacion 250
Saldoal finat del afio 5,100
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(1)  Las principales adiciones realizadas durante ¢l ado 2016 corresponde a:i) transformacion de granja
a sistema de tanel por US$2.1 millones, ii) Obras civil por US$4.4 millones y iii) adquisicion nueva
maguinaria por US$10.5 millongs,

Aclivos en garantia - Al 31 de dicicmbre del 2016y 2015, ciertas propiedades, plantas y equipos han
sido pignoradoes para garantizar los préstamos de la Controladora por US$218 millones v US$199
millones, respectivamente. Las propiedades, plantas y equipo respaldan préstamos bancarios bajo la figura
de hipotecas abiertas v prendas industriales. La Controladora no esta autorizada a pignorar estos activos
cOmo garantia para otros préstamos ni para venderlos.

Un resumen de los aclivos en garantia es como sigue: .

2016 2015
Hipoteca abierta 144,213 138.87¢9
Hipoteca industirial 73,393 60,34
417,606 199.222
] - ————— - §

Las hipotecas constituidas son abiertas sobre edificios e 1n<;ial'1<,wnf.b. ¢l valer registrado como hipoteea
corresponde al valor del avalio del bien.

R
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PROPIEDADES DE INVERSION

Al v deenerodel 2o g

Costa histarico

Depreciacion acomulada

Valor en libros

Movimivntos 2o1g

Reclasificacion de activo fijo

Depreciacion

Valor en libros al 31 e diciembie del 2015

Al 3y de divicmbre del 2015

Costo historico

Depreciacion acumulada

Valor en libros

Mov hindgntos 201

Reclasificucion de activu fijo costo

Reclasificacian de acvivo fijodepreciacion

PDepreciacion

Valor en libros ol 31 de diciemibre del 2016

Al 31 de diciembre del 2016

Coslo historicoe

Depreciacion acumulada

Valor en lihros
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Edificios,
palpones o

Maquinaria ¥ equipo

i

»

Muehlesy
equipo de

Trerrenos instalavinnes avicula computacion Total
. - - - I "-"?
i
16,968 1,769 417 . 64 18,748
- (326) {(74) 2 (38) (4a8)
16,468 1,473 343 : 26 18,310
] —
- Lob 45 ‘; 9 160
- (05) (35) ! (5) {1353
16,368 1,484 353 - 30 18.335
A
1
16,468 1.9G5 462 ' 713 13,008
- (421) {(10G) + 13} {(57:3)
15.468 1.484 353 0 18,3145
¥
{3160) biu 125 139 578
- (z270) 42 ' - (228)
- (73) {39) ) {10} (122)
16,152 1,771 441 170 18,563
16,152 D545 587 ’ o1 19,4806
- (704) f106) { (53) (g23)
16,152 1,771 481 "+ 158 18.563
l!
i
.
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Valor razonuble !

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las propiedades de inversion se valoran 4 su costo menos
depreciacion acumulada, sin embargo de acuerdo con lo requerido por la NIC 40 “propiedades de
inversion”, se debe divilgar el valor razonable de las mismas. Cuando se mide el valor razonable de un
activo o pasivo se utilizan datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo conla
NIIF 13 “Medicion del valor razonable” los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de
una jerarquia del valor razenable gue se basa en las variables usadas en las técnicas de valorizacion, como
sigue:

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
. Nivel 2. datos diferentes de los precios cotizados incluides en ¢l Nivel 1, que sean observables para

el activo o pasivo, va sca directamente (precios) o indirectamente {derivados de los precios).
. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mereado observables,

A 31 de diciembre del 2016 ¢l valor razonable de los terrenos registrados ¢n propiedades de inversion
asciende a aproximadamente US$16.1 millones bajo lineamientos del Nivel 1.

Teécnicas de valoracion ulilizados para obtener ¢l nivel 2
El nivel 1 usado para determinar el valor razonable de terrenos se basé en los precios de venta

comparables a lerrenos cercanos a las compaiias del Grupo. Fl dato mds relevante se basa en el precio por
m2 del terreno. '

ACTIVOS INTANGIBLES :

LIn resumen de activos intangibles es como sigue:

2016 2015
Marca Plum rose i1.130 11,130
Marca Inca 4,521 4.521)
Plusvalia mercantil Inca ', 490 490
Plusvalia mercantil Comnacea 755 55
Softwarce . . 4,407 .42
Saldoeal final del ano 21.363 z1,328
L —"-_______} ]
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El movimiento de los activos intangibles fue como sigue:

2010 2013
Saldo inicial . ' 21.328 20,628
Adiciones ' 1,601 2,136
Antartizacian (1,419) (1,566}
Reclasifieacion ; (237) 130
Desconselidacion de compafias controladas - -
Saldo al final 21,363 21,328
I y— e

Marca Plumrose - Este active intangible surge como resultado de la comipra en el afio 2004 de la
compania Ecuadasa S.A. Desde la fecha de adquisicion, dicha marca ha ganado valor v presencia en el
mercado ecuiatoriano, lo cual se puede evidenciar en el ingremento constante que ha tenida esta linea de
negocio. Durante 1os afos 2016 y 2015, el total de ventas de esta linea de negocio fueron de US$58.5
millones y US$51.1 millones, respectivamente, lo que representa un crecimiento con relacion al afio
anterior del 14.47%. :

Plusvalia mercantil adquisicion de la compariia Comnaca - Los productos Gustadina de la ex
compaiiia Comnaca han ganado importante valor y presencia en el mercado ecuatoriano, Durante los afios
2016 ¥y 2015, el total de ventas de esta linea de negocio fue de US$20.8 millones v US$20.9 millones.

Plusvalia mercantil y marca Inea - El 15 de noviembre del 2014, la Centroladora adguiric el 99.9% de
las aceiones de la compaiiia Incubadora Nacional Inca C.A, por un monto aproximade de 115$9,599 mil. El
principal negocio de la adquirida es la incubacion de huevo tértil ¥ venta de pollito de un dia. La marea
Incua es muy reconocida por los avicultores locales por su calidad de pollito bb, Durante los anios 2016 ¥
2015 el total de ventas de esta linca de negocio fue de USS$1:3.2 millones y US$13.6 millones
respectivamente.

1
Al momento de adquisicion de la marea, la Compaiiia considers adecuado asignar un tiempo de vida titil a
la marca en funeion de las caracteristicas del producto, sin embargo debido a cambios en las condicionrs
det mercado y a que la nueva intencion de la Controladora es dar un uso prolongado de la marea, a partir
del anio 2016, la Controladora considerd imperativo el uso de la marca de manera indefinida pues existe
seguridad que los beneficins ccondmicos provenicntes del uso de la matea Inca son sustentables en ¢l
tiempo,
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A efectos de llevar a cabo las prucbas para determinar la existencia o no de pérdidas por deterioro en la
plusvalia mercantil y en las marcas, se analizan los valores de recuperacion de Jas unidades generadoras de
efectivo a las que pertenecen dichos activos, Al 21 de diciembre del 2016, diche analisis se realizé
utilizando ¢l enfoque de flujos descontados. Los siguientes son log supuestos claves para el afio 2016:

Tipnde bienes Nimerode atios
Piusv alia
Plusvalfa mercantil/ mercantil
Marcea Plumrose Marca Inca Comnica
Margen bruto (i} J1.21% 12% 27.23%
Tasa de participaeion (ii) 6a% . 70.73% 15%
Tasa de crecimiento (iji) 1.12% 7.70% 1.12%
Tasa de descuento (iv) 15.74% : 14.34% 15.74%

(i)  Margen bruto proyectado.

(ii}  Promedio de participacion ¢n ventas dentro de la unidad generadora de efectivo

(ili) Tasa de crecimiento promedio penderada utilizada para extrapolar los flujos.

(iv) Tasade descuento antes de impuestos,

. La determinacién de los flujos de efectivo se baso en Jas proveeciones financieras aprobadas por la

Administracion para un periodo de 6 afios y son dependientes de las tasas esperadas de ereeimiento
del volumen en la industria en la que las compailias del Grupo operan.

. El volumen de ventas es la tasa promedio de crecimiento i 1o Jargo del periodo de 6 afios de
proyeccion. Se basa en el desempeno v expeetativas de la administracion de la evolucién del
mercado.

s Il precio de venta es la tasa promedio de crecimiento a lo largo del periedo de 6 anios de proyeceion.

Se busa en tendencias actuales de la industria e incluye provecciones de inflacion.

Sofware- Constituye inversiones realizadas para la actvalizacion de la plataforma informatica, las
mismas que estan siendo amortizadas en linea recta en un promedio de vida de entre 4 a 7 atios.

Como resultado de las pruebas anuales de deterioro, no se rt,wnnumon pérdidas por deterioro en los anios

terminados el 31 de diclembre de 2016 v 2015,
'
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligaciones financieras ¢s como sigue; .

Préstamos bancarios locales

Préstamos bancarios del exterior

Papel comercial
Interés por pagar

Total

Linsb st ucion

Baneo Bolivarano C AL [2)

Ciltbank {2}

BanenGoavaquil 5.A. 2]

Fage! Comerrial {41

Banro Pichincha Ca.{2)

Coppeaaciin andina Je Frmuento(s 21
Manrafiernacional 3 A, (21
Interaational Finance Corparaton {1 1)
Urr e gin [micrameeicana e
Iny ersiemes (1.3)

Hanco Financwzn Pern{a)

Buivcade e édiladel Pera
BancaSabadeil 11)

Inteeeses

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

Ao

2016
2017
2018
2019
2020
2021

2022
anuy
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135,510
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2015

38,046
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56,325
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A, PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

NOTAS EXPI JCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Fxpresado en miles de dolares estadounidenses)

Préstamos con organismos multilaterales del exterior- PROMACA contrat® obligaciones con
organismos multilaterales del exterior con vencimientos hasta mayo del 2021, Los préstamos con
vrganismoes multilaterales incluyen;

Obligaciones por pagar a International Finance Corporation.- Con fecha julio del 2008 ¥ agosto
del 2013 PRONACA suscribid actierdos de créditos con la Corporacién Financiera Internacional cuya linea
de crédito fue aprobada por US$20 millones y USS25 millones respectivamente. El objeto de los créditos
% la construcgion, equipamiento de instalaciones y expansion de sus facilidades de operacion. La tasa de
interés fija fue del 7.6% v 7.10% anual respectivamente. Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de las
obligaciones asciende a U$$17.7 millones (2015: US$26.87 millones).

Obligaciones por pagar a la Corporacién Andina de Fomento - En actubre del 2008, PRONACA
suscribid un contrato de evédito por US$15 millones. El objete de este erédito fue financiar las inversiones
en propiedad, planta y equipo. El plazo es de siete afios v la amortizacion del préstamo ¢s mediante euotas
trimestrales iguales. Al 31 de diciembre del 2015, el saldo de esta obligaeion se canceld en su totalidad.
Ademas con esta institneion se contratd el 29 de Diciembre de 2016 una uperacidn erediticia por USS3.0
millones que vence el 10 de mayo de 2021 a una tasa que se fijo en funcion de 1a tasa LIBOR de 3 meses y
que al final del afio fue del 6.42% anual.

Obligaciones por pagar a la Corporacidon Interamericana de Inversiones.- En enero del 2013,
PRONACA suseribic un contrato de crédito por US510 millones, E objeto de este crédito fue financiar las
inversiones en propiedad, planta v equipo. El plazo es de ocho aios v la amaortizacion del préstamo es
mediante enotas trimestrales iguales. La tasa de interés de este crédito varia en funcion de Ja tasa LIBOR v
la tasa al final del ano fue del 6.16% anual. Para esta obligacion se contratd un CAP (techo de tasas de
interés) para cubrir Ia variacion de la tasa LIBOR. Al 31 de diciembre det 2016, el saldo de la presente
obligacion es de US55.8 millones {2015: US$7.2 millones).

Las obligaciones de PRONACA con organismos multilaterales del exterior estin garantizadas con: cuatro
hipotecas abiertas ¥ tres prendas industriales para la Corporacion Andina de Fomento, con seis hipotecas
abiertas ¥ seis prendas industriales para la Tnternational Finance Corporation, v con dos hipotecas abiertas
v dos prendas industriales para la Corporacin Interamerieana de Inversiones (Ver Nota 46).

Préstamos bancarios lgcales - Corresponde a obligaciones con bances locales con vencimientos hasta
noviembre del 2023. Fstos crédilos se encuentran garantizados por firmas, hipotecas abiertas ¥ prendas
industriales otorgadas a las instituciones bancarias locales con las que las compariias mantienen
obligaciones financieras.

Préstamos bancarios del exterior - Corresponde a obligaciones con bancos en ¢l exterior. Fl mayor
acreedor es Banco Financiero Perit enyos créditos fucron concedidos con vencimientos hasta mayo del
2017,

Papel comercial - Fl 29 de enero del 2016 se autorizo un nuevo programa de papel comereial per USS9o
miflones bajo resolucion de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros niimero
SCVS.IRGQ.DRMV 20160215, Entre febrero 2016 v diciembre 2016 se ewitiergn clases AL B, C. 0, B F, G
por plazos de hasta 359 dias. Cada clase se autorizo por un monto de US%10 millunes v los rendimicntos
lueron desde 3% hasta el 7%. ’

H
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A, PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Fxpresado en miles de délares estadounidenses)

El programa Jde papel comercial antorizado en el afio 2014 bajo resolueion de Ja Supenintendencia de
Compaiiias, Valores v Seguros nimero SCV.IRQ.DRMV.2014.2562 vencid en julio de 2016. Durante el afio
2016 se colocaron valores de las clases 18,19, 20 y 21 por US$200 mil, USS7 millones, US$800 mil y
US$2,5 millones respectivamente a tasas entre 4,75% ¥ 5,10% ¥ a plazos entre 30 v 120 dias.

TITULARIZACION DE FLUJOS
1

1
il MiLE]

s Lugnin Lana de mie s 1Lizo ¢n Copnente L catrenic CoOnGly Mo g pty
RHRAI mesgs .
Tralanzacmindr Fomy JoLa LSy TS a2 L LR IR

Titularizaeidon de Cartera - Constituyen obligaciones por pagar emitidas por el "Fideicomiso Segunda
Titularizacion de Flujos - PRONACA”, que estan siendo administrados por ANEFI S.A. Administradora de
Fondos y Fideicomisos, Cn resumen de las condiciones se detalla a continuacion:

Flimporte titularizado asciende a US$50 millones dividido en 6 series. La frevuencia de pago de intereses
del total de la emision es trimestral, 3 una tasa de interés anual que fluctiian entre el 6.25% v el 7.25%.
Estas ubligaciones estin avaladas por el exeeso de flujos de fondos, que eonsiste on que los flujos que se
generan por la cobranza del derecho de cobro son superiores a los derechos reconocidos a tavor de los
inversionistas. [a relacion promedio entre los tlujos que se prevé ingresarin cada trimestre al Fideicomisoe
v el valor del proximo dividendo de los valores en circubacion de todas las series en las que se divide la
emision es de 4.3 veces.

La composician de los valores en circulacion es la siguiente:

3010 2015
Corriente
Capital por pagar:
Titulos Serie C - 1,000
Titulos Serie D 504 G0
q0g 1.909
N Corriente M
Capital por pagar:
Titulos Serie D - Q0
309
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

NOTAS EX_PLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELI. ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Los vencimicntos anuales de estas obligaciones por pagar son los siguientes;

Anos 2010 2015
2016 - - 1.904
2017 . 009 QoY

{ Q09 2. 818

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Un resutnen de las cuentas por pagar proveedores es como siguc:

! 2016 2015

Prov eedores locales 26,371 32,452
Prov eedores del exterior 9.055 17,602
Prov eedores calificados de aves e integrados de palmito ] 1,779 1,067
Comparnias relacionadas : 73 1173

Saldoal final del aho - . 37.278 71.230

Proveedores locales — Las compaiiias del Grupo manejan una base aproximada de 6,876 proveedores
fjos. El periodo de pago va desdle 120 dias hasta 180 dias dependiendo de las negociaciones que se hayan
realizado con los proveedores, asi por ejemplo: las compras de materias primas nacionales como maiz y
sova se realizan de contado; el pago de alimentacion, transporte, reembolsos de gastos del personad a 8
dias y el periodo de pago establecido para los proveedores en general es de 4o dias. Las compras de
materia prima comn palmito tienen 15 dias de plazo,

- . + 4 - I3
No se han cargado intereses sobre las cnentas comerciales. Las companiias del Grupo mantienen
implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que tadas las cuentas por pagar se
paguen de contormidad con los términos crediticios pre-acordados.

Proveedores del exterior - El Grupo realiza compras de maiz, sova, trigo, quinua ¥ servicios a
proveedores del exterior, principalimente de Argentina, Chile, Bolivia, Brasil, Paraguay, Francia ¥ Estados
Unidos. Fslas adquisiciunes representan un poreentaje importante de la materia prima utilizada
principalmente para la produccién de alimento balanceado. Fl pago de estas compras se respalda con
instrumentos de evédito internacionales tales como Cartas de Crédito y Letras de Crédito. Estos
instrumentos garantizan la operacion que realiza tanto el comprador como el vendedor de la materia
prima: a) El comprador asegura la compra de los inventarios definiendo en algunas ocasiones plazos de
crédito sin costos finaneieros involucrados; v, b) El vendedor respalda la cobranza del embarque enviado.

Al 31 de diciembre del 2016, no existen cartas de crédito y avales vigentes; mientras que al 31 de diciembre
del 2015 el total de cartas de crédito v avales ascendid a USS27 millones,
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y

ENTIDADLS DE PROPOSITO ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de los otros pasivos financicros ¢s como sigue:

2016 201
Corrientes: )
Pasivo por arrendamiento financiero a8 434
Otros ) 376 401
Saldo al final del afio 464 815

No corrientces:
Otros pasivos financicros
Pasive por arrendamiento financiero -

~l

- Pasivo por arrendamiento financiero - Los arrendamientos financieros se relacionan con la

adquisicién de equipos de computo, cuyo término de arrendamiento ¢s de 3 anos. Las Compaiias del
Grupo tienen la opcion de comprar los equipos por un importe residual al finalizar los acuerdos de
arrendamiento. Las obligaciones por arrendamientos financieros son garantizadas por el titulo de

propiedad del arrendador sobre los activos arrendados.

IMPUESTOS

a) Composicion:

2016
Impuest 08 pOr FECUPErAar:
Creédito tributariode Impuestoa la Renta - del ano corriente 5,013
Crédito tributariode Impuestoa 1a Kenta - afiosanteriores 3,140
Impuestos al comercio exterior (1} 3,046
Iimpuesto al Yalor Agregado - IVA por cabrar ¥ retenciones 1,643
: 12,832
Impuestos por pagar:
npuesta al Valor Agregado - VA por pagar ¥ retenciones 1,950
Retenciones en la fuente deimpuestoa la renta por pagar 9bo
Impuesta salida de divisas ISD 141
Impuesto a lus consumos especiales ICE i 2
3.033
. 3
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y

ENTIDADES DF. PROPOSITO ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresade en miles de dolares estadounidenses)

(1)  Pago cfectuadn al Servicio Nacional de Advana del Ecuador (SENAE) por la Recetificacién de
Tributos No.028-08-11-02-0760 correspondiente a una importacion a consumo de Torta de Soya de
origen boliviano realizada por PRONACA en el afio 2000 sobre el cual la Compatiia presentd un
reclamo administrativo de pago indebido al existir los presupuestos ¥ argumentos de derecho que
determinan que ¢l pago realizado fue dado fuera de la medida legal y, por lo tanto debe ser

recuperado a través del proceso administrativo aduanero correspondiente.
b} Impuesto ala Renta !
La composicion del gasto por Impuesto a la Renta es el siguiente:

2016 2015
Im puesto i la Renta corriente:
Impuestoa la Renta del afoen Ecuador , 10,459 t4,865
Impuestea la Renta del afio en el exterior {90} {10o1)
Impuestoa lu Renta anos anteriores H14g 1,465
Impuestoa la Renta diferido:
Generacion de Im puesto por diferencias temporales en Eeuador (1384) {(05)
Generacion de Impuesto por Jdiferencias temporales en el exterior - {(113)
10,509 10,021
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSQLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIFMBRE DFEL 2016
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

<) Impuestoala Renta del afio

La compaosicion del Impuesto a la Renta Corriente del afio es el siguiente:

a0tHh (1) 201530
Utilidad antes de Impuestoa la Renta y
participacion trabajadores 44.020 65,765
Menos - Participacion trabajadores (2) ¢ {(6.989) {to.281)
Utilidad antes de Impuestoa la Renta 37,031 55.484
Mas - Gastos nodeducibles () 6,851 10,204
Mas - Participacion trabajadores en ingresos excentos 429 613
Mas - Gastos no deducibles atribuibles a ingresos exentos e
ingresos noobjeto de impuesto 110 -
Menos - Ingresos exentos (4) {3,077} (4.649)
Menos - ngreso noobjetode impuesto . {113) (123}
Menos - Amortizacidon de pérdidas tributarias (2) -
Menos - Impuestos tierras rurales (100} {102)
Base tribularia 41,123 61,507
Tasa impositiva 25% 25%
Iinpuestoa la Renta causado:
Tasa 15%: por utilidades reinvertidas (base: USS10 millones -
2015 USS1 5 millones) 1.500 2,850
Tasa 25%: por utilidades no reinvertidas (base U8$32.9 millones -
2015: US%406.9 millones) B.g1z2 12,040
Anticipodeimpuestoa la renta eargado a resultados 447 460
Impuestoa la Renta del ejercicio en ¢! Ecuador 10,459 14,865
1
Impuestoa la Renta del exterior (5} {90} {101)
Impuestoa la Renta anos anteriores i 614 1,465
lm puesto diferide {384) (208)
Impuestoa i Renta 10,599 16,021
— _________— i

(1) Corresponde a las partidas de las companias gque determinaron su impuesto a la renta en Eeuador
via conciliacion contable tributaria; el resultado s¢ muestra antes de asientos de eliminacion.
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

(2)  Sedetermina la participacion trabajadores restando la utilidad contable antes de impuestos, menos
¢l ingreso no objeto de impuesto a la renta que para el afo 2016 fue de US$113 mil (2015: US$133
mil) aplicande el 15% sobre esta nueva base de cileulo,

{3} Al 31 de diciembre del 2016 corresponden principalmente a; i) contribucion solidaria sobre las
utilidades por US$1,945 mil, ii) US$1,427 mil relacionado con costos ¥ gastos no sustentados con
comprobantes de venta (2015: US84,025 mil), iii) U$$1,664 mil por depreciacion correspondiente a
activos fijos revaluados (2015: US$1,958 mil), iv) US$748 mil relacionado con deterioro de
inversiones en subsidiarias {2015: US8$2,777 mil ) ¥ v} US5481 mil relacionado con donaciones,
subvenciones v otras asignaciones de dinero (2015; US$652 mil).

(4) Al 31de diciembre del 2016 corresponden principalmente a i) US$2,554 mil por dividendos
tecibidos de sociedades nacionales y i) US$262 mil por venta de activos fijos, y iii) US$155 mil por
indemnizacion seguros.

{5) Corresponde al Impuesto a 1a Renta determinade en los Estados Unidos de América relacionado con
la utilidad o pérdida de la eompaniia Inaexpo USA Ltd. Co.

Reformas tributarias -

El 29 de abril del 2016 se aprobd la “Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas” publicado
cnt el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estdn relacionadas con los
siguientes aspeclos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta:
. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos

porcentuales del TVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de débitn, tarieta prepaga o tarjeta de erédito.

) Los pagos efectuados por medios clectronicos soportaran deducibilidad de gastos para efectos del
IR y erédita tributavio del IVA,
. Para efectos del cileulo del anticipo del IR corresponcdicnte a los ejercicios 2017 a 201y, se excluiran

de fa parte de 1os ingresos, costos v gastos. aquellos obtenidos y realizadas con dinero electronico.

Modificaciones al Imputesto ales Consumos Especiales (ICE) ,

) Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos 2 los Consumos Especiales generado
en la contratucion de servicios de telefonia fija v movil avanzada.

. No estan sujetos al pago del ITmpuesto a los Consumas Especiales {ICE) las adquisiciones v
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del seetar piblico,

. Se grava con tarifa de ICE de 15% lus servicios de telefonia fija v planes que comercialicen
(nicamente voz, 0 ¢n conjunto voz, datos v $MS prestados a sociedades.

) Se grava US$0.18 centavos por cada 100 gramos de aziicar a las hebidas no aleoholicas que

contienen mas de 25 gramos por litro.
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN ClERbS CONSOLIDADOS
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Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

. Se considerari exento un monto annal de USSs,000 euando el hecho generador del ISD se produzea
mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros Lf(.ttuados desde el
exterior,

El 20 de mayo del 2016 se aprobo la “Ley Organiea de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccion y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, 1a
cual Tue publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

El 25 de mayo del 2016 mediante deereto Presidencial se dispuso la exoneracidn del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econdmicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provineias de Manabi y Esmeraldas.

Los principales efectos de lo mencionado en las operaciones de las compafias del Grupo se encuentran
detallados en la Nota 1.4.

Movimiento del Impuesto a la Renta por pagar -

2016 2013
Saldo al comienzodel aho ] 250 6,454
Provision del adio - Impuesto a [a Renta Corriente . 10,369 16,229
Impuestoa la renta de afosanteriores (1) ! 500 -
Reclamo de pago indebido . 4 102
Anticipo Impuesto Renta : {018) (1,362}
Papgos efectuados (2) {10,126} (21,173)
Saldual fin del afio 16y 250

o —————__y

(1) En el aio 2016 ta Controladora canceld US$500 mil relacionados con reliquidaciones del Tmpuesto
a la Renta de los anos 2011y 2014.

(2)  Correspunde a pagos cfectuados por eoneepto de anticipos de Impuesto a ls Renta, retenciones en la
fuente de impuesto a la renta e Impuesto a fa Salida de Divisas.

d) Impuesto ala Renta de afios anteriores - '

]
Fl 5 de maye de mayo del 2013, se publied la Ley Orgdnica de Remisién de Intereses, Multas v Recargos
que establecio la condonacion de los intereses de mora, multas v recargos causados por impuestos ¥
obligaciones fiscales contenidos en actas de determinacion, resoluciones admmnistrativas. hiquidaciones,
que establezean wo valor a pagar de obligacion tribuwtaria. PRONACA se acogid a esta Jey v canceld todos
los procesos que mantenia a esa fecha abiertos v relacionados con el Impuesto a la Renta de acuerdo al
siguiente detalle:
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Manto de la glosa
L]

Afio de fisealizacién ' determinada
2004 1,198
20035 . ' 748
2006 939
2007 | ‘ 1,010
2004 ! 1,084
- |
t 5.870

A efectos del pago de las mencionadas glosas tributarias, PRONACA hizo uso de los US$3.4 millones que
mantenia provisiomade hasta el afio 2015 ¥ reconocio pérdidas por USS1.1 millones ¢n ¢l afio 2015,

¢) Situacion fiscal -

Las compaitias PRONACA ¢ LA. E. Industria Agricola Exportadora Inaexpo C.A. han sido fiscalizadas hasta
el afio zo11. En el mes de enero 2016 se cerrd el proceso de determinacion de Impuesto a la Renta del afo
2011 de la compania PRONACA, Ia cual reconocio ¥ pagé al Fisco US$ 191 mil incluide intereses; LA. .
Industria Agricola Exportadora Inaexpo C.A. por su parte reconocid y pago al fiseo US$Ho6 mil incluido
intereses por la fiscalizacion del Impuesto a la Renta del mismo ado. Los anoes 2012 al 2016 estin abiertos
para revision por parie de lag autoricddades tributarias,

N Precios de transferencia -

o
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un Ancxe de operaciones con partes relacionadas siempre v cuando se havan efectuado
operaciones con sus compadias relacionadas domiciliadas en ¢ exterior ¢ loeales en el mismo peritdo fisealy
ciiyo monto acumulado sea superior a US53 millones, ¥ nn informe de precios de transferenciy, si tal monto
¢s superior a USS15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser cemitido hasta el mes de junio del 2017 conforme ¢l noveno digito del
RUC. Adicionalmente, exige que ¢n su declaracion de Impuesto a la Renta anual declare las operaciones de
activas, pasivos, iNEresos y egresos.

La Administracién con el apoyo de sus asesores tributarios, ha conelirido gue no existe impacto sobre las
provisiones de Impuesto a la renta del ejercicio 2016 para las eompanias alcanzadas por esta normativa,

Pagina 83 de 1oy

- o
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L
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g) [mpuesto a la Renta diferido -

Fl mavimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguicnte:

Activa Pasive
Al 1 devnerodel 20135 . ! 100 {u.h2y)
Cargoa resaltados por impuestos diferideos 1- 113 05
Crédito a otras resultados integ rales por cony ersion de moneda extranjern (a) -
Alar dediciembre del 2015 LY (2.528)
Créditer s resu i ados por impuestos diferidos ! - .
Cargoa otros resultados integrates por conversion de moneds extranjera - ;Ha
lin puestos de afius ateriores (113)
' .
Al 3 dediciembre del 2010 . 91 {2,144}
El movimiento del Impuesto a la Renta diferido, sin considerar compensacion, es el signiente:
Por For
propiedades, imartizacian
antasy de perdidas
. cepiipus trilbtarias Teal
Tm puestos diferidos pasivos:
Al 1l deeneradel 2015 {2,623} 100 {2.523)
Cargod resultadas por impuestos diferidos 95 1173 208
Crédito a otres resyltados integrales por cons ersion
e moneda extranjera ' - (0) {9)
Al devnerodel 2016 (2.528) 204 (2.324)
Credito o resullados por impuestos diferidos . 384 - 34
Im puestos de aios anteriores - (113) f113)
. t
Carego g olros resultados integrales por conpy ersian I - - -
de moneda extranjera 3 '
Al 41 de diciembre el 2016 (2.144) 91 {2.053)
]
I
L]
f
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado cn miles de dolares estadounidenses)

La relacion entre el gasto por impuesto ¥ la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 v 2015 se mucstra
a continuacion:

¢ 2016 2015
Ctilidad antes del Im puestoa la Renta 47.031 55.484
Tasa impositiva vigente ' 25% 2%
|
Efecto fiscal al calewlar la ganancia fiscal 9,258 13.871
Mas - Gastos no deducibles 1,713 2.574
Mas - Participacion trabajadores en ingresos exentos 107 154
Mas - Gastos no deducibles atribuides a ingresos exentos 28 -
Menos - Ingresos no objeto de Impuestoa la Renta (28) {33)
Menos - Ingresos exentos (7649) (1,162}
Menos - Amortizacion de pérdidas tributarias {1) -
Menos - Impuestos tierras rurales (27) (26}
Impuestoa ia Renta ' Lo.281 15377
Impuestoa la renta causado:
Ahorroreinversion de utilidades ) (1,000) (1.500)
Anticipodeimpuestoa la renra cargadoa resultados 447 400
Impuestoa la Renta del exterior . (9o} {101}
Lupuesto a la Renta afos anteriores . Big 1,465
Impuesto a la Renta Jdiferidoen Eeuador (384) (208)
Impucstoal la renta 9, H68 15,502
t
Tasa efectiva 27 % 28%
~2a», BENFEFICIOS SOCIALES \
Un resumen de los beneficios suciales es como signe:
2016 2015
Participacion trabajadores 7.007 10,281
Beneficius sociales y otras cuentas por pagat 12,791 11,445
Saldo al final del aiio 1y, 798 21,726
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PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECLAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las wtilidades liquidas o
contables. 1.os movimientos de ta provision para participacion a trabajudores fueron como sigue:

Saldoal Pagosy /o Saldoal
inicio Incremnenios utilizaciones final
2016 :
1]
Participacion de los trabajadores en las utilidades |0,2é1 5,089 10,263 7,007
2013
Partivipacion de los trabajudores en tas ulilidades 12,1073 10,281 12,04 10,281
Beneficios sociales ~ Un detalle es como sigue: y
' 2016 2015
Fondos IESS por pagar 1,747 1,718
Décimocuarto sueldo por pagar ' 1,755 1,638
Décimo tercer sueldo por pagat 555 488
Préstamos IESS ' 713 634
Fondos de reserva por pagar 129 26
Vacariones , 7,201 6,500
Otros beneficios sociales 631 341
saldoal final del afio 12,791 11,445
T ... 3

Las provisiones comprenden a déeimo tercer y décimo cuarto sueldo, fondos de reserva, vacaciones v
liquidacion de haberes pendientes de pago. El valor registrado en el gasto v costo por beneficios sociales a
los empleados durante los afios 2016 y 2015 ascienden a US$160.6 millones v USS16:3.1 millones
respectivamente. '

PROVISIONES
Se ariginan prineipalmente por la compra de materias primas consunidas en los iltimos turnos de

proceso del ano en las diferentes plantas. Las provisiones son liquidadas en el mes siguiente una vez que se
reakiza ¢l registro de [a factura,
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ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en miles de dolares estadounidenses) .

, 2016 2015

Servicios piblicos 154 279

Anticipoventa propiedad planta v equipo - 188

Provision por pagar regalias semillas 77 98

Compra de materia prima - 1 40

Otras . . LY 1,164

Saldoal final del ano 687 1,769
v

BENEFICIOS SOCIALES

El saldo de la provisién para jubilacion patronal v desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 205,
curresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica caleulada actuartalmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores con tiempo de servieio igual o mayor a un afio para
¢l caso de desahuciv y para los empleadas con tiempo servicio igual o mayor a diez afios para el caso de
jubilacion patronal, que en dichas fechas, se encontraban prestande servicios para la Compadia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguicntes:

2016 2015
Tasa de descuento ' 8.79% B.6H%
Tasa de incrementosalarial 2.00% 1.63%
Tasa de conmutneidén actuarial 2.00% 4.00%

Tabla de mortalidad e invalidez{1) TM IESS 2002 TMIESS 2002

(1)  Seutiliza la TM IESS 2002 para obtener las tasas de mortalidad e invalidez pero se ajusta con la
rotucion historica de las compatiias del Grupo para incluir las tasas de renuncia, despido v
Jubilacidn.

El movimiento de jubilacion patronal ¥ benificacion por desahucio es el siguiente:

Julilacion Dszzlineso Total

Qi 21218 2 iy 2013 el N =) PV I
AL de enern 2g3.80% TN ¥ 12,375 LLoan: ATATH RRIEL L]
Ursto TUIT 8O ieies rur rignies 4,78 1,702 L.l 2.5y .12 TS
Lt POT intereses 2045 a2z 1R W14 .02 1.2
[Gananevias) £ peedidas actuariales (1.7086:) 1oktig LM - (L.ya4M) 1.y
Hengtivios pagados 03.154) (1) [AANE] 11,u94) 2, 4 HE) [21)
Crwt o dé servicing pasides LhsR) - |[HRy) - [1.5471 .
Transkreneia - - - . . -
Al dieigmlre LENIIED] -_',;.Hu:;‘ 180 1278 ;S,H.i R Bt .-

Pagina 87 de 1o



PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2016
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Los importes reconocidos en la enenta de resultados son los siguientes:

Jubilaviém D liuein ’ Total
dUh FI4IEA PL1N,) NOLG PEi Y+ Ly
Costo poF Seey cios corrientes 2, 7H1 1,702 [IRTE 2,083 FY-3] 5.T55
Conio POt IR InEeses 2648 Yy udr 314 .32 Lgzh
Comla PO sery el pasados (658 - {889 : [L.547)
41 de diciembee 4. 108 2 Bl 1,439 2,467 5007 7,081

Durante los afios 2016 vy 2015, del total de los costos y gastos relacionados con las obligaciones de
beneficios definidos fueron reconocidos como costos ¥ gastos USS7.2 millones y un ingreso de US$1.5
millones (2015: US$5.1 millones comn costos v gastos).

El anilisis de sensibilidad para el afio 2016 de las provisiones pot jubilacién patronal y desahucio a los
cambios en las principales hipdtesis es ponderado v su efecto ¢s como se presenta a continuacidn:

tConhwa gfhipoloan gty Dy gprucuin

gy 0% ] 0%

mes 1155 s s LS 3
Tasade desgaents [T 3e4 Touy 5 TR k)
Faturo more e ao saaral [F L LR (1) [ i ] i
Tanade miarsin na: [ILEE I b (e I

Los analisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipdtesis mientras mantiene todas las
demds hipotesis constantes. En la prictica, esto es poco probable que ocurra, y los cambios en algunos de
los supuestos pueden estar correlacionados. En el calenlo de la sensibilidad de 1a obligacion
correspundiente a los supuestos actuariales importantes el mismo imétodo (valor presente de las
obligaciones por beneficios caleulados con el método de ercédito unitario proyectado al final del periodo del
informe) se ha aplicado coma en ¢l calenlo del pasivo por beneficios reconocidos on el estado de situacion
linanciera,

CAPITAL SOCIAL

El capital suserite ¥ pagado de la Controladora al 31 de diciembre del 2016 comprende 3,676,055 (2015:
3,485,055) aceiones ordinarias de valor nominal de US$100 las cuales otorgan un voto por aceién y un
derecho a los dividendos, ¢l cual estd suserito v totalmente pagado.
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POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{FExpresado en miles de dolares estadounidenses) .

Acciones ordinarias:

Numetode Capital en
Saldoal 31 de diciembre del 2015 3.483,055 348,506
Capitalizacién 191,000 19,100
Saldoal 31 de diciembre del 2016 3,676,035 167,606

Ltilidad bdsica por accidn,- Las utilidades y el niimero promedio ponderado de aceiones ordinarias utilizadas
en el cileulo de la utilidad hisica por accion son los signientes:

Ctilidad neta del afio - controlada 27.976 40,437
Numero de acciones (en milesde unidades) . 3.676 3,488
Utilidad premedio diluida por accion 7.45 11.60

RESULTADOS ACUMULADOS
Dividendos pagados -

Elacta de Junta General de Accionistas del 30 de marzo del 2016 decreté un dividendo de US$12 millones,
dividendo que fue cancelado en su totalidad a los Accionistas de la Controladora,

Para ¢l ano 2015 se canceld un dividendo de US$7.28 por accion, equivalente a un dividendo total de

US$25.4 millones a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente. El pago del mencionado
dividendo fue aprobade por la Junta General de Accionistas ¢l 17 de marzo del 2015.
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INGRESOS POR VENTAS

Un resumen de las ventas ¢s como sigue:

zo1h
Ingresos provenientesde venta de bienes:
Productos §732,990
Subproductos ! 22,229

955,219

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

L composicion de los costos v gastos es como sigue:

[ 4

1,000,430

254991 -

1,032,421
T —

Deseniprion : 2010 2013
Costos de productos vendidos 768,740, 821,671
Gastos de venta 103,200 103,380
Gustos administrativos 37,171 309,524
909,120 966,514
Los custos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los signicntes:
Descripeiton anuh W
Consumo e materio prima 550,007 588178
Gastos por beneficios a empleados © o 1h2,776 168,205
‘Transporte - fletes 28.438 29,5876
(rastos de mantenimienia de activas S 4,436 32,489
Gas1os por depreciacion v amortizacion 14,838 11127
Gastos de mercaded 11.698 13251
Hmorarios 8o 10,220
Gaslos por sepuros Activos ' 5439 5,209
(Gastos por alquileres y arriendos 7.035 0,242
[Impuestos . 2,782 3,703
Olros gaslos ) 63,071 #13,084
- 00,1320 06h,544
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(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Un detalle de los gastos por beneficios a empleados es como sigue:

Descripeion

sueldus v salarios
Beneficios sociales

Aportes a] [ESS

Beneficios definidos
Participacion a trabajadores
Otros

Un detalle de los gastos por depreciacion y amortizaciom es como sigue:

Drescripoion
Pepreciacion de propiedades, plantas v equipo
Depreciacion de propiedades de inversion

Amaortizacidn de atros activos
Amortizacion de activos intangibles

GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financicros es como sigue:

[ntereses por préstamos bancarios y sobregiras

Intereses por obligaciones emitidas (titularizacion v

papel comereial)
Intereses otras obligaciones
Otros
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2018 2015
97,026 43,858
23143 o 21,392
11,870 11436
7154 5.081
6,989 10,281
21,544 26,157
167,776 168,205
2018 2045
20,8608 19,078
122 135
2,429 2,348
141G 1.500
24,878 27,127
2016 2015
09,374 6.239
2. 7uz 2,931
2,204 184
_ (t.590) 949
12.800 10,3073
e .
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ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Fxpresado ¢n miles de dolares estadounidenses)

INGRESOQS FINANCIEROS

Un delalle de ingresos financieros es como sigue:

Ingresos por inversiones

Ingresas por proveedoras calificadasde aves
Compafiiasrelacionadas

Préstamos a agricultores

Otros ingresos financieros

OTROS INGRESOS

Un detalle de los otros ingresos es como sigue:

Crilidad en venta de propiedades, plantasy equipos
Costos por servicios pasados

Pérdida de control

Valor razonable del active biologico

OTRAS PERDIDAS

Un detalle de las otras pérdidas en como sigue:

Detertore de inversiones en asociadas
Deteriorn de otros activos
Atnortizancion marea INCa

Valor razonable del activobiologice
Disponible pura la venta
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PROCESADORA NACIONAL DE ALTMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

TRANSACCIONES CON COMPAN{AS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos vy principates transaceiones realizadas durante ¢l 2016 y 2015 con
companias rclacionadas. Se incluve bajo la denominacion de compaiifas relacionadas a las companias con
accionistas comunes asi como aquellas que para efectos tributarios se constituyen en partes relacionadas
por estar domiciliadas, constititidas o ubicadas en una junisdiceidn fiscal de menor imposicion o en
paraisos fiscales:

Sociedad Helocidn Transuccidn 1016 1015
Xentgs
Fundacwiade Acvoivn 5an Lais Kelacwinada . Camercal 1M A%
Marde Kelacmnada Comeroial . t
Amnsntot espocwles pracesanlos O A ALEPROC A Reloneanda . Comersial 1]}
{renders Sanlas Relywsnada {oatigreial R
Hesham AhDrab Alzoubs & Paoe Relirwnada Cumercial 19
N [55)
X rydevicd atning x
Eundacikinde Accris San Loy Relirwnada Cooterca| 9 b
Produasien Kelivmnaga B Comercrl
Alpears cape ks procesados C A ALEPROC A Relivmnada 1 Lromie eyl b
Cradens 5an Luis Relacwmada . Comenzul 1
n 7
l n 1 1 LI}
Abmomat especmles macesados 08 ALKPHROM A Brkomaida 4 Camecnl )
N ]
Camprax
“andet . Kelyoraniula 4 ameii il - b
Mimenns expecnles prrcesindns O A ATFPHRIK'A Heblicwnnda Lnmewrl 1
U-iided Han bus Belavianada ' Uomewnl 12
Fuadazaba e Acemn San Law H:lacmnida Cumergmal * b
B 1514
Impociacinnes
CHH InresnatanalSapple s and bMarkeher tur the Ao nusmess Keligunaila ' Cuwmernc:al IR PARR
[ozar Tradmg 8 A& (P anamas Relcaonla . Lomereal - 2Ny
INGLBSITHLRARID LA TE YMERKTA SIKURS Kelacwnula Canescal L]
ALGON CURFORATION * Relacunala Camercal T4
DEVR O INE Relacanala Cuomerg ul kil
FERTAGROI TRADNOG LS AL LI Kelacmnanla . LCamgiewl [HA
AFABOARDOVERSEAS LID Relacwinada Comeeral L]
HINGE TATIN AMEREL A L1 Resaw mnada Comnengul LIV
UAITRADMNG. UL el mnads Cumencwl LI
BT vaony
1
4

Pigina g3 de 103

e o= e
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ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELANOTERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Nociedad Helacidn Transaccibn b 313 N8

C I Inte iatua o D Sappbe e and Moarketer oo e .
Aprobut mess s tados | osas e kg winada Vonerwal 3 pedl
Fundaeidn de Acvcdn San Lan e lveninads Comerncul 1) it
Muardex [ RPN ELEN ol - ih
TLOMUOBTESYSTEMN INOC M ke e gl . A nmerg il 7
DOFASILIC e kv wina da Tomencual : [N
TUMA NSTHL G, L4 3 Lag i nada Vnmerncul -1

2 Vs

o il rad - ’

Mandex 0 ek wnady T v m 1

-

Re | 0 SALO s

Fuodacen de Accouts Sanlun Kl wiada Carmeri]

Murdex Rebiownady Camen

Donagciones paraias .

Fumlaewn de Acceia Sao Lan el annad, Cuamere il ~ii]
k
L}

A Apado

Cruders San Lo AT H Y] Come gl |
. [BY]

roran . ' LT EREE

Remuncraciones funcionarios claves de la gerencia -

La compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante ¢] afio fue Ja siguiente:

204G 2015
i
Beaeficios de corto plawm 2.910 2.526
Orens heneficios de largo plias ' 374 318
.28 3044

La compensacién de los directores v ejecutivos clave es determinada por el comité de compensacion con
liase en el rendimiento de los individuos v las tendencias del mereado.

INFORMACION POR SEGMENTOS

El Grupo reporta informacion por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Scgmentos
nperatives”, Dicha norma establece estindares para el reporte de informacion por segmentos en los
estados financieros asi come también revelaciones sobre productos y seivicios, dreas geogrificas v
principales clientes. Un segmento operativo se define cotno un componente de una entidad sobre el cual se
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tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por ia alta administracién para la
toma de decisiones respecto de Ia asignacion de reenrsos y la evaluacién de los resultados.

[l sistema de informacién de la gerencia del Grupo esta estructurado en funcion de las siguientes
categorias:

. Cdrnicos - Esta categoria agrupa las lineas de Aves v Cerdos
. Valor Agregado - Agrupa las lineas de Embutidos, Congelados ¥ Productos del Mar
. Secos - Agrupa las lineas de Arroz, Conservas, Huevos, la Universal, Bebidas, Moderna v Exofrut.

. Nutricion Animal y Agricola - Agrupa las lincas de Nutricion v Salud animal, Alimento para
mascotas v Agricola,
. Negocios Internacionales — Palmito, alcachofa, quinua y pimiento.

La informacion sobre los segmentos sobre los cuales informa el Grupe se presenta a continuacion:

W oar T AT Y U] | Mpogoiumt
e atan . iNam LT § A A1 A R RTEN
U de amidluerhn ¥ veacas 441 13A, Tla hE KB LU S LA A 1]
M igr n B ALA7R LAY E uTe hRTEE s 4iM
Ao e hneiangen broam faenngs s (A3 R [ SR R
Tntasde 3l ke e gy it pene v TG e 1T LLIN Y PhNTA R ] e R L
[N VPR TR R RS WL TR NP R I T TP pand 17461 [ [EEAL e AY
AeavalTneg gr i AR nem'h LU Pl B d 8 F st LB R )
ok |arge P KN R FRT 71 otk AN R Epeme
Iy inlAe e HEENET) [T EE IR [T T iE TR LI
Fooncs b ooreeee dat1) P Fan J1EL T By I
Poavw slasgs B ags Trery Fant 5ot ) SRR 1|~ ek
1 al¥anas j AL~ R i [N <l Lin¥eX
AR A TTH S TR T S L T
S Ciiratus LT g Aoty Lrait el Aluifca s Hakcs [RIRT;
Veoasas ARTIIY TS NhALS Y i IRELY) [N ¥ 11
LTS L CLLTHITRRE i R T EaRd B Thooy L LR AT [REN AT} R RRE SN
AN argc A By e oW LHCY H [0 ) Sloan e RIRLIS T
MU TR LY BIGETFLTS TN ST TN A i Wl T wn T 2o
Fizsloaale o b g0 @ venegt oro e e v [P ke [ T MR ety PhOTE [LEET LR ]
TP daal aridura - asmes e befeet gy He aia Vs PRI | ol RPN | g A NT. 1Y
LIRS GRS T S TR LR EL] 4170 (1LY RLLEY
Aglwrir Largs Pogss R A7 LA ] ki)
Tiae An e Lyl EERETS AR T TR FioAed EIY RG]
Cavau L e i i [LRFS] LEEAE TrRIN bl [
I"avne Loy P Vo rioite LR . ) P | [l MU
e ailatmas w1} el PEE [N R S

Las utilidades por segmento representan las utilidades obtenidas por cada segmento, hasta el nivel de
margen bruto, los gastos administrativos v comerciales se distribuyen a través de indicadores
principalmente por ventas, nivel de produeeion y utilidades o nivel de uso para los sogmentos individuales
sobre los que debe inforimarse. Para el caso de los activos y pasivos son identificados de forma directa.

Lo anterior constituyve la medicion informada al encargade de 1a toma de decisiones del drea operativa
para propositos de distribucion de los recursos v evaluacion del rendimiento del seginento.

Pigina 95 de 103



1

PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A. PRONACA, SUS SUBSIDIARIAS Y
ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO ' TERMINAD( EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20106 '
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Informacién sohre clientes principales

-
Los ingresos que surgen de ventas dircetas de los segmentos Carnicos, Valor Agregado v Secos se ubtienen
atraves de los mismos canales de distribucion, los clientes que concentran b venta se revelan en la nota de
cuentas por cobrar comerciales (Nota ). ,
Los ingresos que surgen de ventas directas de los segmentos Nutricidn Amimal y Agricola se obtiencn a
través de Macre Distribuidores, Avicultores y Agricultores, no existe un grado de concentracion de cartera.
Lus ingresos de Negoeins Internacionales surgen de ventas a través de distribuidores en el exterior los
cuales se encuentran localizados principalmente en Franeia, Chile, Argentina, EEUU y Peri ademads
mantiene convenios con integrados de palmito para 1a compra de productos agricolas.
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GARANTIAS

Un detalle de las garantias es como sigue:

Tipaosde garantia 2018 2010
Prendisria: Linea abivria Jde crdditocon:
[nternational Finance Corporation - IFC 49,681 35.966
Corparacion Andina de Fomento v.479 5,479
Citibank ' 4,867 4,867
Fineo Guay aquil 8.4, . 188 8848
Waneco Pichincha C.A. 4.500 5.165
Coarporacian Intecamenicana Desacrollo : 1078 3,078
| 73.393 HO.3.43
Hipotecarin ;
IFC (International Finanee Corporation) 49,674 18,457
Corporacion Andina de Fomento 17,427 17,427
Corporacion Fipanciera Nacional 9,716 16.578
Produbanco 2,680 1,178
Internacional 9,148 9.188
Cuayaquil - P 7,172
Citibank in,a76 16,176
Fichincha . 21.998 22,171
LCorporacion Interamericana Desarrollo , 16H a3 1B, 22
144,218 138 879
Bancarias: 1
TitwlarisEieion segundo Fideivom isa 1,940 1749
Comereinl:
Citihank 402 4.002
Sabre firmas:
Creditos con vom padias relacionadas 3.010 1,650
Otros:
Fondos Pignormdos . L35
Garantia EMMCA 200
Total nar o 206,728
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COMPROMISOS :
1
Al 31 de diciembre del 2016, los compromisos mds importantes son como sigue:

Corporacién Anding De Fomenta (CAF) - De acuerdo con el convenio de crédito que mantiene la
Compaiiia, existen las siguientes restricciones:

Crédito principal

Obligaciones negativus de no hacer - La Compaliiia asume frente a CAF en forma especifica, durante Ia
vigencia del crédito en forma expresa lo siguiente:

. No otorgard garantias a terceros, incluvendo a sus accionistas .

. No constituird ni permitird que constituyan, gravimenes, hipotecas, premdas u otras cargas sobre
sus activos ¥ propiedades, presentes o futuras, por objeto garantizar endeudamicntos con alguna
tercera persona.

s No celebrard ningidn convenio en virtud del cual acuerde o se obligue & compartir con terceros,
distintos a sus accionistas o a sus trabajadores sus ingresos o utilidades.

. XNo emprendera actividades econdémicas ni adquirird actives ajenos a la naturaleza de sus negocios.

. No tendra nuevas subsidiarias ni invertird en ¢l capital de otras empresas sin autorizacion previa o
porf escrito de CAF,

. Nu podra realizar operaciones con empresas relacionadas o controlantes, ni tener cuentas por
cobrar a dichas empresas, excepto por las actividades comerciales que realice en condiciones de
mercada.

. No otorgard a ningiin otro acreedor, presente o future, mejores garantias o privilegios superiores a
aquelios que otorgue a CAF,

. Xao reembolsard partida patrimonial alguna a sus accionistas en forma diferente al pago de
dividendos en numerario v ¢n acciones,

. No cambiard sus estatutos en forma tal que scan inconsistentes con el contrato de préstamo,

pagarés, o con los contratos de garantia. .
Obligactanes Finuneteras - Durante la vigencia del contrato de crédito, la Compaiita s¢ compromete a
mantener en todo tiempo los siguientes indices o razones financierns:

. Razon de Endendamiento (pagivo total / patrimonio mas deuda subordinada) inferior a uno punto
dos (1.2} ¥ en el caso en que la Compania garantice operaciones a olras empresas vinculadas v
subsidiarias, no podri exceder de uno punto dos (1.2).

. Razon EBITDA /Servicio de deuda financiera igual o superior a une punto cinco (1.5).

- Razon deuda financiera Total/ EBITDA: Menor o igual a dos punto cinco (2.5).

Obligaciones ambientales - Con el abjetive de parantizar una adecnada gestion ambiental, social v de
salud ¥ seguridad ecupacional en torno a la vperacion; asi como ¢l cumplimiento de las salvaguardas
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ambientales y sociales establecidas por la CAF, PRONACA deberd presentar Jos siguientes requerimientos
establecidos en el Plan Ambiental del Anexo del Contrato de Crédito

. Los resultados en la implementacion del Plan de Manejo acordado con la autoridad ambiental.
. [Las anditorias ambientales independientes exigidas por la ley.

Al 31 de diciembre del afio 2016, el ratio de endeudamiento, la razon EBITDA sobre servicio de deuda
financiera y el ratio de Deuda Financiera Total sobre ERITDA de PRONACA estuvieron deatro de los
limites establecidos por la Corporacion Andina de Fomnento.

En el afin 2016 se realiz6 un desembolso de US5$3,000,000 del total de la linea de crédito. Por lo tanto, se
canceld un monty de USS102,222 por el costo de mantenimiento de 1a linea sin desembolsos.,

International Finance Corporation - De acuerdo con el convenio de erédito que mantiene la
Compaiiia, existen las siguientes restricciones:

Crédito (Contrato de Crédito 32623):

Qbligaciones Financieras - Mientras ¢l Contrato de Crédito ¢sté vigente, la Compania se compromete a
mantener en todo tiempe los siguientes ratios financicros:

. El ratio corriente (Activo corriente / pasive corriente) debe ser de al menos 1.1 veces.

. La relacion pasive consolidado y patrimonio ncto tangible no debe ser mayor a 1.2

. La relacion deuda financiera consolidada y EBITDA o debe ser mayor a 2.75

. La relacion EBITDA PRONACA v EBITDA consolidado no debe ser menor a 90%.

. Ia relacion del total de activos de PRONACA v total de activos consolidados no debe ser menor o
g% :

. La relacidn de la denda financiera de PRONACA y la deuda financiera consolidada no debe ser
menor a 9o% )

' La relacion de eaja y equivalentes de PRONACA (Individoal} v (Consolidado) no debe ser menor a
S0%.

. El servicie de la deuda prospectivo (EBITDA Consolidades/ Capital con vencimicntos corrientes de
préstamas a largo plazo mas los intereses pagados} debe ser mavor a 1.4 veces.

. La deuda finaneicra adicional en el rativ de pico de servicio de cobertura de la dewda (EBITDA

Consolidado / (Pago mas alto de la deuda de largo plazo/ proveccion de cargos intereses
financieros) no debe dar como resultado un valor inferior a 1.3 veees

De acuerdo a Ia seccion 5.02. Negative Covenants, literal © la compania no debe: hacer o permitir que
cxastan créditos o avances, o ingresar en cualguier acuerdo de crédito o garantia, en enalquier via o en
cualquicr condicidn, que asumina ¥ lo convierta en obligado de cualguier obligacion financiera de otras
personas que sean las subsidiarias gue excedan un agregado de US510°000.000 en cualguier inomento.

Al 11 de diciembre del atio 2016, los ratios: corriente, de pasive consolidade con relacion al patrimonio
neto tangible, de denda consolidada con relacion al EBITDA, de EBITDA PRONACA en relacion al
EBI'TDA consolidado, de activos PRONACA con relacion o activos consolidadons, de deuda financiera de
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PRONACA con relacién a la deuda financicra consolidada y de cobertura de servicio de la denda de Ia
Compaiiia estuvo dentro de los limites establecidos por ta Corporacién Financiera Internacional. Sin
embargo, el indice de la relacion de eaja y equivalentes de caja PRONACA (Individual) frente al
consolidado cerrd en 85.83% cuando el limite inferior ¢s 90%. El cumplimiento de este indice estd
influenciado por un exceso temporal de fondos en el Fideicomiso de Agroinversiones, ocasionado por un
retrase en los ciclos de siembra que causaron una acumulacion de fondos liquidos en su cuenta al cierre
de cse afio, ¥ por los fondos liguidos que manticne Tesalia Corporation desde €l afio 2014.

Durante ¢l afio 2014, la compania emitié una solicitud de eliminar la relacién de Caja y Equivalente de caja
PRONACA (Individual) y Consolidado que por contrato debia ser minimo del 80%, esta solicitud se la
realiz6 en vista de que este indicador limita la capacidad de accion de mancjo de los flujos de la Compafia.

Crédito (Contrato de Crédito 37387):

Obligaciones Financierys - Mientras ¢l Contrato de Crédito esté vigente, la Compafia s¢ compromete a
mantener en todo tiempo los siguientes ratios financieros:

. El ratio corriente (Active corriente / pasivo corriente) debe ser de al menos 1.3 veces.
. La relacién pasivo consolidado y patrimonio neto tangible no debe ser mavor a 1,2
. La relacién deuda financiera consolidada v EBITDA no debe ser mavor a 2.75

Otras obligaciones de hacer - Mientras ¢l Contrato de Crédito esté vigente, la Compaiia se mmpmuutc a
cumplir con las siguientes obligaciones:

. Se debe emitir una politica de dividendos ¥ una politica de relacidn con partes relacionadas hasta el
30 de Septiembre de 2016. (PRONACA negocio un waiver de este requerimiento para conseguir una
extension de 180 dias)

. Implementar ¢l plan de aceién ambiental aprobado por ol [IFC.

Obtiguciones_negativgs de no haeer - La Compatiia asume frente a IFC en forma especifica, desde la firma
del contrato de erédito, las siguientes obligaciones:

. No realizar distribucion de dividendos de fondos que no correspondan a utilidades retenidas de
periodos anteriores ni incumplir la Politica de Dividendos de la compania.

. No realizar distribucion de dividendos si la compania no estd en cumplimiento de los ratios
financieros después de dicha distribucion.

. No constituir ni permitir que se constituyan, gravimenes, hipotecas, prendas, u otras eargas sobre

sus actives y propiedades, presentes o futuros, por objeto garantizar endeudamientos con alguna
tercera persomni.,

. No invertir en una nueva subsidiaria diferente a las quie existian al cierre de diciembre 2015,

. Novender activos valoradoes en mis de US$5,000,000

J No realizar operaciones con empresas relacionadas o controlantes, ni tener cuentas por cobrar a
dichas empresas, excepto por las actividades comerciales que realice en condicienes de mereade

. No cambiar sus estatutos en forma tal que sean inconsistentes con este Contrato de Préstamo, los

Pagarés, o los Contratos de Garantia
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En ¢l afio 2016 no se realizd ninglin desembolso de esta linca de crédito. Sin embargo, se canceld un
monto de U8$250,000 por la firma del convenio y un monto de U$$255.553 por el costo de
mantenimiento de la linea sin desembolsos.

Corporacidn interomericana de Inversiones (CII) - De acuerdo con ¢l convenio de cridito
suscrito por la Compaidia y el organismo multilateral con fecha 15 de enero 2013, existen las siguientes
condiciones que deben ser cumplidas por PRONACA:

Obligaciones negativas de no hacer — Salve autorizacion previa v por eserito de la CII, Ia Compania se
abstendra de:

. Declarar y aprobar dividendos o cualquier tipo de cemuneracion a los aceionistas, provisionales v
definitivos, directa o indirectamente, excepto que se cumplan cada una de las siguientes
condiciones:

G Que ¢l resultado neto del gjereicio fiscal en el cual se declaran dividendos sea positive, y que
estos dividendos sean declarados con las ganancias del gjercicio fiscal.
> Que PRONACA se encuentre al dia en ¢l cumplimiento de las obligaciones descritas en el

contrato, fanto antes como después de da distribucion de dividendos.

. Incurrir en inversiones en activos ajenos al giro normal del negocio.

. Garantizar y constituirse como fiador ¥/ o avalista respecto de deudas financieras de tereeros,
excepto controladas ¥ vinculadas.

. Permitir que exista gravamen alguno sobre los bienes dp su propiedad, a excepeion de los
siguientes:

¢ La garantia.

. Los gravimenes resultantes de impuestos u otras cargas legales.

: Los gravimenes vigentes a la fecha del contrate,

: Los gravamenes que se otorguen para ¢l financiamiento del giro ordinario del negocia.

. Realizar inversiones u otorgar préstamos a sus accionistas. directores y empleaddos, con excepeidn
de las permitidas en las politicas del personal de PRONACA. Se abstendra también de realizar
inversiones ¥ préstamos a vinculadas gque no conseliden con PRONACA por nn monto gue exceda en
forma agregada los USS ¢ millones. X

Obiligaciones Fngneieras — Durante la vigencia del Contrato de Crédito, la an[nnn s¢ compromete a

mantener en todo tiempo los signientes indices o razones financieras:

. Couficiente de utilidad operacional a gastos financierny netos no menor a 2.7
. Coeficiente de deuda finaneiera a EBITDA no mayor a 3.2
. Caeficiente de pasivo total a patrimonio neto tangible no mayvor a 1.3.

Al 31 de diciembre del afio 2016, el cocticiente de ntilidad operacional a gastos nancieros netos, el
coeficiente de deuda financiers a EBITDA v el coefiviente de pasivo total a patrimonio neto tangible
estuvieron dentro de los limites establecidos por la Corporacidn Interamericana de Inversiones.
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Fideicomiso rsiones Agropecuarias - Agroinversiones - Fl 20 de diciembre del 2002, se
firma el contrato de “Fideicomiso Inversiones Agropecuarias - Agroinversiones”, el mismo que fue
reformado el 12 de febrero del 20003, un resumen del contraio ¢s ¢como sigue:

Constituyente y Beneficiarto:

. Procesadora Nacional de Alimentos C.A. — PRONACA
. Corporacion Andina de Fomento - CAF

Patrimonio Auténomo - El patrimonio se encuentra integrado por los dineros transferidos porla
Constituyente, que posteriormente se podrd incrementar por:

i. por otros dineros, valores u otros bienes que sean teansleridos por la Constituyvente,
1, por todos los demais activos, pasivos v contingentes que resulten o se integren come consecuencia
del desarrollo del contrato. '

Objeto del Fideicomise - El objeto del fideicomiso es recibir ¢f aporte de dineros por parte del
Constituyente ¥ entregarlo en préstamo a favor de cada uno de los productores que hayan suserito un
contrato para la compra de su cosecha con PRONACA. El porcentaje de participacion que lu Compariia
mantiene en el Fideicomiso es del 79.24%.

Fideicomiso Inversiones Agropecuarias - Agroinversiones Das - El 22 de octubre del 2013, se
firmé el contrato de "Fideicomiso Inversiones Agropecuarias - Agroinversiones Dos”, un resumen del
contrato es como sigue:

Constituyentes y Beneficiarios:

. Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA, v
. Corporacion Andina de Fomento - CAF '

Patrimonto Auténemo - El patrimonie se¢ encuentra integrado por los dineros transteridos por los
Constituyentes, quienes podran realizar nuevos nportes al Fideieomiso.

Qbjeto del Fideicomisa - El objeto del fideicomiso es recibir ¢ aporte de dineros o especie por parte del
Constituvente y entregarlo en préstamo a favor de cada uno de los productores que havan suscrito un
contrato para la compra de su cosecha con PRONACA, asi como para comprar o descontar cartera. Il
porcentaje de participacion que la Compaiiia mantiene ¢n el Fideicomiso es del 7¢%.

Fideicomiso Segunda Titularizacidn de Flujos - PRONACA - El 6 de mavo del 201, se firmé el
contrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocable "Fideicomiso Segunda Titularizacién de Flujos -
PRONACA", un resumen del contrato es como sigie:

Constituyente y Beneficiario - Procesadora Nacional de Alimentos C.A. - PRONACA
hieto del Fidercomiso - 1 objeto del fideicomiso es implementar un proceso de titularizacidn cuvo activo

titularizado es el derecho de cobiro, ¢l mismo que constituye €] derecho personal o de erédite que se genera
a favor del otiginador por la totalidad de las ventas que se realizan a los clientes seleccionados, de los
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productos que ¢l originador prodnee ¥/o comercializa. El importe total de la emision asciende a US$50

millones gue equivale al importe total de la colocacion. 1
Las caracteristicas de las series en las que se divide la emision son como sigue:
Valor Nominal No. de Valor Mazo en
por titulo titulos Nominal total dias
{en U.S. dolares)

Serie A 1,000 8.000 8,000,000 1,170
Serie B 1,000 12,000 12,000,000 1,440
Senie C 1,000 5,000 5,000,000 1,890
Serie D 1,000 3,000 5,000,000 2,160
Serie E 1,000 12,000 10,000,000 1,170
Serie ¥ 1,000 10,000 10,000,000 1,440

Papel Comercial 2016 — La colocaciones realizadas durante el afio 2016 son:

Plazo en
Valor colocado ding

(en U.S. dolares)

Valor autorizado

Papel comercial
H]"ﬂgl"’ﬂlﬂﬂ 2014

Clase 18 3,000,000 200,000  Hasta 150 dias
Clase 19 8,000,000 7,000,000  Hasta 120 dias
Clase 20 2,000,000 800,000  Hasta 120 dias
Clase 21 2,500,000 2 500,000  Hasta 45 dias

L
Papel Comercial ‘
Programa 2016 :
Clase A 10,000,000 10,000,000 A 359 dias
Clase B 10,000,000 10.000,000  [lasta 450 dias
ClagseC 10,000,000 ' 10,000,000  Hasta 359 dius
Clase I 10,000,000 10,000,000  Hasta 359 dias
Clase E 13,000,000 10,000,000 Hasta 359 dias
Clase F 1,000,000 9,992,004 Hasta 359 dias
Clase 10,000,000 3,000,000  Hasta 359 dias

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emision de estos estados financieros consolidados no se
produjeron eventos que. en la opinion de la Administracion del Grupo, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estadoes financieros que no se havan revelado en los mismos.
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