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Informe de los Auditores Independientes

A los Miembros del Directorio y Junta de Accionistas
Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S. A.:

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S. A.
("la Compania"”), que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, y los
estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el aflo que termind en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S. A. al 31 de
diciembre de 2018, y su desempenfo financiero, y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa
fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera aprobadas por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Base para la Opinién

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién "Responsabilidades del Auditor
en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro informe. Somos independientes
de la Companfia de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demés responsabilidades de
ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporative en Relacion con
los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparaciéon y presentaciéon razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aprobadas por
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros y por el control interno que determina es
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de errores
materiales, ya sean debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar |a capacidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, 10s asunios
relacionados con negocic en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos
gue, la Administracion fenga la intencion de liguidar ia Compafiia o cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa realisia.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervisidon del
proceso de informacién financiera de la Compafia.

Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro ohjetivo es obtener una seguridad razocnable acerca de si los estados financieros en su
gonjunto esian libres de errores materiales, ya sea debido a fraude ¢ error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra cpinidn. Seguridad razonabie es un alte grado de seguridad, perc no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (N1A)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o errory
se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemenie que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria {NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Tambien:

- Identificamos vy evaluamos los rigsgoes de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y desarrollamos procedimienios de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, vy obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para provesr una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que
en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusidn, falsificacion, omisiones
deliberadas, representaciones erréneaas, o la evasién del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdésito de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno de la Cempania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas coniables utilizadas v la razenabilidad de las estimaciones;
asi como la correspendiente informacion revelada por ia Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la hase contable de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, ¢ si existe una
incertidumbre rmaterial relscionada con eventes ¢ condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, estamos requeridos a ilamar la atencidn en
nuesiro informe de auditoria sabre las correspondienies revelaciones en los estados financieros,
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusionas se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafiia no continle como un
negocic en marcha.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura v el conienido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, y s los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subvacentes de una manera tal gue logran una presentacion razonable.

{Continda)



Neos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas,
el alcance vy la oportunidad de la realizacion de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiguemos
durante nuestra auditoria.
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Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S. A.

(Guayaquil - Ecuador)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes a efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Otras cuentas por cobrar
Otros activos
Propiedades, maguinarias y equipos, neto
Activos intangibles, neto
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y Patrimonio, Neto

Pasivos corrientes:
Préstamos bancarios
Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Otros pasivos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamos bancarios

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
Reservas para pensiones de jubilacién patronal e

indemnizaciones por desahucio
Otros pasivos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio, neto:
Capital acciones
Reserva legal
Superavit por revaluacion de propiedades
Resultados acumulados
Patrimonio, netg
Total pasivos y/patrimonip, neto
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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2018 2017

Uss$ 1,662,966 927,277
617,431 677,992

2,695,635 1,503,494

2,052,586 1,877,333

503,125 377,504

7,531,743 5,363,600

, 1,476,254

616,344 387,669

29,271,467 29,580,588

399,946 459,755

30,287,757 31,904,266

US$ 37,819,500 37,267,866
US$ 596,480 556,975
5,167,562 3,767,739

1,256,199 889,511

50,391 75,141

7,070,632 5,289,366
17,894,980 18,491,460

- 856,824

755,960 679,343

608,946 667,780

19,259,886 20,695,407
26,330,518 25,984,773
6,947,460 6,947,460

42,098 41,348

5,479,997 5,483,174
(980,573) (1,188,889)

11,488,982 11,283,093

US$ 37,819,500 37,267,866

é’dumﬂm %2/—-
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Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S. A.
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Ano que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias 22 uss 115,316,879 100,018,918
Costo de las ventas 23 (99,269,528) (85,622,996)
Utilidad bruta 16,047,351 14,395,922
Otros ingresos 24y 26 1,269,475 1,608,267
Gastos de administracidn y generales 23 (15,273,187) (14,014,428)
(14,003,712) (12,506,161)
Utilidad en operaciones 2,043,639 1,889,761
Costos financieros:
Intereses ganados 8y 25 78,569 97,492
Costos financieros 25 (1,827,787) (1,862,415)
Costos financieros, neto (1,749,218) (1,764,923}
Utilidad antes de impuesto a la renta 254,421 124,838
Impuesto a la renta I3 (188,852) (117,342)
Utilidad neta 105,569 7,496
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del periodo:
Ganancia actuariales por planes de beneficios
definidos 18 100,320 269,154
Otros resultados integrales 100,320 269,154
Utilidad neta y otros resiftados intggrales Uss 205,889 276,650

Adriana Alava
Contadora
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@% Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S. A
Estado de Cambios en el Patrimonio

Ano que terminé el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Aporte para

Superavit de

Capital futura Reserva revaluacion Resultados Patrimonio,
Notas acciones capitalizacién legal de propiedades  acumulados neto

Saldos al 1 de enero de 2017 US$ 1,447,460 500,000 41,348 10,486,351 (1,468,716) 11,006,443
Aumento de capital 18 5,500,000 (500,000) E (5,000,000) : =
Utilidad neta - - - - 7,496 7.496
Transferencia de la depreciacion a

pérdidas acumuladas - - = (3.177) 3,077 -
Otros resultados integrales 16 : < = - 269,154 269,154
Saldos al 31 de diciembre de 2017 6,947,460 - 41,348 5,483,174 (1,188,889) 11,283,093
Apropiacion de reserva . - 750 - (750) -
Utilidad neta ™ = - 105,569 105,569
Transferencia de la depreciacion a

pérdidas acumuladas - - - (3,177) 3177 -
Otros resultados integrales 16 - - - - 100,320 100,320
Saldos al 31 de diciembre de 2018 US$ 6,947,460 - 42,098 5,479,997 (980,573) 11,488,982

C% Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Podhcivs Woros T

Adriana Alava
Contadora



Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S, A.
Estado de Flujos de Efectivo
Ao que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2018 2017
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta y otros resultados integrales uUsSs 205,889 276,650
Ajustes:
Depreciacion de propiedades, maquinarias y equipos 11 587,334 622,714
Amortizacidn de activos intangibles 12 59,808 56,861
Provision para reservas para pensiones de jubilacién patronal
e indemnizaciones por desahucio 16 95,681 (87,890)
Ingresos por intereses 25 (78,569) (97.492)
Costos financieros 25 1,776,669 1,819,069
Gasto de impuesto a la renta 13 188,852 117,342
2,835,665 2,707,254
(Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar comerciales 60,561 (151,054)
Otras cuentas por cobrar 549,709 (800,026)
Inventarios (175,253) (448,508)
Otros activos (354,296) 1,962,990
Aumento (disminucidn) en:
Cuentas por pagar comerciales 1,399,823 1,082,156
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar (490,136) (1,369,670)
Ingresos diferidos (83,584) (75,056)
Reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio pagadas 16 (19,0864) -
Efectivo provisto por actividades de operacion 3,723,425 2,908,086
Intereses pagados 25 (1,776,669) (1,819,069}
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta pagado 13 (375,879) (329,766)
Flujo neto provisto por actividades de operacion 1,570,877 759,251
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicion de propiedades, maquinarias y equipos 11 (278,213) (458,381)
Adquisicion de activos intangibles 12 - (39,400)
Flujo neto utilizado en las actividades de inversion (278,213) (497,781)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de préstamos bancarios (556,975) (508,439)
Flujo neto (utilizado en) actividades de financiamiento (556,975) (509,439)
Aumento {disminucion) neta del efectivo y equivalentes a efectivo 735,689 (247,969)
Efectivo v equivalentes a efectivo al inicio del ano 7 927,277 1,175,246
Efectivo y equivalentes a£fectiNo al final del afo 7 uss 1,662,966 927,277

i Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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(1)

(2)

Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S. A. ("la Compania”) fue constituida en enero
de 1995 en la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador, y su actividad principal es la
comercializacion de combustibles y venta de productos de consumo masivo a través de las
tiendas denominadas “Mobil Mart” y “Mobil On The Run”, ubicadas en las estaciones de
servicio administrados por la Compania. Las ventas de la Compania son realizadas en el
mercado ecuatoriano a través de 27 estaciones de servicio (16 estaciones son arrendadas y
11 estaciones propias) ubicadas en las ciudades de Guayaquil, Quito, Mejia, Machala y Manta.
La Compania se encuentra domiciliada en la Av. Francisco de Orellana S/N y Alberto Borges,
Edif. Centrum, piso 10, en la ciudad de Guayaquil, Ecuador, y sus operaciones estdn sometidas
al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

El 26 de enero de 2012 la Junta General de Accionistas de la Compania aprobé un aporte en
especie de US$21,347,121 por parte de ExxonMobil Ecuador, correspondiente a la
infraestructura de las estaciones de servicio, lo que incluyé los siguientes activos con valor
neto en libros al 1 de enero de 2012: propiedades, maquinarias y equipos de US$19,105,782;
mejoras a locales arrendados de US$529,343 vy arriendos pagados por anticipado de
US$1,711,996. La Superintendencia de Companias con fecha 29 de agosto de 2012 autorizé
el aumento de capital mediante aportacion en especies antes referido.

Con fecha 18 de diciembre de 2013, la Junta General de Accionistas de la Compania aprobdé
la fusion de Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S. A. como entidad absorbente, con
su casa matriz SERVYMARCAS S. A., como entidad absorbida, la consecuente disminucion y
posterior aumento de capital y reforma del estatuto social de la Compania; la que fue aprobada
por la Superintendencia de Companias mediante Resolucién No. SC-INC-DNASD-SAS-14-
0002644del 23 de abril de 2014 e inscrita en el Registrado Mercantil el 27 de mayo de 2014.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con
las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el
Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio. La NIC 19 revisada "Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de
enero de 2016, indica que para la estimacién de dichas provisiones se deben considerar
las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un
mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de

la Compania el 8 de marzo de 2019 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos
a la aprobacion de la Junta de Accionistas de la misma.

(Continuia)



(b)

(c)

(d)

Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Estos son los primeros estados financieros de la Compania en los que se ha aplicado la
NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedente de Contrato de Clientes y la NIIF
9 Instrumentos Financieros. Los cambios en politicas contables significativas se
describen en la nota 4.

Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto
los terrenos y edificios que se miden a su valor razonable.

Moneda Funcional y de Presentaciéon

Los estados financieros adjuntos estan presentados en doélares de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional de la Compania. A menos que se indigue lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la
Administracion de la Compania efectle juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Juicios

En relacion a juicios realizados en la aplicaciéon de politicas de contabilidad, la
Administracion informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos, excepto por la revaluacion de los terrenos y edificios

qgue se revelan en la nota 11.

i. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimaciéon que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afo que terminara el 31
de diciembre de 2019, se incluye en las notas:

- Nota 16 — medicién de obligaciones por beneficios definidos — supuestos
actuariales claves.

- Nota 17 — provision para desmantelamiento de las maquinarias y equipos.

- Nota 11 - estimacion de las vidas Utiles de las propiedades, maquinarias y
equipos.

(Continuia)



Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

iii. Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. La
Compania utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propdésitos de: (i) reconocimiento inicial, (i) revelacién vy (iii) cuando existen indicios
de deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como
sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel méas bajo que sea significativa a
la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 6 se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

(3) Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea

indicado.

(a) Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan en el ciclo normal de la operaciéon
de la Compania, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

(Continuia)
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Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compania a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados a monedas extranjeras a la fecha del estado de situacion
financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.
Las diferencias en moneda extranjera son generalmente reconocidas en resultados.

Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros.

Activos vy Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Medicién Inicial

La Compania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociaciéon en la que la
Compania comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (diferente a una cuenta por cobrar comercial sin un componente
de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente reconocidos
a su valor razonable maés cualquier costo de transaccién atribuible (para un item que
no se mide al valor razonable con cambios en resultados). Una cuenta por cobrar
comercial sin un componente de financiamiento significativo, es inicialmente
medida al precio de la transaccion.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacion y Medicién Posterior

Activos Financieros — Politica aplicable desde el 1 de enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i) costo
amortizado; i) valor razonable con cambios en otros resultados integrales —
instrumentos de deuda; iii) valor razonable con cambios en otros resultados
integrales — instrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacién inicial, al menos que la Compania
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria
correspondiente a partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el
modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacion a través de los
flujos de efectivo contractuales; y si los términos contractuales incluyen fechas
especificas de cobro de los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a
pagos del principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

(Continuia)
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Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no estd
clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos financieros
se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperacion a través de los
flujos de efectivo contractuales y/o por la venta del referido activo financiero; vy, si
los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de
efectivo que corresponden Unicamente a pagos del principal e intereses derivados
del principal pendiente de cobro.

En el reconocimiento inicial de un instrumento de patrimonio que no se mantiene
para negociar, la Compania puede elegir de manera irrevocable presentar, los
cambios posteriores en el valor razonable de la inversion, en otros resultados
integrales. Esta eleccion debe ser realizada sobre una base individual de inversion
por inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor
razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial la Compania
puede designar irrevocablemente un activo financiero (que de otra manera cumple
con los requisitos para ser medido al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales) bajo la medicidon a valor razonable con
cambios en resultados; si al hacerlo elimina o reduce significativamente desajustes
contables que pudieren surgir.

Activos Financieros: Evaluacién del Modelo de Negocio — Politica aplicable desde el
1 de enero de 2018

La Compania realiza una evaluacion objetiva del modelo de negocio en el que un
activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en
que se maneja el negocio y se proporciona informacion a la Gerencia. La evaluacién
incluye principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de
esas politicas en la practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la
Administracién se centra en obtener ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de tasa de interés, hacer coincidir la duracién de los activos
financieros con la duracién de los pasivos relacionados; v,

- como se evalla el desempeno del portafolio y se informa a la Administracién
de la Compania; y los riesgos que afectan el desempeno del modelo de negocio
(y los activos financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y como
se administran esos riesgos.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo
desempeno se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable
con cambios en resultados.

(Continua)
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Activos financieros: Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son
Unicamente pagos de principal e intereses - Politica aplicable desde el 1 de enero
de 2018

Para propdsitos de esta evaluacion, "principal" se define como el valor razonable del
activo financiero en el reconocimiento inicial. El "interés" se define como la
consideracién del valor del dinero en el tiempo vy el riesgo de crédito asociado con
el monto del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo particular y
para otros riesgos y costos de préstamos basicos (por ejemplo, riesgo de liquidez y
costos administrativos), asi como un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal
e intereses, la Compania considera los términos contractuales del instrumento.
Esto incluye evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que
podria cambiar el tiempo o el monto de los flujos de efectivo contractuales de
manera que no cumpla con esta condicion. Al hacer esta evaluacién, la Compania
considera:

- eventos contingentes que cambiarian el monto o el calendario de los flujos de
efectivo;

- términos que pueden ajustar la tasa de cupdn contractual, incluidas las
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de prepago y extension; vy,

- términos que limitan la reclamacién de la Compania de los flujos de efectivo de
activos especificados (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de
principal e intereses Unicamente si el monto del pago anticipado representa
sustancialmente los montos impagos de capital e intereses pendientes de pago, lo
que puede incluir una compensacion adicional razonable por la terminacion
anticipada del contrato.

Activos Financieros: Medicién posterior y ganancias y pérdidas - politica aplicable a
partir del 1 de enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se
miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

(Continua)
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Instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los
ingresos por intereses calculados utilizando el método del interés efectivo, las
ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen
en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados
integrales. En la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otros
resultados integrales se reclasifican a resultados.

Instrumentos de patrimonio al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los
dividendos se reconocen como ingresos en resultados a menos que el dividendo
represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversiéon. Otras
ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales y nunca se
reclasifican a resultados.

Activos Financieros — Clasificacién Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos vy
cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” vy
“activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican
en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del
propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania solo mantuvo activos financieros
en la categoria de "préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania
solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”.

Activos Financieros: Medicion Posterior y Ganancias y Pérdidas - Politica aplicable
antes del 1 de enero de 2018

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Medidos a valor
razonable y los cambios en ellos, incluidos los ingresos por intereses o dividendos,
fueron reconocidos en resultados.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Medidos al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.

Activos financieros disponibles para la venta: Medidos a valor razonable y los
cambios en ellos (diferentes a las pérdidas por deterioro del valor, los ingresos por
intereses y las diferencias de moneda extranjera en instrumentos de deuda), se
reconocieron en otros resultados integrales y se acumularon en la reserva de valor
razonable. Cuando estos activos se dieron de baja, la ganancia o pérdida acumulada
en el patrimonio se reclasificé a utilidad o pérdida.

(Continta)
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Pasivos Financieros: Clasificacién, Medicién Posterior y Pérdidas y Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor
razonable con cambios en resultados si se clasifica como mantenido para negociar,
es un derivado o se designa como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable
y las ganancias y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se
reconocen en resultados. Otros pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los gastos por intereses
y las ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en resultados. Cualquier
ganancia o pérdida por baja en cuentas también se reconoce en resultados.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Baja

La Compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion
en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participaciéon en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compania se
reconoce cComo un activo o pasivo separado.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidarlos sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Efectivo v Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos.

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
entidades relacionadas.

(Continua)
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Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compania) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccioén del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El
costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por
las importaciones en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los
costos incurridos para adquirir los inventarios y otros costos incurridos para llevar el
inventario a su localizacion y condicién actual.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta.

Propiedades, Maquinarias y Equipos

Reconocimiento y Medicién

Los elementos de propiedades, maquinarias y equipos se miden inicialmente por
su costo.

Modelo del Costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, las instalaciones, mejoras en
propiedades arrendadas, maquinarias y equipos, muebles y enseres, equipos de
computacién y vehiculos estan registradas al costo menos la depreciaciéon
acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Las propiedades, maquinarias y equipos se reconocen como activo si es probable
que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera fiable. El costo incluye partidas que son directamente
atribuibles a la adquisicion del activo. El costo de activos construidos por la propia
entidad incluye lo siguiente:

- el costo de los materiales y la mano de obra directa;

- cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para trabajar para su uso previsto;

- cuando la Compania tiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar el lugar,
una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados; vy

- los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos
equipos.

(Continuia)
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Cuando partes de una partida de propiedades, maquinarias y equipos poseen vidas
utiles distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales)
del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades,
maquinarias y equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus
valores en libros, y son reconocidas en resultados cuando se realizan o conocen.

Modelo de Revaluaciéon

En enero de 2014, la Compania cambié la politica de medicién posteri