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Informe de los Auditores Externos Independientes

@
A los Accionistas de
Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S.A.
o 1. Hemos auditado ¢l balance general adjunto de¢ Nuevas Operaciones Comerciales

Nucopsa S. A, al 31 de Diciembre de 2001, y los correspondientes estado de resultados,
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en
¢sa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la

Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos estados
financieros en base a nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones

® ~ erréneas o inexactas de cardcter significativo. La auditoria incluye el examen, mediante

) prucbas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros.

La auditoria también requiere la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y

las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacion de la

presentacion de los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoria

proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Nuevas
Operaciones Comerciales Nucopsa S. A., al 31 de Diciembre de 2001, los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el aiio terminado
en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador.

4. Los estados financieros adjuntos, han sido preparados considerando que la Compaiiia

continuara como negocio en marcha. Tal como se indica en la Nota I a los estados
® financieros adjuntos, las pérdidas acumuladas al 31 de Diciembre de 2001, por US$
304,675 superan el 50% del capital pagado y la totalidad de las reservas, situacion que de
acuerdo con la Ley de Compaiiijas del Ecuador, es causal de disolucion. La
Administracion considera que la rentabilidad de las operaciones de la Compariia mejorara
gradualmente en el mediano plazo y que, hasta tanto ello ocurra, continuara recibiendo el
apoyo financiero y de otra indole de su accionista.
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5. Desde Marzo de 2000, fecha en la cual el Gobierno del Ecuador decidié cambiar el
esquema monetario de sucres a dolares de los Estados Unidos de América, en la economia
ecuatortana se han producido ajustes importantes en los precios de bienes y servicios que
inciden en los costos de produccion y operacion. Estos ajustes en los precios de bienes y
servicios tuvieron un impacto importante a inicios del afio 2000, reduciéndose
paulatinamente a finales del afio 2001. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos

considerando esta circunstancia. |
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Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A.

Activos

Activo corriente:
Caja y bancos (Nota 3)
Cuentas por cobrar (Nota 4)
Inventarios (Nota 5)

Total activo corriente

Activo fijo, neto
Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivo corriente:
Sobregiros bancarios (Nota 3)
Cuentas por pagar (Notas 6)
Pasivos acumulados (Nota 7)

Total pasivo corriente

Provision para jubilacién patronal y
desahucio (Nota 8)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 9)
Reserva legal
Perdidas acumuladas

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Veanse las notas adjuntas

Balance General

31 de Diciembre de
2001
(US Dolares)
$ 46,192
62,488
156,736
265,416
1,269
$ 266,685

$ 173,123
302,519

602370

536,012

21,067

2,600

11,681

(304,675)

(290,394)

$ 266;685



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A.

Estado de Resultados
Aiio Terminado el
31 de Diciembre de
2001
US Dolares
® ( )
Ingresos:
Ventas netas $ 2,215,409
Reembolso de gastos (Nota 10) 1,669,242
3,884,651
Costo de ventas y gastos de operacion:
Costo de ventas (Nota 10) (1,651,101)
Ventas y administrativos 1,959,9
Utilidad operacional 273,644
Otros ingresos (gastos):
Financieros (126,026)
Otros gastos | (67,587)
Otros ingresos 141,652

Utilidad antes de participacion de trabajadores,

¢ impuesto a la renta 221,683
Participacion de trabajadores (Nota 11) (47,110)
Impuesto a la renta (Nota 11) (30,033)

77,143
Utilidad neta $ 144,540
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Veanse las notas adjuntas



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Reserva por
Capital Reserva Revalorizacién del Reexpresibn  Reserva de Pérdidas

Pagado Legal Patrimonio Monetaria Capital Acumuladas Total

( US Dolares)

@ Saldos al 31 de Diciembre de 2000 $ 2,600 $ - $ - 3 - $430,775 $(868,302) $(434,927)
Apropiacion - 11,681 - - - (11,681) -
Compensacion - - - - (430,775) 430,768 (7)

‘tilidad neta del afio - - - ~ - 144,540 144,540
Sa. al 31 de Diciembrede2001 § 2,6008% 11681 § - § - § - §(304,675) $(290,394

.'ﬂ.

@ Véanse las notas adjuntas



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A.

Estado de Flujo de Efectivo

Afio Terminado el

31 de Diciembre de
2001
(US Dolares)
® Flujos de efectivo de las actividades de
operacion
Utilidad neta del afio $ 144,540
Ajustes por:
Provision obligaciones sociales a largo
plazo - 15,770

Ajustes al patrimonio (7)
Efectivo proveniente de las actividades
operativas antes de cambios en el capital de

trabajo: 160,303
Disminucion de cuentas por cobrar 2,278,349
Aumento de inventarios (22,196)
Disminucion de cuentas por pagar (1,587,885)
Aumento de pasivos acumulados 46,021

Efectivo neto proveniente de las actividades
de operacion 874,592

Flujos de efectivo de las actividades de

financiamiento:
Pago de préstamos bancarios (1,030,000)
Disminucion neta de caja y bancos (155,408)
Caja y bancos al 1nicio de afio 28,477
Caja y bancos al fin del afio (Nota 3) S (126,931)
®
®
@

Véanse las notas adjuntas



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2001

1. Operaciones

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en Diciembre de 1993 e inscrita en el Registro

Mercantil en Enero de 1995. Durante el afio terminado el 31 de Diciembre de 2001, su

® actividad consistio en la venta de lubricantes y productos de consumo masivo efectuados en
| las estaciones de servicio operadas bajo el nombre “Mobil Mart”. En adicion, la compaiiia ha
suscrito un convenio con su compailia relacionada, Mobil Oil Ecuador S.A. para administrar

la venta de combustible en las estaciones de servicio de propiedad de Mobil Oil Ecuador S.A.

Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S.A. mantiene un convenio de administracion de
las estaciones de servicio de propiedad de Mobil QOil Ecuador S.A., las principales
obligaciones de la Compaiiia por este convenio son:

1. Administrar las estaciones de servicio de conformidad con las conductas de negocio y
politicas legales de Mobil y las normas de procedimiento que en base a estos principios
sean definidos entre las partes.

2. Responsabilizarse de las edificaciones y equipos de las Estaciones de Servicio que
. administre.

3. No permitir que en las estaciones de servicio se comercialice productos diferentes a los de
la marca Mobil sin previa autorizacion.

4. Contar con personal propio o de terceros necesario para el normal desarrollo de las
estaciones.

5. Mantener en exhibicién y para la venta en lugares publicos visibles, los productos que
Mobil directamente le suministre.

Al 31 de Diciembre de 2001, las pérdidas acumuladas de la Compaiiia superan el 50% del
capital pagado y la totalidad de las reservas, situacion que de acuerdo con la Ley de
Compaiiias del Ecuador, es causal de disoluciodn.

L.a Administracion considera que la rentabilidad de las operaciones de la Compaiiia mejorara
gradualmente en el mediano plazo y que hasta tanto ello ocurra, continuara recibiendo el
apoyo financiero y de otra indole de su accionista.

Ciertos indicadores, relacionados con el comportamiento de la economia ecuatoriana, en los
cuatro ultimos afios, son como sigue:

Diciembre 31: Indice de Inflacién Anual Indice de Devaluacion Anual
2001 22% - .,,._f’*f
2000 91% 19% {a * ’
® 1999 53% 189% <N

0 3

1998 45% % @Q
AN
R LA
7



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Operaciones (continuacion)

Este comportamiento de la economia ecuatoriana desde el afio 1998 produjo que en Marzo de
2000, el Gobierno del Ecuador resuelva adoptar el esquema monetario denominado
“Dolarizacion” que consisti0 en retirar los sucres, moneda de circulacion legal, hasta
Septiembre de 2000 y reemplazarlos por délares de Estados Unidos de Ameérica.

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compailia
efectue estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, no requieren que los
estados financieros incluyan los siguientes aspectos requeridos por las normas internacionales

de contabilidad:

1. El registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las
diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la
declaracion del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los principios
de contabilidad generalmente aceptados.

2. La determinacion y presentacion de la utilidad o perdida por accion.
Caja y Bancos

Caja y Bancos representan depdsitos altamente liquidos.

Para propositos de estado de flujos de efectivo, caja y bancos, se muestra neto de sobregiros
bancarios.

Cuentas por Cobrar A

. , . 5 ::“:.)
Las cuentas por cobrar se reconocen y registran al costo. LA
o
. _E,-"i"'t X w b
Inventarios . B
S h::-, '{#,‘-‘"
. . . . PO :‘Lfﬂj
Los inventarios se registran al costo promedio de compra. Y

Activo Fijo

Esta registrado al costo de adquisicion. El costo del activo es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada a razon del 20% anual.



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Politicas Contables Significativas (continuacién)
Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar originadas por compras, las cuales normalmente tienen un plazo de 30
dias, estan registradas al costo, que es su valor razonable considerando que seran pagados en
el futuro por bienes y servicios recibidos, tanto facturados como pendientes de facturar por la
Compaiiia.

Las cuentas por pagar con partes relacionadas se reconocen y registran al costo.

Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estan reconocidos si la Compaiiia tiene obligacion producto de
eventos pasados y establecido en leyes o acuerdos contractuales.

Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio

Representa el valor actual medio al 31 de Diciembre de la reserva matematica determinada
por un actuario consultor independiente, para atender los haberes individuales de jubilacion
de los trabajadores que por veinticinco afios 0 mas, presten servicios continuados o
interrumpidos a la Compaiiia, de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La base
utilizada consideré una tasa de interés actuarial del 4%, el salario minimo vital de US $4 y
las tablas de mortalidad, experiencia ecuatoriana para 1990 a 1994 publicada por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos - INEC, ajustada estadisticamente con la metodologia
actuarial.

Reserva de Capital

Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17 (NEC 17), para la conversion de los estados financieros en sucres a US
dolares, realizada al 31 de Marzo de 2000.

El saldo de esta cuenta fue utilizado para compensar pérdidas acumuladas.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual para
la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o destinada a absorber pérdidas. .

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Coédigo del Trabajo del Ecuador, la Compaiiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es

registrado como gasto del periodo en que se devenga. Ver Nota 11.



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Impuesto a l1a Renta

La provision para impuesto a la renta de 2001, esta constituida a la tasa del 15% sobre 1a base
imponible determinada en la Nota 11. Este tributo es registrado como gasto del periodo en

® que se devenga.

Pérdidas Acumuladas

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias se pueden compensar
con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin que dicha
compensacion exceda, en cada periodo el 25% de las utihdades obtenidas.

Al 31 de Diciembre de 2001, el monto de pérdidas por amortizar asciende a US$ 90,031.

Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando la propiedad de los bienes se
transfiere al comprador.

- 3. Caja y Bancos

° Caja y Bancos representan depdsitos mantenidos en cuentas corrientes del sistema financiero
nacional.

Para propositos del estado de flujo de efectivo, caja y bancos comprende 1o siguiente:

2001
(US Dolares)

Caja y bancos $ 46,192

Sobregiros bancarios (173,123)
$ 126,931

® 4. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2001
® (US Délares)

Chentes $ 710
Empleados 1,594
Impuestos por recuperar 27,982

® Otras cuentas por cobrar 32,202
M
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Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Cuentas por Cobrar (continuacion)

Impuestos por recuperar representa retenciones en la fuente de afios anteriores por US$
21,476 y retenciones en la fuente del afio terminado el 31 de Diciembre de 2001 por US$
6,506.

El movimiento de la cuenta provision para cuentas incobrables al 31 de Diciembre, es como

sigue:
2001
(US Dolares)
Saldo 1nicial $ 2,445
Castigos (2,445)
Saldo final $ -
9. 5. Inventarios
Los inventarios al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:
2001
(US Dolares)
Lubricantes $ 35,607
Aditivos 4,521
Productos de consumo masivo 116,608
$ 156,736

6. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

@
2001
(US Dolares)
Proveedores $ 218,638
Compaiiias relacionadas — Mobil Oil Ecuador S.A. 49,444
Impuestos por pagar 26,468
Otras cuentas por pagar 7,969
$ 302,519

Las cuentas por pagar a Mobil Oil Ecuador S.A., constituyen anticipos recibidos sobre los
reembolsos de gastos a reportar, por la administracion de las estaciones de servicio del mes

de Enero de 2002.

11



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Pasivos Acumulados

El movimiento de pasivos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2001 es

como sigue:
Salde Saldo
Imicial Provisiones Pagos Transferencia Final
(US Dolares)
Beneficios sociales $ 14349 $ 73,023 $ (74,112) $ - $ 132260
Participacion de
trabajadores - 75,077 (27,967) - 47,110
Impuesto a la renta - 69,652 76,158 6,506 -

5 14,349 $ 217,752 S (178,2

——— | P P T T — e S—

8. Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio

9. El movimiento de la provision para jubilacidn patronal y desahucio por el afio terminado el
31 de Diciembre de 2001 es como sigue:
- Saldo Saldo
Inicial Provisiones Final
® ( US Dolares )
Jubilacion patronal $ 3,357 $ 11,904 $ 15,261
Desahucio 1,940 3,866 5,806
$ 5,297 $ 15,770 $ 21,067

9. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre de 2001, el capital pagado consiste de 65,000 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de US$ 0.04 cada una.

® 10. Transacciones con Partes Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compaiiias relacionadas por accionistas
comunes, por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2001 son como sigue:

2001
@ (US Dolares)
Reembolso de Gastos
Mobil Oil Ecuador S. A. $ 1,669,242
Compras de Lubricantes
Mobil O1}l Ecuador S.A 141,354

Estas transacciones s¢ efectuaron en condiciones pactadas entre las partes.

12



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta

Para propositos de la determinacion de la base imponible para el calculo de la participacion
de trabajadores € impuesto a la renta, la Compaiiia sumoé gastos no deducibles tributariamente
por US$ 92,383. Para el calculo del impuesto a la renta se dedujo la amortizacion de pérdidas
de afios anteriores por US$ 66,739.

Durante el afio terminado €l 31 de Diciembre de 2001, la tarifa del impuesto a la renta
utilizada por la Compaiiia fue del 15% aplicable a las utilidades que son reinvertidas,
acogiéndose a las disposiciones legales vigentes; reinversion que debe hacerse efectiva hasta
¢l 31 de Diciembre de 2002. Se efectuaron anticipos por US$ 19,810 y retenciones de
impuestos por US$ 16,728.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar
las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia dentro del plazo de tres afios a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién. Consecuentemente, la facultad de revisar la
declaracion de impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de Diciembre de 1996 y
1997 ha prescrito.

13



PricewaterhouseCoopers

del Ecuador Cia Ltda.

Almagro N32-48 y Whymper

Casitla;: 17-21-1915

Quiito - Ecuador

Teléfonos: (593) 2 562-288 / 525-100
Fax: (593) 2 567-010

Senores

Superintendencia de Compaiiias
Ciudad

30 de mayo del 2001 -~

Expediente No. 7153194

De mis consideraciones:

L . . . O L
De acuerdo con disposiciones vigentes adjuntp-a la presente un ejemplardel informe de auditoria

sobre los estados financieros de Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S.A. por el afo
terminado el 31 de diciembre del 2000.

Atentamente,

0120/

Carlos Ramiro Cruz

Adjunto:
lo indicado
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ESTADOS FINANCIEROS
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Abreviaturas usadas:

S/. - Sucre

US$ - Délar estadounidense

MOESA - Mobil Oil Ecuador S.A.

NUCOPSA - Nuevas Operaciones Comerciales S.A.

PETROCOMERCIAL - Empresa Estatal de PetrGleos para la Comercializacion de
Hidrocarburos

REI - Resultados por exposicion a la inflacion

NEC No. 17 - Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 - “Conversion de

Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacién”
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PricewaterhouseCoopers

del Ecuador Cia Ltda.

Almagro N32-48 y Whymper

Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

' Teléfonos: (593) 2 562-288 / 525-100
Fax: (593) 2 567-010

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

: : : L .
A los miembros del Directorio y Accionistas de -%ff'

1) e

IS
: : Vo
Nuevas Operaciones Comerciales, Nucopsa S. A. PR\
(%? s B
'

Quito, 27 de marzo del 2001 Q

Hemos auditado el balance general adjunto de Nuevas Operaciones Comerciales, Nucopsa S.A. al
31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el

- patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compaiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién,
asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Nucopsa S.A. al 31 de diciembre del
2000 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

En la Nota 1 la Administracién menciona que en los altimos anos las condiciones econémicas del
pais han sufrido un proceso de deterioro progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de
inflacion y devaluacion del sucre, crisis generalizada del sistema bancario y financiero, acceso
restringido a lineas internacionales de crédito, fuerte caida de la actividad econémica del pais v,
por ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el
Congreso Nacional aprobd la Ley de Transformacién Econdmica del Ecuador mediante la cual
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A los miembros del Directorio y Accionistas de
Nuevas Operaciones Comerciales, Nucopsa S.A.
27 de marzo del 2001

estableci6 el canje de los sucres en circulacién por délares estadounidenses a una tasa de
5/.25,000 por US$1; este proceso queddé concluido al cierre del ejercicio. Las autoridades
establecieron que, previo a la conversién de la contabilidad a délares, las empresas deben ajustar
el valor de sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la
brecha acumulada entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con respecto al doblar
estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el referido mecanismo de ajuste consta en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacién". Con posterioridad al cambio de unidad monetaria, los
precios de los bienes y servicios transados localmente continuaron un proceso de ajuste
progresivo, lo cual ha determinado un incremento en el indice general de precios al consumidor
del 41% entre abril y diciembre del 2000. Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los
precios y, por lo tanto, el indice de inflacién se reducird gradualmente en los proximos meses al
reacomodarse los precios relativos, al tiempo en que se prevé una recuperacion de la actividad
econdmica global del pais. No se cuenta aiin con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucién futura de la economia nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la
posicion econémica y financiera de la Compaiia. Principalmente a raiz de las citadas condiciones,
hasta el cierre del ejercicio la Compaiiia ha acumulado pérdidas por US$868,302 y éstas han
determinado que los pasivos excedan en US$434,927 los activos de la Compafiia a dicha fecha.
Al haber acumulado pérdidas en exceso de las reservas y el capital, la Compaiiia se halla en causal
de disolucién automdtica a menos que los accionistas propongan alternativas de solucioén y que
éstas sean aceptadas por la Superintendencia de Compaiiias. La Administracién considera que la
rentabilidad de las operaciones de la Compadia mejorard gradualmente en el mediano plazo y
que, hasta tanto ello ocurra, continuarad recibiendo el apoyo financiero y de otra indole de su
accionista. Los estados financieros fueron preparados con base en principios de contabilidad
aplicables a una empresa en marcha y, por lo tanto, no incluyen los efectos de los ajustes y
reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en el evento de una resolucién
desfavorable de las incertidumbres mencionadas precedentemente.

Tal como se menciona en la Nota 1, las operaciones de la Compaiia y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con MOESA.

s
fok” "

No. de Registro en la Bertha Proano

Superintendencia de Apoderada

Compaiiias: 011 No. de Licencia
Profesional: 18370
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NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES, NUCOPSA SA.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Activo
ACTIVO CORRIENTE PAS
Caja y bancos 28,477 D¢
Documentos y cuentas por cobrar p
Clientes 8,138 C
Compaiias relacionadas 2,279,565 C
Empleados y funcionarios 2,996 C
Otras cuentas por cobrar 37,314

impuestos por cobrar 14,120 Pa:
8
2,342,133 Ir

Provisién para cuentas incobrables (2,445) 2,339,688
1

Gastos pagados por anticipado 1,149
lnventarios 134,540 OBl
Total del activo corriente 2,503,854 PAT

ACTIVO FIJC, neto 1,269

2,505,123

P — e ——— {

3 1 a9 son parte int

arlos Calderén
Cerente General




NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES, NUCOPSA S.A.

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Compaiiias relacionadas
Empleados y funcionarios
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar

Provisién para cuentas incobrables
Castos pagados por anticipado
Inventarios

Total del activo corriente

ACTIVO HJO, neto

8,138
2,279,565
2,996
37,314
14,120

2,342,133
(2,445)

Las notas-explig
7

Jd

arlos Caldero6n

Gerente Ceneral

28,477

2,339,688

1,149

134,540

2,503,854

1,269

S —

2,505,123

Pasi —

PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar

Proveedores
Obligaciones bancarias
Compai¥as relacionadas
Otras

Pasivos acumalados
Beneficios sociales
Impuestos por pagar

Total del pasivo corriente

OBUGACIONES SOCIALES A LARCO PLAZO

PATRIMONIO

I 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros.

99,560
1,030,000
1,691,127

86,443

14,349
13,274

2,907,130

27,623

2,934,753

5,297

(434,927)

2,505,123




NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES, NUCOPSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos

Ventas 1,490,672

I Reembolso de gastos 1,014,395
Costos operativos (1,272,461)

} 1,232,606
Gastos de ventas y administracién (1,414,8006)

Ingresos financieros 5,900

Pérdida en cambio, neta (28,300)

Resultado por exposicion a la inflacién 120,849

Utilidad en operaciones (83,751)

I Otros ingresos 200,558

l Utilidad neta del ano - 116,807
R AR SO

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros.

A

Carlos Calderén
Gerente General




NUEVAS OPERACIONES COMERC IALES, NUCOPSA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Capital
social (1
Saldos al 1 de enero de 2000 2,60(
Ajuste al 31 de marzo del 2000 de los activos no monetarios -
y del patrimonio, provenientes de ejercicios anteriores, por el
indice corrector de brecha entre inflacién y devaluacién del
sucre, segun lo requerido por la NEC 17
Utilidad neta del afo -
Saldos ai 31 de diciembre del 2000 2,600

(1) Véase Nota 1.

Las notas explicativgs anexas 1 a 9 son parte inte

e AT10S
Cerente General




NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES, NUCOPSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilida neta del afo 116,807
Mds cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos:

Resultado por exposicion a la inflacién (120,849)
Provisién obligaciones sociales a largo plazo 248
(3,794)
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar (23,321)
Inventarios (79,848)
Gastos pagados por anticipado (1,149)
Cuentas por pagar (119,399)
Pasivos acumulados 19,403 (204,314)
Efectivo neto utilizado en las operaciones (208,108)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Incremento neto en sobregiros y préstamos bancarios 952,794
Incremento en cuentas netas por cobrar a compaiias relacionadas (752,383)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 200,411
Disminucion neta de efectivo (7,697)
Efectivo al principio del ano 36,174
Efectivo al fin del ano 28,477

e e~ e

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros.

;!"

Caﬂos Caldefén zMario De 1a Tarre
Gerente General Contador
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NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES, NUCOPSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

Nuevas Operaciones Comerciales, Nucopsa S.A. se constituyé mediante escritura pablica otorgada
por el Notario Vigésimo Primero del Cant6n de Guayaquil, el 2 de diciembre de 1993. Fue inscrita
en el Registro Mercantil del Cantén de Guayaquil el 24 de enero de 1995, y mediante resolucién
No. 94-2-1-1-0000287 dictada el 27 de enero de 1994, en la Intendencia de Compaiiias de
Guayaquil. Actualmente, su Gnico accionista es MOBIL DE COLOMBIA S.A., propietaria de 65,000
acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal equivalente a US$0.04 cada una.

La Compaiiia se dedica a la venta de productos de consumo masivo. Para ello ha recibido el
derecho de uso de 14 locales ubicados en estaciones de servicio MOBIL de propiedad de MOESA y
de tres locales adicionales en estaciones de servicio de otros propietarios; dichos locales son
operados bajo el nombre Mobil Mart. La Compaiiia también provee a MOESA vy a terceros personal
para la operacién de las estaciones de servicio arriba mencionadas, con base en convenios y
contratos que permiten a la compadia recuperar los gastos originados en dicha operacién. Hasta
1999 la actividad principal de la Compania fue la venta, distribucién y comercializacion de
combustibles en estaciones de servicio MOBIL. Por lo expuesto, las operaciones de la Compaiiia y
sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con MOESA.

En los dltimos anos las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso de deterioro
progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflaciéon y devaluacién del sucre, crisis
generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de
crédito, fuerte caida de la actividad econémica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de
empleo de mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobé la Ley de
Transformacién Econémica del Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres en
circulacion por délares estadounidenses a una tasa de $/.25,000 por US$1; este proceso quedé
concluido al cierre del ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la conversién de la
contabilidad a délares, las empresas deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y
del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién local y la
devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el
referido mecanismo de ajuste consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17
"Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién". Con
posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios transados
localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento
en el indice general de precios al consumidor del 41% entre abril y diciembre del 2000. Las
autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el indice de inflacién se
reducira gradualmente en los préximos meses al reacomodarse los precios relativos, al tiempo en



NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

que se prevé una recuperacién de la actividad econémica global del pais. No se cuenta adn con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la economia
nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econémica y financiera de la Compaiiia.
Principalmente a raiz de las citadas condiciones, hasta el cierre del ejercicio la Compaiiia ha
acumulado pérdidas por US$770,762 y éstas han determinado que los pasivos excedan los activos
de la Companiia a dicha fecha. Al haber acumulado pérdidas en exceso de las reservas y el capital,
la Compaiiia se halla en causal de disolucién automética a menos que los accionistas propongan
alternativas de solucién y que éstas sean aceptadas por la Superintendencia de Compaiiias. La
Administracion considera que la rentabilidad de las operaciones de la Compafila mejorars
gradualmente en el mediano plazo y que, hasta tanto ello ocurra, continuara recibiendo el apoyo
financiero y de otra indole de su accionista. Los estados financieros fueron preparados con base en
principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha y, por lo tanto, no incluyen los
efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en el evento de
una resolucién desfavorable de las incertidumbres mencionadas precedentemente.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado para el patrimonio de acuerdo con las
pautas de ajuste y conversion a délares estadounidenses establecidas en la NEC 17, segin se
describe mas adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados financieros
adjuntos expresados en délares estadounidenses no son comparables con los estados financieros
del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la Compania no cuenta con y no
presenta en los estados financieros adjuntos la informacién comparativa del ejercicio anterior
requerida por la NEC 1.

Ajuste y conversion a ddlares estadounidenses -
Las cuentas de la Compaiia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han
sido ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC

17 - "Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”.
Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversion:

e ajuste por inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del 2000.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

e  reexpresién de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién de un
indice especial de correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con
respecto al délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

e  conversién a dblares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y
de las demés cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado
en dicha fecha; la conversidn se efectGa a una tasa de cambio de 5/.25,000=US$1,
establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son imputadas a la cuenta
Reexpresion monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la correccion del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicién a la inflacién del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por
inflacién y reexpresién por correccion de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del ailo 2000.

Para fines de conversién a délares, los cargos a los resultados del periodo comprendido entre el 1
de enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre del
ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el periodo, y la amortizaciéon o depreciacién
del perfodo de otros activos también en existencia al 31 de diciembre de 1999 se basan en el
valor histérico o reexpresado monetariamente que dicho activos tenian al cierre del ejercicio
anterior, de acuerdo con las normas contables que rigieron a dicha fecha.

Debido a que, segin lo establecido en la NEC 17 fa contabilidad en délares se inici6é con base en
la conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba
indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres)
al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos
registrados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este
motivo, para fines de informaciéon en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, la Compaiiia asigné equivalentes estimados en délares a los referidos saldos iniciales y a
los movimientos del referido periodo, expuestos en dichos estados, dividiendo los montos en
sucres a la tasa de cambio de $/.25,000 por US$1.

Inventarios -
Corresponde principalmente a productos de consumo masivo, lubricantes y aditivos, los cuales

son registrados al precio de dltima compra y costo promedio, respectivamente, los cuales no
exceden el valor de mercado.

(3)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Activo fijo -

Corresponde a un automdévil, el cual se muestra al costo reexpresado en sucres a diciembre de
1999, convertido a déblares a la tasa de $/.25,000 por US$1. La Compaiiia no depreci6 este bien
en el ano 2000.

Jubilacién patronal y desahucio -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiia, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y
gastos del ejercicio con base en el método de costeo de crédito unitario proyectado.

Participacion de los trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta -

La politica de la Compaiiia es constituir las provisiones para cubrir el 15% de la utilidad anual que
debe reconocer por concepto de participacion laboral en las utilidades y para el impuesto a la
renta con cargo a los resultados del afio en que se devengan. Las provisiones para estos conceptos
correspondientes al 2000, por US$27,967 y US$39,620, respectivamente, sin embargo, no
fueron contabilizadas al cierre de dicho afio y serdn cargadas a los resultados del 2001 en
oportunidad del pago de dicha participacién e impuesto.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacion y
devaluacién de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones deben
imputarse inicialmente a la cuenta Reserva por revalorizaciéon del patrimonio para su posterior
transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, a una Reserva de capital.
Esta transferencia se encuentra pendiente al cierre del ejercicio.

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros los Organismos de control no han emitido
un pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.

NOTA 3 - INVENTARIOS

(Véase pagina siguiente)



NOTA 3 - INVENTARIOS
(Continuacion)

Composicion:
LSS
Productos de consumo masivo 88,526
Lubricantes 34,480
Aditivos 11,534
134,540
oo s e~ e e
NOTA 4 - OBLIGACIONES BANCARIAS
Préstamos otorgados por el Citibank N.A. bajo las siguientes condiciones:
Fecha Fecha de Monto Tasa de
Tipo de inicio vencimiento LUS$. interés
%
Corriente 360 26/12/00 12/01/01 (1) 50,000 11.00
Corriente 360 21/12/00 12/01/01 (1) 30,000 11.59
Corriente 360 15/12/00 12/01/01 (1) 25,000 11.00
Corriente 360 08/12/00 12/01/01 (1) 925,000 11.00
1,030,000

(1)  Estos préstamos fueron cancelados por la Compaiiia en la fecha de vencimiento respectiva.

NOTA 5 - PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldo al

iNICIio

USH
Provisién por cuentas incobrables 2,445
Benetficios sociales 8,351
Impuestos por pagar 32,548
Obligaciones sociales a largo plazo 5,049

Pagos y/o Saldo at
Incrementos  utilizaciones final
US$ US$ US$
- - 2,445
25,734 19,736 14,349
121,059 140,333 13,274
248 - 5,297

(5)



NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES
CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Durante el 2000 la Compaiiia recuperd de MOESA gastos por un total de US$1,014,395
relacionados con el contrato de provision de servicios de personal mencionado en la Nota 1. La

Compaiiia también generd en el afio ingresos de comisiones a cargo de MOESA por ventas de
lubricantes por US$14,034.

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiiias relacionadas y accionistas no devengan intereses y
no tienen plazos definidos de cobro y/o pago.

USS
JOocUumentos iIenfas por conrag
MOESA 2,279,565 (1)
e~ - e
umen D
MOESA 1,327,173 (3)
Mobil Oil Corporation 363,954 (4)
1,691,127
e e - e
(1) Corresponde principalmente a reembolsos de gastos por cobrar.
(2) Saldo principaimente constituido por compras de lubricantes.
(3) Saldo que corresponde a préstamos y transferencias de costos efectuados en afos

anteriores; no tiene fecha especifica de vencimiento y no devenga intereses.

NOTA 7 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17

Mediante la aplicacién de la NEC 17, se incrementd el patrimonio en US$$120,849 el cual fue
imputado a las cuentas indicadas en el estado de cambios en el patrimonio, con contrapartida en
la cuenta Resultado por exposicion a la inflacién del estado de resultados.

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros, los afos 1997 y siguientes alin estén sujetos a
una posible fiscalizacion.

(6)



NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacion)

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un aio puede compensarse con
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco aiios siguientes, sin exceder en cada afio el
25% de las utilidades obtenidas. £l monto de las pérdidas tributarias acumuladas al cierre del

ejercicio asciende a US$156,770.

NOTA 9 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de emisién de estos estados financieros (27 de marzo
del 2001) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado

en los mismos.

(7)
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Noviembre 6, 1999 f)Y\ . CLoon L

Sefior
Superintendencia de Compaitias
Ciudad

De mis consideraciones:

Para dar cumplimiento con disposiciones legales relativas a la obligatoriedad de Auditoria
Externa, adjunto, sirvase encontrar una copia de los Estados Financieros ¢ Informe de los
Auditores Externos Independientes de Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S. A.
por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1999.

Sin otro particular por el momento aprovecho la oportunidad para enviarle un cordial saludo.

Atentamente,

O Qupd/

Francis

. R
S0C10 P 5\?\}

c.c: file
Adj: lo indicado
RUC: 0991306498001

o

1-800-ROMERO WWW.Tomeroey.com.ec

Guayaquil: Edif. Torres del Rio-Piso 6-Junin 114 y Malecén e Telf.: 593-4 560655 ¢ Fax: 593-4 562199 » P.O.Box: 09-01-9094
Quito: Edif. Torre Carolina-Piso 10-Av. Amazonas N33-319 y Rumipamba e Telf.: 593-2 267012 * Fax: 593-2 257013 ¢ P.O.Box: 17-16-1864
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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES NUCOPSA S. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa
b S. A. al 31 de Diciembre de 1999, y los correspondientes estados de resultados, cambios
en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos estados financieros,
en base a nuestra auditoria.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con

normas de auditoria generalmente aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la
auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados

financieros estan libres de errores importantes. La auditoria incluye el examen, mediante

) pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros.
La auditoria también requiere la evaluacion de los principios de contabilhidad utilizados y
las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoria
proporciona una base razonablemente para nuestra opinion.

. Al 31 de Diciembre de 1998, la Compaiiia incluye en las cuentas patrimoniales;
Reexpresion Monetaria, un crédito por S/2.304 millones; y en la cuenta Deficit
Acumulado, un débito por S/2.690 millones, los cuales forman parte de los saldos al 31 de

Diciembre de 1999. No ha sido puesta a nuestra disposicion la documentacion
sustentatoria de dichos montos y de las transacciones que las originaron, por lo que, no ha
sido posible determinar el efecto de este asunto sobre los estados financieros.

4. En nuestra opinion, excepto por los efectos de los ajustes, s1 los hay, que se hubieren

determinado como necesarios, si no hubiese existido la limitacion en el alcance de nuestro
‘ trabajo descrita en el parrafo 3, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
D presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A. al 31 de Diciembre de 1999, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

) 5. Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que la Empresa
- continuara como negocio en marcha. De acuerdo con las cifras que se incluyen en los
estados financieros al 31 de Diciembre de 1999, la Compaiila mantiene un déficit
acumulado de S/13.373 millones que supera al 50% del capital mas reservas a esa fecha,
situacion que de acuerdo con la Ley de Compaiias del Ecuador es causal de disolucion.
Sin embargo, los accionistas han indicado que es su intencion de proveer de soporte
financiero, para que la Compaiiia pueda cumplir con todas sus obligaciones futuras. Los
estados financieros adjuntos no incluyen ningun ajuste relacionado con cstc asunto.
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6. Como esta indicado en la Nota I a los estados financieros, durante 1999, la economia
ecuatoriana fue afectada por diversos acontecimientos COmo: inestabilidad politica,
iliquidez en el sistema financiero nacional, intervencién del Estado en ciertas instituciones
bancarias con problemas financieros y congelamiento de los depositos del publico en
bancos. Estas situaciones determinaron una devaluacién substancial del sucre con respecto

» al US délar. El 13 de Marzo de 2000, se publicé en el Registro Oficial la Ley de

Transformacion Econoémica del Ecuador, con la cual el Gobiemo resuelve adoptar el

odelo econémico denominado “Dolarizacion”, estableciendo el tipo de cambio en

S/25.000 por US$1.00 y efectud ciertas reformas a la Ley de Régimen Monetano y Banco

del Estado y otros cuerpos legales relacionados.
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Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A.

Balance General

Activos

Activos corrientes:
Caja y bancos
Documentos negociables (Nota 3)
Cuentas por cobrar (Nota 4)
Inventanos (Nota 5)

Total activos corrientes

Activo f1jo, neto

Total activos

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios
Obligacion bancaria (Nota 6)
Cuentas por pagar (Notas 7y 11)
Gastos acumulados (Nota 8)

Total pasivos corrientes
Provision para jubilacion patronal y desahucio

Patrimonio de los accionistas:
Capital pagado (Nota 9)
Reserva por revalorizacion del patrimonio
Reexpresion Monetaria
Déficit acumulado

Total patrimonio de accionistas
Total pasivos y patrimonio de accionistas

Veanse lus notus adjuntus.

31 de Diciembre de
1999

(En Miles)

S/. 904.360
505.762

19.943.871
1.367.294

22.721.287

31.721

S/. 22.753.008

S/. 730.162
1.200.000
31.263.244

205.506
33.398.912

126.198

65.000
183.007
2.352.580

(13.372.689)
(10.772.102)

S/. 22.753.008
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Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A.

Estado de Resultados

Ventas netas (Nota 10)

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas y administrativos

Pérdida operacional
Otros ingresos (gastos):
Financieros

Diferencia en cambio, neta
Otros Ingresos

Total otros ingresos (gastos)

1% Impuesto a la circulacion de capitales

Pérdida neta

Veanse las notas adjuntas.

Aifio Terminado el
31 de Diciembre de
1999

(En Miles)

S/. 61.401.090

(45.477.994)
15.923.096

(17.161.432)
(1.238.336)

(104.667)
(5.581.013)
974.677

(4.711.003)

(383.932)

S/. (6.333.2°71)



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Capital

Reserva por
Revaloriza-
cion del

Reexpresion

Déficit

Pagado Patrimonio Monetaria Acumulado Total

Saldos al 3] de
Diciembre de 1998 S/. 65.000

Revalorizacion, 1999

Compensacion de saldos -

QOtros -

Pérdida neta del ano -

Saldos al 31 de

85.911

97.096 S/. 2.296.636

2.352.580

(2.296.636)

(En Miles)

S/. (6.899.512) S/. (4.440.780)

(2.438.491) -

2.296.636 -
1.949 1.949
6.333.271 6.333.271

Diciembre de 1999 S/, 65.000 _S/. 183.007 §/.2352.580 S (13.372.689) S/, (10.773.102)

—— . ————umEas - — —_————  r—wmr a— =T ==

Veanse las notas adjuntas



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Actividades de operacion:

Pérdida neta del aio

Ajustes para conciliar la pérdida neta del afio

con el efectivo neto utilizado por las actividades de operacion:

Diferencia en cambio no pagada

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en documentos negociables
Aumento en cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios
Disminucion en gastos anticipados
Aumento en cuentas por pagar
Disminucion en gastos acumulados

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion

Actividades de financiamiento:
Disminucion en sobregiros bancarios
Aumento en obligacion bancarna

Efectivo provisto en actividades de financiamiento

Disminucion neta en caja y bancos

Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Veanse las notus adjuntas.

Ao Terminado el
31 de Diciembre de
1999

(En Miles)

S/. (6.333.271)

5.582.962

(505.762)

(10.002.561)
1.950.161
63.390
5.210.057

(41.983)
(4.077.007)

(49.226)
1.200.000

1.150.774

(2.926.233)

3.830.593
S/. 904.360
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Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 1999

1. Descripcion de la Compaiiia

La Compaiiia fue constituida en Ecuador el 2 de Diciembre de 1993. Sin embargo, su
actividad se inicia el 31 de Mayo de 1995. Su actividad principal es la venta, distribucion y
comercializacion de toda clase de combustibles, gasolina y diesel, en el mercado nacional.
Para cumplir con su actividad la Compafiia ha suscrito un convenio para administrar la venta
de combustible en las estaciones de servicio de propiedad de su Compailia Relacionada

Mobil O1l Ecuador.

Durante 1999, la economia ecuatoriana se vio afectada por ciertos acontecimientos como:
inestabilidad politica, implantacion del impuesto del 1% a la circulacién de capitales, retiros
masivos de los depositos en bancos, iliquidez en el sistema financiero nacional, feriado
bancario de una semana de duracion, intervencion del Estado a través de la Agencia de
Garantia de Depoésitos en un nimero representativo de instituciones del sistema financiero y
congelamiento por 360 dias a partir de su vencimiento, de los depdsitos del publico en
bancos. Estas situaciones determinaron una devaluacion anual del sucre con respecto al US
délar del 194%, al 31 de Diciembre de 1999 y una recesion de la economia.

El 13 de Marzo de 2000, se publico en el Registro Oficial la Ley de Transformacion
Econdémica del Ecuador, con lo cual el Gobierno adoptd el modelo econdmico denominado
“Dolarizaciéon”, que consiste en retirar los sucres de circulacion y reemplazarios con US
dolares, en base al tipo de cambio de S/25.000 por US$ 1,00 y efectud ciertas reformas a la
Ley de Régimen Monetario y Banco del Estado y otros cuerpos legales relacionados. La
principal reforma incluida en la Ley de Transformacion Econdémica del Ecuador, establece
que los registros contables de las personas y de las compaiiias publicas y privadas, deben
mantenerse en US dolares. Las empresas y personas obligadas a llevar contabilidad, deben
efectuar la conversion de los saldos en sucres a US dolares de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador y aprobadas conjuntamente por el Director del Servicio de Rentas Internas,
Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compatiias.

L.a Compaiiia se encuentra en los causales técnicos de liquidacion societaria indicados en la
Ley de Compaiiias. Sin embargo, los accionistas han indicado que es su intencién de proveer
de soporte financiero para que la Compaiiia pueda cumplir con todas sus obligaciones futuras.

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia
efectue estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
Ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian difenir de esas estimaciones.



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador en vigencia no requieren
que los estados financieros adjuntos incluyan los siguientes aspectos requeridos por las
normas internacionales de contabilidad:

e El registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las diferencias
temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaracion del
Impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los principios de contabilidad
generalmente aceptados. | '

e La reexpresion integral de los estados financieros en términos de la unidad de medida
monetaria de poder adquisitivo a la fecha del balance general y la inclusién de la ganancia
o pérdida por posicion monetaria neta, como un componente separado en el estado de
resultados del periodo.

Sistema de Correccion Monetaria

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, con el propdsito de registrar los efectos de la
inflacién, la Compaiiia revalonizo las cuentas no monetarias del balance general al 31 de

Diciembre de 1999, en base a la variacion porcentual anual del indice nacional de precios al
consumidor elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), que para
1999, fue del 53%.

Inventarios

El inventario de mobilmart esta registrado al ultimo precio de compra, mientras que el
inventario de lubricantes se registra al costo promedio, los cuales no exceden al valor de
mercado.

Activo Fijo

El activo fijo (Vehiculo) esta registrado al costo de adquisicion mas las revalorizaciones por
la aplicacion del sistema de correccion monetaria. El costo y la revalorizacién son
depreciados de acuerdo con el método de linea recta, en 5 afios.

El gasto por depreciacion del costo del activo se registra en los resultados del afio. La

depreciacion por revalorizacidn del activo se registra en resultados a partir del siguiente afio
de efectuada la revalorizacidn.



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Provision para Jubilacion Patronal

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacidn patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un minimo de veinticinco afios de servicio en un misma institucion.

Ademas, las reformas laborales vigentes establecen la obligatoriedad de reconocer en forma
proporcional el beneficio jubilatorio a aquellos empleados que se retiren de la Empresa y que

su tiempo de servicio este comprendido entre los 20 y 25 ailos.

El costo del beneficio de pensiones de jubilacion a cargo de la Compaiiia, es registrado
mediante la constitucion de una provision que es llevada a gastos del ejercicio, en base al
calculo efectuado por un actuario independiente. La base utilizada consideré una tasa de
capitalizacion del 6%, el salario minimo vital de S/100.000 en 1999, y las tablas de
mortalidad, invalidez y cesantia de la poblacién asalariada del pais, utilizada por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio

Registra los efectos de la aplicacion del sistema de correccion monetaria de las cuentas del
patrimonio de los accionistas.

El saldo de esta cuenta esta sujeto a revalorizacion y no puede distnibuirse como utilidad pero
puede ser capitalizado o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion libre de impuesto a
la renta. La capitalizacion o devolucion del saldo de esta cuenta podra realizarse luego de
compensar contablemente el saldo deudor de la cuenta Reexpresion Monetaria y del déficit
acumulado.

Reexpresion Monetaria

Registra los efectos de la aplicacion del sistema de correccién monetaria del patrimonio de
los accionistas. El saldo de esta cuenta no esta sujeto a revalorizacion.

El saldo acreedor de la cuenta Reexpresion Monetaria, producto de la aplicacion del sistema
de correccion monetaria al 31 de Diciembre de 1999, debe ser transferido a la cuenta Reserva

por Revalorizacion del Patrimonio y podra ser capitalizado, previo el pago del impuesto del
20%.



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Reexpresion Monetaria (continuacion)

En 1999, la Compaiiia transfirido S/2.297 millones correspondientes al saldo acreedor de la
cuenta reexpresion monetaria, para absorber el déficit acumulado, por lo que el déficit
acumulado no podra ser amortizado para efectos tributarios en periodos futuros.

Deficit Acumulado

El déficit acumulado al inicio del afio fue revalorizado mediante la aplicacion del sistema de
correccion monetaria.

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas originadas en afios
anteriores y sujetas a la aprobacion de la autoridad tributaria pueden ser amortizadas con las

utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos siguientes, sin que dicha
compensacion exceda, en cada periodo el 25% de las utilidades gravables.

Moneda Extranjera

Los registros contables base para la preparacion de los estados financieros y las notas
correspondientes se presentan en sucres, la unidad monetana de la Republica del Ecuador.
Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados al 31 de Diciembre de 1999 al

tipo de cambio de mercado libre de S/20.050 por US$1.00.

Las diferencias en cambio fueron registradas en los resultados del periodo en el que
ocurrieron las variaciones en los tipos de cambio que las originaron.

3. Documentos Negociables

Representa la nota de crédito recibida por parte del Servicio de Rentas Internas por S/506
millones correspondientes al reclamo de pago indebido de impuestos.

4.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

103



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Cuentas por Cobrar (continuacion)

1999
(En Miles)
Compania relacionada S/. 19.529.573
Clientes | 39.153
Impuestos por cobrar 368.658
Empleados | 16.572
Otros 51.031
20.004.987
Provision para cuentas incobrables (61.116)

S/. 19.943.871

Las cuentas por cobrar a compaiiia relacionada constituyen principalmente los saldos
pendientes de recuperacion por la venta de combustible aéreo realizada a MOESA. Estas
cuentas no generan intereses y tienen un vencimiento de hasta 30 dias plazo.

[Los impuestos por cobrar, representan el crédito tributario por retenciones en la fuente que se
encuentran en proceso de reclamo ante las autoridades tributanas.

Durante 1999 la provision para cuentas incobrables no presenta movimiento alguno.
5. Inventarios

Los inventarios al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

1999
(En Miles)
Mobilmart S/. 831.306
Lubricantes 324.199
TBAS 211.789

S/. 1.367.294

6. Obligacion Bancaria

La obligacion bancana al 31 de Diciembre, constituye el préstamo recibido en sucres, del
Citibank al 140% de interés anual, con vencimiento en Enero, 2000.

.



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

1999
(En Miles)
Compaiiias relacionadas S/. 23.628.186
Proveedores 1.581.298
Retenciones en [a fuente por pagar 631.320
Otras 5.422.440

S/. 31.263.244

Los saldos con compaiiias relacionadas constituyen lo siguiente:

1999
(En Miles)
Mobil O1l Ecuador S.A. S/. 16.330.899
Mobil Oil Corporation 7.297.287

S/. 23.628.186

Las cuentas por pagar a Mobil Oil Ecuador S.A., representan préstamos en efectivo
pendientes de pago, los cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no devengan
intereses, al igual que las cuentas por pagar a Mobil Oil Corporation.

8. Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por el aiio terminado el 31 de Diciembre de 1999
fueron como sigue:

Saldo Saldo
Inicial Provisiones Pagos Final
(En Miles) :

Beneficios sociales SI. 247489 S/ 379.012_S/.(420.995) §/.205.506

9. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre de 1999. el capital pagado consiste de 65.000 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de S/1.000 cada una.



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Transacciones con Partes Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con accionistas y compaiiias relacionadas por el aiio
terminado el 31 de Diciembre de 1999, son como sigue:

1999
(En Miles)

Ventas:
Mobil Oil Ecuador S. A.:

Venta de combustible aereo S/. 34.873.329

Servicios administrativos 12.038.081
11. Posicion en Moneda Extranjera
La posicion en moneda extranjera al 31 de Diciembre, es como sigue:

U.S. (Sucres en

Dolares Miles)

Pasivos: '
Cuentas por pagar $ 363954 S/. 7.297.187
Posicion neta 3 363954 5/ 7.297.187

12. Situacion Tributaria

En Diciembre de 1998, el Congreso Nacional cred el Impuesto del 1% a la Circulacion de
Capitales, que estuvo vigente del | de Enero al 30 de Abnl de 1999, en sustitucion del

[mpuesto a la Renta.

A partir del 1 de Mayo de 1999, el Sistema de Impuesto a la Renta fue restituido, con la tarifa
del 15% hasta el 31 de Diciembre de 1999. El Impuesto a la Circulacion de Capitales se
mantuvo como un tributo independiente, con la tarifa del 1% hasta esa fecha. Durante 1999

no estuvieron vigentes los anticipos de impuesto a la renta y retenciones en la fuente.

En consecuencia, 1999 ha sido dividido en dos periodos contables solamente para propositos
tributarios: del 1 de Enero al 30 de Abnil y del 1 de Mayo al 31 de Diciembre.

Desde el | de Enero del 2000, el Impuesto a la Circulacion de Capitales es de 0.80%, el

Impuesto a la Renta del 25% y se restablecen los anticipos de impuesto a la renta y
retenciones en la fuente.



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Situacion Tributaria (continuacion)

Se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades tributarias, las declaraciones
de impuestos de 1a Compaiiia correspondientes a los afios de 1997 a 1999.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia dentro del plazo de tres afios a partir de
la fecha de presentacidon de la declaracién. Consecuentemente, la facultad de revisar la
declaracion de impuesto a 1a renta por los afios terminados el 31 de Diciembre de 1993 a 1996

han prescrito.

13. Diferencias entre Estados Financieros y Registros Contables

Con el propdsito de presentar los estados financieros conforme a principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, las siguientes reclasificaciones se incluyen en los

estados financieros adjuntos.

Registros Reclasifica- Estados
Contables ciones Financieros
(En Miles)
Activos: |
Cuentas por cobrar S/. 19.867.233 S/. 76.638 S/. 19.943.871
Otros activos corrientes 615 615 -
Total activos 19867848 77253 19.943871
Pasivos:
Cuentas por pagar S/ 31185991 S/.  77.253 S/, 31.263.244
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- NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES

RUC “0991306498001

Guayaquil, Julio 31 de 1.998

Seriores.
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Att.: DRA. PRISCILA PARKER

DIRECTORA DE REGISTRO DE SOCIEDADES
Ciudad.

De mis consideraciones:

Para complementar el tramite para la obtencion del “Certificado de cumplimiento de
Obligaciones y Existencia Legal” le estoy enviando el informe de Auditoria de 1.997
de la empresa que yo dirijo (NUCOPSA).

Le agradeceria que tan pronto sea posible nos extiendan dicho certificado ya que
tenemos una serie de tramites por gestionar.

Seguros de su valiosa atencion le agradezco de antemano.

Cordidlmente,

DIRECCION: CARCHI 702Y 9 DE OCTUBRE EDIF. SALCO 4 TO. PISO
TELEFAX: 294-299 294-301 294-383 281-212
GQUAYAQUIL - ECUADOR



