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3 ROMERO £ ASOCIADOS «Auditores y Consultores Phone: (593-2) 267-012 
Av. Amazonas N33-319 y Fax: (593-2) 257-013 

ERNST « Youna ÍN TERNATIONAL Rumipamba www.romeroyasociados.com 
Edif. Torre Carolina, Piso 10 1+800-ROMERO 
Quito - Ecuador 

Informe de los Auditores Externos Independientes 

A los Accionistas de 
Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S.A. 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Nuevas Operaciones Comerciales 
Nucopsa S. A., al 31 de Diciembre de 2001, y los correspondientes estado de resultados, 
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado en 
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la 
Compañía. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre esos estados 
financieros en base a nuestra auditoría. 

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente 
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoría sea diseñada y ejecutada 
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones 
erróneas o inexactas de carácter significativo. La auditoría incluye el examen, mediante 
pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. 
La auditoría también requiere la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y 
las estimaciones importantes hechas por la Administración, así como la evaluación de la 
presentación de los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoría 
proporciona una base razonable para nuestra opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Nuevas 
Operaciones Comerciales Nucopsa $, A., al 31 de Diciembre de 2001, los resultados de 
sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado 
en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en 
Ecuador. 

4. Los estados financieros adjuntos, han sido preparados considerando que la Compañía 
continuará como negocio en marcha. Tal como se indica en la Nota 1 a los estados 
financieros adjuntos, las pérdidas acumuladas al 31 de Diciembre de 2001, por US$ 
304,675 superan el 50% del capital pagado y la totalidad de las reservas, situación que de 
acuerdo con la Ley de Compañías del Ecuador, es causal de disolución. La 
Administración considera que la rentabilidad de las operaciones de la Compañía mejorará 
gradualmente en el mediano plazo y que, hasta tanto ello ocurra, continuará recibiendo el 
apoyo financiero y de otra índole de su accionista.
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5. Desde Marzo de 2000, fecha en la cual el Gobierno del Ecuador decidió cambiar el 

esquema monetario de sucres a dólares de los Estados Unidos de América, en la economía 
O ecuatoriana se han producido ajustes importantes en los precios de bienes y servicios que 

inciden en los costos de producción y operación. Estos ajustes en los precios de bienes y 
servicios tuvieron un impacto importante a inicios del año 2000, reduciéndose 
paulatinamente a finales del año 2001. Los estados financieros adjuntos deben ser leídos 
considerando esta circunstancia. 
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Quito, Ecuador 
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Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa $. A. 

Balance General 

Activos 
Activo corriente: 

Caja y bancos (Nota 3) 
Cuentas por cobrar (Nota 4) 
Inventarios (Nota 5) 

Total activo corriente 

Activo fijo, neto 

Total activos 

Pasivos y patrimonio de accionistas 
Pasivo corriente: 

Sobregiros bancarios (Nota 3) 
Cuentas por pagar (Notas 6) 
Pasivos acumulados (Nota 7) 

Total pasivo corriente 

Provisión para jubilación patronal y 
desahucio (Nota 8) 

Patrimonio de accionistas: 

Capital pagado (Nota 9) 
Reserva legal 
Pérdidas acumuladas 

Total patrimonio de accionistas 

Total pasivos y patrimonio de accionistas 

Véanse las notas adjuntas 

31 de Diciembre de 

2001 

(US Dólares) 

$ 46,192 

62,488 

156,736 

265,416 

1,269 

$ 266,685 

$ 
173,1
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Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A. 

  

Estado de Resultados 

Año Terminado el 
31 de Diciembre de 

2001 
(US Dólares) 

Ingresos: 
Ventas netas $ 2,215,409 
Reembolso de gastos (Nota 10) 1,669,242 

3,884,651 
Costo de ventas y gastos de operación: 
Costo de ventas (Nota 10) (1,651,101) 
Ventas y administrativos (1,959,906) 

Utilidad operacional 273,644 

Otros ingresos (gastos): 

Financieros (126,026) 
Otros gastos (67,587) 
Otros ingresos 141,652 

Utilidad antes de participación de trabajadores, 

e impuesto a la renta 221,683 

Participación de trabajadores (Nota 11) (47,110) 

Impuesto a la renta (Nota 11) (30,033) 

77,143 

Utilidad neta $ 144,540 

í e 
ER 
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Véanse las notas adjuntas



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A. 

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas 

O 
Reserva por 

Capital Reserva Revalorización del Reexpresión Reserva de Pérdidas 
Pagado Legal Patrimonio Mouetaria Capital Acumuladas Total 

(US Dólares) 

Ó Saldos al 31 de Diciembre de 2000 $ 2,600 $ - $ - $ - $430,775  $(868,302) $(434,927) 

Apropiación - 11,681 - - - (11,681) - 

Compensación - - - - (430,775) 430,768 (7) 

MD isióaa neta del año - - - . - 144,540 144,540 

8 al 31 de Diciembre de 2001 $ 2,600 $ 11,681 $ 

  

O Véanse las notas adjuntas



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa $. A. 

Estado de Flujo de Efectivo 

Flujos de efectivo de las actividades de 
operación 
Utilidad neta del año 
Ajustes por: 

Provisión obligaciones sociales a largo 
plazo : 

Ajustes al patrimonio 
Efectivo proveniente de las actividades 

operativas antes de cambios en el capital de 
trabajo: 
Disminución de cuentas por cobrar 
Aumento de inventarios 
Disminución de cuentas por pagar 
Aumento de pasivos acumulados 

Efectivo neto proveniente de las actividades 
de operación 

Flujos de efectivo de las actividades de 
financiamiento: 
Pago de préstamos bancarios 

Disminución neta de caja y bancos 
Caja y bancos al inicio de año 

Caja y bancos al fin del año (Nota 3) 

Véanse las notas adjuntas 

Año Terminado el 

31 de Diciembre de 

2001 
(US Dolares) 

$ 144,540 

15,770 
O 

160,303 
2,278,349 

(22,196) 
(1,587,885) 

46,021 

874,592 

1,030,000 

(155,408) 
28,477 

$ 126,931



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre de 2001 

1. Operaciones 

La Compañía fue constituida en Ecuador en Diciembre de 1993 e inscrita en el Registro 
Mercantil en Enero de 1995. Durante el año terminado el 31 de Diciembre de 2001, su 
actividad consistió en la venta de lubricantes y productos de consumo masivo efectuados en 
las estaciones de servicio operadas bajo el nombre “Mobil Mart”. En adición, la compañía ha 
suscrito un convenio con su compañía relacionada, Mobil Oil Ecuador S.A. para administrar 
la venta de combustible en las estaciones de servicio de propiedad de Mobil Oil Ecuador S.A. 

Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S.A. mantiene un convenio de administración de 
las estaciones de servicio de propiedad de Mobil Oil Ecuador S.A., las principales 
obligaciones de la Compañía por este convenio son: 

1. Administrar las estaciones de servicio de conformidad con las conductas de negocio y 
políticas legales de Mobil y las normas de procedimiento que en base a estos principios 
sean definidos entre las partes. 

2. Responsabilizarse de las edificaciones y equipos de las Estaciones de Servicio que 
administre. 

3. No permitir que en las estaciones de servicio se comercialice productos diferentes a los de 
la marca Mobil sin previa autorización. 

4. Contar con personal propio o de terceros necesario para el normal desarrollo de las 
estaciones. 

5. Mantener en exhibición y para la venta en lugares públicos visibles, los productos que 
Mobil directamente le suministre. 

Al 31 de Diciembre de 2001, las pérdidas acumuladas de la Compañía superan el 50% del 
capital pagado y la totalidad de las reservas, situación que de acuerdo con la Ley de 
Compañías del Ecuador, es causal de disolución. 

La Administración considera que la rentabilidad de las operaciones de la Compañía mejorará 
gradualmente en el mediano plazo y que hasta tanto ello ocurra, continuará recibiendo el 
apoyo financiero y de otra índole de su accionista. 

Ciertos indicadores, relacionados con el comportamiento de la economía ecuatoriana, en los 

cuatro últimos años, son como sigue: 

Diciembre 31: Indice de Inflación Anual Indice de Devaluación Anual 

2001 22% - 
2000 91% 19% 

1999 53% 189% 4 

1998 45% 53% TON



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

1. Operaciones (continuación) 

Este comportamiento de la economía ecuatoriana desde el año 1998 produjo que en Marzo de 
2000, el Gobierno del Ecuador resuelva adoptar el esquema monetario denominado 
“Dolarización” que consistió en retirar los sucres, moneda de circulación legal, hasta 

Septiembre de 2000 y reemplazarlos por dólares de Estados Unidos de América. 

2. Políticas Contables Significativas 

Bases de Presentación de los Estados Financieros 

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con principios de contabilidad 
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compañía 
efectúe estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, 
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los 
resultados reales podrían diferir de esas estimaciones. 

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, no requieren que los 
estados financieros incluyan los siguientes aspectos requeridos por las normas internacionales 
de contabilidad: 

1. El registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las 
diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la 
declaración del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los principios 
de contabilidad generalmente aceptados. 

2. La determinación y presentación de la utilidad o pérdida por acción. 

Caja y Bancos 

Caja y Bancos representan depósitos altamente líquidos. 

Para propósitos de estado de flujos de efectivo, caja y bancos, se muestra neto de sobregiros 
bancarios. 

Cuentas por Cobrar a 

: 
ca e A 

Las cuentas por cobrar se reconocen y registran al costo. y 

ib” 
. 

E a 

Inventarios í DA 
2. A : 

. . . . A 
Los inventarios se registran al costo promedio de compra. A 

Activo Fijo 

Esta registrado al costo de adquisición. El costo del activo es depreciado de acuerdo con el 
método de línea recta en función de los años de vida útil estimada a razón del 20% anual.



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Políticas Contables Significativas (continuación) 

Cuentas por Pagar 

Las cuentas por pagar originadas por compras, las cuales normalmente tienen un plazo de 30 
días, están registradas al costo, que es su valor razonable considerando que serán pagados en 
el futuro por bienes y servicios recibidos, tanto facturados como pendientes de facturar por la 
Compañía. 

Las cuentas por pagar con partes relacionadas se reconocen y registran al costo. 

Pasivos Acumulados 

Los pasivos acumulados están reconocidos si la Compañía tiene obligación producto de 
eventos pasados y establecido en leyes o acuerdos contractuales. 

Provisión para Jubilación Patronal y Desahucio 

Representa el valor actual medio al 31 de Diciembre de la reserva matemática determinada 
por un actuario consultor independiente, para atender los haberes individuales de jubilación 
de los trabajadores que por veinticinco años o más, presten servicios continuados o 
interrumpidos a la Compañía, de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La base 
utilizada consideró una tasa de interés actuarial del 4%, el salario mínimo vital de US $4 y 

las tablas de mortalidad, experiencia ecuatoriana para 1990 a 1994 publicada por el Instituto 
Nacional de Estadísticas y Censos - INEC, ajustada estadísticamente con la metodología 
actuarial. 

Reserva de Capital 

Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de 
Contabilidad No. 17 (NEC 17), para la conversión de los estados financieros en sucres a US 
dólares, realizada al 31 de Marzo de 2000. 

El saldo de esta cuenta fue utilizado para compensar pérdidas acumuladas. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de la utilidad anual para 
la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser 
capitalizada o destinada a absorber pérdidas. . 

Participación de Trabajadores 

De acuerdo con el Código del Trabajo del Ecuador, la Compañía debe distribuir entre sus 

trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es 
registrado como gasto del período en que se devenga. Ver Nota 11.



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Políticas Contables Significativas (continuación) 

Impuesto a la Renta 

La provisión para impuesto a la renta de 2001, está constituida a la tasa del 15% sobre la base 
imponible determinada en la Nota 11. Este tributo es registrado como gasto del período en 
que se devenga. 

Pérdidas Acumuladas 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias se pueden compensar 
con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin que dicha 
compensación exceda, en cada periodo el 25% de las utilidades obtenidas. 

Al 31 de Diciembre de 2001, el monto de pérdidas por amortizar asciende a US$ 90,031. 

Reconocimiento de los Ingresos 

Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando la propiedad de los bienes se 
transfiere al comprador. 

3. Caja y Bancos 

Caja y Bancos representan depósitos mantenidos en cuentas corrientes del sistema financiero 
nacional. 

Para propósitos del estado de flujo de efectivo, caja y bancos comprende lo siguiente: 

2001 
(US Dólares) 

Caja y bancos $ 46,192 
Sobregiros bancarios (173,123) 

$ 126,931 

4. Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente: 

2001 
(US Dólares) 

Clientes $ 710 
Empleados 1,594 
Impuestos por recuperar 27,982 
Otras cuentas por cobrar 32,202 

$ 0488 

-10



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa $. A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

4, Cuentas por Cobrar (continuación) 

Impuestos por recuperar representa retenciones en la fuente de años anteriores por US$ 
21,476 y retenciones en la fuente del año terminado el 31 de Diciembre de 2001 por US$ 
6,506. 

El movimiento de la cuenta provisión para cuentas incobrables al 31 de Diciembre, es como 
sigue: 

  

2001 

(US Dólares) 

Saldo inicial $ 2,445 
Castigos (2,445) 

Saldo final $ - 

5. Inventarios 

Los inventarios al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente: 

2001 

(US Dólares) 

Lubricantes $ 35,607 

Aditivos 4,521 

Productos de consumo masivo 116,608 

$ 156,736 

6. Cuentas por Pagar 

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente: 

2001 
(US Dólares) 

Proveedores $ 218,638 

Compañías relacionadas — Mobil Oil Ecuador S.A. 49,444 
Impuestos por pagar 26,468 
Otras cuentas por pagar 7,969 

$ 302,519 

Las cuentas por pagar a Mobil Oil Ecuador S.A., constituyen anticipos recibidos sobre los 
reembolsos de gastos a reportar, por la administración de las estaciones de servicio del mes 

de Enero de 2002. 

11



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

7. Pasivos Acumulados 

El movimiento de pasivos acumulados por el año terminado el 31 de Diciembre de 2001 es 
como sigue: 

Saldo Saldo 
Inicial Provisiones Pagos Transferencia Final 

(US Dólares) 

Beneficios sociales $ 14,349 $ 73,023 $ (74,112) $ - $ 13,260 
Participación de 
trabajadores - 75,077 (27,967) - 47,110 

Impuesto a la renta - 69,652 76,158 6,506 - 

$ 14,349 $ 217,752 $ (178,23 $ 6,506 $ 60,370 

8. Provisión para Jubilación Patronal y Desahucio 

El movimiento de la provisión para jubilación patronal y desahucio por el año terminado el 
31 de Diciembre de 2001 es como sigue: 

Saldo Saldo 

Inicial Provisiones Final 

(US Dólares) 

Jubilación patronal $ 3,357 $ 11,904 $ 15,261 
Desahucio 1,940 3,866 5,806 

$ 5,297 $ 15,770 $ 21,067 

9. Capital Pagado 

Al 31 de Diciembre de 2001, el capital pagado consiste de 65,000 acciones ordinarias con un 
valor nominal unitario de US$ 0.04 cada una. 

10. Transacciones con Partes Relacionadas 

Las principales transacciones celebradas con compañías relacionadas por accionistas 
comunes, por el año terminado el 31 de Diciembre de 2001 son como sigue: 

2001 

(US Dólares) 

Reembolso de Gastos 

Mobil Oil Ecuador $. A. $ 1,669,242 

Compras de Lubricantes 
Mobil Oil Ecuador S.A 141,354 

Estas transacciones se efectuaron en condiciones pactadas entre las partes. 
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Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11. Participación de Trabajadores e Impuesto a la Renta 

Para propósitos de la determinación de la base imponible para el cálculo de la participación 
de trabajadores e impuesto a la renta, la Compañía sumó gastos no deducibles tributariamente 
por US$ 92,383. Para el cálculo del impuesto a la renta se dedujo la amortización de pérdidas 
de años anteriores por US$ 66,739. 

Durante el año terminado el 31 de Diciembre de 2001, la tarifa del impuesto a la renta 
utilizada por la Compañía fue del 15% aplicable a las utilidades que son reinvertidas, 
acogiéndose a las disposiciones legales vigentes; reinversión que debe hacerse efectiva hasta 
el 31 de Diciembre de 2002, Se efectuaron anticipos por US$ 19,810 y retenciones de 
impuestos por US$ 16,728. 

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar 
las declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía dentro del plazo de tres años a partir 
de la fecha de presentación de la declaración. Consecuentemente, la facultad de revisar la 
declaración de impuesto a la renta por los años terminados el 31 de Diciembre de 1996 y 
1997 ha prescrito. 

13



  

  

PricewaterhouseCoopers 
del Ecuador Cía Ltda. 
Almagro N32-48 y Whymper 
Casilla: 17-21-1915 

Quito - Ecuador 
Teléfonos: (593) 2 562-288 / 525-100 
Fax: (593) 2 567-010 

  

Señores 
Superintendencia de Compañías 
Ciudad 

30 de mayo del 2001 - 

Expediente No. 7153194 

De mis consideraciones:    
De acuerdo con disposiciones vigentes adjunt FHúdel informe de auditoría 
sobre los estados financieros de Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S.A. por el año 
terminado el 31 de diciembre del 2000. 

Atentamente, an 

¿A Ong (2Oue - OS 
Carlos Ramiro Cruz | «—Qh 

Adjunto: 
lo indicado 
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PricewaterhouseCoopers 

del Ecuador Cía Ltda. 
Almagro N32-48 y Whymper 

Casilla: 17-21-1915 

Quito - Ecuador 

Teléfonos: (593) 2 562-288 / 525-100 
Fax: (593) 2 567-010 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los miembros del Directorio y Accionistas de E 

ADA 
AA 

. . Ar 

Nuevas Operaciones Comerciales, Nucopsa $. A. > 

E 
Sii 

Quito, 27 de marzo del 2001 e 

Hemos auditado el balance general adjunto de Nuevas Operaciones Comerciales, Nucopsa S.A. al 
31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el 

- patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son 
responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una 
opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoría. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas 
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si 
los estados financieros no contienen exposiciones erróneas O inexactas de carácter significativo. 
Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los 
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, 
así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que 
nuestra auditoría provee una base razonable para expresar una opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de Nucopsa S.A. al 31 de diciembre del 
2000 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente 
aceptados en el Ecuador. 

En la Nota 1 la Administración menciona que en los últimos años las condiciones económicas del 
país han sufrido un proceso de deterioro progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de 
inflación y devaluación del sucre, crisis generalizada del sistema bancario y financiero, acceso 
restringido a líneas internacionales de crédito, fuerte caída de la actividad económica del país y, 
por ende, disminución en el nivel de empleo de mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el 
Congreso Nacional aprobó la Ley de Transformación Económica del Ecuador mediante la cual 
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PRICEWATERHOUSE(OOPERS 

A los miembros del Directorio y Accionistas de 
Nuevas Operaciones Comerciales, Nucopsa S.A. 
27 de marzo del 2001 

estableció el canje de los sucres en circulación por dólares estadounidenses a una tasa de 
S/.25,000 por US$1; este proceso quedó concluido al cierre del ejercicio. Las autoridades 
establecieron que, previo a la conversión de la contabilidad a dólares, las empresas deben ajustar 
el valor de sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la 
brecha acumulada entre la inflación local y la devaluación del sucre con respecto al dólar 
estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el referido mecanismo de ajuste consta en la 
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversión de Estados Financieros para Efectos de 
Aplicar el Esquema de Dolarización". Con posterioridad al cambio de unidad monetaria, los 

precios de los bienes y servicios transados localmente continuaron un proceso de ajuste 
progresivo, lo cual ha determinado un incremento en el índice general de precios al consumidor 
del 41% entre abril y diciembre del 2000. Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los 
precios y, por lo tanto, el índice de inflación se reducirá gradualmente en los próximos meses al 
reacomodarse los precios relativos, al tiempo en que se prevé una recuperación de la actividad 
económica global del país. No se cuenta aún con todos los elementos que permitan prever 
razonablemente la evolución futura de la economía nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la 
posición económica y financiera de la Compañía. Principalmente a raíz de las citadas condiciones, 
hasta el cierre del ejercicio la Compañía ha acumulado pérdidas por US$868,302 y éstas han 
determinado que los pasivos excedan en US$434,927 los activos de la Compañía a dicha fecha, 
Al haber acumulado pérdidas en exceso de las reservas y el capital, la Compañía se halla en causal 
de disolución automática a menos que los accionistas propongan alternativas de solución y que 
éstas sean aceptadas por la Superintendencia de Compañías. La Administración considera que la 
rentabilidad de las operaciones de la Compañía mejorará gradualmente en el mediano plazo y 
que, hasta tanto ello ocurra, continuará recibiendo el apoyo financiero y de otra índole de su 
accionista. Los estados financieros fueron preparados con base en principios de contabilidad 
aplicables a una empresa en marcha y, por lo tanto, no incluyen los efectos de los ajustes y 
reclasificaciones, si los hubiere, que podrían ser necesarios en el evento de una resolución 
desfavorable de las incertidumbres mencionadas precedentemente. 

Tal como se menciona en la Nota 1, las operaciones de la Compañía y sus resultados dependen 
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con MOESA. 

AS 
probo” . 
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NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES, NUCOPSA S.A. 

BALANCE GENERAL 

31 DE DICIEMBRE DEL 2000 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

  

Activo 

ACTIVO CORRIENTE 
Caja y bancos 28,477 

Documentos y cuentas por cobrar 

Clientes 8,138 

Compañías relacionadas 2,279,565 

Empleados y funcionarios 2,996 
Otras cuentas por cobrar 37,314 

impuestos por cobrar 14,120 

2,342,133 
Provisión para cuentas incobrables (2,445) 2,339,688 

Castos pagados por anticipado 1,149 

Inventarios 134,540 

Total del activo corriente 2,503,854 

ACTIVO FIJO, neto 1,269 

2,505,123 
¡-á_ _———    
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NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES, NUCOPSA S.A. 

BALANCE GENERAL 
31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

    

  

Activo 

ACTIVO CORRIENTE 

Caja y bancos 28,477 

Documentos y cuentas por cobrar 

Clientes 8,138 

Compañías relacionadas 2,279,565 

Empleados y funcionarios 2,996 

Otras cuentas por cobrar 37,314 

impuestos por cobrar 14,120 

2,342,133 

Provisión para cuentas incobrables (2,445) 2,339,688 

Castos pagados por anticipado 1,149 

Inventarios 134,540 

Total del activo corriente 2,503,854 

ACTIVO FIJO, neto 1,269 

2,505,123 
zz 

  

arlos Calderón 

Gerente General 

Pasi e 

PASIVO CORRIENTE 
Documentos y cuentas por pagar 

Proveedores 

Compañías relacionadas 
Otras 

Pasivos acumulados 

Beneficios sociales 

impuestos por pagar 

Total del pasivo corriente 

OBLICACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO 

PATRIMONIO 

d 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros. 

99,560 

1,030,000 

1,691,127 

86,443 

14,349 

13,274 

2,907,130 

27,623 

2,934,753 

5,297 

(434,927) 

2,505,123 
(AS 
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NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES, NUCOPSA S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Ingresos 

Ventas 

Reembolso de gastos 
Costos operativos 

Gastos de ventas y administración 
Ingresos financieros 
Pérdida en cambio, neta 

Resultado por exposición a la inflación 

Utilidad en operaciones 

Otros ingresos 

Utilidad neta del año 

1,490,672 

1,014,395 

(1,272,461) 

1,232,606 

(1,414,806) 

5,900 

(28,300) 

120,849 

(83,751) 

200,558 

116,807 

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros. 

    Carlos Calderón 

Gerente General 

vítarto De 

Contador



NUEVAS OPERACIONES COMERC !ALES, NUCOPSA S.A. 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Saldos al 1 de enero de 2000 

Ajuste al 31 de marzo del 2000 de los activos no monetarios 
y del patrimonio, provenientes de ejercicios anteriores, por el 
índice corrector de brecha entre inflación y devaluación del 

sucre, según lo requerido por la NEC 17 

Utilidad neta del año 

Saldos ai 31 de diciembre del 2000 

(1) Véase Nota 1. 

  

Gerente General 

Capital 

2,60



  

NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES, NUCOPSA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Utilida neta del año 116,807 
Más cargos a resultados que no representan 
movimiento de fondos: 

  

Resultado por exposición a la inflación (120,849) 
Provisión obligaciones sociales a largo plazo 248 

(3,794) 

Cambios en activos y pasivos: 
Documentos y cuentas por cobrar (23,321) 
Inventarios (79,848) 
Gastos pagados por anticipado (1,149) 
Cuentas por pagar (119,399) 
Pasivos acumulados 19,403 (204,314) 

Efectivo neto utilizado en las operaciones (208,108) 

  

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

  

Incremento neto en sobregiros y préstamos bancarios 952,794 
Incremento en cuentas netas por cobrar a compañías relacionadas (752,383) 

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 200,411 

Disminución neta de efectivo (7,697) 
Efectivo al principio del año 36,174 

Efectivo al fin del año 28,477 
FAA AAA 

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros. 

Carlos Calderón 

Gerente General 
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NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES, NUCOPSA S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

NOTA 1 - OPERACIONES 

Nuevas Operaciones Comerciales, Nucopsa S.A. se constituyó mediante escritura pública otorgada 
por el Notario Vigésimo Primero del Cantón de Guayaquil, el 2 de diciembre de 1993. Fue inscrita 
en el Registro Mercantil del Cantón de Guayaquil el 24 de enero de 1995, y mediante resolución 
No. 94-2-1-1-0000287 dictada el 27 de enero de 1994, en la Intendencia de Compañías de 
Guayaquil. Actualmente, su único accionista es MOBIL DE COLOMBIA S.A., propietaria de 65,000 
acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal equivalente a US$0.04 cada una. 

La Compañía se dedica a la venta de productos de consumo masivo. Para ello ha recibido el 
derecho de uso de 14 locales ubicados en estaciones de servicio MOBIL de propiedad de MOESA y 
de tres locales adicionales en estaciones de servicio de otros propietarios; dichos locales son 
operados bajo el nombre Mobil Mart. La Compañía también provee a MOESA y a terceros personal 
para la operación de las estaciones de servicio arriba mencionadas, con base en convenios y 
contratos que permiten a la compañía recuperar los gastos originados en dicha operación. Hasta 
1999 la actividad principal de la Compañía fue la venta, distribución y comercialización de 
combustibles en estaciones de servicio MOBIL. Por lo expuesto, las operaciones de la Compañía y 
sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con MOESA. 

En los últimos años las condiciones económicas del país han sufrido un proceso de deterioro 
progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflación y devaluación del sucre, crisis 
generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a líneas internacionales de 
crédito, fuerte caída de la actividad económica del país y, por ende, disminución en el nivel de 
empleo de mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobó la Ley de 
Transformación Económica del Ecuador mediante la cual estableció el canje de los sucres en 
circulación por dólares estadounidenses a una tasa de S/.25,000 por US$1; este proceso quedó 
concluido al cierre del ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la conversión de la 
contabilidad a dólares, las empresas deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y 
del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflación local y la 
devaluación del sucre con respecto al dólar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el 
referido mecanismo de ajuste consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 
"Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización”. Con 
posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios transados 
localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento 
en el índice general de precios al consumidor del 41% entre abril y diciembre del 2000. Las 
autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el índice de inflación se 
reducirá gradualmente en los próximos meses al reacomodarse los precios relativos, al tiempo en



NOTA 1 - OPERACIONES 

(Continuación) 

que se prevé una recuperación de la actividad económica global del país. No se cuenta aún con 
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura de la economía 
nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posición económica y financiera de la Compañía. 
Principalmente a raíz de las citadas condiciones, hasta el cierre del ejercicio la Compañía ha 
acumulado pérdidas por US$770,762 y éstas han determinado que los pasivos excedan los activos 
de la Compañía a dicha fecha. Al haber acumulado pérdidas en exceso de las reservas y el capital, 
la Compañía se halla en causal de disolución automática a menos que los accionistas propongan 
alternativas de solución y que éstas sean aceptadas por la Superintendencia de Compañías. La 
Administración considera que la rentabilidad de las operaciones de la Compañía mejorará 
gradualmente en el mediano plazo y que, hasta tanto ello ocurra, continuará recibiendo el apoyo 
financiero y de otra índole de su accionista. Los estados financieros fueron preparados con base en 
principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha y, por lo tanto, no incluyen los 
efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que podrían ser necesarios en el evento de 
una resolución desfavorable de las incertidumbres mencionadas precedentemente. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros — 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado para el patrimonio de acuerdo con las 
pautas de ajuste y conversión a dólares estadounidenses establecidas en la NEC 17, según se 
describe mas adelante. 

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados financieros 

adjuntos expresados en dólares estadounidenses no son comparables con los estados financieros 
del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la Compañía no cuenta con y no 
presenta en los estados financieros adjuntos la información comparativa del ejercicio anterior 
requerida por la NEC 1. 

Ajuste y conversión a dólares estadounidenses - 

Las cuentas de la Compañía, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han 
sido ajustadas y convertidas a dólares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC 
17 - "Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización". 
Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversión: 

. ajuste por inflación de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del 2000.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

. reexpresión de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicación de un 
índice especial de corrección de brecha entre la inflación y devaluación del sucre con 
respecto al dólar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de 
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000. 

e conversión a dólares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y 
de las demás cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del período terminado 
en dicha fecha; la conversión se efectúa a una tasa de cambio de $S/.25,000=US$1, 
establecida oficialmente. 

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el párrafo anterior son imputadas a la cuenta 
Reexpresión monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la corrección del efecto de 
brecha entre inflación y devaluación acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta 

Resultado por exposición a la inflación del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por 
inflación y reexpresión por corrección de brecha entre inflación y devaluación atribuible a los 
primeros tres meses del año 2000. 

Para fines de conversión a dólares, los cargos a los resultados del período comprendido entre el 1 

de enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre del 
ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el período, y la amortización o depreciación 
del período de otros activos también en existencia al 31 de diciembre de 1999 se basan en el 
valor histórico o reexpresado monetariamente que dicho activos tenían al cierre del ejercicio 
anterior, de acuerdo con las normas contables que rigieron a dicha fecha. 

Debido a que, según lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en dólares se inició con base en 
la conversión de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba 
indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en dólares para todos los saldos (en sucres) 
al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos 
registrados en el período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este 
motivo, para fines de información en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo, la Compañía asignó equivalentes estimados en dólares a los referidos saldos iniciales y a 
los movimientos del referido período, expuestos en dichos estados, dividiendo los montos en 
sucres a la tasa de cambio de S/.25,000 por US$1. 

Inventarios - 

Corresponde principalmente a productos de consumo masivo, lubricantes y aditivos, los cuales 
son registrados al precio de última compra y costo promedio, respectivamente, los cuales no 
exceden el valor de mercado. 

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Activo fijo - 

Corresponde a un automóvil, el cual se muestra al costo reexpresado en sucres a diciembre de 
1999, convertido a dólares a la tasa de S/.25,000 por US$1. La Compañía no depreció este bien 
en el año 2000. 

Jubilación patronal y desahucio - 

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía, determinado con base en un estudio 
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y 
gastos del ejercicio con base en el método de costeo de crédito unitario proyectado. 

Participación de los trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta - 

La política de la Compañía es constituir las provisiones para cubrir el 15% de la utilidad anual que 
debe reconocer por concepto de participación laboral en las utilidades y para el impuesto a la 
renta con cargo a los resultados del año en que se devengan. Las provisiones para estos conceptos 
correspondientes al 2000, por US$27,967 y US$39,620, respectivamente, sin embargo, no 
fueron contabilizadas al cierre de dicho año y serán cargadas a los resultados del 2001 en 
oportunidad del pago de dicha participación e impuesto. 

Reserva de capital - 

La NEC 17 establece que los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre inflación y 
devaluación de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones deben 
imputarse inicialmente a la cuenta Reserva por revalorización del patrimonio para su posterior 
transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresión monetaria, a una Reserva de capital. 

Esta transferencia se encuentra pendiente al cierre del ejercicio. 

Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros los Organismos de control no han emitido 
un pronunciamiento sobre el destino de esta reserva. 

NOTA 3 - INVENTARIOS 

(Véase página siguiente) 

(4)



NOTA 3 - INVENTARIOS 

(Continuación) 

Composición: 

US$ 

Productos de consumo masivo 88,526 
Lubricantes 34,480 

Aditivos 11,534 

134,540 
A 

NOTA 4 - OBLIGACIONES BANCARIAS 

Préstamos otorgados por el Citibank N.A. bajo las siguientes condiciones: 

Fecha Fecha de Monto Tasa de 
Tipo de inicio vencimiento US$, interés 

% 

Corriente 360 26/12/00 12/01/01 (1) 50,000 11.00 

Corriente 360 21/12/00 12/01/01 (1) 30,000 11.59 
Corriente 360 15/12/00 12/01/01 (1) 25,000 11.00 

Corriente 360 08/12/00 12/01/01 (1) 925,000 11.00 

1,030,000 

  

(1) Estos préstamos fueron cancelados por la Compañía en la fecha de vencimiento respectiva. 

NOTA 5 - PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

Saldo al Pagos y/o Saldo al 
inicio Incrementos  utilizaciones final 

US$ US$ US$ US$ 

Provisión por cuentas incobrables 2,445 - - 2,445 

Beneficios sociales 8,351 25,734 19,736 14,349 

Impuestos por pagar 32,548 121,059 140,333 13,274 

Obligaciones sociales a largo plazo 5,049 248 - 5,297 

(5)



NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES 
CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

Durante el 2000 la Compañía recuperó de MOESA gastos por un total de US$1,014,395 
relacionados con el contrato de provisión de servicios de personal mencionado en la Nota 1. La 
Compañía también generó en el año ingresos de comisiones a cargo de MOESA por ventas de 
lubricantes por US$14,034. 

Los saldos por cobrar y por pagar a compañías relacionadas y accionistas no devengan intereses y 
no tienen plazos definidos de cobro y/o pago. 

US$ 

Documentos y cuentas por cobrar 
MOESA 2,279,565 (1) 

AAA 

umen n 
MOESA 1,327,173 (3) 
Mobil Oil Corporation 363,954 (4) 

1,691,127 
A 

(1 Corresponde principalmente a reembolsos de gastos por cobrar. 

(2) Saldo principalmente constituido por compras de lubricantes. 

(3) Saldo que corresponde a préstamos y transferencias de costos efectuados en años 
anteriores; no tiene fecha específica de vencimiento y no devenga intereses. 

NOTA 7 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACIÓN DE LA NEC 17 

Mediante la aplicación de la NEC 17, se incrementó el patrimonio en US$120,849 el cual fue 
imputado a las cuentas indicadas en el estado de cambios en el patrimonio, con contrapartida en 
la cuenta Resultado por exposición a la inflación del estado de resultados. 

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, los años 1997 y siguientes aún están sujetos a 
una posible fiscalización. 

(6)



NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA 

(Continuación) 

Amortización de pérdidas fiscales acumuladas 

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un año puede compensarse con 
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin exceder en cada año el 
25% de las utilidades obtenidas. El monto de las pérdidas tributarias acumuladas al cierre del 
ejercicio asciende a US$156,770. 

NOTA 9 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de emisión de estos estados financieros (27 de marzo 
del 2001) no se produjeron eventos que, en la opinión de la administración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado 
en los mismos. 

(7)
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Noviembre 6, 1999 

  

Señor 
Superintendencia de Compañías 
Ciudad 

  

De mis consideraciones: 

Externa, adjunto, sírvase encontrar una copia de los Estados Financieros e Informe de los 

Auditores Externos Independientes de Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA $. A. 

por el año terminado el 31 de Diciembre de 1999, 

0 Para dar cumplimiento con disposiciones legales relativas a la obligatoriedad de Auditoría 

Sin otro particular por el momento aprovecho la oportunidad para enviarle un cordial saludo. 

Atentamente, 

Francisgód Corn 

Socio . p 

% c.c: file " y 

Adj: lo indicado oO 
RUC: 0991306498001 A 
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S 
A los Accionistas y Directores de ES 
NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES NUCOPSA S. A. 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa 

» S. A. al 31 de Diciembre de 1999, y los correspondientes estados de resultados, cambios 

en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo, por el año terminado en esa fecha. 

Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre esos estados financieros, 

en base a nuestra auditoría. 

2. Excepto por lo mencionado en el párrafo 3, nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con 

0 normas de auditoría generalmente aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la 

auditoría sea diseñada y ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados 

financieros están libres de errores importantes. La auditoría incluye el examen, mediante 

pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. 

La auditoria también requiere la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y 

las estimaciones importantes hechas por la Administración, asi como la evaluación de la 

presentación de los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoría 

proporciona una base razonablemente para nuestra opinión. 

. Al 31 de Diciembre de 1998, la Compañía incluye en las cuentas patrimoniales; 

Reexpresión Monetaria, un crédito por S/2.304 millones; y en la cuenta Déficit 

Acumulado, un débito por S/2.690 millones, los cuales forman parte de los saldos al 31 de 
Diciembre de 1999. No ha sido puesta a nuestra disposición la documentación 

sustentatoria de dichos montos y de las transacciones que las originaron, por lo que, no ha 
sido posible determinar el efecto de este asunto sobre los estados financieros. 

0 4. En nuestra opinión, excepto por los efectos de los ajustes, si los hay, que se hubieren 
determinado como necesarios, si no hubiese existido la limitación en el alcance de nuestro 
trabajo descrita en el párrafo 3, los estados financieros mencionados en el primer párrafo 

» presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A. al 31 de Diciembre de 1999, los 
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo, por el año terminado en esa fecha, 
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

» 5. Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que la Empresa 
continuará como negocio en marcha. De acuerdo con las cifras que se incluyen en los 
estados financieros al 31 de Diciembre de 1999, la Compañía mantiene un déficit 
acumulado de S/13.373 millones que supera al 50% del capital más reservas a esa fecha, 
situación que de acuerdo con la Ley de Compañías del Ecuador es causal de disolución. 
Sin embargo, los accionistas han indicado que es su intención de proveer de soporte 
financiero, para que la Compañía pueda cumplir con todas sus obligaciones futuras. Los 
estados financieros adjuntos no incluyen ningún ajuste relacionado con este asunto. 
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6. Como está indicado en la Nota 1 a los estados financieros, durante 1999, la economía 

ecuatoriana fue afectada por diversos acontecimientos como: inestabilidad política, 

iliquidez en el sistema financiero nacional, intervención del Estado en ciertas instituciones 

bancarias con problemas financieros y congelamiento de los depósitos del público en 

bancos. Estas situaciones determinaron una devaluación substancial del sucre con respecto 

» al US dólar. El 13 de Marzo de 2000, se publicó en el Registro Oficial la Ley de 

Transformación Económica del Ecuador, con la cual el Gobierno resuelve adoptar el 

modelo económico denominado “Dolarización”, estableciendo el tipo de cambio en 

S/25.000 por US$1.00 y efectuó ciertas reformas a la Ley de Régimen Monetario y Banco 

del Estado y otros cuerpos legales relacionados. 
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Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A. 

Activos 

Activos corrientes: 

Caja y bancos 
Documentos negociables (Nota 3) 
Cuentas por cobrar (Nota 4) 

Inventarios (Nota 53) 

Total activos corrientes 

Activo fijo, neto 

Total activos 

Balance General 

Pasivos y patrimonio de los accionistas 

Pasivos corrientes: 

Sobregiros bancarios 
Obligación bancaria (Nota 6) 
Cuentas por pagar (Notas 7 y 11) 

Gastos acumulados (Nota 8) 

Total pasivos corrientes 

Provisión para jubilación patronal y desahucio 

Patrimonio de los accionistas: 

Capital pagado (Nota 9) 
Reserva por revalorización del patrimonio 
Reexpresión Monetaria 
Déficit acumulado 

Total patrimonio de accionistas 

Total pasivos y patrimonio de accionistas 

Véanse las notas adjuntas. 

31 de Diciembre de 

1999 

(En Miles) 

S/. 904.360 
505.762 

19.943.871 
1.367.294 

22.721.287 

31.721 

S/, 22.753.008 

S/. 730.162 
1.200.000 

31.263.244 
205.506 

33.398.912 

126.198 

65.000 
183.007 

2.352.580 
13.372.689 
(10.772.102) 

S/, 22.753.008 

D
s



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa $. A. 

Ventas netas (Nota 10) 

Costo de ventas 

Utilidad bruta 

Gastos de operación: 
Ventas y administrativos 

Pérdida operacional 

Otros ingresos (gastos): 
Financieros 
Diferencia en cambio, neta 
Otros ingresos 

Total otros ingresos (gastos) 

Estado de Resultados 

1% Impuesto a la circulación de capitales 

Pérdida neta 

Véanse las notas adjuntas. 

Año Terminado el 

31 de Diciembre de 

1999 

(En Miles) 

S/. 61.401.090 

(45.477.994) 

15.923.096 

(17.161.432) 
(1.238.336) 

(104.667) 
(5.581.013) 

974.677 
(4.711.003) 

(383.932) 

S/. (6.333.271)



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa $. A. 

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas 

Reserva por 
Revaloriza- 

Capital ción del Reexpresión Déficit 
Pagado Patrimonio Monetaria Acumulado Total 

(En Miles) 

Saldos al 31 de 

Diciembre de 1998 S/. 65.000  S/. 97.096 S/. 2.296.636 S/. (6.899.512) S/. (4.440.780) 

Revalorización, 1999 85.911 2.352.580 (2,438,491) - 

Compensación de saldos . - (2.296.636) 2.296.636 - 

Otros - - - 1.949 1.949 

Pérdida neta del año - - - (6.333.271) (6.333.271) 

Saldos al 31 de 

Diciembre de 1999 S/. 65.000 S/. 

  

Véanse las notas adjuntas



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa S. A. 

Estado de Flujos de Efectivo 

Actividades de operación: 

Pérdida neta del año 
Ajustes para conciliar la pérdida neta del año 

con el efectivo neto utilizado por las actividades de operación: 
Diferencia en cambio no pagada 

Cambios en activos y pasivos de operación: 
Aumento en documentos negociables 

Aumento en cuentas por cobrar 
Disminución en inventarios 

Disminución en gastos anticipados 
Aumento en cuentas por pagar 

Disminución en gastos acumulados 

Efectivo neto utilizado por las actividades de operación 

Actividades de financiamiento: 
Disminución en sobregiros bancarios 
Aumento en obligación bancaria 

Efectivo provisto en actividades de financiamiento 

Disminución neta en caja y bancos 

Caja y bancos al principio del año 

Caja y bancos al final del año 

Véanse las notas adjuntas. 

Año Terminado el 

31 de Diciembre de 

1999 

(En Miles) 

S/. (6.333.271) 

5.582.962 

(505.762) 
(10.002.561) 

1.950.161 
63.390 

5.210.057 
(41.983) 

(4.077.007) 

(49.226) 

1.200.000 

1.150.774 

(2.926.233) 

3.830.593 

S/. 904.360 
  

G



Notas a los Estados Financieros SÓ 

31 de Diciembre de 1999 las 

1. Descripción de la Compañía 

La Compañía fue constituida en Ecuador el 2 de Diciembre de 1993. Sin embargo, su 
actividad se inicia el 31 de Mayo de 1995. Su actividad principal es la venta, distribución y 
comercialización de toda clase de combustibles, gasolina y diesel, en el mercado nacional. 

Para cumplir con su actividad la Compañía ha suscrito un convenio para administrar la venta 
de combustible en las estaciones de servicio de propiedad de su Compañía Relacionada 
Mobil Oil Ecuador. 

Durante 1999, la economía ecuatoriana se vio afectada por ciertos acontecimientos como: 
inestabilidad política, implantación del impuesto del 1% a la circulación de capitales, retiros 
masivos de los depósitos en bancos, iliquidez en el sistema financiero nacional, feriado 
bancario de una semana de duración, intervención del Estado a través de la Agencia de 
Garantía de Depósitos en un número representativo de instituciones del sistema financiero y 
congelamiento por 360 días a partir de su vencimiento, de los depósitos del público en 
bancos. Estas situaciones determinaron una devaluación anual del sucre con respecto al US 
dólar del 194%, al 31 de Diciembre de 1999 y una recesión de la economía. 

El 13 de Marzo de 2000, se publicó en el Registro Oficial la Ley de Transformación 
Económica del Ecuador, con lo cual el Gobierno adoptó el modelo económico denominado 
“Dolarización”, que consiste en retirar los sucres de circulación y reemplazarlos con US 
dólares, en base al tipo de cambio de S/25.000 por US$ 1,00 y efectuó ciertas reformas a la 
Ley de Régimen Monetario y Banco del Estado y otros cuerpos legales relacionados. La 
principal reforma incluida en la Ley de Transformación Económica del Ecuador, establece 
que los registros contables de las personas y de las compañías públicas y privadas, deben 
mantenerse en US dólares. Las empresas y personas obligadas a llevar contabilidad, deben 
efectuar la conversión de los saldos en sucres a US dólares de acuerdo con Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federación Nacional de Contadores del 
Ecuador y aprobadas conjuntamente por el Director del Servicio de Rentas Internas, 
Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compañías. 

La Compañía se encuentra en los causales técnicos de liquidación societaria indicados en la 
Ley de Compañías. Sin embargo, los accionistas han indicado que es su intención de proveer 
de soporte financiero para que la Compañía pueda cumplir con todas sus obligaciones futuras. 

2.Políticas Contables Significativas 

Bases de Presentación de los Estados Financieros 

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad 
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compañía 
efectúe estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, 
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los 
resultados reales podrían diferir de esas estimaciones.



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.Políticas Contables Significativas (continuación) 

Bases de Presentación de los Estados Financieros (continuación) 

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador en vigencia no requieren 

que los estados financieros adjuntos incluyan los siguientes aspectos requeridos por las 

normas internacionales de contabilidad: 

e El registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las diferencias 

temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaración del 

Impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los principios de contabilidad 
generalmente aceptados. 

e La reexpresión integral de los estados financieros en términos de la unidad de medida 

monetaria de poder adquisitivo a la fecha del balance general y la inclusión de la ganancia 
o pérdida por posición monetaria neta, como un componente separado en el estado de 
resultados del período. 

Sistema de Corrección Monetaria 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, con el propósito de registrar los efectos de la 
inflación, la Compañía revalorizó las cuentas no monetarias del balance general al 31 de 

Diciembre de 1999, en base a la variación porcentual anual del índice nacional de precios al 
consumidor elaborado por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos (INEC), que para 
1999, fue del 53%. 

Inventarios 

El inventario de mobilmart está registrado al último precio de compra, mientras que el 
inventario de lubricantes se registra al costo promedio, los cuales no exceden al valor de 
mercado. 

Activo Fijo 

El activo fijo (Vehículo) está registrado al costo de adquisición más las revalorizaciones por 
la aplicación del sistema de corrección monetaria. El costo y la revalorización son 
depreciados de acuerdo con el método de línea recta, en 5 años. 

El gasto por depreciación del costo del activo se registra en los resultados del año. La 
depreciación por revalorización del activo se registra en resultados a partir del siguiente año 
de efectuada la revalorización.



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.Políticas Contables Significativas (continuación) 

Provisión para Jubilación Patronal 

El Código de Trabajo de la República del Ecuador, establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder el beneficio de jubilación patronal a todos aquellos empleados que 
hayan cumplido un mínimo de veinticinco años de servicio en un misma institución. 

Además, las reformas laborales vigentes establecen la obligatoriedad de reconocer en forma 
proporcional el beneficio jubilatorio a aquellos empleados que se retiren de la Empresa y que 

su tiempo de servicio este comprendido entre los 20 y 25 años. 

El costo del beneficio de pensiones de jubilación a cargo de la Compañía, es registrado 
mediante la constitución de una provisión que es llevada a gastos del ejercicio, en base al 
cálculo efectuado por un actuario independiente. La base utilizada consideró una tasa de 
capitalización del 6%, el salario mínimo vital de S/100.000 en 1999, y las tablas de 
mortalidad, invalidez y cesantía de la población asalariada del país, utilizada por el Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Reserva por Revalorización del Patrimonio 

Registra los efectos de la aplicación del sistema de corrección monetaria de las cuentas del 
patrimonio de los accionistas. 

El saldo de esta cuenta está sujeto a revalorización y no puede distribuirse como utilidad pero 
puede ser capitalizado o devuelto a los accionistas en caso de liquidación libre de impuesto a 
la renta. La capitalización o devolución del saldo de esta cuenta podrá realizarse luego de 
compensar contablemente el saldo deudor de la cuenta Reexpresión Monetaria y del déficit 
acumulado. 

Reexpresión Monetaria 

Registra los efectos de la aplicación del sistema de corrección monetaria del patrimonio de 
los accionistas. El saldo de esta cuenta no está sujeto a revalorización. 

El saldo acreedor de la cuenta Reexpresión Monetaria, producto de la aplicación del sistema 
de corrección monetaria al 31 de Diciembre de 1999, debe ser transferido a la cuenta Reserva 
por Revalorización del Patrimonio y podrá ser capitalizado, previo el pago del impuesto del 
20%.



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.Políticas Contables Significativas (continuación) 

Reexpresión Monetaria (continuación) 

En 1999, la Compañía transfirió S/2.297 millones correspondientes al saldo acreedor de la 

cuenta reexpresión monetaria, para absorber el déficit acumulado, por lo que el déficit 
acumulado no podrá ser amortizado para efectos tributarios en periodos futuros. 

Déficit Acumulado 

El déficit acumulado al inicio del año fue revalorizado mediante la aplicación del sistema de 
corrección monetaria. 

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas originadas en años 
anteriores y sujetas a la aprobación de la autoridad tributaria pueden ser amortizadas con las 
utilidades que se obtengan en los cinco períodos impositivos siguientes, sin que dicha 
compensación exceda, en cada periodo el 25% de las utilidades gravables. 

Moneda Extranjera. 

Los registros contables base para la preparación de los estados financieros y las notas 
correspondientes se presentan en sucres, la unidad monetaria de la República del Ecuador. 

Los activos y pasivos en moneda extranjera están registrados al 31 de Diciembre de 1999 al 
tipo de cambio de mercado libre de S/20.050 por US$1.00. 

Las diferencias en cambio fueron registradas en los resultados del período en el que 
ocurrieron las variaciones en los tipos de cambio que las originaron. 

3. Documentos Negociables 

Representa la nota de crédito recibida por parte del Servicio de Rentas Internas por S/506 
millones correspondientes al reclamo de pago indebido de impuestos. 

4.Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente: 

10



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

4.Cuentas por Cobrar (continuación) 

  

1999 

(En Miles) 

Compañía relacionada S/. 19.529.573 

Clientes 39.153 

Impuestos por cobrar 368.658 

Empleados 16.572 

Otros 51.031 

20.004.987 

Provisión para cuentas incobrables (61.116) 

S/. 19.943.871 
  

Las cuentas por cobrar a compañía relacionada constituyen principalmente los saldos 

pendientes de recuperación por la venta de combustible aéreo realizada a MOESA. Estas 
cuentas no generan intereses y tienen un vencimiento de hasta 30 días plazo. 

Los impuestos por cobrar, representan el crédito tributario por retenciones en la fuente que se 
encuentran en proceso de reclamo ante las autoridades tributarias. 

Durante 1999 la provisión para cuentas incobrables no presenta movimiento alguno. 

5. Inventarios 

Los inventarios al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente: 

1999 

(En Miles) 

Mobilmart Sí. 831.306 

Lubricantes 324.199 

TBAS 211.789 

S/. 1.367.294 

6. Obligación Bancaria 

La obligación bancaria al 31 de Diciembre, constituye el préstamo recibido en sucres, del 
Citibank al 140% de interés anual, con vencimiento en Enero, 2000. 

11



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

7. Cuentas por Pagar 

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente: 

1999 

(En Miles) 

Compañías relacionadas S/. 23.628.186 

Proveedores 1.581.298 

Retenciones en la fuente por pagar 631.320 

Otras 5.422.440 

S/. 31.263.244 
  

Los saldos con compañías relacionadas constituyen lo siguiente 

_ 1999 

(En Miles) 

Mobil Oil Ecuador S.'A. S/. 16.330.899 

Mobil Oil Corporation 7.297.287 

S/. 23.628.186 

Las cuentas por pagar a Mobil Oil Ecuador S.A., representan préstamos en efectivo 
pendientes de pago, los cuales no tienen fecha específica de vencimiento y no devengan 
intereses, al igual que las cuentas por pagar a Mobil Oil Corporation. 

8. Gastos Acumulados 

Los movimientos de gastos acumulados por el año terminado el 31 de Diciembre de 1999 
fueron como sigue: 

Saldo Saldo 

Inicial Provisiones Pagos Final 

(En Miles) : 

Beneficios sociales S/. 247.489  S/. 379.012 5S/.(420.995)  S/.205.506           
9. Capital Pagado 

Al 31 de Diciembre de 1999, el capital pagado consiste de 65.000 acciones ordinarias con un 
valor nominal unitario de S/1.000 cada una.



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa $. A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

10. Transacciones con Partes Relacionadas 

Las principales transacciones celebradas con accionistas y compañías relacionadas por el año 

terminado el 31 de Diciembre de 1999, son como sigue: 

1999 

(En Miles) 

Ventas: 
Mobil Oil Ecuador $. A.: 

Venta de combustible aéreo S/. 34.873.329 

Servicios administrativos 12.038.081 

11. Posición en Moneda Extranjera 

La posición en moneda extranjera al 31 de Diciembre, es como sigue: 

U.S. (Sucres en 
Dólares Miles) 

Pasivos: . 

Cuentas por pagar $ 363.954  S/. 7.297.187 

Posición neta 363.954 S/, ] 7.297.187 
        

12. Situación Tributaria 

En Diciembre de 1998, el Congreso Nacional creó el Impuesto del 1% a la Circulación de 
Capitales, que estuvo vigente del 1 de Enero al 30 de Abril de 1999, en sustitución del 
Impuesto a la Renta. 

A partir del 1 de Mayo de 1999, el Sistema de Impuesto a la Renta fue restituido, con la tarifa 
del 15% hasta el 31 de Diciembre de 1999. El Impuesto a la Circulación de Capitales se 
mantuvo como un tributo independiente, con la tarifa del 1% hasta esa fecha. Durante 1999 

no estuvieron vigentes los anticipos de impuesto a la renta y retenciones en la fuente. 

En consecuencia, 1999 ha sido dividido en dos periodos contables solamente para propósitos 
tributarios: del 1 de Enero al 30 de Abril y del 1 de Mayo al 31 de Diciembre. 

Desde el 1 de Enero del 2000, el Impuesto a la Circulación de Capitales es de 0.80%, el 
Impuesto a la Renta del 25% y se restablecen los anticipos de impuesto a la renta y 
retenciones en la fuente. 

A]



Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12. Situación Tributaria (continuación) 

Se encuentran pendientes de revisión por parte de las autoridades tributarias, las declaraciones 

de impuestos de la Compañía correspondientes a los años de 1997 a 1999. 

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen facultad de revisar las 

declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía dentro del plazo de tres años a partir de 

la fecha de presentación de la declaración. Consecuentemente, la facultad de revisar la 

declaración de impuesto a la renta por los años terminados el 31 de Diciembre de 1993 a 1996 
han prescrito. 

13. Diferencias entre Estados Financieros y Registros Contables 

Con el propósito de presentar los estados financieros conforme a principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador, las siguientes reclasificaciones se incluyen en los 
estados financieros adjuntos. 

        

Registros Reclasifica- Estados 
Contables ciones Financieros 

(En Miles) 
Activos: 

Cuentas por cobrar S/. 19.867.233 —S/. 76.638  S/. 19.943.871 
Otros activos corrientes 615 615 - 

Total activos o 9 867,84822_22 RSS 19.943.871 

Pasivos: 

Cuentas por pagar S/. 31.185.991 _ S/. 77.253 S/. 31.263.244 
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NUCOPSA 
NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES 
RUC “0991306498001 

  

Guayaquil, Julio 31 de 1.998 

Señores: . d 
SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS aan » 
Att.: DRA. PRISCILA PARKER YW 3 
DIRECTORA DE REGISTRO DE SOCIEDADES ¡uN 
Ciudad. 

De mis consideraciones: 

Para complementar el trámite para la obtención del “Certificado de cumplimiento de 
Obligaciones y Existencia Legal” le estoy enviando el informe de Auditoría de 1.997 

de la empresa que yo dirijo (NUCOPSA). 

Le agradecería que tan pronto sea posible nos extiendan dicho certificado ya que 

tenemos una serie de trámites por gestionar. 

Seguros de su valiosa atención le agradezco de antemano. A MA Y v er 

  

CC fal 6579 

DIRECCION: CARCHI 702 Y 9 DE OCTUBRE EDIF. SALCO 4 TO. PISO 
TELEFAX: 294-299 294-301 294-383 281-212 

GUAYAQUIL - ECUADOR


