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Informe de los Auditores Independientes

A los Miembros del Directorio y Junta de Accionistas
Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S. A

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Nuevas Operaciones Comerciales
NUCOPSA S. A. ("la Compafia”), que incluyen el estado de situacioén financiera al 31 de diciembre de
2013, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
ano que termind en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administraciéon es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiguemos y
realicemos |la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para provegr
una base para nuestra opinion.

(Continua)
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Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Nuevas Operaciones
Comerciales NUCOPSA S. A. al 31 de diciembre de 2013, y su desempefio financiero, y sus flujos de
efectivo por el afio que termind en esa fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
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Nuevas Coersciones Comerciales NUCOPSA S. AL

{Subs

Zsiada de Situacion Financiera

Zzmenie poseida por Servymarcas S. AL
1 Guayaqu - Ecuador)

31 de diciembre ce 2013. con cifras comparativas de 2012

(Expresado en Déiares de los Zstados Unidos de América - US$)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes a efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar, neto
Inventarios
Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Otros activos
Inversiones en acciones
Propiedad, maguinarias y equipos, neto
Activos intangibles, neto
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y Patrimonio, Neto

Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios
Préstamos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Ofras cuentas por pagar

Reservas para pensiones de jubilacion patronal e

indemnizaciones por desahucio
Otros pasivos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio, neto:
Capital acciones
Reserva legal
Aporte para futura capitalizacion
Pérdidas acumuladas

Patrimonio, né

Total pasivgs y patrimgnio, neto

Las notas adjuntasson parte integrante de estos estados financieros.
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Notas
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19
13
13

13

14
15

16
16

2013 2012

Uss 525,060 854,115
666,667 656,215

8,089,620 7,600,228

1,162,295 930,538

750,145 428,256

11,193,787 10,369,352
1,676,722 2,346,230

1,000 1,000

18,642,718 18,746,339

84,190 59,779

20,404,630 21,153,348

Uss 31,598,417 31,522,700
US$ 681,580 358,591
- 1,367,709

2,020,935 1,720,371
3,225,000 600,772

5,927,515 4,047,443
3,946,142 6,672,737

405,023 317,968

912,515 306,910

5,263,680 7,297,615
11,191,185 11,345,058
21,349,721 21,349,721

34,639 11,681

2 -

(977,140) (1,183,760)
20,407,222 20,177,642

uss 31,598,417 31,522,700
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Yeseriia Casfro
Contadora




Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S. A.

(Subsidiaria ¢

Afio que termind el 31 de diciembre de 2013. con cifras comparativas de 2012

2.

menze peseida por Servymarcas S. A))

staco ce Resultados Integrales

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Utilidad bruta

Otros ingresos

Gastos de administracion y generales

Utilidad en operaciones

Ingreso financiero:
intereses ganados
Costos financieros

Ingreso (costo) financiero, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) neta

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Notas 2013 2012
20 US$ 70,167,554 64,498,073
21 (60,581,706) (55,671,597)
9,585,848 8,826,476
22y 25 964,762 893,178
21 (10,284,949) (9,658,998)
_(9,320,187) (8,765,820)
265,661 60,656
368,347 111,826
23 (150,570) (113,610)
217,777 (1,784)
483,438 58,872
12 (253,860) (195,490)
uUs$ 229,578 (136,618)
WALl | Ayt
Yesenia-Cas
Contadora
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Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S. A.
(Subsidiaria totalmente poseida por Servymarcas S.A)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Afio que termind el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Aporte para
Capital Reserva futura Pérdidas Patrimonio,
Notas acciones legal capitalizacién _acumuladas neto

Saldos al 1 de enero de 2012 uss$ 2,600 11,681 - (1,047,142)  (1,032,861)
Transacciones con accionistas -

aportaciones en especie 1 21,347,121 - - - 21,347,121
Pérdida neta - - - (136,618) (136,618)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 21,349,721 11,681 - (1,183,760) 20,177,642
Transacciones con accionistas -

aportaciones en efectivo - - 2 - 2
Apropiacion para reserva legal - 22,958 - (22,958) -
Utilidad neta - - - 229,578 229,578
Saldos al 31 de diciembre de 20 UsS$ 21,349,721 34,639 2 (977,140) 20,407,222
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i
Diefjo msamﬁ\k " Yesenia Castro
President Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

-5-




Nugves Jroeracores Camerciales NUCOPSA S. A.
(Subsiciarz rxarmente poseida por Servymarcas S. A.)

==cc 9e Tagos de Efectivo

Afio que terminé &l 3% 2e Zicierirs 02 2013, con cifras comparativas de 2012

(Expresado en "iiares ce 'cs Estados Unidos de América - USS)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta
Ajustes:
Deterioro de cuentas por cobrar comerciales
Castigo de retenciones en la fuente
Amortizacion de otros activos

Depreciacion de propiedad, maquinarias y equipos

Amortizacién de activos intangibles

Estimacién para desmantelamiento de activos fijos

Estimacion para remediacion ambiental
Gasto de intereses
Gasto de impuesto a la renta

(Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
inventarios
Otros activos
Aumento (disminucién) en:
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Reservas para pensiones de jubilacion patronal e

indemnizaciones por desahucio

Efectivo generado por (utilizado en) las actividades de operacion

Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado

Flujo neto de efectivo de las actividades de operacion

Flyjos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de inversiones en acciones
Adquisicion de propiedad, maquinarias y equipos

Proveniente de la venta de propiedad, maquinarias y equipos

Adquisicion de activos intangibles

Flujo neto de efectivo de las actividades de inversidn

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Recibido de préstamos y obligaciones financieras
Pago de préstamos y obligaciones financieras
Aporte de accionistas

Flujo neto de efectivo de las actividades de financiamienta

Disminucién neta del efed{jvo y equivalentes a efectivo

Efectivo y equivalentes a efectivo al inicio del afo

Efectivo y equivalentes a efecfivo 4l final del afio

Notas 2013 2012
US$ 229,578 (136,618)
17 72,766 -
12 1,662 21,786
9 146,576 146,577
10 384,221 449,065
11 6,184 2,061
15 250,239 306,910
15 355,366 -
150,570 113,610
12 253,860 195,490
1,850,922 1,098,831
(83,218) (240,152)
(566,935) (7.104,421)
(231,757) (127,542)
201,043 (653,262)
300,564 (1,720,108)
(102,367) 6,822,015
64,865 76,179
1,433,117 (1,848,410)
(128,380) (97,792)
(277,879) (206,458)
1,026,858 (2,152,660)
- (1,000)
(287,244) (89,622)
6,644 -
(30,595) (61,840)
(311,195) (152,462)
- 3,163,147
(1,367,709) (1,801,438)
2 .
(1,367,707) 1,367,709
(652,044) (937,413)
495,524 1,432,937
uss (156,520) 495,524
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Yesénia Castro
Contadora
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Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S. A,
(Subsidiaria totalmente poseida por Servymarcas S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S. A. (“la Compaiiia”’) es una subsidiaria
totalmente poseida por Servymarcas S. A.. La Compaiiia fue constituida en enero de 1995
en la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador, y su actividad principal es la
comercializacion de combustibles y venta de productos de consumo masivo a través de las
tiendas denominadas “Mobil Mart”™ y “"Mobil On The Run”, ubicadas en las estaciones de
servicio. La Compafia se encuentra domiciliada en ia Av. Francisco de Orellana S/N y
Alberto Borges, Edif. Centrum, piso 10, en la ciudad de Guayaquil, Ecuador, y sus
operaciones estan sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias.

El 26 de enero de 2012 la junta general de accionistas de la Compaiiia aprobd un aporte en
especies (estaciones de servicio) de US$21,347,121 por parte de ExxonMobil Ecuador,
correspondiente a propiedades, maquinarias y equipos con valor neto en libros al 1 de enero
de 2012 de US$19,105,782, mejoras a locales arrendados de US$529,343 y arriendos
pagados por anticipado de US$1,711,996. La Superintendencia de Compaiiias autorizoé el
aumento de capital mediante aportacion en especies el 29 de agosto de 2012.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(@) Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracion de
la Compafiia el 18 de febrero de 2014 y segln las exigencias estatutarias seran
sometidos a fa aprobacion de ia junta de accionistas de la misma.

(b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

(c) Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros adjuntos estan presentados en doélares de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional de la Compafiia. A menos que se indique io
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

(d) Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la
Administraciéon de la Compafiia efectue juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacién de las politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de estas *
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

(Continda)




(3)

Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S. A,
(Subsidiaria totalmente poseida por Servymarcas S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Juicios

En relaciéon a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad, la
Administracién informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminara al 31
de diciembre de 2014, se incluye en la nota 14 - medicion de las obligaciones para
pensiones de jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio, supuestos
actuariales claves.

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.
La Compaiiia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propdsitos de: (i) reconocimiento inicial, (i) revelacidon y (iii) cuando existen
indicios de deterioro tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valoracion, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de ios precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo 0 pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces
la medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa
a la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 5 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

politcas de contabilidad mencionadas méas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que ofro criterio sea indicado.

(Continua)




(a)

(b)

(c)

Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S. A.
(Subsicearia totalmente poseida por Servymarcas S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn en el ciclo normal de la
operacién de la Compaiiia, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transacciones en moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compafiia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y
pasivos monetarios denominados a monedas extranjeras a la fecha del estado de
situacién financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de

esa fecha. Las diferencias en moneda extranjera son generalmente reconocidas en
resultados.

Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de
préstamos y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

i. Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Baja

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y
pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la
que la Compaiia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del
instrumento.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por
la Compania se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiiia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de
liquidarlos sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivg
simultaneamente. ’

(Continua)




iv.

Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S. A,
(Subsidiara wtalmente poseida por Servymarcas S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Détares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos Financieros no Derivados — Medicion

Préstamo y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen a valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Activos Financieros Disponibles para la Venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no
derivados que no clasifican como préstamos y partidas por cobrar o para negociar
o mantenidos hasta el vencimiento. Estos activos se reconocen inicialmente al
valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.

Los activos financieros disponibles para la venta corresponden principalmente a la
inversidn minoritaria de la Compafiia en entidades cuyas acciones no se cotizan
en el mercado de valores, sobre las que no existe ningun tipo de control o
influencia significativa, y que la Compaiiia mantiene al costo.

Efectivo vy Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos.

Pasivos Financieros no Derivados — Medicién

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo de ftransaccidn directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados
por pagar.

Capital Acciones
Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente

a la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccidn del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario. :

(Continda)




(d)

(e)

Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S. A.
(Subsidiaria sotalmende poseida por Servymarcas S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacién, el que sea menor.
El costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto
por las importaciones en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los
costos incurridos para adquirir los inventarios y otros costos incurridos para llevar el
inventario a su localizacion y condicién actual.

El valor neto de realizaciéon es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta.

Propiedad. Maquinarias y Equipos

i. Reconocimiento y Medicién

Las partidas de propiedad, maquinarias y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

La propiedad, maquinarias y equipos se reconocen como activo si es probable
que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera fiable. El costo incluye partidas que son
directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El costo de activos
construidos por la propia entidad incluye lo siguiente:

- el costo de los materiales y la mano de obra directa;

- cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para trabajar para su uso previsto;

- cuando la Compaiia tiene una obligaciéon de retirar el activo o rehabilitar el
lugar, una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y
de restaurar el lugar donde estén ubicados; y

- los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos
equipos.

Cuando partes de una partida de propiedad, maquinarias y equipos poseen vidas
Utiles distintas, son registradas como partidas separadas (componentes
principales) del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad,
maquinarias y equipos son determinadas comparando los precios de venta con
sus valores en libros, y son reconocidas en resultados cuando se realizan o

conocen.

i

(Continta)
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Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S. A
(Subsidiaria totalmente poseida por Servymarcas S. A.)

Notas a los Estados Financieros
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Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas so6lo si es probable que se deriven de
ellas beneficios econdmicos futuros para la Compafia y su costo puede ser
estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimiento de

rutina en propiedades, maquinarias y equipos son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, maquinarias y equipos se calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo. La
Administracién de la Compaiia, no espera recuperar valor aiguno al final de la
vida util estimada de la propiedad, maquinarias y equipos y, en concordancia con
esto, no se definen valores residuales.

La depreciacion de los elementos de propiedad, maquinarias y equipos se
reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las
vidas Utiles estimadas de cada componente de la propiedad, maquinarias y
equipos. Los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedad, maquinarias y equipos se deprecian desde la fecha
en la cual estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos
construidos internamente, desde la fecha en la cual el activo esté completado y en
condiciones de ser usado.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Edificios 40 a 50 afios
Instataciones 10 a 40 afos
Maquinarias y equipos 10 a 40 afos
Muebles y enseres 10 a 40 afos
Equipos de computacion 5 a 10 afios
Vehiculos 8 afios

—_———

Los métodos de depreciacion y vidas utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compahia asume

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

(Continua)
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En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica como financiero, el
activo arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de
los pagos minimos dei arrendamiento. Después del reconocimiento inicial, el activo es
contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable al tipo de activo.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en el

. estado de resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de

arrendamiento.

Activos Intangibles

Se reconoce una partida como activo intangible cuando es probable que los beneficios
economicos futuros que se han atribuido al mismo, fluyan a la Compaiiia y el costo del
activo pueda ser medido de forma fiable. Los activos intangibles estan conformados
por programas de computacién.

i. Reconocimiento y Medicién

La Compaifia registra los programas de computacion a su costo de adquisicién e
incluyen todos los costos directamente atribuibles a ellos, incluyendo honorarios
profesionales, estos intangibles son considerados de vida finita.

ii. Amortizacién

La amortizacién de los intangibles se basa en el costo del activo y se reconoce en
resultados con base al método de linea recta durante la vida util estimada de los
mismos, desde la fecha en la cual se encuentren disponibles para su uso. La vida
util estimada para el periodo en curso y siguiente es de cinco afos.

Deterioro

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse
de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compaiiia en términos que la Compaiiia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago prestatario o emisores, condiciones
econdémicas que se relacionen con incumplimiento, desaparicion de un mercado
activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un
descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos
financieros.

(Continua)
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La Compaiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las
partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro
especifico. Los activos que no son individualmente significativos son evaluados
por deterioro colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo
similares. La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de
todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la
mejor estimacién de la Administracion sobre las pérdidas en que podrias incurrirse
por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa
original de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan
en una cuenta de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés
sobre el activo deteriorado continda reconociéndose a través de la reversion del
descuento. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el
deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucion se revierte contra resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a
inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por
deterioro si el valor en libros de un aciivo o su unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos que puede tener en el activo o la unidad
generadora de efectivo. Para propédsitos de evaluacion del deterioro, los activos
que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo
mas pequefio de activos que generan flujos de entrada de efectivo provenientes
de uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo
de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, *
el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido
determinado, neto depreciacion o amortizacién, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro.
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Beneficios de Empleados

Beneficios Post-Empieo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por
parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una
misma Compafiia, el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacién de fondos separados.

La obligacién neta de la Compaiiia relacionada con el plan de jubilacién patronal
se determina calcuiando el monto del beneficiario futuro que los empleados han
ganado a cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese
beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado
anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo de crédito
unitario proyectado.

La Compaiiia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos, aunque la NIC 19
Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periodos
anuales que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, elimind tal opcién y
requiere que tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros
resultados integrales. La evaluacion hecha por la Administracion de la Compaiiia
respecto a este asunto, concluye que el efecto no es significativo. Las ganancias
o pérdidas actuariales, asi como todos los gastos relacionados con los planes por
beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del descuento, se reconocen en
resultados en los gastos por beneficios a empleados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacién resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o ia ganancia o pérdida por la reduccion, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compaiiia reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidaciéon de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Qtros Beneficios a Empleados a Largo Plazo — Indemnizaciones por Desahucio

El Cdodigo de! Trabajo de la Republica del Ecuador establece que cuando la
relacion laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una
indemnizacién equivalente al 25% de la ultima remuneracion mensual multiplicada
por el nimero de aios de servicio.

La obligacion neta de la Compaiiia relacionada con el beneficio de indemnizacién
por desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han ganado &
cambio de sus servicios en el periodo actual y en periodos pasados; ese beneficio
se descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado
anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo de crédito
unitario proyectado. Cualquier ganancia o pérdida actuarial es reconocida de
inmediato en resuitados.
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ii. Beneficigs a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaiia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a
aquellas establecidas en el Cédigo de Trabajo.

iii. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacioén o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obiigaciones o pérdidas asociadas con contingencias, ariginadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios
econoémicos para resolver la obligacion y el monto puede ser estimado de manera
fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracion actual del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la
abligaciéon. El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes
a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya
existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de unc o mas eventos
futuros, son también reveladas como pasivos contingentes a menos que la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota. No se
reconocen ingresos, ganancias o activas contingentes.

(Continda)
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Reconocimiento de ingresos Ordinarios y Gastos

iii.

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y
del impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos derivados de la
propiedad de los bienes han sido transferidos al comprador, es probable que se
reciban los beneficios asociados con la transaccion, los costos incurridos y las
posibles devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos de manera
fiable y la Compafia no conserva para si ninglin envolvimiento en la
administraciéon corriente de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen
descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento
se reconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de
los términos individuales del contrato o acuerdo de venta; sin embargo, para
ventas dentro de la jurisdiccion de la Compaiiia, la transferencia generalmente
ocurre cuando el producto o servicio es recibido en las instalaciones de los
clientes.

Ingresos por Arriendo de Instalaciones

Los ingresos por arriendo de instalaciones son reconocidos como ingreso por el
meétodo de linea recta de acuerdo al plazo del contrato de arrendamiento.

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se

reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos principalmente por ingresos por intereses,
los cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de
interés efectivo.

Los costos financieros estadn compuestos principalmente de gastos por intereses
sobre préstamos o financiamientos. Los costos por préstamos que no son
directamente atribuibles a la adquisicién, la construccién o la produccidon de un activo
que califica se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

(Contintia)
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Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
resultados excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en ofros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de afios anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propésitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinaciéon de negocios, y que no afectd la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

La medicién de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacion
financiera, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promuigada a la fecha
del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados vy
consecuentemente se presentan en el estado de situaciéon financiera por su
importe neto, si existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos y
activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con los impuestos a la
renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad sujeta a
impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos
y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos por
impuesto a la renta seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasiadables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibies, en la medida
en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra Tas
que puedan ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en
cada fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida que no
sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

(Continda)
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iii. Exposicion Tributaria

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compaiiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compaiiia cree que la
acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afios fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que ia
Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el
periodo en el cual se determinen.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Ain no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIF) nuevas y
revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2013 y no han sido consideradas en la preparaciéon de estos
estados financieros.

Efectiva a
Norma Asunto partir de
NIC 32 (enmienda) Compensacion de activos financieros y 1 de enero de 2014
pasivos financieros
NIIF 10, NIIF 12 Entidades de inversion 1 de enero de 2014
yNIC 27
NIC 36 Informacién a revelar sobre el importe 1 de enero de 2014
recuperable de activos no financieros
CINIIF 21 Gravamenes 1 de enero de 2014
NIIF 9 (2009, 2010 Instrumentos financieros -
y 2013)

La Compaiiia no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquellas que pueden ser
relevantes para la Compaiiia se indican a continuacion:

NIC 32 Compensacion de Activos Financiergs y Pasivos Financieros

Las enmiendas a la NIC 32 clarifican los criterios de compensacion explicando cuando una
entidad tiene actualmente un derecho legalmente exigible de compensar y cuando ia*
liquidacion bruta es equivalente a la liquidacién neta. Estas enmiendas son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2014, con adopcion
temprana permitida. No se espera que las enmiendas a la NIC 32 tenga un impacto
importante en los estados financieros de la Compafiia.

(Continda)
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NIF 9 Instrumentos Financieros (2009), NIIF 9 Instrumentos Financieros (2010} y NIIF 9
Instrumentos Financieros (2013) - (juntas, NIIF9)

La NIIF 9 (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de activos
financieros. La NIIF 9 (2010) introduce cambios con relacion a los pasivos financieros. La
NIF 9 (2013) introduce nuevos requerimientos para la contabilidad de coberturas. El IASB
actualmente tiene un proyecto activo para hacer maodificaciones limitadas a la clasificacion y
requerimientos de medicién de la NIIF 9 y adicionar nuevos requerimientos para direccionar
el deterioro de activos financieros.

Los requisitos de la NIIF 9 (2009) representan un cambio significativo respecto a los
existentes en la NIC 39 en relacién con los activos financieros. La NHF 9 (2009) contiene
dos categorias principales de medicion para fos activos financieros: costo amortizado y valor
razonable. Un activo financiero se mide al costo amortizado si se mantiene dentro de un
modelo de negocio cuyo abjetivo es mantener los activos con el fin de obtener flujos de
efectivo contractuales, y los términos contractuales del activo dan lugar en las fechas
especificadas a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal y los intereses
sobre el principal pendiente. Todos los demas activos financieros se valoran por su valor
razonable. La NIIF 9 (2009) elimina las categorias de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, disponibles para la venta y préstamos y cuentas por cobrar existentes en la
NIC 39.

La NUF 9 (2010) introduce un nuevo requisito en relacién a los pasivos financieros
designados a valor razonable para presentar los cambios en el valor razonable que sean
atribuibles al riesgo de crédito del pasivo en otros resultados integrales en vez de en
resultados. La NilF 9 (2013) introduce nuevos requisitos para la contabilidad de coberturas
que alinean a ésta mas estrechamente con la administracion de riesgos.

La fecha de adopcion de la NIIF 9 no ha sido especificada, pero se determinara cuando se
finalicen las fases aun pendientes. Sin embargo, su adopcién temprana es permitida. La
Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar los potenciales efectos de esta norma, sin
embargo no se anticipa que la adopcion de la NIIF 9 tenga un impacto importante en los
activos y pasivos financieros de la Compaiiia.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia requieren que se determine los
valores razonables de los activos y pasivos financieros y no financieros para propositos de
valoracion y revelacion, conforme a los criterios que se detallan a continuacidon. Cuando
corresponda, se revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la
determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o
pasivo.

(a) Préstamos vy Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente
de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la
fecha del estado de situacion financiera. Las cuentas por cobrar comerciales, son
medidas al monto de la factura si el efecto de descuento es inmaterial. Este valor
razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuaies.

(Continta)
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Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados
a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras (medicion categorizada
en el nivel 2 de valor razonable — véase nota 2.d.iii) se aproxima al monto en libros
puesto que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado,
para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el

siguiente:
2013 2012

Efectivo en caja uss$ 452 494 785,582
Depositos en bancos 72,566 68,533

Efectivwo y equivalentes a efectivo 525,060 854,115
Sobregiros bancarios usados para

administracién del efectivo (681,580) (358,591)
Efectivo y equivalentes a efectivo utilizado

en el estado de flujos de efectivo uss (156,520) 495,524

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se detallan como sigue:




®)

Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S. A.
(Subsidiaria totalmente poseida por Servymarcas S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Notas 2013 2012
Cuentas por cobrar comerciales: Uss

Clientes locales 676,769 539,051
Compaiiias emisoras de tarjetas

de crédito 62,664 117,164

739,433 656,215
Prowvisién para deterioro (72,766) -
Uss 666,667 656,215
Oftras cuentas por cobrar:

Entidad de cometido especifico USs$ 7,163,129 6,890,202
Compaiias relacionadas 19 597,465 1,011
Anticipos a proveedores 11,887 33,420
Funcionarios y empleados 9,137 17,406
Impuesto al valor agregado -

crédito tributario 176,927 197,075
Impuesto a la renta pagado en

exceso 12 46,651 24,194
Cartera en procesos judiciales 42,792 42,792
Menos provision para cartera en

procesos judiciales (42,792) (42,792)
Accionistas anteriores 12 - 216,469
Otras 84,424 120,452

uss 8,089,620 7,500,228

El saldo de otras cuentas por cobrar — entidad de cometido especifico de US$ 7,163,129
(US$6,890,202 al 31 de diciembre de 2012) corresponde a los fondos entregados para
constituir el Fideicomiso Mercantil de Administracién para Remediacién Ambiental, el cual se
constituyd el 20 de agosto de 2012 y es Administrado por Fiducia S. A.. Dichos fondos
serviran para el pago de los trabajos de remediacién ambiental que deben realizarse en las
estaciones de servicio y asi cumplir con los estandares de limpieza de conformidad con el
plan de remediacidon aprobado por la autoridad gubernamental correspondiente. Al 31 de
diciembre de 2013 los estados financieros del Fideicomiso presentan utilidades por
US$368,347 correspondiente a intereses ganados que fueron incluidos en los estados
financieros adjuntos.

La exposicion de la Compafiia a los riesgos de crédito relacionado con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 17.

Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Mercaderia disponible para la venta:
Combustibles Us$ 630,902 561,274
Productos de consumo masivo 531,393 369,264
Us$ 1,162,295 930,538

(Contintia)
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(9) Otros Activos

El detalle de otros activos corrientes y no corrientes al 31 de diciembre de 2013 y 2012
es el siguiente:

2013 2012
Otros activos corrientes:
Gastos pagados por anticipado US$ - 15,538
Seguros pagados por anticipado 60,656 53,707
Arriendos pagados por anticipado 612,472 359,011
Mejoras a estaciones de servicio 77,017 -
US$ 750,145 428,256
Otros activos no corrientes:
Arriendos pagados por anticipado
(incluye US$1,711,9986, ver nota 1) Uss 1,501,369 1,931,819
Mejoras a estaciones de servicio 160,707 382,766
Depositos en garantia 14,646 31,645
Us$ 1,676,722 2,346,230

Las mejoras a estaciones de servicio corresponden a arreglos y/o mejoras importantes que
efectud ExxonMobil Ecuador a las estaciones de servicio que fueron aportadas en especie a
la Compaiiia, tal como se indica en la nota 1, y se amortizan en un periodo de 8 afios. El
movimiento de las mejoras a estaciones de servicio por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

Notas 2013 2012

Costo:

Saldo al inicio del afio Us$ 529,343 -

Aportaciones en especie 1 - 529,343

Adiciones 1,534 -

Saldo al final del afio 530,877 529,343
Amortizacion acumulada:

Saldo al inicio del afio (146,577) -

Gasto amortizacion del afio (146,576) (146,577)

Saldo al final del afio (293,153) (146,577)
Valor neto en libros:

Saldo al final del afio US$ 237,724 382,766

(10) Propiedad, Maquinarias y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, maquinarias y equipos al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:




Costo o costo atribuido:

Saldo al 1 de enero de 2012
Aportaciones en especie (nota 1)
Transferencias

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Adiciones

Ventas y bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Depreciacion acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2012
Gasto de depreciacion del ano

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Gasto de depreciacion del afio
Saldo al 31 de diciembre de 2012

Valor neto en libros:
Al 31 de diciembre de 2012
Al 31 de diciembre de 2013

us$

uss

us$

US$

us$
us$
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Maquinarias Muebles y Equipos de QOtros

Terrenos Edificios Instalaciones y €quipos enseres computacion Vehiculos activos Total
13,158,919 3,376,609 345,611 1,211,471 880,264 132,908 - - 19,105,782

- - (153,976) 153,976 - - - - -

- - - 568 - 50,175 38,879 - 89,622
13,158,919 3,376,609 191,635 1,366,015 880,264 183,083 38,879 - 19,195,404

- - - 10,724 - 231,053 17,205 28,262 287,244

- - - (121) - (6,523) - - (6,644)
13,158,919 3,376,609 191,635 1,376,618 880,264 407,613 56,084 28,262 19,476,004

- (86,036) (25,342) (89,939) (139,716) (108,032) - - (449,065)

- (86,036) (25,342) (89,939) (139,716) (108;032) - - (449,065)

- {86,035) (25,343) (90,086) (139,715) (34,284) (8,062) (696) (384,221)

- (172,071) (50,685) (180,025) (279,431) (142,316) (8,062) (696) (833,286)
13,158,919 3,290,573 166,293 1,276,076 740,548 75,051 38,879 - 18,746,339
13,158,919 3,204,538 140,950 1,196,593 600,833 265,297 48,022 27,566 18,642,718

(Continda)
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Activos Intangibles

El detalle y movimiento de los activos intangibles (programas de computacion) al y por el
afio que termind el 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012

Costo:

Saldo al inicio del afio us$ 61,840 -

Adiciones 30,595 61,840

Saldo al final del afio 92,435 61,840
Amortizaciéon acumulada:

Saldo al inicio del afio (2,061) -

Gasto amortizacion del afio (6,184) (2,061)

Saldo al final del afio (8,245) (2,061)
Valor neto en libros:

Saldo al final del afio Us$ 84,190 59,779

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto del impuesto a la renta fue cargado en su totalidad en resultados y consiste del
impuesto a la renta corriente por US$253,860, en el 2013 (US$195,490, en el 2012).

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa del impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%, en el 2013 (23%, en el
2012). Dicha fasa se reduce al 12%, en el 2013 (13%, en el 2012) si las utilidades se
reinvierten en la Compaifiia a través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la
adquisicion de magquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22%, en el 2013 (23%, en el 2012) a la
utilidad antes de impuesto a la renta:

-25.
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Utilidad (pérdida) neta
Impuesto a la renta

Us$

Utilidad antes de impuesto a la renta uss

Impuesto que resultaria de aplicar Ia tasa
corporativa de impuesto a la renta 22%,
en el 2013 (23%, en el 2012)

Incremento (reduccién) resultante de:
Diferencia entre el impuesto a la renta
causado y el impuesto a la renta minimo
Amortizacién de pérdidas tributarias
Gastos no deducibles

Us$

uss$

Impuesto a la Renta por Pagar

2013 2012
229,578 (136,618)
253,860 195,490
483,438 58,872
106,356 13,540
93,129 45,574
(53,367) -
107,742 136,376
253,860 195,490

Impuesto a la Renta

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y

retenciones de impuesto a la renta en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y
2012 es el siguiente:

2013 2012

Anticipos y Anticipos y

retenciones Por pagar retenciones Por pagar
Saldos al inicio del afo uUss 24,194 - 287,515 -
Impuesto a la renta corriente del afio - (253,860) - (195,490)
Retenciones de impuesto a la renta 228,319 - 204,897 -
Anticipo de impuesto a la renta 49,560 1,561
Dewlucién de retenciones en la fuente - (252,503)
Castigo de retenciones en la fuente (1,562) (21,786)
Compensacién de anticipo y retenciones

contra el impuesto por pagar (2583,860) 253,860 (195,490) 195,490

Saldos al final del afio uss 46,651 24,194

Precios de Transferencia

partes relacionadas.

-26-

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorporo a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con
A partir del afio 2012, de acuerdo con Resolucién del Servicio de:
Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC13-00011, los sujetos pasivos de impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a

US$6,000,000, deben presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e
Informe de Precios de Transferencia.

(Continua)
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La Administraciéon de la Compaiiia preparo el Informe de Precios de Transferencia del afio
2013 y no se determiné ningun ajuste al gasto y pasivo por el impuesto a la renta reflejado
en los estados financieros de 2013 adjuntos.

Situacién Fiscal
Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compafiia por los afios 2011 al 2013 estan abiertas a revision por

parte de las autoridades tributarias.

Revisiones Tributarias

Con relacion a la revisién de la declaracion de impuesto a la renta del afio 2002, en febrero
de 2006 las autoridades tributarias emitieron la Resolucion No. RLS-GTRLP2006-00033,
donde se establecieron diferencias de impuesto a la renta por US$275,369, alegando que la
Compafiia no incluyé ciertos gastos como no deducibles. La Compaiia interpuso un
reclamo administrativo que fue resuelto por la Direccion Regional del Litoral Sur mediante
Resolucion No. 109012006RREC011308 de septiembre de 2006, aceptando parcialmente el
reclamo y estableciendo como diferencia de impuesto a la renta a pagar el valor de
US$216,469. En octubre de 2006 la Compaiiia presentd ante el Tribunal Distrital de lo
Fiscal No. 2 de la ciudad de Guayaquil la respectiva impugnacion.

En febrero de 2011 el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 dicté sentencia mediante la cual
acepta parcialmente la demanda y confirma el impuesto a ia renta a pagar por un monto de
US$216,093 mas intereses de mora. En marzo de 2011 la Compaiiia interpuso recurso de
casacion considerando que la sentencia no se ajusta a derecho, dicho recurso fue admitido
por la Sala Especializada de lo Contencioso Tributario de la Corte Nacional de Justicia. En
junio de 2013, la Sala Especializada de lo Contencioso Tributario de la Corte Nacional de
Justicia emitié sentencia favorable al Servicio de Rentas Internas, confirmando la glosa
establecida y en consecuencia generando un valor de impuesto a la renta a pagar por
US$216,093 y ordenando que la Compafiia proceda con el pago de la glosa mas el recargo
del 20% e intereses de mora, cuyo monto en global (incluido capital) fue de US$491,117.
Dicho pago fue realizado por los ex-accionistas, conforme al acuerdo de compra de
acciones.

En septiembre de 2013 mediante Orden de Determinacion No. RLS-ASODETC13-00023, el
Servicio de Rentas Internas notifico a la Compafia el inicio del proceso de auditoria
tributaria sobre la declaracion de impuesto a la renta del afio 2010. EI proceso de
determinacién se encuentra en curso y se estima que culminara en el segundo semestre del
2014.

(Continta)

-27-




(13)

Nuevas Operaciones Comerciales NUCOPSA S. A.
{Una subsidiaria totalmente poseida por Servymarcas S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y
gastos acumulados por pagar se detallan como sigue:

Notas 2013 2012
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales Uss$ 2,005,275 1,720,371
Compaiiias relacionadas 19 15,660 -
uUs$ 2,020,935 1,720,371
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar:
Retenciones de impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado uUs$ 72,060 50,042
Beneficios a empleados 14 311,527 217,479
Remediacién ambiental 2,826,183 105,639
Provision para contingencias tributarias 12 - 216,469
Otras 15,230 11,143
Us$ 3,225,000 600,772
Otras cuentas por pagar no corrientes:
Remediacioén ambiental US$ 3,846,554 6,672,737
Otras 99,588 -
uUs$ 3,946,142 6,672,737

El pasivo por remediacion ambiental corresponde a los fondos que mantiene la Compaiiia
para cancelar el contrato de remediacién de precio fijo celebrado con ENTRIX INC, con la
finalidad de llegar a los estandares de limpieza de las estaciones de servicio.

La exposicién de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 17.

Cambio en la Clasificacién

En el afio 2013 la Compafia con base al calendario de pagos que debe realizar a ENTRIX
INC por el contrato de remediacién ambiental efectudé la clasificacion de la porcidon no
corriente de este pasivo por un monto de US$3,846,554. Para efectos comparativos y
conforme lo requieren las normas contables, el cambio en la clasificacién se realizé en el
ano 2012.

(Continla)
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{(14)  Beneficios de Empleados

El detalle de beneficios de empleados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Sueldos y salarios por pagar US$ - 1,667
Contribuciones de seguridad social 53,304 49,019
Beneficios sociales (principalmente
legales) 172,910 131,870
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 85,313 35,023
Reserva para pensiones de jubilacién
patronal 325,190 255,180
_ Reserva para indemnizaciones de
desahucio 79,833 62,788
US$ 716,550 535,447
Pasiws corrientes uUss$ 311,527 217,479
Pasivos no corrientes 405,023 317,968
US$ 716,550 535,447

_ Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Companiia ha estimado
el gasto de participacién de los trabajadores en las utilidades en US$85,313, en el 2013
(US$35,023, en el 2012). El gasto es reconocido en los gastos de administracion y
generales.

Reserva para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y
2012 es como sigue:
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Jubilacién Indemnizacion
patronal por desahucio Total
Obligaciones por beneficios definidos
al 1 de enero de 2012 US$ 179,183 46,788 225,971
Incluido en el resultado del periodo:
Costo por senicios actuales 61,904 11,147 73,051
Costo financiero 12,543 3,275 15,818
Pérdidas actuariales que surgen de
ajustes por experiencia 30,200 11,267 41,467
104,647 25,689 130,336
Otros:
Beneficios pagados (28,650) (9,689) (38,339)
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2012 255,180 62,788 317,968
Incluido en el resultado del periodo:
Costo por senicios actuales 50,235 14,347 64,582
Costo financiero 17,863 4,327 22,190
Pérdidas actuariales que surgen de
ajustes por experiencia 1,912 8,059 9,971
70,010 26,733 96,743
Otros:
Beneficios pagados - (9,688) (9,688)
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2013 Us$ 325,190 79,833 405,023

Segln se indica en el Codigo del Trabajo, todos aquellos empleados que cumplieren 25
afios de servicio para una misma compahia tienen derecho a jubilaciéon patronal, beneficio
que se determina en base a los afios de servicio, edad del empleado al momento del retiro y
al promedio de la remuneracién anual percibida en los cinco afios previos a la fecha de
retiro. Ademads, dicho Cdédigo establece que en los casos de terminacién de la relacién
faboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la
Uitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

La Compaiiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una
firma de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método
actuarial utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios
prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores
descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios
después de que los empleados hayan prestado sus servicios. Las disposiciones legales no
establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para estos beneficios.

(Continda)
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Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros establecidos en el Cadigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de
la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del
IESS y de US$30 si sdlo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afios minimo de servicio
sin edad minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados, los que
cubren a todos los empleados en relacion de dependencia, el valor presente de la reserva

matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como
sigue:

2013 2012
Trabajadores activos con tiempo de sendcio
entre 10 afios y menos de 25 afios de
senicio Us$ 69,187 35,912
Trabajadores activos con menos de 10 afios
de senicio 256,003 219,268
Us$ 325,190 255,180

lLos principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado de
situacién financiera son los siguientes:

2013 2012

Tasa de descuento 7% 7%
Tasa de crecimiento de salario 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2.5% 2.5%
Tasa de rotacion 8.9% 8.9%
Vida jaboral promedio remanente 8.2 8.0

™ IESS ™ IESS
Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiiia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las

tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados.

Andlisis de Sensibilidad

"~ambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera, siempre que las ofras suposiciones se mantuvieran
constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los importes incluidos
en la tabla a continuacioén:
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31 de diciembre de 2013

Jubilacién Indemnizaciones

patronal por desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% us$ (36,808) (8,391)
Tasa de descuento - disminucion de 0.5% 42 284 9,590
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 43,821 9,937
Tasa de incremento salarial - disminucién de 0.5% (38,311) (8,735)

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compafia en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de gastos de administracion y generales en el estado de resultados integrales por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 se resumen a continuacion:

2013 2012
Sueldos y salarios uss 2,879,856 2,354,327
Beneficios sociales 1,007,196 839,045
Participacion de trabajadores
en las utilidades 85,313 35,023
Jubilacién patronal y desahucio 74,553 114,518
Us$ 4,046,918 3,342,913

Otros Pasivos

Al 31 de diciembre de 2013 los ofros pasivos corresponden al valor presente de las
obligaciones futuras para cubrir los costos estimados de desmantelamiento de maquinarias
y equipos por US$557,149 (US$306,910, en el 2012), que seran retirados por la Compaiiia
una vez que estos concluyan su vida util estimada. Adicionalmente, los otros pasivos
incluyen una provision de US$355,366 que en el 2013 constituyd la Compafiia para cubrir el
pago de irabajos adicionales por remediaciébn ambiental que no estaban considerados
inicialmente y que son necesarios para alcanzar los estandares de limpieza de las
estaciones de servicio.

Capital y Reservas

Capital Acciones

La Compaiiia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$0.04 cada una. EI detalle del nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al
31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Acciones autorizadas 533,743,024 533,743,024
Acciones suscritas y pagadas 533,743,024 533,743,024

(Contintia)
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Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Reptiblica del Ecuador, requiere para las compafias anénimas,
que salvo disposicion estatutaria en contrario, apropien de la utilidad neta anual un
porcentaje no menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que
este alcance por lo menos el 50% del capital social de la compafiia. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucidon, excepto en el caso de liquidacion de fa compafiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Otros Resultados Integrales

La Compaiifa no tiene afectacion por otros resultados integrales para los afios 2013 y 2012.
(17)  Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion de la Compaiiia es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrolio y monitoreo de las politicas de
administracién de riesgos.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de
riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a
través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracion de la Compafia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgos y revisa si su marco de administracién de
riesgos es apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compaiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente

o confraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente del efectivo y equivalentes de efectivo, de cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

(Continda)
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Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es
como sigue:

Notas 2013 2012
Efectivo y equivalentes a efectivo 6 Us$ 525,060 854,115
Cuentas por cobrar comerciales, neto 7 666,667 656,215
Otras cuentas por cobrar, neto 7 8,089,620 7,500,228
Uss 9,281,347 9,010,558

Cuentas por Cobrar Comerciales

La exposicion al riesgo de crédito es baja, debido a que las ventas de la Compaiiia estan
dirigidas principalmente a consumidores finales. Los saldos por cobrar representan
aproximadamente el 0.96%, en el 2013 (0.94%, en el 2012) de los ingresos de la Compaiiia.
Desde un punto de vista geografico o demografico no existe concentracion de riesgo de
crédito.

La Compafiia ha establecido una politica de riesgo bajo, la cual se analiza a cada cliente
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revision
de la Compaiiia incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles; y adicionalmente,
referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los que
representan el monto abierto maximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos
limites se revisan peridodicamente. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de
solvencia exigidos por la Compaiiia sélo pueden efectuar compras de contado.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segun sus caracteristicas
de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, si son
mayoristas, minoristas o usuarios finales, su ubicacién geografica, industria, perfil de
antigliedad, vencimiento y existencia de dificultades financieras previas.

La Compafiia analiza si una provision para deterioro de valor que representa su estimacién
de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales, es requerida a cada
fecha del estado de situacion financiera.

La exposicién maxima al riesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales a la fecha
del estado de situacion financiera por tipo de cliente es como sigue:

2013 2012
Clientes wentas a crédito Us$ 739,433 656,215
(Continta)
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Pérdidas por Deterioro

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del estado
de situacién financiera es la siguiente:

2013 2012

Valor bruto Deterioro Valor bruto Deterioro

Vigentes UsS$ 612,257 - 631,008 -
Vencidas de 1 a 15 dias 44 003 - 21,113 -
Vencidas de 16 a 30 dias 10,407 - 3,844 -
Vencidas de 31 a 60 dias 6,012 (6,012) 250 -
Vencidas mas de 60 dias 66,754 (66,754) - -
Us$ 739,433 (72,766) 656,215 -

En el afio 2013 la Compafia reconocié en resultados una provision por deterioro con
respecto a las cuentas por cobrar comerciales de US$72,766 (US$0, en el 2012).

Oftras Cuenias por Cobrar

El riesgo de crédito en otras cuentas por cobrar lo constituyen los saldos por cobrar a la
entidad de cometido especifico, compariias relacionadas y otros que en agregado ascienden
a US$7,866,042 al 31 de diciembre de 2013 (US$7,161,240, en el 2012); los mismos que no
se encuentran en mora.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

La Compaiia mantenia efectivo y equivalentes a efectivo por US$525,060 al 31 de
diciembre de 2013 (US$854,115, al 31 de diciembre de 2012), que representan su maxima
exposicion ai riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes a efectivo son
mantenidos principaimente con bancos e instituciones financieras que estan calificadas
entre el rango AAA- y AAA, segun fas agencias calificadoras Pacific Credit Rating y Bank
Watch Ratings o Humphreys S. A..

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaifiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compaiiia para administrar
la liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La Administracion de la Compariia dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los
recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodd
semanal, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el
posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A
la fecha de los estados financieros no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administraciéon puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

(Continda)
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Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los
pagos estimados de intereses:

31 de diciembre de 2013
Vaar en Vencimientos Deba3 De3ab De6a12 Deta3l

Otras cuentas y gastos acumulados

Woros contractuales meses meses meses afios
Sobregiros bancarios uss 681.580 681,580 681,580 -
Cuentas por pagar comerciales 2020.935 2,020,935 2,020,935
3.225.000 3,225,000 1,105,362 706,545 1,413,093 -
Otras cuentas por pagar no cormentes 3,946.142 3,946,142 - - - 3,946,142
uss 9,873.657 9,873,657 3,807,877 706,545 1,413,093 3,946,142

31 de diciembre de 2012
Valor en Vencimientos De0a3 De3aé De6a12 De1a3

Otras cuentas y gastos acumulados

libros contractuales meses meses meses afios
Sobregiros bancarios Us$ 358,591 358,591 358,591 - -
Préstamos y obligaciones financieras 1,367,709 1,410,964 345,000 428,000 637,964
Cuentas por pagar comerciales 1,720,371 1,720,371 1,720,371 - -
600,772 600,772 600,772 - - -
Otras cuentas por pagar no cormientes 6,672,737 6,672,737 - - - 6,672,737
Us$ 10,720,180 10,763,435 3,024,734 428,000 637,964 6,672,737

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene. EIl objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La Compaiiia, en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes
al US dolar, moneda funcional; por consiguiente, la Administracion considera que la
exposicion de la Compafiia al riesgo de moneda es irrelevante.

Riesgo de Tasa de Interés

La Compaiiia administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible
préstamos a tasa fija. Al 31 de diciembre de 2012 los préstamos y obligaciones financieras
son a tasa de interés fija.

Analisis del Valor Razonable para los Instrumentos Financieros a Tasa de Interés Fija

La Compaiiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no entra en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por
lo tanto, una variacion en la tasa de interés al final del periodo que se informa no afectaria el
valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija, los resultados o el
patrimonio de la Compaiiia.

(Continua)
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Administracion de Capital

La politica de la Compaifiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio. El
capital se compone del patrimonio total. La junta de accionistas establece las necesidades
adicionales de inversiones de capital y en funcion de elio determina el nivel de utilidades que
se reinvierte anualmente y el nivel de dividendos que se paga a los accionistas. La
Compafiia no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital. No hubo
cambios en el enfoque de la Compaiiia para la administracion de capital durante el afio.

La Compafila hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta ajustada a
patrimonio ajustado. Para este propdésito, deuda neta ajustada es definida como el total de
pasivos, mas dividendos propuestos y no acumulados, de haberlos, y menos efectivo y
equivalentes a efectivo; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del
patrimonio menos los dividendos propuestos no acumulados, de haberlos. El indice deuda
neta ajustada a patrimonio ajustado de la Compaiiia a! término del periodo del estado de
situacién financiera es el siguiente:

2013 2012
Total pasivos Uss 11,191,195 11,345,058
Menos efectivo y equivalentes

a efectivo (525,060) (854,115)

Deuda neta ajustada Uss 10,666,135 10,490,943

Total patrimonio Uss 20,407,222 20,177,642
Indice deuda neta ajustada

a patrimonio 0.52 0.52

Transacciones y Saldos con Compaiiias Relacionadas

Transacciones con Compaiiias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con compaiias relacionadas a través de
propiedad o administracion en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012
es el siguiente:

2013 2012
Compras de inventario Uss ' 106,144 34,328,398
Arriendo de estaciones de senicio - 251,282
Gastos por senicios administrativos 240,000 549,619
Compras de activos fijos 192,086 -
Reembolso de gastos 500 -
Ventas de inventarios 1,791 -
Ventas de activos fijos 6,523 -
Otras ventas 282,171 -
Ingresos por reembolso 3,623 -
Préstamos otorgados 1,086,400 -
Préstamos recibidos 21,571 3,169,147
(Continaa)
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Hasta agosto de 2012 la Compaiiia tenia como parte relacionada a ExxonMobil Ecuador,
una afiliada de ExxonMabil Corp., a quien le compra los combustibles para consumo interno
en nuestro pais; también le cancelaba el arrendamiento de las estaciones de servicio y
servicios administrativos.

En el afio 2012 Servymarcas S. A. entregd un préstamo de US$3,169,147, con vencimientos
mensuales hasta agosto de 2013 y tasa de interés fija de 0.8962% anual.

En el afio 2013 la Compafiia otorgd financiamiento a Servymarcas S. A. por US$1,068,000 y
Dicomtriz S. A. por US$18,400, con vencimiento en mayo de 2014 y sin cargo por intereses.

Durante el 2013 la Compafiia efectud transacciones de compras y ventas de activos fijos,
venta de inventarios, servicios de administracién, principalmente con Servymarcas S. A. y
Dicomtriz S. A,, relacionadas a través de accionistas comunes.

Un resumen de los saldos con compaiiias relacionadas resultantes de las transacciones
antes indicadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

2013 2012
Activos:
Otras cuentas por cobrar Us$ 597,465 1,011
Pasivos:
Préstamos y obligaciones financieras uss - 1,367,709
Cuentas por pagar comerciales 15,660 -

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante los afios 2013 y 2012 las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por
la gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios
definidos a largo plazo se resumen a continuacién:

2013 2012
Sueldos y salarios US$ 425,231 129,296
Beneficios corrientes 60,100 21,882
(Continua)
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(20) Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compaiiia en los afios que terminaron el 31 de

diciembre de 2013 y 2012 se detallan como sigue:

2013 2012
Venta de combustibles uss 61,347,680 56,482,618
Venta en tiendas y otros 8,819,874 8,015,455

uss$ 70,167,554 64,498,073

(21) Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue en los afios que terminaron el 31

de diciembre de 2013 y 2012:
2013 2012

Costo de la mercaderia vendida 60,581,706 55,671,597
Gastos del personal (nota 14) uss 4,046,918 3,342,913
Gastos por arrendamiento de estaciones 1,597,898 1,680,008
Gastos por honorarios profesionales 611,499 1,200,712
Gastos por senicios basicos 552,177 526,351
Gastos por depreciacion 384,221 449,065
Gastos por amortizacién 152,760 148,638
Gastos por impuesto y contribuciones 275,501 318,740
Gastos por materiales y repuestos 359,683 522,111
Gastos por mantenimientos y reparaciones 631,791 488,314
Gastos por transporte 114,998 143,607
Gastos por publicidad y propaganda 104,260 16,921
Gastos por seguros 116,581 27,341
Gastos por seguridad y vigilancia 287,838 304,925
Otros 1,048,824 489,352

uss 70,866,655 65,330,595

{22) Otros Ingresos

El detalle de otros ingresos que se muestran en el estado de resultados integrales por los

afos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Otros ingresos:
Arriendos Uss 646,400 759,319
Rebates 270,714 33,938
Otros 47,648 99,921
Uss$ 964,762 893,178
(ContinGia)
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Costos Financieros

El detalle de los costos financieros que se muestran en el estado de resultados integrales
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 se resumen a continuacion:

2013 2012
Jubilacién patronal y desahucio USss$ 22,190 15,818
Comisiones pagadas 85,141 44,996
Intereses pagados 43,239 52,796
Uss$ 150,570 113,610

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2013 la Compaiiia se encuentra defendiéndose de 14 demandas
planteadas por ex trabajadores y 22 demandas planteadas por la Agencia de Regulacién y
Control Hidrocarburifero (ARCH). Las referidas demandas se encuentran en diversas fases
del proceso (apelacion, casacién o en espera de sentencia), ascendiendo el monto total de
las demandas a US$220,203. A criterio de la Administracién y de su asesor legal las
demandas seran resultas en condiciones favorables para la Compafia. Los estados
financieros adjuntos no incluyen provision alguna para el pasivo adicional, de haber alguno,
que podria resultar de la resolucion final de este asunto.

Compromisos

Contrato_de arrendamiento, abastecimiento y distribucion de derivados de petroleo vy
operacion de estaciones de servicio

En los meses de julio y agosto de 2012, la Compaiiia y ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda.,
suscribieron 20 “Contratos de Suministro y Distribucién de Combustibles” y 3 “Contratos de
Operacion y Distribucion de Combustibles”, mediante los cuales la Compaiiia pasa a formar
parte de la red de distribucidn de combustibles y lubricantes de ExxonMobil en el Ecuador.

Con base a los referidos contratos, ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda. se obliga a proveer a la
Compaiiia combustibles y lubricantes derivados de petroleo, proporcionando a la vez la
asesoria y asistencia técnica que este pudiese requerir. La Compafiia, por su parte se
obliga a: i) comprar a ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda. el combustible a un precio calculado
sobre el monto facturado a esta por Petrocomercial mas unos premiums, y ii) arrendar las
instalaciones de las estaciones de servicio de la propiedad de ExxonMobil Ecuador Cia.
Ltda.. Estos contratos entraron en vigencia el 1 de septiembre de 2012.

Contrato con Int. FoodServices (KFC Ecuador)

La Compaiiia suscribié un contrato con int. Food Services Corp. (KFC Ecuador) para la
instalacion de locales de venta de alimentos preparados en las estaciones de servicio.
Como parte del contrato, KFC pag6 a ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda. la suma de US$49,000
por la construccion del local comercial y US$20,000 por la construccion de un auto-servicio
con los respectivos accesos. Adicionalmente KFC debe reconocer a la Compaiiia una
comisiéon equivalente al 9.5% de las ventas brutas mensuales o US$3,500, el que fuese

(Continua)
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mayor para el caso de las On the Run; o una comisién del 6% o US$3,000, el que fuese
mayor para el caso de las Mobil Mart. Durante los afios 2013 y 2012 la Compahia recibi6
por este concepto US$646,400 y US$759,319, respectivamente; el cual se presenta como
parte del rubro otros ingresos en el estado de resultados integrales.

Hechos Posteriores

La Compaiiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 18 de febrero de 2014, fecha
en que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningun
evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2013, fecha del estado
de situacién financiera pero antes del 18 de febrero de 2014, que requiera revelacion o
ajuste a los estados financieros adjuntos.
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