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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefores Accionistas

Nuevas Operaciones Comerciales (Nucopsa) S.A.
Guayaquil, 26 de abril del 2011

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Nuevas Operaciones Comerciales (Nucopsa)
S.A. al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compariia por los estados financieros

La Administracion de Nuevas Operaciones Comerciales (Nucopsa) S.A. es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,

Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Nuevas Operaciones Comerciales (Nucopsa) S.A.
Guayaquil, 26 de abril del 2011

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Nuevas Operaciones Comerciales (Nucopsa) S.A. al 31 de
diciembre del 2010 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis en un asunto

5. Sin calificar nuestra opinién, lamamos su atencién respecto a que tal como se menciona en la Nota 1, los
ingresos por ventas que ha venido generando la Compaiiia han sido insuficientes para cubrir sus costos y
gastos operativos, lo cual ba generado que Nucopsa al 31 de diciembre del 2010 presente un patrimonio
negativo por aproximadamente US$39,000, situacién que coloca a la entidad en causal de disolucién, a
menos que los accionistas propongan alternativas de solucién a satisfacciéon de la Superintendencia de
Compaiiias. En relacién con esta situacion, la Administracién indica que los Accionistas han informado
que brindaran todo el apoyo operativo, financiero y tecnologico que la Compaiiia requiere para continuar
con sus operaciones normales. En la indicada Nota 1, 1a Administracién de la Compafiia expresa que
implementara medidas destinadas a mejorar su rentabilidad en el mediano plazo y que, amparada en esos
planes, ha preparado sus estados financieros con base en principios de contabilidad aplicables a una
empresa en marcha. En estas condiciones, la continuacion de las operaciones de la Compaiita como
empresa en marcha dependen del cumplimiento de sus planes y de que sus accionistas proporcionen el

apoyo que sea requerido.
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NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES (NUCOPSA) S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2010 2009 atrimoni a Notas 2010 200!
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo 3 927,048 1,093,160 Documentos y cuentas por pagar
Documentos y cuentas por cobrar Proveedores 6 540,907 633,909
Comerciales 4 386,592 537,597 Compabias relacionadas 9 1,741,666 1,642,903
Tarjetas de crédito 80,352 110,833 Otras 328,400
Impuestos por cobyar 7 511,015 467,458 2,610,082
Otras 46.788 112,796
1,033,747 1,228,684 Pasivos acumulados
Provision para cuentas incobrables 8 (42,792) (63,268) Beneficios saciales 8 116,751
990,955 1,165,416 Impuestos por pagar 8 43,261
160,012
Inventarios 5 994,666 980,358 Total del pasivo corriente 2.770,994 2,670,801
PASIVO A LARGO PLAZO
Provision por jubilacion patronal 8 147,817 115,730
Proviston para desahucio 8 32,062 26,101
180,779 141,831
PATRIMONIO (Ver estado adjunto) (39.105) 426,302
Total del activo 2,912,609 3,238,934 Total del pasivo y patrimonio 2,912,669 3.238.934
—

Las notas explicativgs anexas son parte integrante de los estados financieros.

~

. e
Christian Ruiz 7 mariacp@/el Rehpani

Gerente Beneral ~Aontralora
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NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES (NUCOPSA) S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a notas 2010 2009
Ingresos
Ventas de combustible 13 53,718,101 52,498,741
Ventas de tiendas 6,933,104 7,258,571
" 60,651,205 59,757,312
Costo de productos vendidos combustible 13 (49,078,068) (47.934,863)
Costo de productos vendidos de tiendas (4,770,311) (4,970,555)
Utilidad bruta 6,802,826 6,851,894
Otros ingresos operacionales 811,141 696,349
Gastos de administracion y ventas 14 (7,820,419) (2,669,778)
Pérdida operacional (206,452) (121,535)
Otros (egresos) ingresos, netos (597 8,263
Pérdida neta del afio antes de impuesto a la renta (207,049) (113,272)
Impuesto a la renta 7 (258,358) -
Pérdida neta del afio (465,407) (113,272)

Las notas explicatives.anexas son parte integrante de los estados financieros.
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NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES (NUCOPSA) S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2009

Pérdida neta del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Pérdida neta del ario

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Total
2,600 11,681 525,293 539,574
- - (113,272) (113,272)
2,600 11,681 412,021 426,302
- - (465,407) (465,9407)
2,600 11,681 (53,386) (39,105)

Las notas explicativassanexas son parte integrante de los estados financieros.

|
Christian Rjﬁiz
Gerente General
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NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES (NUCOPSA) S.A.

ES:I'ADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2010 2009
Flujo de efectivo de las actividades de operacién
Pérdida neta del aio (465,407) (113,272)
Mas - menos cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Provisién para cuentas incobrables 8 3,158 398
Provisién para jubilacién patronal 52,308 44,599
Provision para desahucio 8 9,853 7,519
(400,088) (60,756)
Cambios en activos y pasivos:
Aumento de documentos y cuentas por cobrar 171,303 (71,299)
Aumento de inventarios (14,307) (45,412)
Aumento de documentos y cuentas por pagar y pasivos acumulados 40,759 178,481
Disminucién de beneficios sociales largo plazo 8 (23,213) (39,779)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operaciéon (225,546) (38,765)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento de cuentas por pagar relacionadas 59.434 536,582
Efective neto provisto en las actividades de financiamiento 59,434 536,582
,,,,, (Disminucién) aumento neto de efectivo (166,112) 497,817
Efectivo al inicio del afio 1,093,160 595,343
Efectivo al final del afio 3 927,048 1,093,160

. Las notas explicativas.anexas son parte integrante de los estados financieros.

,,’ .
; - ‘
; 'V%/M 7 )
Christian/Ruiz id Isabel Rehpani
Gerentgﬁeneral Contralora

N
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NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES (NUCOPSA) S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES

Nuevas Operaciones Comerciales (Nucopsa) S.A. se constituyé mediante escritura pablica de fecha 2 de
diciembre de 1993 otorgada por el Notario Vigésimo Primero del Cantén Guayaquil, la cual fue inscrita en
el Registro Mercantil de dicha ciudad el 24 de enero de 1995. Sus principales accionistas son ExxonMobil
Ecuador Holding B.V. (99.99%), y ExxonMobil Andean (0.001%) domiciliadas en el exterior. Debido a
ello, Nuevas Operaciones Comerciales (Nucopsa) S.A. es una compaiiia extranjera segin el Régimen
comiin de tratamiento previsto en la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, lo cual
permite transferir libremente sus utilidades al exterior, siempre y cuando se hayan pagado los impuestos
correspondientes.

La Compaiia forma parte del Grupo de empresas ExxonMobil y sus operaciones corresponden
fundamentalmente a la venta de combustibles y productos de consumo masivo en estaciones de servicio
denominadas “Mobil Mart” y “Mobil On the Run” de propiedad de su relacionada ExxonMobil del Ecuador
Cia. Ltda., segtin las condiciones establecidas con dicha relacionada en los acuerdos comerciales suscritos
para tales efectos (Ver Nota 13). En consecuencia, las operaciones de la Compaiiia y sus resultados
dependen, en gran medida, de las vinculaciones y acuerdos existentes con ExxonMobil del Ecuador Cia.
Ltda. (Ver Nota 12).

Situacion financiera de la Compaiiia -

Durante el 2010 la economia mundial experimento cierta recuperacion de la crisis de los afios 2008 y
2009; sin embargo, el proceso es lento y complejo llevando a los principales mercados financieros a un
estado de recesién econémica donde temas como desempleo y disminucién en la demanda de los
consumidores siguen afectando a la economia mundial. En lo que respecta a la Compaiiia la indicada
situacion no ha ocasionado efectos importantes en sus operaciones; sin embargo, la Administracién ha
decidido implementar una estrategia, entre otras, de control y priorizacion de gastos, la cual estima le
permitira mejorar sus resultados en el futuro.

Por otro lado, los ingresos por ventas que ha venido generando la Compaiiia han sido insuficientes para
cubrir sus costos y gastos operativos, lo cual ha generado que Nucopsa al 31 de diciembre del 2010
presente un patrimonio negativo por US$39,105 y que presenten pérdidas por aproximadamente
US$465,000 y US$113,000, en los afios 2010 y 2009, respectivamente, situaciones que colocan a la
entidad en causal de disolucién, a menos gue los accionistas propongan alternativas de solucién a
satisfaccion de la Superintendencia de Compaiiias. En relacion con esta situacion, los accionistas han
informado que brindaran todo el apoyo operativo, financiero y tecnolégico que la Compaiiia requiera para
continuar con sus operaciones normales.

Con base en lo antes descrito, la Administracién ha preparado los estados financieros de la compaitia con
base en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha; en consecuencia dichos estados no
incluyen los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrian ser necesarios en el evento de que los planes
y perspectivas planteados por la Administracién no llegaran a materializarse y la Compaiiia se viera
obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una forma distinta a la del curso normal de los
negocios y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.
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e)

NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES (NUCOPSA) S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en los afios presentados, a menos que se
indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y estan basados en el costo histérico.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra la
elaboracibén de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién.

Efectivo -
El efectivo comprende el dinero disponible y depésitos a la vista en bancos.
Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por la venta de combustible
y la mercaderia vendida o por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar
en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
carrientes. Se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Se registra una provision para
cubrir el deterioro de las mismas el cual se carga a los resultados del afio.

Inventarios -

Los inventarios de combustibles, productos de consumo masivo, lubricantes y aditivos, se presentan al costo
histérico, utilizindose el método promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El
saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta estimado en
el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Cuentas por pagar comerciales -

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de compaiiias relacionadas y proveedores en el
curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se
debe realizar dentro de un afio 0 menos, de lo contrario se presentan como no corrientes. Las cuentas con
proveedores no devengan intereses y se liguidan en el corto plazo.

Provisiones -

Se registran cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: i)

es resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
econdmicos para liquidar la obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
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g)

h)

i)

NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES (NUCOPSA) S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Beneficios sociales a largo plazo (Jubilacién patronal y Desahucio) -

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de las
compaiiias, se determina anualmente con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se provisionan con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio aplicando el
método de costeo de crédito unitario proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la
fecha del balance general, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a 1a tasa del 6.5%
anual, equivalente a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tiene términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

La provision por desahucio cubre los beneficios de terminacién de la relacion laboral solicitada por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco porciento de
equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
empresa o empleador.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participaciéon laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por
pagar exigibles.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compariia no ha constituido dicha provisién debido a que no generé
utilidades.

Impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Por otro lado, a partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado sobre las cifras del 2009 y en funcién del 0.2%

del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos. En el caso de Nucopsa por ser una Compaiiia de distribucién de combustible automotriz
debidamente reconocida por el Ministerio de Energia y Minas, el referido anticipo aplica una reduccién del
35% sobre monto calculado aplicando los pardmetros antes detallados. Ver Nota 7.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto

del anticipo minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
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k)

NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES (NUCOPSA) S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010Y 2009
{Expresados en déblares estadounidenses)

contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de Ja Produccién, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa del Impuesto a la Renta, iniciando en 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios
econ6micos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccién cumple con criterios especificos por cada una
de las actividades de la compaiiia, como se describe mas adelante. Se considera que el monto de los
ingresas no se puede medir confiablemente hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias
relativas a la venta. Se reconocen como sigue:

. Ventas de combustibles y productos de consumo masivo: Las ventas se reconocen cuando la
Compaiiia ha entregado los productos al cliente, el cliente ha aceptado los mismos y la cobranza de
las cuentas por cabrar correspondiente esti razonablemente asegurada.

Transicién a Normas Internacionales de Informacion Finaneciera “NIIF” -

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucion No.08.G.DSC.o10
estableci6 un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2010
hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la compafia. Para el
caso de Nuevas Operaciones Comerciales (Nucopsa) S.A., por ser una Compaiiia que presentd activos por
un monto inferior a US$4,000,000 al 31 de diciembre del 2007, las NIIF entraran en vigencia a partir del
1de enero del 2012, fecha en que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedaran derogadas. Entre
otros aspectos de la Resolucién se establece que la Compaifiia debera elaborar obligatoriamente hasta
marzo del 2011 un cronograma de implantacién y hasta septiembre del 2011 se debe efectuar la
conciliacién del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF, al 1 de enero
del 2011. La referida conciliacién debe ser actualizada al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes efectuados
al término del periodo de transicidn, esto es al 31 de diciembre del 2011, deben ser contabilizados el 1 de
enero del 2012. La informacién antes indicada debe contar la aprobacién de la Junta General de
Accionistas o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compaiifas mediante Resolucién SC.DS.G.09.006 emitié el
instructivo complementario para la implementacién de las NIIF, el cual, entre otros aspectos, indica que
las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad —IASB, siguiendo el cronograma de implementacién antes
sefialado.
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NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES (NUCOPSA) S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

EFECTIVO
Composicion:
2010 2009
Caja 2,180 2,080
Banco Pichincha C.A. 40,589 32,040
Citibank N.A. 884,279 1,059,040
927,048 1,093,160

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES

El saldo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 por US$386,592 y USS$537,597, respectivamente, corresponde
a los montos adeudados por los clientes a las estaciones de servicio de la Compaiiia por la compra de
combustible. A la fecha de emisién de estos estados financieros se han recuperado la totalidad de dichos
valores.

INVENTARIOS
Composicion:
2010 200
Combustibles (1) 587,548 552,372
Productos de consumo masivo (2) 407,118 427,986
994,666 980,358

(1)  Corresponde al combustible mantenido en las estaciones de servicio de Exxon Mobil. Ver Nota 13.

(2)  Constituido por productos de consumo masivo de ventas en las tiendas donde funcionan las
estaciones de servicio bajo la marca Mobil Mart u On the Run.
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NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES (NUCOPSA) S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:
2010 200
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA 135,550 123,305
Ecuador Bottling Company Corp 26,275 30,550
G4S Security ERV Cia. Ltda. 25,016 3,249
Quifatex S.A. 20,802 18,478
Nestlé Ecuador S.A. 18,714 15,786
Embutser SCC 17,889 17,445
Carsnack S.A. 16,045 5,602
Keystone Distribution Ecuador 14,663 14,482
Elsamex International 13,649 -
Conecel S.A. 12,956 23,665
Otras menores 217,910 381,347
519,468 633,909
IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

Los afios 2007 al 2010 estdn sujetos a una posible fiscalizacion.
Impuestos por recuperar -

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el rubro Cuentas y documentos por cobrar — Impuestos comprende
basicamente: i) US$110,827 correspondientes al anticipo de Impuesto a la Renta pagado en el 2009; y, ii)
US$358,000 aproximadamente por retenciones en la fuente que le efectuaron sus clientes durante el 2008
v 2009. Alafecha de la emision de estos estados financieros se encuentra en proceso de reclamo ante las
autoridades correspondientes, retenciones en la fuente por aproximadamente US$156,000.
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NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES (NUCOPSA) S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Conciliacién tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del
2010y 2009:

2010 2009

Pérdida del afio (207,049) (113,272)
Menos - participacién trabajadores - -
Mis - gastos no deducibles 133,162 (1) -

Base tributaria (73,887) (113,272)

Tasa impositiva 25% 25%

Impuesto a la renta -

(1) Incluye: US$72,000 de retenciones en la fuente de impuesto a la renta asumidas por la Compaiiia,
ii) US$50,000 correspondientes a la porcién de jubilacién patronal de empleados con menos de 10
afios de servicio, y, iii) US$10,000 por otros impuestos .

Calculo del Anticipo minimo de Impuesto a la renta -

Durante el 2010 la Compaiiia determiné que el anticipo minimo de Impuesto a la renta para el 2010,
siguiendo las bases descritas en la Nota 2 k), ascendia a aproximadamente a US$258,000, monto que se
presenta en el Estado de resultados como Impuesto a la renta causado.

Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Se incluyen como
partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio de 2011 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la

referida normativa.

La Administracién de la Compaiiia ha realizado analisis preliminares de este asunto habiendo
determinado que para los afios 2010 y 2009 la referida legislacién no alcanza a la Compaiiia debido a que
no se realizaron transacciones, con entidades relacionadas del exterior, que superen los montos
establecidos por las normas legales (Ver Nota g).
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NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES (NUCOPSA) S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publico el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones que
entro en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras
(exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a la Renta hasta por 5 afios para
el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por
depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la reduccién progresiva del
Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el 2013.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Pagos
Saldos al transferencias Saldos al
inicio Incrementos v/o utilizaciones final

Afio 2010

Provision para cuentas incobrables 63,268 3,158 (23,634) 42,792
Beneficios sociales 99,375 851,869 (834,493) 116,751
Jubilaciéon patronal 115,730 52,308 (20,221) 147,817
Provision para desahucio 26,101 9,853 (2,992) 32,962
Impuestos por pagar 67,703 802,492 (854,154) 16,041
Afio 2009

Provision para cuentas incobrables 62,870 398 - 63,268
Beneticios sociales 146,970 801,029 (848,624) 99,375
Jubilacién patronal 104,323 44,599 (33,192) 115,730
Provision para desahucio 25,162 7,519 (6,580) 26,101
Impuestos por pagar 69,476 973,478 (975,251) 67,703
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NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES (NUCOPSA) S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS Y PARTES RELACIONADAS

Los siguientes saldos por cobrar y por pagar a companias y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2010y
2009 se originan basicamente en las transacciones descritas mas adelante. Dichos saldos no tienen plazos
definidos de cobro y/o pago. Se incluyen bajo la denominacién de compaiiias y partes relacionadas a los
accionistas de la Compaiiia, o companias con accionistas comunes con participacién accionaria significativa
al 31 de diciembre de 2010 y 2009:

2010 2009
Cuentas y documentos por pagar
ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda. (1) 1,715,349 1,611,619
ExxonMobil Guatemala 26,317 31,284
1,741,666 1,642,903

(1)  Corresponden a los saldos netos de cuentas por pagar derivadas de los contratos descritos en la Nota
13. Este pasivo no genera intereses y es pagadero en el corto plazo.

Composicion de las transacciones con compaiiias y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2010y 2009:

201 2009

ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda. (2) - 109,240
Compra de Combustibles y flete combustible

ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda. (2) (48,665,441) (47,556,151)
Arrien staciones de servici

ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda. (2) (2,335,140) (2,352,609)
Gasl r servici ministrativo.

ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda. (196,012) (192,266)
Ga ilizacién istem

ExxonMobil Ecuador Cfa. Ltda. - (321,813)
Gastos por servicios administrativos y contables

Esso Standard Qil S.A. Ltda. Guatemala (321,356) -

(2) Véase Nota 13.
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NUEVAS OPERACIONES COMERCIALES (NUCOPSA) S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo acumulado de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2010y
2009 asciende a US$180,779 y US$1411,831, respectivamente y corresponde al 100% del valor actual de la
reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los
trabajadores que al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se encontraban prestando servicios a la Compaiifa.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2010 y 2009 comprende 65,000 acciones
ordinarias y nominativas de US$0.04 cada una.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al 50% del capital suscrito. La reserva
legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

COMPROMISOS

Contrato de arrendamiento, abastecimiento v distribucién de derivados de petréleo v operacién de
estaciones de servicio -

El Ministerio de Minas y Petroleos mediante Resoluciéon 263 de fecha 19 de mayo del 2008, resolvié registrar
como distribuidor de combustibles para atender al segmento automotriz a Nucopsa S.A.

Con fecha 1 de julio de 2008 Nucopsa S.A. y ExxonMobil suscribieron un contrato de arrendamiento,
abastecimiento y distribucién (no exclusiva) de derivados de petréleo y operacion de estaciones de servicio,
mediante el cual Nucopsa S.A. pasa a formar parte de la de red de distribucién de combustibles y lubricantes
de ExxonMobil en el Ecuador. Con base en el referido contrato ExxonMobil se obliga a proveer a la
Compafia combustibles y lubricantes derivados de petréleo, proporcionado a la vez la asesoria y asistencia
técnica que ésta pudiese requerir. Nucopsa S.A., por su parte, se obliga a: i) comprar a ExxonMobil el
combustible a un precio calculado sobre el monto facturado a ésta por Petrocomercial mas un 5% y ii)
cancelar por concepto de arrendamiento de las instalaciones de las estaciones de servicio de propiedad de
ExxonMobil un monto fijo mensual de aproximadamente US$212,000 (durante el afio 2010 y 2009 se
canceld US$2,335,140 y US$2,352,609 por dicho concepto). Este contrato tiene vigencia hasta el 1 de enero
del 2020.

Durante el afio 2010 la Compaiiia obtuvo ingresos derivados de la venta de combustible por US$53,718,101
los cuales tienen un costo asociado de US$49,078,068. En el 2009 vendié US$52,498,741 con un costo de
US$47,934,863. El saldo del inventario de combustibles al 31 de diciembre del 2010 asciende a US$587,547
(2009: US$552,372). (Ver Nota 5).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

Contrato con Int. Food Services Corp (KFC Ecuador)

El 22 de julio del 2005 la Compaiiia suscribié un contrato con Int. Food Services Corp (KFC Ecuador) para la
instalacion de un local de venta de alimentos preparados en las estaciones de Servicio marca "On the Run".
Como parte del contrato KFC pagd a Exxonmobil la suma de US$49,000 por la construccién del local
comercial y US$20,000 por la construccién de un Drive Thru con los respectivos accesos. Adicionalmente,
KFC debe reconocer a Nucopsa una comision equivalente al 9.5% de las ventas brutas mensuales o
US83,500, el que fuese mayor. Durante los afios 2010 y 2009 la Compaiifa recibié por este concepto

US$477,130 (2009: US$373,562), el cual se presenta como parte del rubro Otros ingresos operacionales del
estado de resultados.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El saldo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 esta compuesto de la siguiente manera:

2010 2009
Sueldos y salarios 1,844,369 1,759,057
Arriendo estaciones de servicio (1) 2,335,140 2,352,609
Beneficios sociales y otros empleados 721,125 720,296
Licencias, permisos y otros impuestos 264,964 240,276
Honorarios y servicios 445,028 434,406
Seguridad 558,717 893,990
Otros gastos menores 1,651,076 1,269,144

7,820,419 7,669,778

(1)  Ver Nota13.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS

CONTABLES

Con finalidades de presentacion, los estados financieros incluyen las siguientes reclasificaciones no

efectuadas en los libros de la Compaiiia a esa fecha:

2010

Activo
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Tarjetas de crédito

Pasivo

PASIVO A LARGO PLAZO
Provision por jubilacion patronal
Provision para desahucio

2009

Activo
Documentos y cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar
Otras Cuentas por cobrar
Provision incobrables

Pasivo
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Compariias relacionadas
Otras
Pasivos acumulados
Beneficios sociales
Impuestos por pagar
PASIVO A LARGO PLAZO
Compainiias relacionadas
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Segiin registros

Segun estados

contables financieros Diferencias
475,945 386,592 (89,353)
- 89,353 89,353
475,945 475,945 -

- (147,817) (147,817)
(180,779) (32,962) 147,817
(180,779) (180,779) -

- 467,458 467,458

523,445 112,796 (410,649)

(6,459) (63,268) (56,809)

516,986 516,986 -
(909,368) (633,909) 275,460

- (1,642,903) (1,642,903)

(118,529) (226,911) (108,382)

(99,375) (99,375)

(67,703) (67,703)

(1,642,903) - 1,642,903
(2,670,800) (2,670,800) -
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(Expresados en ddlares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros (26 de abril del 2011)

no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos.
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