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1. INTRODUCCION

En cumplimiento a las disposiciones contenidas en la Ley de Compaiiias, en mi calidad
de Comisario, de VIASBULL FERROVIARIA S.A., presento ante los Miembros del
Directorio, el siguiente informe en relacion con el afio terminado al 31 de diciembre
del 2019,

2. OBJETIVOS

Opinar sobre el cumplimiento por parte de la Administracion de la empresa de las
normas legales, estatutarias y reglamentarias, al igual que de las resoluciones de la Junta
General de Accionistas; y, comentar acerca de los controles internos administrativos y
financieros implantados por la compaiiia.

3. ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR LA ADMINISTRACION

La Administraciéon de la empresa en este periodo, desarrollo sus actividades
enmarcadas en lo que dispone la Ley de Compaiiias, los Estatutos Vigentes y demas
preceptos legales. Acatando las resoluciones emitidas de la Superintendencia de
Compaiiias en las que dispuso la aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF” para las compaiiias y entidades sujetas a su control
y vigilancia, mantiene sus registros, reconocimiento, revelacién y presentacion de los
estados financieros enmarcados en las disposiciones legales vigentes.

SITUACION FINANCIERA DE LA COMPANIA

La Administracion de VIASBULL FERROVIARIA S.A., proporcioné los estados
financieros cortados al 31 de diciembre del 2019, de los cuales se pudo verificar y realizar
los analisis correspondientes:



C.P.A. ING. Carlos Alexis Cardenas Morales

a. ACTIVOQS

Los activos de Ia compa

fifa al 31 de diciemb ;
comprende lo siguiente: e 2019, ascienden a USD. 718.359 y

El activo corriente representa el 88,50 % y el no corriente e 11,50% de los activos totales.

ACTIVOS 201

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo ’ 17370 2,42%
Activos Financieros

Cuentas por cobrar clientes no relacionados ’ 412.904 57,48%
Cuentas por cobrar clientes relacionados 109.672  15,27%
Activos por impuestos corrientes . 89.430 12,45%
Otras activos corrientes 6.369 0,89%
Total Activo Corriente 635.746 88,50%
Propiedad Planta y Equipos 18290  2,55%
Activos por impuestos diferidos . 63.003 8,77%
Intereses por Devengar 1.321 0,18%
Total Activo no Corriente 82.614 11,50%
TOTAL ACTIVOS ___ 718.359 '100,00%

Entre los rubros mds relevantes de los estados financieros al cierre del ejercicio econdmico,
destacan las cuentas por cobrar terceros, relacionados, impuestos corrientes y diferidos.
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b. PASIVOS

Los pasivos al 31 de diciembre del 2019 registran un total de USD. 432.893 que
corresponde a:

El pasivo corriente representa el 98,32% y los pasivos no corrientes representan el 1,68%
de los pasivos totales.

PASIVOS Notas 2019

PASIVOS CORRIENTES )

Cuentas por pagar proveedores : (11) 103.421 23,89%
Cuentas por pagar relacionadas o (12) 20.242  4,68%
Beneficios empleados C.P. o (13) 46.545 10,75%
Administracién Tributaria ] (14) 5.413 1,25%
Otras cuentas por pagar C.P. (15) 250.000 57,75%
Total Pasivo Corriente 425.621 98,32%'

PASIVO NO CORRIENTE

Beneficios empleados L.P. _ (16) 2010 046%
Provision intereses por devengar . an 1321 031%
Provisién Contribucion Unica por Pagar LP (18) 3941 091%
Total Pasivo 432.893 100,00%'

En el pasivo principalmente se observa cuentas por pagar proveedores, relacionados,
beneficios sociales que integra participacion trabajadores y provision servicios.
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¢. PATRIMONIO

El Patrimonio Neto asciende a USD. 285.466 y esta integrado por los siguientes saldos al
31 de diciembre del 2019:

PATRIMONIO

Capital Social ) 2.000  0,70%
Reserva Legal . (19 1.000  0,35%
Utilidades Retenidas . 19 209.792  73,49%
Otros resultados integrales _ (19 21 0,01%
Resultados del Ejercicio (20) 72.653  25,45%
Total Patrimonio 285.466 100,00%

d. INGRESOS OPERACIONALES

EL total de ingresos ascendié a USD. 852.027.

e. GASTOS OPERACIONALES

Los gastos USD. 634.143 que representan el 74% en relacion al total de ingresos.
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RESULTADOS DE LOS INDICES FINANCIEROS

Entre los principales indices financieros que permiten medir la situacién en la que se
encuentra la compaiiia, se citan:

1. INDICE DE SOLVENCIA:

INDICE DE SOLVENCIA = ACTIVOS CORRIENTES
PASIVOS CORRIENTES
INDICE DE SOLVENCIA = 635.746,00
425.621,00
INDICE DE SOLVENCIA = 1,49

La capacidad para cubrir la deuda corriente se encuentra en USD 1,49 por cada ddlar de
deuda corriente.

2. CAPITAL DE TRABAJO:

CAPITAL DE TRABAJO = ACTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE
CAPITAL DE TRABAJO = 635.746 425.621
CAPITAL DE TRABAJO = 210.125

El capital de trabajo asciende a USD. 210.125
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3. INDICE DE SOLIDEZ:

INDICES DE SOLIDEZ = ACTIVOS TOTALES
PASIVOS TOTALES
INDICES DE SOLIDEZ = 718.359,00
432.893,00
INDICES DE SOLIDEZ = 1,66

Los activos de la empresa respaldan en 1,66 veces las obligaciones presentes.

4. INDICE DE APALANCAMIENTO TOTAL:

INDICE DE APALANCAMIENTO = PATRIMONIO TOTAL
PASIVOS TOTALES
INDICE DE APALANCAMIENTO = 285.466,00
432.893,00
INDICE DE APALANCAMIENTO = 0,66

Este indice indica que el patrimonio puede responder 0,66 veces por cada délar de
endeudamiento de la empresa.
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CONCLUSIONES

Efectuada la revision de los Estados Financieros presentados por la administracion de la
Compaiiia, presentan razonablemente Ia situacién financiera de VIASBULL
FERROVIARIA S.A.., por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019,

De la revisidn efectuada a los libros de actas y estatutos de la compaiiia, los administradores
han cumplido con los reglamentos y resoluciones de la Junta de Accionistas y basado en
las Leyes vigentes del Pais.

Los registros contables son llevados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIFs, PYMES bajo Principios de Contabilidad de General
Aceptacion PCGA y se han observado las disposiciones legales vigentes en esta materia.

Los procedimientos de control interno vigentes en la compaiiia son adecuados a los
principios y Normas de Contabilidad y Auditoria.

Las cifras presentadas en los Estados Financieros por el ejercicio del afio 2019 son las que
constan en los libros diarios y mayores del respectivo afio, igual que su documentacion y
correspondencia son archivados oportunamente.

En este periodo, VIASBULL FERROVIARIA S.A., ha cumplido con las obligaciones
tributarias, patronales y demas.
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