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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Intedecam S. A.
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Intedecam S. A. (una sociedad anénima constituida en el
Ecuador), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y
las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Intedecam S. A. al 31 de diciembre de 2019, vy los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccién
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la
Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de
ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno determinado como necesario
por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error.

En la preparacién de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la

Compafiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con
negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente
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liguidar la Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.
La gerencia es responsable de vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes
cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si,
de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones

econdmicas que los usuarios tomen basdndose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros

ademas:

Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control interno.

Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar
como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos
de Illamar la atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados
financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones
estdn basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo,
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hechos y condiciones futuras podrian ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como un negocio en
marcha.

e Evaluamos la presentaciéon general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y
los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que

Yt & ooy

identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

Betsy Zorrllla
RNCPA No. 24.844

Guayaquil, Ecuador
30 de junio de 2020
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Intedecam S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2018
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Notas 2019 2018
Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos 7 4,648 2,500
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 8 118,977 21,794
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 14(a) 705,617 259,456
Impuestos por recuperar 16(a) 1,108,001 710,574
Inventarios 9 389,125 300,583
Activos bioldgicos 10 1,225,352 1,294,469
Total activo corriente 3,551,720 2,589,376
Activo no corriente:
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 14(a) 687,680 689,968
Infraestructura, maquinarias y equipos 11 4,496,870 4,059,674
Activos por derecho de uso 12 6,896,908 -
Activo por impuesto diferido 16(b) 11,458 2375
Total activo no corriente 12,092,916 4,752,017
Total activo 15,644,636 7,341,383

Humberto Trujillo Verdnica Torres
"-}’Gerente General Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Intedecam S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en Dolares de E.U.A.

Notas 2018 2018
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Proveedores y otras cuentas por pagar 13 641,207 1,376,999
Cuentas por pagar a partes relacionadas 14(a) 125,000 301,000
Obligaciones por arrendamientos, porcién corriente 12 244,882 -
Impuestos por pagar 16(a) 33,591 54,335
Beneficios a empleados 15(a) 404,602 69,137
Total pasivo corriente 1,449,282 1,801,471
Pasivo no corriente:
Cuentas por pagar a partes relacionadas 14(a) 5,662,282 6,330,441
Obligaciones por arrendamientos, porcion no corriente 12 6,802,699 -
Beneficios a empleados 15(b) 65,463 28,632
Total pasive no corriente 12,530,444 6,360,073
Total pasivo 13,979,726 8,161,544
Patrimonio:
Capital socizal 17 1,000,000 800
Resultados acumulados 664,910 (820,951)
Total patrimonio 1,664,910 (820,151)
Total pasivo y patrimonio 15,644,636 7,341,393

T~ SO

Humberto Trujillo Verénica Torres
_<7erente General Contador General
]~

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Intedecam S. A.

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Notas
Ingresos:
Ingresos procedentes de contratos con clientes 18
Otros ingresos 19
Costos y gastos:
Costo de ventas 20
Gastos de administracién 20
Gastos financieros
Total costos y gastos
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 16(b)
Utilidad (pérdida) neta
Otros resultados integrales:
Pérdida actuarial 15(b)

Utilidad (pérdida) neta y resultado integral

%

Humberto Trujillo

-/IGerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2019 2018
13,459,374 6,739,830
274,231 7.134
13,733,605 6,746,964
(11,276,296)  (6,811,136)
(974,112) (727,135)
(3,660) (2,740)
(12,254,068)  (7.541,011)
1,479,537 (794,047)
9,083 2,375
1,488,620 (791,672)
(2,759) (20,134)
1,485,861 (811,806)

Verdnica Torres

Contador General



Intedecam S. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

Expresados en Dolares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2017

M&s (menos):
Pérdida actuarial (Véase Nota 15(b))
Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Mas (menos):

Aumento de capital (Véase Nota 17)
Pérdida actuarial (Véase Nota 15(b))
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Humberto Trujillo

qerente General

Resultados acumulados

Otros
Pérdidas  Utilidades resulta-
Capital acumu- acumu- dos Total
social ladas ladas integrales Total Patrimonio
800 (9,145) - - (9,145) (8,345)
= 2 =, (20,134) (20,134) (20,134)
- (791,672) - - (791,672) (791,672)
800  (B00,817) (800,817) (20,134) (820,951) (820,151)
999,200 - - - - 999,200
- - - (2,759) (2,759) (2,759)

- - 1,488,620 &

1,488,620 1,488,620

1,000,000  (800,817) 1,488,620 (22,893)

644 910 1,664,910

Veronica Torres
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Intedecam S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afnos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2018

Expresados en Ddlares de E.U.A.
2019 2018

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Pérdida antes de impuesto a la renta 1,479,537 (794,047)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) antes de impuesto a |a renta con

el efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién-

Depreciacicn 540,302 219,626
Amortizacién por derecho de uso 383,162 -
Beneficios de empleados largo plazo 36,331 9,498
Intereses en obligaciones por amrendamiento 364,003 -
Cambios netos en activos y pasivos-

(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (97,183) 180,436
(Aumento) en cuentas por cobrar a partes relacionadas (767,162) (259,455)
(Aumento) en impuestos por recuperar (397,247) (697,768)
Disminucion (aumento) en inventarios (88,542) (300,583)
Disminucion (aumento) en activos biologicos 69,117 (1,294,469)
(Disminucién) aumento en proveedores y otras cuentas por pagar (735,792) 1,376,943
Aumento en beneficios a empleados corto y largo plazo 332,206 64,903
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar a partes relacionadas (925,201) 51,800
(Disminucién) aumento en impuestos por pagar (20,744) 51,116
Efectivo neto provisto (utilizado en) actividades de operacion 172,607 (1,392,000)

Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adiciones a infraestructura, maquinarias y eguipos (977,498) (4,114,297)
Préstamos otorgados a relacionadas (688,695) (839,940)
Cobro de préstamos otorgados a relacionadas 1,011,984 149,971
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién (654,209) (4,114,297)

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Aporte de accionistas 989,200 -
Préstamos recibidos de relacionadas 930,000 6,080,441
Pago de préstamos recibidos de relacionadas (848,958) -
Pagos por amendamentos (596,492) -
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento 483,750 5,390,472
Aumento (disminucién) neto en efectivo en caja y bancos 2,148 (115,825)
Efectivo en caja y bancos

Saldo al inicio del afio 2,500 118,325
Saldo al final del afio 4,648 2,500

l?-:T" - N ‘
Humberto Trujillo \_) Verénica Torre

?Serente General Contador General

-

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Intedecam S. A.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Expresadas en Ddlares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Intedecam S. A. (la Compaiiia) es una sociedad anénima constituida en el Ecuador el 21 de noviembre de 2017.
Su principal actividad es la cria de especies bio-acuaticas (larvas de camardn) en piscinas hasta llegar a su
periodo de cosecha.

Durante el afio 2019 y 2018 el 100% de sus ingresos correspondientes a la venta de camaron se generan con

Expalsa S.A. compafiia relacionada. (Véase Nota 18).

La Compafiia no dispone de terrenos propios para ejecutar su operacion, razén por la cual arrienda piscinas para
la cria de especies bio-acuaticas (larvas de camardn) que estan ubicadas en el sector Sabana Grande — Conchao
de 311,94 hectareas, Isla Palo Santo de 127 hectareas y, Conchao de 175,20 hectareas. Todas estas se
encuentran ubicadas en la provincia del Guayas, y su oficina administrativa se encuentra ubicada en la provincia
del Guayas en el cantén Guayaquil en la Avenida de las Américas en el Centro Comercial Terminal Terrestre
(Véase Nota 24). Durante el afio 2019 el 99% de sus ingresos se originaron con partes relacionadas (Véase Nota
14(a)).

La Compaiiia, para realizar su actividad, mantiene contratos de asociacion con Amarco Alimentos Marinos S.A.
y Cealmidig S.A. (Véase Nota 14).

Los estados financieros de Intedecam S. A. para el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, fueron aprobados
y autorizados por la gerencia para su emision el 16 de junio de 2020 y seran presentados para la aprobacion de
la Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”),
vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Los presentes estados financieros de la Compafia han sido preparados en base al costo histérico excepto por
las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales y
el activo biologico que se mide al valor razonable (Véase Nota 3 ). Los estados financieros se presentan en
Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la
Compaifiia.



Notas a los estados financieroscontinuacion)

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto por la

adopcién de las nuevas normas (Véase Nota 5).

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacién de sus estados financieros

son las siguientes:

(a)

(b)

Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en bancos se registra al valor nominal y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su

valor.

Instrumentos financieros-

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financieros de una entidad y un

pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

U

Activos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

- Costo amortizado,
- Valor razonable a través de otros resultados integrales
- Valor razonable a través de resultados del afio

La clasificacién de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios
de la Compaiiia para la gestién de cada activo financiero. Con la excepcién de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales la
Compalfiia ha aplicado el recurso practico.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a través
de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compaiiia a flujos de
efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto vigente del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a
nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compaiiia para la gestién de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a

través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior
Para efectos de la medicién posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:
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- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros de la Compafiia se clasifican en activos financieros a costo amortizado.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compafiia y mide sus activos financieros a costo amortizado,
si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro,
y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)

pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el

activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

e Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
el control del mismo, el activo se continua reconociendo en la medida de la implicacion continuada de
la Comparnia sobre el activo. En ese caso, la Compafia también reconoce el pasivo relacionado. El
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activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera en la que se reflejen los derechos y las
obligaciones que la Compairiia haya retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de la
contraprestaciéon que la Compafiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compafiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos

de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafia espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de
efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras

crediticias que son parte integral de los términos contractuales.
Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar
comerciales y activos contractuales

- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para
las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que

pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provisién de deterioro por las pérdidas
crediticias esperadas durante la vida util restante del activo financiero, independientemente del
momento del incumplimiento (una ECL de por vida).

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compafiia aplica un enfoque
simplificado en el célculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compafia no realiza
un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas
crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracion del activo financiero en cada fecha de reporte.
La Compafiia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de
pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la industria en la cual

opera la Compaiiia.
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(ii)

La Compafiia también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable
que la Compaifiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de
baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados y pasivos financieros a costo amortizado, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Medicion posterior

La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion.

Pasivos financieros a costo amortizado

Después del reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos
se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés

efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizaciéon de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el
estado de resultados

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato

haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacion se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La

diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.
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Inventarios-
Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacién, el menor, excepto

importaciones en transito que se registran al costo.

Infraestructura, maquinarias y equipos-
La infraestructura, maquinarias y equipos se mide al costo de adquisicion, neto de la depreciacion

acumulada y pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda.

El costo inicial de la infraestructura, maquinarias y equipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en
operacion y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe
total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho
costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes de la infraestructura, maquinarias y equipos, siempre y cuando se cumplan con los
criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos
de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren. Los costos de

reparaciones mayores se capitalizan.

La depreciacion de infraestructura, maquinarias y equipos es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo fijo o de componentes significativos identificables que poseen vidas utiles

diferenciadas.

Los bienes clasificados como infraestructura, maquinarias y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo
de su vida util, la que se expresa en afios. A continuacion, se presenta una descripcién de las estimaciones

de vida util para estos activos:

Anos
Lanchas y botes 20
Infraestructura camaronera 10
Maquinarias y equipos 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada estado

financiero.

Una partida de infraestructura, maquinarias y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no
se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan
al dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del
activo) es incluida en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.
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A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos,
se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso
de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra en los resultados
segun corresponda.

Activos biolégicos-

Los activos bioldgicos (larvas de camardn en proceso que seran cosechadas en el tiempo mas préximo de
60 a 100 dias aproximadamente) en su reconocimiento inicial son medidos al costo y en cada fecha de
reporte posterior se miden al valor razonable menos los costos de ventas. Las pérdidas y ganancias que
surjan de la medicion de los activos biolégicos, se reconocen en el estado de resultados integrales en el

periodo que surjan en la partida de “cambio del valor razonable de activos biolégicos”.

Los costos se capitalizan como activos bioldgicos, si y solo si: (a) es altamente probable que beneficios
futuros econdémicos fluiran a la entidad y (b) si el costo puede ser medido confiablemente. La Compafiia
capitaliza los costos que se incurren en: mantenimiento de las pisicinas camaroneras, siembra de larvas de
camarén, control de plagas, limpieza y otros elementos de uso acuicola, asi como una distribucion
sistematica de costos de produccion fijos y variables que son directamente atribuibles a la produccién de
activos bioldgicos, entre otros.

El valor razonable es determinado con base a datos del mercado del camarén.

Deterioro de activos no financieros-

La Compafiia evalua a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos no financiero se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que
sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo
excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluaciéon actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos los
costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos
calculos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles

de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la gerencia de la Compaiiia considera que no existen indicios del tipo
operativo o econdmico que indiquen que el valor neto registrado como activos no financieros no pueda ser

recuperado.
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Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. Elimpuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compafia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo
de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afo.

La gerencia evalua periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto

de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado

de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la existencia de utilidades tributarias futuras contra las cuales se puedan imputar esos créditos

fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
futura para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido
no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida

en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las

disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente con la

que se relaciona, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.
Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos

diferidos se relacionancon la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El activo o pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.
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Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segun corresponda.

Beneficios a empleados-

Corto plazo
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocen como un gasto por el valor (sin descontar)

de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo

La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que incluye
jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera, que se determina anualmente con
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los

flujos de salida de efectivo estimados.

Reconocimiento de ingresos-

Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Los ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes (venta de camarén) se reconocen cuando el
control de los bienes se transfiere al cliente por un importe que refleja la contraprestacion a la que la
Companiia espera tener derecho a cambio de dichos bienes. La Compafiia ha llegado a la conclusién de que
actua como principal en sus contratos de ingresos, ya que generalmente controla los bienes antes de

transferirlos al cliente.
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Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen en el momento en que el control del activo se transfiere al
cliente, generalmente en la entrega de los mismos. Gran parte de las ventas se realizan en efectivo o con
crédito de muy corto plazo. Al determinar el precio de transaccién para la venta del inventario, la Compafia
evalua los efectos de contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos,
contraprestaciones no monetarias, y contraprestaciones a pagar al cliente (si hubiera).

- Contraprestacion variable
La Compaiiia evalua la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y estima
el monto de la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de transferir los bienes al cliente. La
consideracién variable es estimada al inicio del acuerdo y se limita su reconocimiento hasta que sea
altamente probable que no ocurra una reversion significativa del importe de ingresos ordinarios.

De acuerdo a la evaluacion efectuada por la Compafiia, no se otorgan a sus clientes derechos de
devolucién, bonificaciones y descuentos sobre las ventas, por lo que no se da derecho al
reconocimiento de contraprestaciones variables bajo NIIF 15.

- Componente de financiamiento significativo
Como parte de la oferta comercial de la Compafiia, se ofertan bienes a crédito, con un periodo de
recuperacion menor a 12 meses, entre el momento de venta de los bienes y recuperacion de la cuenta
por cobrar, bajo NIIF 15 esto no se considera como un financiamiento significativo, por lo cual la
Compafiia no ha determinado el efecto del ingreso financiero que la Compafiia recibira durante el

periodo de recuperacion de esta cartera.

- Contraprestacion no monetaria

La Compafiia no recibe contraprestaciones no monetarias de sus clientes.

- Contraprestacion a pagar a un cliente
La Compafiia no ha incurrido en ninguna contraprestacion a pagar a un cliente. La contraprestacion a
pagar a un cliente incluye las cantidades en efectivo que una entidad paga o espera pagar al cliente.

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15

La Compaifiia para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:

Principal versus agente

La Compania ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacion a las obligaciones de desempefio que
tiene con estos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compafiia actia como principal por
las siguientes consideraciones:

- El inventario es controlado por la Compafiia hasta el momento en que este es entregado al cliente,
por tanto, el riesgo del inventario es de la Compania.

- La Compaifiia tiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al cliente.
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(k)

- La Compaiiia tiene el derecho para definir el precio de venta al cual sera entregado cada

obligacion de desempefio.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes que comercializa la Compaiiia, se registra cuando
se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.
Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en

que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Arrendamientos-
Al inicio de un contrato, la Compafiia evalla si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un contrato es,
o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho a controlar el uso de un activo identificado

por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

Un arrendatario puede optar por no aplicar los requerimientos de la NIIF 16 en:

. arrendamientos a corto plazo; y
. arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor.

Para evaluar si un contrato transmite el derecho a controlar un activo identificado, la Compafia evalua si:

- El contrato implica el uso de un activo identificado, el mismo que puede especificarse de forma explicita
o implicita, y debe ser fisicamente distinto o representar sustancialmente la totalidad de la capacidad
de un activo fisicamente distinto. Si el proveedor tiene un derecho sustantivo de sustituir el activo a lo
largo de todo el periodo de uso, entonces el activo no esta identificado;

- La Compaiiia tiene el derecho de obtener sustancialmente la totalidad de los beneficios econémicos
de uso del activo durante todo el periodo de uso; y

- La Compafiia tiene derecho a dirigir el uso del activo identificado a lo largo de todo el periodo en uso;

- La Compaiiia tiene este derecho cuando puede tomar decisiones que son mas relevantes para cambiar
el como y para qué proposito se utiliza el activo. En casos excepcionales, en los que todas las
decisiones acerca del como y para qué propésito se utiliza el activo estan predeterminados, la
Compaifiia tiene derecho a dirigir el uso del activo si:

« tiene el derecho de operar el activo; o
* ha disefiado el activo de una manera que predetermina la forma y con qué propdsito se va a

utilizar.

En su rol de arrendatario, la Compafiia reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento
en la fecha de comienzo del arrendamiento.

Activo por derecho de uso:
El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que comprende la cantidad inicial del pasivo por
arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio,

ademas de los costos directos iniciales incurridos y una estimacion de los costos de desmantelamiento del
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activo subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se encuentra, menos cualquier
incentivo recibido por el arrendamiento.

El activo por derecho de uso se deprecia linealmente sobre el plazo menor entre el plazo de arrendamiento
y la vida util del activo subyacente. Ademas, el activo por derecho de uso esta sujeto a evaluacion de
deterioro, si existieran indicios del mismo.

Pasivo por derecho de uso:
El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no
son pagados a la fecha de inicio, descontados usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o en

caso de que la tasa no pueda ser facilmente determinada, se aplica la tasa incremental de deuda.

Los pagos de arrendamientos comprenden: pagos fijos o variables que dependen de un indice o una tasa.
Cuando los arrendamientos incluyen opciones de terminacion o extension que la Compania considera con

certeza razonable de ejercerlas, el costo de la opcién es incluido en los pagos de arrendamientos.

La medicion posterior de pasivo se efectia cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros
derivados de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacion de la cantidad que se espera
pagar por una garantia del valor residual o si la Compafia cambia su evaluacion de si ejercera una opcion
de compra, ampliacién o terminacién, reconoce un ajuste en el valor en libros del activo por derecho de uso,

0 en los resultados si el activo por derecho de uso no presenta saldo contable.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor:

La Compafiia aplica la exencion de reconocimiento de arrendamientos para los contratos de arrendamiento
que, en la fecha de inicio, tienen un plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos y no contienen una opcién
de compra (arrendamientos a corto plazo). También aplica la exencion para los activos de bajo valor. Los
pagos de arrendamiento que se den en arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo
valor se reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

Valor razonable-

La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera. El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La
medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir

el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado

usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actuan en su
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mejor interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo o

vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuaciéon que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacién, en base al

nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel méas bajo de informacion que es significativo para
la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para

la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de

la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores

de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaifiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiia ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable

tal como se explicé anteriormente.

Clasificacion de saldos en corriente-no corriente
La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasificacion
de corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa, o;

- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a partir de la fecha del periodo sobre el que se
informa.
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El resto de los activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, o;
- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce meses

siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

La Compaiiia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

(n) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores importantes al cierre del afio que proveen informacién adicional sobre la situacion
financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en
los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos
en notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se cree son razonables
bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas

por la gerencia:

Vida util de infraestructura, maquinarias y equipos-

La infraestructura, maquinarias y equipos se amortizan en base al método de linea recta durante la vida util
estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos
deberia disminuirse, se amortiza el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de
acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente

en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Determinacion del valor razonable de los activos biolégicos-
La medicién de los activos bioldgicos (Larvas de camarén en proceso que seran cosechadas en el tiempo mas

proximo de 60 a 100 dias aproximadamente) se realiza al valor razonable menos los costos de venta. Esta
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medicion comprende en estimar flujos de efectivo futuros a partir de los kilos de camaron a cosecharse, precios
de venta, costos necesarios para el crecimiento de las larvas de camarén y para la realizacién de las ventas.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compania
calcula provisiones sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compania y sus asesores legales. Esas
diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compainia.

Debido a que la Compafia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninguin pasivo contingente significativo relacionado

con impuestos.

Obligaciones por planes de beneficios a empleados-

El coste del plan de pensiones de prestacion definida y de otras prestaciones post-empleo y el valor actual de las
obligaciones por pensiones se determinan mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales
implican realizar varias hipétesis que pueden diferir de los acontecimientos futuros reales. Estas incluyen la
determinacién de la tasa de descuento, los futuros aumentos salariales, las tasas de mortalidad y los futuros
aumentos de las pensiones. Debido a la complejidad de la valoracién y su naturaleza a largo plazo, el calculo de
la obligacién por prestacion definida es muy sensible a los cambios en estas hipotesis. Todas las hipotesis se
revisan en cada fecha de cierre.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de los bonos corporativos

de alta calidad en el mercado de E.U.A.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos

futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interpretaciones
Durante el afio 2019, la Compafiia ha aplicado NIIF 16 por primera vez. La naturaleza y los efectos de los cambios

originados por la aplicacion de estas nuevas normas se lo detalla a continuacion:

(@) NIIF 16 - Arrendamientos
La NIIF 16 se emitié en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la IFRIC 4 que determina
si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27
Evaluacién de la sustancia de las transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento. La NIIF

16 establece los principios para el reconocimiento, mediciéon, presentacién y divulgacion de los
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arrendamientos y requiere que los arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo
unico en el estado de situacion financiera similar a la contabilizacion de los arrendamientos financieros segun
la NIC 17. La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para los arrendatarios: arrendamientos de
activos de "poco valor" (por ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos a corto plazo (es decir,
arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o0 menos). En la fecha de inicio de un
arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para realizar los pagos del arrendamiento (es decir, el
pasivo del arrendamiento) y un activo que representa el derecho a usar el activo subyacente durante el plazo
del arrendamiento (es decir, el activo con derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer por
separado el gasto por intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacion en el activo por
derecho de uso.

También se requerira que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando ocurran
ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de
arrendamiento futuros resultantes de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos).
El arrendatario generalmente reconocera el monto de la nueva medicién del pasivo de arrendamiento como
un ajuste al activo por derecho de uso.

El principal impacto de la adopcion de NIIF 16 para la Compaiiia es el reconocimiento de activos por derecho
de uso de los contratos que fueron previamente identificados como arrendamientos aplicando la NIC 17. La
Compaiiia no aplicé la norma a contratos que no hubieran sido identificados como arrendamientos aplicando
laNIC 17.

El efecto registrado al 1 de enero del 2019 producto de la adopcion de NIIF 16 es el siguiente:

1de
enero de
2019
Activos
Activo por derecho de uso 7,280,070
Pasivos
Obligaciones por arrendamiento 7,280,70

La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento de alquiler de bienes inmuebles. Antes de la adopcién
de la NIIF 16, la Compaiiia clasific6 cada uno de sus arrendamientos en la fecha de inicio como
arrendamiento operativo.

La naturaleza y explicacién de los ajustes identificados es como sigue:
Arrendamientos contabilizados anteriormente como arrendamientos operativos

La Compaiiia reconocio los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamientos para aquellos
arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos, excepto los arrendamientos a
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corto plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor.

Los activos por derecho de uso para los arrendamientos se reconocieron con base en la cantidad igual a los
pasivos por arrendamiento, ajustados por cualquier pago de arrendamiento prepagado y devengado
previamente reconocido. Los pasivos por arrendamiento se reconocieron con base en el valor presente de

los pagos de arrendamiento restantes, descontados a la tasa de interés a la fecha de adopcién.
La Compafiia también aplicé los recursos practicos disponibles en los que:

- Usé una tasa de descuento uUnica para los arrendamientos con caracteristicas similares.

- Se baso en su evaluacion de si los arrendamientos son onerosos inmediatamente antes de la fecha de
adopcion.

- Aplicéd las exenciones de arrendamientos a corto plazo a los arrendamientos con plazo de
arrendamiento que finaliza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de adopcién.

- Excluyé los costos directos iniciales de la medicién del activo por derecho de uso en la fecha de
adopcion.

- Analisis retrospectivo utilizado para determinar el plazo del arrendamiento, si es que el contrato

contenia opciones para extender o terminar el arrendamiento.

(b) CINIIF 23 - Incertidumbre frente a los tratamientos de impuesto a la renta
CINIIF 23 aborda la contabilidad de los impuestos a la renta cuando los tratamientos fiscales implican
incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 Impuestos diferidos. No se aplica a impuestos o
gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente requisitos relacionados con intereses
y multas asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La interpretacién aborda especificamente lo siguiente:

- Siuna entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado;

- Los supuestos que hace la Compaiiia sobre la revisién de los tratamientos fiscales por parte de la
autoridad fiscal;

- Cdémo la Compafiia determina la ganancia tributaria (pérdida tributaria), bases impositivas, pérdidas
tributarias no utilizadas, créditos tributarios no utilizados y tasas impositivas; vy,

- Cdémo la Compaiiia considera cambios en hechos y circunstancias.

La Compaiiia determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o en conjunto
con uno o mas tratamientos fiscales inciertos y utiliza el enfoque que predice mejor la resolucién de la

incertidumbre.

La Compaifiia aplica un juicio significativo al identificar incertidumbres sobre los tratamientos del impuesto a
la renta. Tras la adopcion de CINIIF 23, la Compafiia considerd que no tiene posiciones fiscales inciertas.
La Compafiia determind, con base a un analisis con sus asesores legales y tributarios, que es probable que
sus tratamientos fiscales sean aceptados por las autoridades fiscales. CINIIF 23 no tuvo impacto en los

estados financieros de la Compaiiia.
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6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas pero
que no se encontraban en vigencia para el periodo anual que se inicié al 1 enero de 2019. En este sentido, la
Compaifiia tiene la intencién de adoptar estas normas segun le sean aplicables, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
Modificaciones a las referencias del marco conceptual en la norma NIIF 1 de enero de 2020
Modificaciones de la NIIF 3: Definicion de un negocio 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIC 1y a la NIC 8: Definicién material 1 de enero de 2020
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su Por defini
or definir

asociada o negocios conjuntos

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Los fondos se mantienen en bancos locales, son de libre disponibilidad y no generan intereses.

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se

desglosa como sigue:

2019 2018
Clientes (1) - 14,249
Otros (2) 118,977 7,545

118,977 21,794

(1) Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un periodo de crédito de 30 dias, las cuales
corresponden a facturas por venta de camaron.

(2) Corresponden principalmente a anticipo entregados a proveedores por el valor de USD 108,868.

Durante los afios 2019 y 2018, la Compafiia no ha registrado provision por deterioro para las cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas por cobrar.

9. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de inventarios se formaban de la siguiente manera:
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2019 2018
Balanceados 196,395 187,213
Suplementos, fertilizantes y quimicos 190,710 113,370
Inventario en transito 2,020 -

389,125 300,583

10. ACTIVOS BIOLOGICOS
La Compaiiia posee activos bioldgicos destinados al desarrollo de su actividad, las cuales estan relacionadas con

la cria de larvas y crecimiento de la post-larva de 614,14 hectareas de piscina camaronera.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de los activos bioldgicos se desglosa como sigue:

2019 2018
Camarones en crecimiento 1,225,352 1,231,342
Larvas - 63,127

1,225,352 1,294,469

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de los activos biolégicos (camarones en crecimiento) fue como

sigue:
2019 2018
Saldo al inicio 1,294,469 -
Mas (menos):
Adiciones (1) 11,207,179 8,105,605
Costo de cosecha (2) (11,276,296) (6,811,136)
Saldo al final 1,225,352 1,294,469

(1) Representan costos por compra de larvas, materiales, insumos, mano de obra, depreciacion, entre otros, de las diversas
labores acuicolas.

(2) Representan costos de cosecha de camaron del periodo.

Al cierre de cada afio, la Compafia compara el valor de los activos bioldgicos llevados al costo con el andlisis de

valor razonable, a fin de concluir que el método de valoracion aplicado es el correcto.

Los lineamientos de valor razonable efectuados al cierre de los afios 2019 y 2018 han sido determinados bajo los
lineamientos del Nivel 1 de la jeraquia de valor razonable.
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INFRAESTRUCTURA, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de infraestructura, maquinarias y equipos se formaba de la siguiente

manera:

31 de diciembre de 2019

31 de diciembre de 2018

Infraestructura camaronera
Maquinarias y equipos
Vehiculos

Naves, aeronaves o botes
Equipos de computacion

Construcciones en curso

Deprecia- Deprecia-
cion cion
Costo acumulada Valor neto Costo acumulada  Valor neto
2,627,917 (235,833) 2,392,084 2,009,648 (16,747) 1,992,901
2,136,016 (313,956) 1,822,060 1,818,326 (117,279) 1,701,047
217,558 (63,540) 154,018 167,470 (27,775) 139,695
5,800 (169) 5,631 - - -
269,507 (146,430) 123,077 262,773 (57,825) 204,948
- - - 21,083 - 21,083
5,256,798 (759,928) 4,496,870 4,279,300 (219,626) 4,059,674

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de infraestructura, maquinarias y equipos fue como sigue:

Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2017
Adiciones

Transferencias

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Adiciones

Transferencias
Saldo al 31 de diciembre de 2019

Depreciacidon acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Depreciacién del periodo

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Depreciacién del periodo
Saldo al 31 de diciembre de 2019

Valor neto

Infraes- Naves, Equipos Cons-
tructura Maqui- aeronaves de truccio-
camaro- nariay Vehi- o botes compu- nes en
nera equipos culos tacion curso Total
- 19,000 18,183 - 2,077 125,743 165,003
- 1,799,326 149,287 - 260,696 1,904,988 4,114,297
2,009,648 - - - - (2,009,648) -
2,009,648 1,818,326 167,470 - 262,773 21,083 4,279,300
9,411 317,690 50,088 5,800 6,734 587,775 977,498
608,858 - - - - (608,858) -
2,627,917 2,136,016 217,558 5,800 269,507 - 5,256,798
(16,747) (117,279) (27,775) - (57,825) - (219,626)
(16,747) (117,279) (27,775) - (57,825) - (219,626)
(219,086) (196,677) (35,765) (169) (88,605) - (540,302)
(235,8333) (313,956) (63,540) (169) (146,430) - (759,928)
2,392,084 1,822,060 154,018 5,631 123,077 - 4,496,870
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ACTIVOS Y PASIVOS POR DERECHO DE USO

Al adoptar la NIIF 16, la Compaiia reconocio pasivos por arrendamiento en relacion con los arrendamientos que
habian sido previamente clasificados como "arrendamientos operativos" bajo los principios de la NIC 17
“Arrendamientos”. Estos pasivos se midieron al valor presente de los pagos de arrendamiento restantes,

descontados utilizando la tasa de interés incremental del arrendatario al 1 de enero de 2019.

La Compafiia también tiene ciertos arrendamientos con plazos de arrendamiento de 12 meses 0 menos y
arrendamientos de otros equipos de bajo valor. La Compania aplica las exenciones de reconocimiento de

"arrendamiento a corto plazo" y "arrendamiento de activos de bajo valor" para estos arrendamientos.

Activos por derecho de uso
A continuacion, se detallan los movimeintos durante el periodo de activos por derecho de uso:

Piscinas de
camaron

Costo
Al 1 de enero de 2019 7,280,070
Al 31 de diciembre de 2019 7,280,070
Amortizacion acumulada
Al 1 de enero de 2019 -
Amortizacion del afio (383,162)
Al 31 de diciembre de 2019 (382,162)

Costo neto al 31 de diciembre de 2019 6,896,908

Para mas detalles de los contratos con piscinas de camarén, Vease Nota 24.

Obligaciéon por arrendamiento
A continuacion, se detallan los movimientos durante el periodo de los pasivos por arrendamiento:

Saldo inicial al 01 de enero de 2019

Adiciones 7,280,070
Intereses 364,003
Pagos (596,492)
Saldo final al 31 de diciembre de 2019 7,047,581
Corriente 244,882

No corriente 6,802,699

Un resumen de los efectos de la aplicacion de la NIIF16 en el estado de situacion financiera, es como sigue:
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01.01.2019  31.12.2019

Activo
Activo por derecho de uso 7,280,070 6,896,908
Total activo 7,280,070 6,896,908

Pasivo y Patrimonio

Obligacién por arrendamiento - corto plazo 232,486 244,882
Obligacién por arrendamiento - largo plazo 7,047,584 6,802,699
Efecto (neto) en resultados 2019, por aplicacion de la NIIF 16 - (150,673)
Total Pasivo y Patrimonio 7,280,070 6,896,908

Efecto neto en resultados 2019, por aplicacién de la NIIF16

Los siguientes son los importes son los efectos en resultados por aplicacion de la NIIF16:

(Gastos) de amortizacion de activos por derecho de uso (a) (383,162)
(Gastos) por intereses sobre pasivos por arrendamiento (364,003)
No reconocimiento de gasto de arrendamiento operativo 596,492

Efecto (neto) en resultados 2019, por aplicacion de la NIIF16 (150,673)

(a) Los gastos de amortizacion asociados a los activos por derechos de usos estan presentados en los costos de venta y

gastos administrativo (Véase Nota 20).

13. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de proveedores y otras cuentas por pagar se desglosa como sigue:

2019 2018
Proveedores (1) 640,541 1,374,572
Otros 666 2,427

641,207 1,376,999

(1) Saldos generados con proveedores locales por compra de larvas, insumos, materiales y maquinarias, con plazo de hasta

90 dias, y que no devengan intereses.
14. PARTES RELACIONADAS
(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas y accionistas se
desglosan como sigue:
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Por cobrar:
Expalsa - Exportadora de Alimentos S.A.
Intedecam - Isla Palo Santo

Asociacion Intedecam — Camponio

Por pagar:

Expalsa - Exportadora de Alimentos S.A.
Intedecam - Isla Palo Santo

Jorge Redrovan

Gambirasi S.A.

(1)
@)

®)
(4)

(1) Saldos generados por venta de camaro6n y larvas.

Naturaleza 2019 2018
de la Corto Largo Corto Largo
relacion plazo plazo plazo plazo
Accionista 687,628 259,456 -
Comercial 17,989 270,000 - 244,268
Comercial - 417,680 - 445,700
705,617 687,680 259,456 689,968
Accionista 125,000 2,768,340 51,000 3,267,941
- 81,042 - -
Funcionario - - 250,000 -
Accionista - 2,812,900 - 3,062,500
125,000 5,662,282 301,000 6,330,441

orresponden a prestamos otrogados por , , ue genera una tasa de interes de b anual son
2) Corresponden a prést trogados por 244,268 y 405,655 que g tasa de interés de 5% ly

exigibles el 29 junio de 2021 y 30 diciembre 2021 respectivamente.

orresponden a prestamos otorgados por y , ue genera una tasa de interes de ' anua son
3) Corresponden a prést torgados por 445,700 y 283,041 que g tasa de interés de 5% ly

exigibles el 29 junio de 2021 y 30 diciembre 2021 respectivamente.

(4) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a valores recibidos para financiar capital de trabajo. Devengan intereses

del 5% anual y son exigibles el 29 junio de 2021 y 30 de diciembre del 2021.

(5) Corresponde a valores recibidos para financiar capital de trabajo que no devengan intereses y fueron devueltos el

17 de diciembre.

Transacciones

Durante los afios 2019 y 2018, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas y

accionistas fueron las siguientes:

2019

Expalsa - Exportadora de Alimentos S.A.
Intedecam - Isla Palo Santo

Asociacion Intedecam — Camponio

Gambirasi S.A.

Compras Prés-
Ventas de de bienes tamos Préstamos Aumento
Pais camarén y servicios otorgados recibidos de capital
Ecuador 13,368,443 335 - 300,000 499,600
Ecuador 347,836 39,240 405,655 340,000 -
Ecuador 12,186 9,336 283,041 - -
Ecuador - 3,523 - 290,000 499,600
13,728,465 52,434 688,696 930,000 999,200
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Compras Prés-
Ventas de  de bienes tamos Préstamos Aumento
Pais camarén y servicios otorgados recibidos de capital
2018
Expalsa - Exportadora de Alimentos S.A. Ecuador 6,600,092 20 - 3,017,941 -
Intedecam - Isla Palo Santo Ecuador 111,943 7,772 394,240 - -
Asociacion Intedecam — Camponio Ecuador 12,039 175,473 445,700 - -
Amarco S.A. Ecuador - 193,273 - - -
Gambirasi S.A. Ecuador - 124,695 - 3,062,500 -

6,724,074 501,233 839,940 6,080,441 -

Las ventas y compras a partes relacionadas son realizadas a precios de mercado. No existen garantias
entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

Las operaciones entre la Compaiiia y sus partes relacionadas, forman parte de las transacciones habituales
de la Compaiiia en cuanto a su objeto y condiciones.

(b) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asume la gestion de la Compaifiia, incluyendo
a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre de

2019 y 2018 en transacciones no habituales y relevantes.

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(@) Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

2019 2018

Beneficios sociales 404,602 69,137

(b) Largo plazo:
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha

jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con
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los empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por

desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el

veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios

prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios a empleados de largo plazo se formaban

de la siguiente manera:

Jubilacién patronal

Desahucio

Pasivo por beneficios de largo plazo

2019 2018

42,461 18,163
23,002 11,469
65,463 29,632

La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacién

patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado

de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Saldo al inicio

Costo laboral por servicios

Costo financiero actual

(Utilidad) pérdida actuarial por cambios en
supuestos

Pérdida actuarial por ajustes y experiencia

Beneficios pagados

Saldo al final

2019 2018 Total
Jubilacion Desahu- Jubilacion Desahu- Jubilacion Desahu-
patronal cio patronal cio patronal cio
18,163 11,469 - - 18.163 11,469
24,351 10,705 6,003 3,472 30,353 14,177
783 494 10 13 793 506
(836) - 12,150 - 11,315 -
- 3,595 - 7,984 - 11,579
- (3,261) - - - (3,261)
42,461 23,002 18,163 11,469 60,624 37,731

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilaciéon patronal y

desahucio al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de rotacion

Tasa esperada de incremento salarial
Tabla de mortalidad

Tasa de incidencia de invalidez

Antigiedad para jubilacién (hombres y mujeres)

2019 2018
3.62% 4.25%
11.80% 11.80%
1.50% 1.50%
IESS 2002  IESS 2002
IESS 2002  IESS 2002
25 afos 25 afios
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IMPUESTOS

(a)

(b)

Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Crédito tributario IVA 911,242 644,567
Retenciones en la fuente del afio 196,759 66,007
Total impuestos por cobrar 1,108,001 710,574

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el sado de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 31,707 53,612
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 1,884 723
Total impuestos por pagar 33,591 54,335

Impuesto a la renta-

Reconocido en resultados del aio-

De acuerdo al Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario “las sociedades que se constituyan a partir de la
vigencia del Cddigo de la Produccién (2011) asi como también las sociedades nuevas que se constituyeren
por sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una
exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, contados desde el primer afio en el que

se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversién”.

Para efectos de la aplicacion de lo dispuesto en este articulo, las inversiones nuevas y productivas deberan
realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas del Canton Quito o del Cantdn Guayaquil, y dentro de los

siguientes sectores econémicos considerados prioritarios para el Estado:

a. Sector agricola; producciéon de alimentos frescos, congelados e industrializados...” por lo que la
Compaiiia se acoge al beneficio de exoneraciéon de impuesto a la renta corriente.

El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales del afio 2019 y 2018 se

compone de la siguiente manera:
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2019 2018
Impuesto diferido 9,083 2,375
Gasto por impuesto a la renta del afio 9,083 2,375

Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de resultados

Estado de situacion integrales (débito)
financiera crédito
2019 2018 2019 2018
Diferencias temporarias:
Provisiéon para jubilacién patronal y desahucio 11,458 2,375 9,083 2,375
Efecto en el impuesto diferido en resultados - - 9,083 2,375
Activo por impuesto diferido 11,458 2,375 - -

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de cada Compaifiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias. De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria
tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de
hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién y hasta seis afios

cuando la Administracién Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto..

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

Dividendos en efectivo-

Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos generados por los dividendos y
utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas

naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencion no aplica cuando:

a) El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador, o,
b) Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
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beneficiarios efectivos, la exencion no sera aplicable Unicamente sobre la porcidon no informada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador o a una sociedad
del exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente, al valor del dividendo, se le debera
sumar el valor del Impuesto a la Renta atribuible al dividendo que fue pagado por la sociedad que lo
distribuye y sobre este rubro se debera aplicar la tarifa del Impuesto a la Renta para personas naturales
conforme la tabla de ingresos establecida en la Ley de Régimen Tributario Interno. Sobre este resultado las
sociedades que distribuyan el dividendo deberan restar el crédito tributario al que tenga derecho la persona
natural residente en el Ecuador de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de aplicacion de la misma
Ley. El valor asi obtenido sera el valor a retener por parte de la sociedad distribuidora del dividendo mismo

que debera verse reflejado en el comprobante de retencion.

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus beneficiarios
efectivos, el porcentaje de retenciéon de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera el
equivalente a la diferencia entre la tarifa maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%)
y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a las utilidades de las que se originaron los

dividendos (25% o 28%);sin embargo la retencién no podra ser mayor al 10%.

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacion del ejercicio econémico, asi como los
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), seran considerados como pago de dividendos anticipados y por consiguiente, se debera
efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso,
sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y
constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

e La transferencia o traslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
0 sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

e Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estén exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un plazo
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(d)

mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la

Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de

Desarrollo Econémico (ZEDE).

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o

extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras

sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion

del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias

primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos,

que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidi6 la Ley Organica de

Simplificacién y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias son los siguientes:

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidié la Ley Organica de

Simplificacién y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias son los siguientes:

. Impuesto a la Renta

- Dividendos:

La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con independencia de
su residencia fiscal, excepto la distribucién a sociedades residentes en Ecuador o
establecimientos permanentes en el pais de una sociedad no residente se encuentra sujeta
a retencion en la fuente de Impuesto a la Renta. El ingreso gravado sera igual al cuarenta
por ciento (40%) del dividiendo efectivamente distribuido;

Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencién de hasta el 25% sobre
el ingreso gravado.

En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo
dispuesto en el punto anterior.

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retenciéon aplicando la tarifa para no
residentes.

Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composicion
societaria, se procedera a la retenciéon del impuesto a la renta, sobre los dividendos que
correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima tarifa de IR para personas
naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

- Jubilacion Patronal y Desahucio (reforma vigente a partir del afio 2021)
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=  Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal, soportadas en estudios
actuariales, siempre y cuando para las ultimas se cumpla con lo siguiente:
a) La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo
en la misma empresa y,
b) Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos y debidamente autorizadas por la Ley de

Mercado de Valores.

- Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compafias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por créditos
externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total de éstos no
podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratandose de otras sociedades o de
personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones con partes relacionadas no
debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, intereses, depreciaciones

y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal

- Se elimina el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta en funcién de activos, patrimonio,
ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones en

la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

. Impuesto a la Salida de Divisas
- Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales en

paraisos fiscales.

. Contribucién Unica y Temporal
- Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a un millon de dolares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién
Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo

con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados
Tarifa
desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%

- Esta contribucién sera pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive los ingresos
que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

- Enningln caso esta contribucion sera mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en el ejercicio
fiscal 2018

- Esta Contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.
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- Su declaracion y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de conformidad con
lo establecido por el SRI mediante resolucion.

17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2019, la composicion accionaria es como sigue:

Porcentaje
Numero de parti-
de Valor cipacion Valor
Accionistas Pais acciones Nominal % nominal
Expalsa Exportadora de Alimentos S.A. Ecuador 500,000 1 50 500,000
Gambirasi S.A. Ecuador 500,000 1 50 500,000
1,000,000 100 1,000,000
Al 31 de diciembre de 2018, la composicién accionaria es como sigue:
Porcentaje
Numero de parti-
de Valor cipacion Valor
Accionistas Pais acciones Nominal % nominal
Expalsa Exportadora de Alimentos S.A. Ecuador 400 1 50 400
Gambirasi S.A. Ecuador 400 1 50 400
800 100 800

Con fecha de 20 de febrero del 2019 mediante Acta de la Sesion de la Junta General de Accionistas se resolvio
aumentar el capital de la Compaiiia en $1,000,000, siendo las acciones atribuidas de 999,200 a un valor nominal
de $1 repartidas en 499,600 por cada accionista. Con fecha de 23 de septiembre del 2019, mediante Escritura
Publica de Aumento de Capital Suscrito se fijo el capital de la Compaiiia en $1,000,000.

18. INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES (RELACIONADAS)
Durante los afios 2019 y 2018, los ingresos procedentes de contratos con clientes se formaban de la siguiente

manera:

Segmentos 2019 2018
Tipo de bienes
Venta de bienes 13,459,374 6,739,830
Total ingresos de contratos con clientes 13,459,374 6,739,830
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Segmentos 2019 2018

Tiempo de reconocimiento de ingresos
Obligaciones de desempefio satisfechas en un

determinado momento 13,459,374 6,739,830

Total ingresos de contratos con clientes 13,459,374 6,739,830

19. OTROS INGRESOS

Durante los afios 2019 y 2018, los otros ingresos se formaban de la siguiente manera:

Segmentos 2019 2018

Tipo de bienes o servicios

Asesoria administrativa (1) 270,000 -
Ingresos varios 4,321 7,134
Total otros ingresos 274,321 7,134

(1) Corresponde a servicios de asesoria realizados con su parta relacionada Asociacion Isla Palo Santo.

20. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Durante los afios 2019 y 2018, el costo de venta y gastos operacionales se formaban de la siguiente manera:

2019 2018

Consumos de materias primas, materiales y otros costos 7,182,093 4,133,679
Remuneraciones y beneficios sociales 1,948,830 1,346,693
Suministros de materiales y repuestos 233,733 413,789
Mantenimiento de equipo e instalaciones 344,665 301,460
Combustible y lubricantes 765,433 261,979
Alimentacién 99,133 220,716
Depreciacion (Véase Nota 11) 540,302 219,626
Amortizacion por derecho de uso (Véase Nota 12) 383,162 -

Asesoria y honorarios profesionales 45,286 212,622
Transporte 125,611 112,450
Servicios varios 89,872 71,926
Arrendamiento 20,358 10,214
Impuestos y contribuciones 8,830 7,653
Seguros 5,659 7,042
Gastos de viajes 687 867
Otros gastos 456,754 217,555

12,250,408 7,538,271
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de la siguiente manera:

2019 2018

Corriente  No corriente Corriente  No corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 4,648 - 2,500 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar 118,977 21,794 -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 705,617 687,680 259,456 689,968
Total activos financieros 829,242 687,680 283,750 689,968

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores y otras cuentas por pagar 641,207 - 1,376,999 -
Obligaciones por arrendamientos 244,882 6,802,699 - -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 125,000 5,662,282 301,000 6,330,441
Total pasivos financieros 1,011,089 12,464,981 1,677,999 6,330,441

El efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar y por
pagar a partes relacionadas y cuentas por pagar proveedores se aproximan al valor justo debido a la naturaleza
de corto plazo de estos instrumentos.

Instrumentos financieros a tasa fija — El valor razonable de los pasivos financieros (préstamos con partes
relacionadas) que se encuentran a tasa fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés
del mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con
instrumentos financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor
razonable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen las cuentas por pagar a proveedores y cuentas por
pagar a partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la
Compafiia y ofrecer garantias en respaldos de sus operaciones. Los principales activos financieros de la
Compaifiia incluyen las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas
por cobrar y efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez; la gerencia de la
Compafiia supervisa la gestion de estos riesgos.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaifiia, el riesgo de mercado
comprende el riesgo de tasa de interés.
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Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones asumidas en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia se

encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales).

Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de caja

proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compaiiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a
través del uso de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda
con vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto

fuera necesario.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compaiiia sobre la base de

los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos:

Mas de 1
mesy

En menos menosde Mayora1 Mayora5s

de 1 mes 12 meses afno anos Total
Al 31 de diciembre de 2019
Proveedores y otras cuentas por pagar 641,207 - - - 641,207
Cuentas por pagar a partes relacionadas 125,000 - 6,183,373 134,377 6,442,750
Obligaciones por arrendamientos 20,798 224,084 8,297,825 2,791,312 11,334,019

787,005 224,084 14,481,198 2,925,689 18,417,976

Al 31 de diciembre de 2018

Proveedores y otras cuentas por pagar 1,376,999 - - - 1,376,999
Cuentas por pagar a partes relacionadas 51,000 250,000 6,963,485 - 7,264,485
1,427,999 250,000 6,963,485 - 8,641,484

GESTION DE CAPITAL

Para propdsitos de gestién del capital de la Compaifiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion
del capital de la Compaiia es maximizar el valor para el accionista.

La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de los cambios en las
condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Compaiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compadia

monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda
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neta y el capital total mas la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Total proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a
partes relacionadas 6,428,490 8,008,440
Obligaciones por arrendamiento 7,047,581 -
(-) Efectivo en caja y bancos (4,648) (2,500)
Deuda neta 13,471,423 8,005,940
Total patrimonio 1,664,910 (820,151)
Total deuda neta y patrimonio 15,136,333 7,185,789
Ratio de apalancamiento 89% 111%

24. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO

La Compafiia al 31 de diciembre de 2018 mantiene los siguientes contratos de arrendamientos:

25.
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(1

(2)

©)

Contrato de arrendamiento de camaronera celebrando entre Amarco Alimentos Marinos S.A. e Intedecam
S.A. por un plazo de 20 afios a partir de la suscripcion del contrato, esto es, 2 de enero de 2018. El canon de
arrendamiento anual que las partes han acordado es de 193,273, valor que se incrementara anualmente de

acuerdo a la tasa de inflacion emitida por el Banco Central de Ecuador.

Contrato de arrendamiento de camaronera celebrando entre Granjas Marinas Doble A (GRAMADA) S.A. e
Intedecam S.A. por un plazo de 20 afos a partir de la suscripcion del contrato, esto es, 2 de enero de 2018.
El canon de arrendamiento anual que las partes han acordado es de 237,779, valor que se incrementara
anualmente de acuerdo a la tasa de inflacion emitida por el Banco Central de Ecuador.

Contrato de arrendamiento de camaronera celebrando entre Camarones y Peces S.A. e Intedecam S.A. por
un plazo de 20 afios a partir de la suscripcion del contrato, esto es, 2 de enero de 2018. El canon de
arrendamiento anual que las partes han acordado es de 165,440, valor que se incrementara anualmente de

acuerdo a la tasa de inflacion emitida por el Banco Central de Ecuador.

EVENTOS SUBSECUENTES

El 11 de marzo del 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré la pandemia a nivel mundial debido al

contagio humano de Coronavirus (Covid-19), consecuentemente el Gobierno del Ecuador decreté el estado de

excepcion y emergencia sanitaria en todo el territorio nacional y dispuso, entre otras medidas de prevencion, el

cierre de fronteras, reduccion de la movilidad interna, suspension de ciertas actividades y de eventos publicos. El

efecto de las medidas de prevencion y del confinamiento de la poblacion impactaran el desempefio de las

economias a nivel global y del pais, por lo que se espera una contraccién econdmica importante en el primer

trimestre del afio 2020. .



