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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

Expoplast S. A. (la "Compafiia"), fue constituida en Ecuador en noviembre 2017 e inicid
operaciones en diciembre del 2017 una vez recibida la aprobacidn por parte de la
Superintendencia de Compafitas, Valores y Seguros el 22 de noviembre del 2017. Sus
principales actividades econ6micas son la produccién y venta de productos plasticos.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son obligatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contahilidad (IASB), y gue son efectivas gbligatoriamente a partir del 1 de enero
del 2018.

Impactos de la aplicacién inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafila ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NIIF que son efectivas durante un perfodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad
no reexpresar informacion comparativa.

Adicionalmente, la Compafiia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018,

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacidn y medicidén de activos y pasivos financieros,

2) Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos sobre los estados financieros son
descritos mas adelante.

La Compafifa ha aplicado NIIF 9 en conformidad con ias disposiciones de transicién
expuestas en NIIF 9.

a) La clasificacion y medicién de los activos financieros

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modeio de negocio aplicado por la Compafiia para la
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gestion de los activos financieros vy las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son
Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

- Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modeio de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales gue son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral "FVORI".;

Todas fas demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonabie con cambios en resuitados “FVR",

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafiia puede hacer la eleccién /
designacién irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

la Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio gue no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacidon contingente reconccida por un adguirente en
una combinacién de negocios en otro resultado integral; y

la Compafiia puede designar irrevocablemente una inversion en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable.

En el afio en curso, la Compafia no ha designado ninguna inversion de deuda que
cumpla los criterios de medicién del costo amortizado o FVCRI, para ser medido a
FVR.

En el afio en curso, la Companfia no ha aplicado esta eleccién irrevocable en el
reconocimiento inicial de un activo financiero.

La Administracién de la Compafiia evalud los activos financieros existentes al 1 de
enero del 2018 basados en los hechos vy circunstancias que existian en esa fecha, vy
concluyd que los activos financieros correspondian a cuentas por cobrar, las cuales
fueron medidos a costo amortizado segun la NIC 39, continuan a su costo
amortizado segln NIIF 9, ya que se encuentran dentro de un modelo de negocio
cuyo cbjetivo es mantener los activos financieros para obtener los flujos de
efectivo contractuales que consisten exclusivamente en pagos de capital
intereses sobre el importe principal pendiente.



b) Deterioro de activos financieros

En relacidn con el deterioro de los activos financieros, [a NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
gue la Compafiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

{1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar cometrciales y activos de contratos; v

{(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que fa Compafiia mida fa provision para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda [a vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u eoriginado
con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumente financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un
activo financiero adquirido u originado con deterioro}, la Compafiia esté obligada a
medir la asignacién de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual
a la pérdida esperada en 12 meses, La NIIF 9 también requiere un enfoque
simplificado para la medicién de pérdidas por un importe igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstancias.

La Administracion de la Compafiia evalué el riesgo de crédito de sus activos
financieros existerites a enero 1 vy diciembre 31 de! 2018 y considerd entre sus
principales factores el riesgo o probabilidad de que ocurra una pérdida crediticia, el
valor tempaoral del dinero, a informacién disponible en la fecha de presentacidn
sobre sucesos pasados, condiciones actuales y prondsticos de condiciones
econdmicas futuras. Con base a su analisis determiné que las pérdidas crediticias
histéricas han sido inmateriales y que la pérdida esperada estd mitigada por las
acciones de Adminstracion en la gestion del riesgo crediticio, las cuales incluyen
politicas de calificacién y evaluacién de clientes previo al otorgamiento de créditos,
periodas cortos de crédito v la contratacidon de un seguro de crédito.

Clasificacion y medicién de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificaciéon y medicién
de pasivos financieros relacionado con {a contabilizacién de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, l& NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo
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2.2

se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos
efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afio. Los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo
de crédito de ese pasivo, no serdn reclasificados posteriormente al resultado del
afio, sino que son transferidos directamente a resuitados acumulades cuando el
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medifos a FVR se
presentaba en resultados del afio.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacién y medicién de los
pasivos financieros de la Compafiia,

¢} Revelaciones en relacién con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que fa Compafiia hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 gque fueran objeto de
reclasificacion o que ta Compafia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacidn
de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compafila ha
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de [a
Compania.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacién obligatoria durante el
periodo anual gue comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15
intreduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacion mas prescriptiva se ha afadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas.

De acuerdo con la evaluacidn realizada por la Administracion de [a Compafiia, no se
identificaron obligaciones de desempefio adicionales que se satisfagan en
momentos diferentes, ni concesiones que afecten el precio de la transaccion, por lo
cual, la aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido impacto en los estados financieros de
la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
IIF Titulo en o después de

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con

compensacion negativa Enero 1, 2019
Modificacién a la NIC 19 Modificacién, reduccién o

liguidacion del plan Enero 1, 2019
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
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Efectiva a partir de
periodos que inicien
IIF Titulo en 0 después de

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF  Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23. Enero 1, 2019

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propédsito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicién SPPI (solo pagos de capital e
interés), la parte que ejerce |la opcidn puede pagar o recibir una compensacion
razonable por el prepago cualquiera que sea la razon para el pago adelantado. En
otras palabras, las caracteristicas de prepago con compensacion negativa no fallan
automaticamente la evaluacion de SPPL.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la
NIIF 9.

La Administracidn de la Compafiia no espera que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros de la Compafila.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccién o liquidacion de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacién) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo} por
beneficios definidos utilizando supuestos actualizados v comparando los beneficios
ofrecidos y activos del plan antes v después de la modificacién del plan (o
reduccién o liquidacidn), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden
surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicidn excedente), NIC 19
ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de
la modificacion del plan (o reduccién o liquidacién) se determina en una segunda
etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral,

Los pérrafos que se refieren a la medicién del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado. La Compafila ahora esté requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacién después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan clarc que, para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto segin |a establecida en la NIC 19.99,
con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicién (teniendo también en
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo
(activo) neto por beneficios definidos).



Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Soélo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del petiodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después
del 1 de febrero de 2019.

La Administracion de |la Compafiia no espera que la aplicacion de esta modificacidn
en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros,

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara cdmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de fa NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre [a base del enfoque gque mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara sl es probable que |la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto v reflejard el resultado de dicha evaluacién en la determinacion de ia
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales,

Esta interpretacion aplica para periodos qgue inicien en o después del 1 de enero de
2019.

La Administracion de la Compafiia no espera que la aplicacién de esta modificacion
en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales ihcluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
gue aun no son obligatoriamente efectivas para la Compafifa y que se detallan a
continuacién:

. NIIF 3 Combinacidon de Negocios ~ clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una operacién conjunta
cuando obtiene el control del negocio.

. NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicion de sus intereses mantenidos previamente en una operacién conjunta
cuando obtiene control conjunto del negocio.

» NIC 12 Impuesto a ias Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

- NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica gue una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuade para desarrollar un active, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.



La Administracion de la Compafiia no espera que la aplicacion de esta modificacion
en el futuro tenga un impacto significative en los estados financieros.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1

3.2

3.2

3.4

Declaracion de cumplimiento - 1.0s estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por ciertos elementos de propiedades, planta y
equipos que son medidos a su importe revaluado.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del active o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion y
o de revelacion en los estados financiercs, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a las mediciones gue tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacion de ta NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que Ja entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no cbservables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en miles de
U.S. délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en

bancos locales.
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3.5

3.6

Inventarios Se miden al costo ¢ su valor neto de realizacidon, el menor. El costo
incluye materiales directos, y cuando sea aplicable, mano de obra directa y
aquellos gastos incurridos para colocar el inventario en su ubicacién y condicidn
actual. El costo es asignado mediante el método del costo promedio ponderado,
Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Propiedades, planta y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionadaos con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicidon posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, vehiculos, muebles y equipos son registradas al costo menos
la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Medicidon posterior al reconocimiento: modelo de revaluacidén - Después del
reconocimiento inicial, terrenos, edificios, instalaciones, maquinarias y equipos son
medidos a sus importes revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian
periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de terrenos, edificios, instalaciones,
maguinarias y equipos se reconoce en otro resultado integral, v se acumula en el
patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades,
planta y equipo, excepto si este aumento incluye el reverso de una revaluacién
previa que disminuyd el valor del mismo activo con cargo a resultados, en cuyo
caso se registra como una ganancia en el estado de resultados hasta por el valor de
la pérdida previamente registrada. Una disminucién del valor en libros de la
revaluacion de los terrenos, edificios, instalaciones, maquinarias y equipos es
registrada en resultados en |la medida en que exceda al saldo de la reserva por
revaluacion surgida en revaluaciones previas efectuadas al activo.

El saldo de revaluacidn de los terrenos, edificios, instalaciones, maquinarias y
equipos incluido en el patrimonio es transferido directamente a resultados
acumulados, cuando se produce la baja o disposicidn en cuentas del activo.

Método de depreciacién y vidas dtiles - E| costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo sedeprecia de acuerdo con el método de linea recta,
hasta que la depreciacién acumulada iguale el costo o valor revaluado del activo
menos su valor residual, La vida Util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales clases de propiedades, planta y equipo
y las vidas (tiles utilizadas en el calculo de la depreciacion:
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Clases Vida ytil (en afigs)

Edificlos 60
Instalaciones 10
Vehiculo 15
Muebles, enseres y otros 10
Maquinarias y equipos 10 - 30
Equipos de computacién 3-5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - Una partida de propiedades,
planta y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan benaficios
econodmicos futuros del activo a través de su utilizacién continuada o venta. La
utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
vy equipo es calculada mediante la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados del afio.

En casc de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de fa
reserva de revaluacion es transferido directamente a resultados acumulados,

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccién o
preduccion de activos calificados, los cuales constituyen actives que reguieren de
un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de
estos activos hasta el momento en que estén sustanciaimente listos para su uso o
venta,

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada perfodo sobre el
cual se informa, la Compafiia evalla los importes en libros de sus activos tangibles
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber
alguna). Cuando el activo no genera flujos de efectivo que sean independientes de
otros activos, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base
razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efective individuales, o distribuidas al
grupo mas peguefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucién razonable y consistente,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero vy los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectiveo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor gue su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo
si el activo se registra a un importe revaluade, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminucién en la revaluacion.
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Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro
de valor es reconocido automaticamente en el resultado del perfodo, salvo si el
activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la surmna del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (fributaria) registrada
durante el afio, La utilidad gravahble difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afios
futuros, y que excluye partidas gue nunca seran imponibles o deducibles. El
pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales se estima gue [a
probabilidad de una futura saiida de fondos hacia la autoridad fiscal es alta y se
puede estimar fiablemente el importe. Las provisiones se miden con base & la
mejor estimacion del importe que se espera pagar. La evaluacion se basa en el
juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compafiia soportado por
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la
opinidn de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferenclas termporarias
deducibles, en fa medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién
al final de cada perfodo sobre el gue se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere |a totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas al final del perfodo que se informa.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, vy solo si tiene reconocide legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compafiia tiene la intencidén de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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3.10

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resuitados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directarmente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Activos por impuestos corrientes— La Compafiia reconoce como crédito
tributario por impuestos corrientes las rentenciones en la fuente del impuesto a la
renta y el impuesto al valor agregado - IVA pagado en las adquisiciones de bienes
y servicios, los cuales serdn compensados con las cuentas por pagar que se
generen por dichos conceptos 0 mediante resolucién de reclamos presentados por
la Compafiia ante la autoridad tributaria.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) come resultado de un suceso pasado, es probable que la
Comparfila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar |la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar [a obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material),

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio — El costo de los
beneficios definidos (jubilacidén patronal y benificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afic en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan
{en caso de existir) se reconocen en e} estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de la ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
“12-
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3.11

3.12

3.13

3.14

reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas v ne son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la madificacion o reduccion del
plan ocurre, o cuando la Compafiia reconoce los costos de restructuracion
relacionados o los beneficios de terminacidn, lo que ocurra primere,

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulades a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de cdlculo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafija. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable antes de impuesto ala renta, de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcion de la
contraprestacidn a la que la Compafiia espera tener derecho a recibir en un
contrato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros. La
Compafiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un producto o
servicic a un cliente,

Venta de productos plisticos - La Compafiia reconoce los ingresos cuando se
transfiere el control de [as fundas, rollos y otros, es decir cuando los bienes han
sido entregados a la ubicacidn especifica del cliente o cuando el cliente retira los
productos de la bodega de la Compafiia.

La Compafiia reconoce una cuenta por cobrar cuando transfiere el control de los
bienes, ya que representa el momento en el que el derecho a la contraprestacidn
se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el paso del tiempo antes de la
fecha de vencimiento dei pago.

Costos y gastos — Se registran al costo histérico y se reconocen @ medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v
se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones ~ Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién,
Los ingresos y gastos con crigen en transacciones que, conttactualmente o por una
norma legal, contemplan ta posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencidon de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.,

Instrumentos financieros — Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.
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Los actives y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

3.15 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las
compras o ventas regulares de activos financieros son todas aguellas compras o
ventas de activos financieros que reguieran la entrega de activos dentro del marco
de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los actives financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacidon de los actives financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente,

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI):

. Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los
activos financieros; y '

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su

valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la

Compafifa podra tomar la siguiente eleccién / designacion irrevocable en el

momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

. La Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversién de patrimonio en otro resultado integral si

se cumplen ciertos criterios; y
-14-/
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. La Compafia puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o FVORI para medirfo a FVR si al
hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

El costo amortizado v método de inferés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo
en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), ta
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo
futuros (incluyendo todos los honorarios vy valores pagados o recibidos que forman
una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras
primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la
vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un perfodo mas
corto, con &l valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento
inicial. Para los activos financieros comprados o originados con deteriore, se calcula
una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros
estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacién acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI, Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando |a tasa de interés efectiva para el valor bruto en
libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado. Para los activos financieros que,
posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si,
en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de interés efectivo
al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compafiia
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada
al costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El calculo no
vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre
deteriorado.
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Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado {cuentas
por cobrar). El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada
fecha de presentacién para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafifa reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provisién basada en la experiencia de pérdidas
historicas de la Compafiia, ajustada por factores que son especificos de los
deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluacion de condiciones
actuales y proyeccion de condiciones futuras a [a fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

(i} Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafila compara el riesgo
de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentacion de los
estados financieros con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en
la fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion, la Compafiia
considera informacion cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable,
incluyendo la experiencia histérica y la informacidn prospectiva que esta disponible
sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacién prospectiva considerada
incluye proyecciones de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir
de los informes econdmicos de expertos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de investigacidon y otras organizaciones similares, asf
como la consideracidén de diversas fuentes externas de informacion econdmica
actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la
Compafifa,

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito
ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

. Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

- Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento
significativo en el margen de crédito, €l tiempo o el grado en gue el valor
razonable de un activo financiero ha sido inferior a su costo amortizado;

. Cambios adversos existentes o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econémicas que se espera que causen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

. Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

. Aumento significativo en &l riesgo de crédito de otros instrumentos financieros

del mismo deudor;
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. Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econdémico o tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucion significativa
en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafifa presurne
que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 30
dias de mora, a menos que la Compafiia tenga informacion razonable y soportable
que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compafila asume gue el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determind que el riesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene un
bajo riesgo de crédito si:

(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y

(3) Cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el [argo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compafiia monitorea periddicamente |a efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
v los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

(ii} Definicién de incumplimiento

La Compafiia considera gue lo siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracidon de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia
historica indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los
siguientes criterios generalmente no son recuperables:

. Cuando hay un incumplimiento de acuerdos financieros por parte del deudor;

. Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores.

Independientemente del analisis anterior, la Compafila considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 60 dfas de
mora, a menos que la Compafiia tenga informacion razonable y soportable para
dernostrar que un criterio predeterminado mas amplio es mas apropiado.

(fii) Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tignen un impacte perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:
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(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b)un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento {ver (ii) anterior);

(¢) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

(d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion
financiera; o

(e) la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

(iv) Politica de castigos

La Compafiia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de 3 afios vencidos, lo que
ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aln pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la
Compafiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.,
Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

(viMedicidn v reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

L.a medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento)
y la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de
incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en datos historicos
ajustados por informacion prospectiva como se describid anteriormente.

Para los activos financieros, |a pérdida de crédito esperada se calcula como fa
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compafiia de conformidad con el contrato vy todos los flujos de caja que la
Compafiia espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

Si la Compafifa ha medido |a provisidn para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del
instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentacion actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del activo, la Compafiia mide |a provisién para pérdidas
a un impaorte igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de
reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque
simplificado.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afo
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provision para cuentas incobrables, excepto las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden en FVORI, para los cuales se
reconoce la provisidén para cuentas incobrables en otros resultados integrales y
acumulados en la cuenta reserva de revalorizacién de inversiones, vy no reduce el
importe en libros de! activo financiero en el estado de situacion financiera.
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3.16

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia daré de baja en
cuentas un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del active financiero, ¢ cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconocerd su participacién en el activo y cualquier
obligacion asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafila
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a |la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, ta diferencia
entre el valor en libros del activo y 1a suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

Pasivos financieros

Clasificacién coma deuda - Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual v las
definiciones de pasivo financiero.

Pasivos financieros ~ Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado ~ Los
pasivos financieros que no son {i) contraprestacién contingente de un adquirente
en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iil) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es |la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones v los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo maés corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacidén pagada y pagadera se reconoce en resultados.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.
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JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota 3,
la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histdrica y otros factores que se consideran relevantes, Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuéstos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacidn, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los
periodos futuros si la revisidn afecta a los periodos actuales y futuros.

Mediciones del importe revaluado y los procesos de valoracién - Algunos de los
activos de la Compafiia se valoran a su importe revaluado a efectos de informacién
financiera. El Comité Ejecutivo de la Compafiia ha designado al Gerente de Planificacion
y Desarrollo Financiero de la Compafiia, para determinar las técnicas y los datos de
valuacién apropiados para las mediciones hechas a valor razonable.

Al estimar el importe revatuado de un activo, la Compafiia utiliza datos observables en el
mercado en la medida en que esté disponible. Cuando los indicadores del nivel 1 no
estan disponibles, la Compafiia contrata valuadores externos calificados para llevar a
cabo la valoracidn. El equipo liderado por Gerente de Planificacion y Desarrollo Financiero
trabaja en estrecha colaboracidn con los valuadeores externos calificados para establecer
las técnicas de valoracion adecuadas y variabies del modelo.

Informacién acerca de ias técnicas de valoracién y los insumos utilizados en la
determinacion del importe revaluado de los distintos activos se describen en [a nota 3.6.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién
por beneficios definidos de Ia Compaiia - Las obligacionas por prestaciones de
beneficios definidos de la Compafia se descuentan a una tasa establecida utilizando como
referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en |la que se pagaran los beneficios. Se
requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes
considerados para la seleccién de los bonos inciuyen el tamafio de la emision de los
bonos corporativos, calificacion de los bonos vy la identificacién de los valores atipicos que
se excluyen. Esta presuncidn es considerada una fuente de incertidumbre en ia
estimacion debido a que pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los
estados financieros.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17
Clientes 1,756 1,856
Otfras 85 16
Compafiias relacionadas, nota 17 63 538
Provision para cuentas incobrables (171) (153)
-20-
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Total 1733 2,397

Al 31 de diciembre del 2018, clientes representa créditos por venta de productos
plasticos, los cuales tienen vencimientos promedios de 60 dias y no generan intereses,

La Compafiia siempre mide la provisidon de cuentas incobrables por un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos. La Compafiia aplica
una tasa de pérdida esperada a los saldos de cartera comercial al cierre defl afio.

No ha habido ningln cambio en las técnicas de estimacion o supuestos significativos
realizados durante el afio 2018.

Al 31 de diciembre del 2018, no existieron cambios significativos en el valor en libros
bruto de clientes, como consecuencia la provisidn para cuentas incobrables no presento
cambios significatives, un movimiento es como sigue;

31/12/18 31/12/17
Saldos al inicio del afio 153 133
Provision 18 _20
Saldos al final del afio 171 153
INVENTARIOS

31/12/18 31/12/17
Materias primas 2,540 1,699
Productos terminados 1,309 1,155
Materiales, insumos y repuestos 1,154 1,119
Productos en proceso 998 499
Importaciones en transito 95 8
Total 6.096 4,480

Al 31 de diciembre del 2018:
e Materia prima corresponde a 1,233 TM de resina por US$1.7 millones.

* Productos terminados representa a 174,059 metros de fundas por US$685,031 v
258,851 kilos de rollos impresos por US$624,013.

+ Materiales, insumos y repuestos representa materiales como combustible, lubricantes,
herramientas, envases utilizados para la produccidén por US$607,064 y repuestos por
US$505,835.

-
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7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

31/12/18 31/12/17

Costo 20,816 19,388
Depreciacién acumulada (11,665) (11,155)
Total —9,151 8:233
Clasificacion:
Terrenos 917 a17
Edificios y obras de infraestructura 495 513
Maguinarias y equipos 6,712 6,520
Muebles, enseres, vehiculos y otros 39 20
Construcciones en curso 988 263
Total 9,151 8.233
Los movimientos v saldos de propiedades, piantas y equipos fueron como sigue:

Muebles,

enseres,

Edificios y obras Maguinaria vehiculos Construccio-
Terrenos  infraestructura y equipos v ofros [es en curso Total

Costo v valuacion

Diciembre 1, 2017 917 1,630 16,238 340 181 19,306
Adiciones _ o — _82 82
Diciembre 31, 2017 917 1,630 16,238 340 263 19,388
Adiciones 353 28 1,053 1,434
Activaciones 322 (322)

Ventas y bajas — - (5 —(3) (&
Diciembre 31, 2018 917 1,630 16,913 368 988 20,816
Depreciacién acumulada

Diciembre 1, 2017 (1,116) (9,677) (319) (11,112)
Depreciacién _ N _ (41 D __{43)
Diciembre 31, 2017 (1,117) (9,718) (320) {11,155)
Ventas y bajas 5 5
Depreciacidn (18) (483) {14) (515)
Diciembre 31, 2018 (1.135) (10,201) (329) (11.665)

Al 31 de diciembre del 2018, adiciones incluye principalmente a proyectos de obras y
construccion por mantenimiento total en planta, asi como contruccién de una oficina,
cisternas y ventilaciones por US$1 millon.
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Si terrenos, edificios, obras de infraestructura, maquinarias y equipos y muebles y
enseres, hubiesen sido medidos sobre |la base del costo histdrico, los valores en libros
hubieran sido los siguientes:

31/12/18 31/12/17
Terrenos 1,914 1.514
Edificio y obras de infraestructura 321 332
Magquinaria y equipos 4.628 4.273

Al 31 de diciembre del 2018, el valor razonable de los terrenos, edificios, obras de

infraestructura, magquinarias y equipos corresponde al Nivel 2 dentro de la jerarquia de
valor razonable establecida por la NIIF 13, Adicionalmente, no han existido transferencias

entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante el afio.

PRESTAMO

31/12/18 31/12/17

Garantizado - al costo amortizado:

Bance Internacional S, A, con vencimientos
trimestrales hasta el afio 2021 y una tasa de
interés promedioc de 6.75%, la cual se reajusta

trimestralmente. 4,278 5,518
Clasificacion:

Corriente 1,344 1,258

No corriente 2,934 4,260
Total 4,278 2.018

Al 31 de diciembre del 2018, préstamo bancario se encuentra garantizado con un terreno

con sus respectivas edificaciones, obras de infraestructura por US$1.7 millones.

Un detalle de los vencimientos anuales de las obligaciones no corrientes es como sigue:

31/12/18 31/12/17

2019 1,326
2020 1,418 1,418
2021 1,516 1,516
Total 2,934 4,260

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 31/12/17

Compafitas relacionadas, nota 17 6,392 2,519
Proveedores:

Locales 1,686 1,000

Del Exterior 1,231 1,763
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10.

Beneficios sociales 136
Otros 91

Total 9,536

Al 31 de diciembre del 2018, proveedores locales incluye principalmente facturas por
compras de materia prima por US$1 millon, las cuales tienen vencimientos promedios
hasta 70 dias vy no devengan intereses; y proveedores del exterior incluye principalmente
importaciones de polietileno por US$665,763 y compra de maquinarias por US$ 308,188,

las cuales tienen vencimientos promedio hasta 90 dias y no devengan intereses.

IMPUESTOS

Activos y pasivos del aio corriente

31/12/1

Activos por impuesto corriente:

Impuesto al valor agregado - IVA y retenciones 1,194
Impuesto a la salida de divisas 255
Retenciones en la fuente 194
Total 1,643
Pasivas por impuestas corrientes:

Impuesto al Valor Agregado -IVA y retenciones 4
Impuesto a la salida de divisas 12
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 12
Total 28

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una

31/12/17

53

126
239

2,647

k8

P—-L
Do~ WO

k5

reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, es como sigue:

Afio terminado
31/12/17

31/12/18

Utilidad antes de impuesto a la renta, segln estados

financieros 98
Gastos no deducibles (3) 140
Utilidad gravable 238
Impuesto a la renta causado 25% (2017 ~ 22%) (1) 59
Anticipo calculado (2) 12
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados _Z2

~ MNE

(N

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la

tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre las

utilidades sujetas a capitalizacion.
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11.

12,

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o diminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

{3) Durante el afio 2018, gastos no deducibles incluye principaimente gastos por la
provision de jubilacién patronal y desahucio que no representaron un desembolso de
efectivo para cancelar estas obligaciones por US$117,262.

Para el afio 2018, la Compafiia determiné como impuesto a la renta causado de
US$59,167; sin embargo, el anticipo de impuesto a la renta del afio es de US$71,524.
Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados US$71,524 equivalentes al
impuesto a la renta minimo.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estédn
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afic 2018, no
supera el importe acumulado mencionado.
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17
Jubilacién patronal 770 634
Bonificacidn por desahucio _257 _205
Total 1,027 839

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposicicnes del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicic de la jubilacidon que les corresponde en su condicidon de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales |a pension de
jubllacion se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilacion de sus afiliades, respecto de los coeficientes, tiempo
de servicios v edad. Se considera como haber individual de jubilacion el formado por las
siguientes partidas:

= Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador
(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los tiltimos 5 afios,
multiplicado por los afics de servicio.

» (-)yvalores gue el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el
IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

=

/



Al valor obtenido la Companiia tiene derecho a que se le rebaje [a suma total que hubiere
depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del
empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para la
rebaja del haber individual de jubilacion, los valores que por fondos de reserva hubiese
legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron camo
sigue:

31/12/18 31/12/17
Saldos al inicio del afio 634 535
Costo de los servicios del perfodo corriente 77 8
Costo por intereses 27
Pérdidas actuariales 57 91
Efecto de reducciones vy liquidaciones anticipadas (12)
Beneficios pagados (13) —
Saldos al final del afo 770 634

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
fos casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la Ultima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicio. Los movimientos en el valor presente de obligacion de
bonificacién por desahucio fueron como sigue:

31/12/18 31/12/17
Saldos al inicio del afio 205 97
Costo de los servicios del periodo corriente 30
Costo por intereses 8
Pérdidas actuariales 25 4
Transferencia de empleados desde / hacia otras
empresas del grupo 104
Beneficios pagados {11)
Saldos al final del afio 257 205

Los célculos actuariales del valor presente de |a obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado v la
mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en
base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos.

Jubilacién Benificacion

Patronal por desahucio
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) en US$ dolares 17 7
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 2% 3%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) en US$ délares (16} (4)
Impacto % en el OBD (tasa de descuentc + 0.5% (2%) (29)
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) en US$ ddlares 17 7
Impacte % en el OBD {tasa de incremento salarial +0.5%) 2% 3%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial « 0.5%) en US$ ddlares {16) (5)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (2%} (2)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en ia obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable gue el
cambio en las hipdtesis se preduzca en forma aislada unos de otros {(algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de [as obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de [a obligacion
por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No hubo
cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las
siguientes;

31/12/18 31/12/17
% %
Tasa(s) de descuento 4.25 4.02
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 1.50
Tasa(s) de rotacidén 18.00 11.80

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

31/12/18 31/12/17
Reconocide en resultados:
Costo de los servicios del perfodo corriente 107 8
Costo por intereses neto 35 .
Total 142 _8
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Reconocido en otro resulfado integral;

Pérdidas actuariales 82 95
Efecto de reducciones vy liquidaciones anticipadas {12) —_
Total 70 a5

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(a8) Clases y categorias de instrumentos financieros - La Compafia mantiene ios

(b)

(c)

siguientes activos y pasivos financieros medidos al costo ameortizado:

31/12/18 31/12/17
Activos financieros:
Efectivo vy bancos 397 955
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar 1,733 2,397
Total 2,130 2.352
Pasivos financiergs:
Préstamo 4,278 5,518
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 9,400 5,521
Total 13.678 11,039

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios v actividades
de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera méas o menos significativa al valor
econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistermas de informacion,
administrados por la Vicepresidencia Financiera, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Comité Ejecutivo medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidon, se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesgo de mercado - Las actividades de la Compafiia lo exponen principalmente a
riesgossfinancieros de cambios en tasas de interés. La Compafiia mantiene
préstamos a tasas de Interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por
la Compafila manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa
fija v a tasa variable.

Analisis de sensibilidad para Ias tasas de interés - El anélisis de sensibilidad
fue determinado en base & la exposicién a los tipos de interés. Para los pasivos de
tasa variable, el anélisis se prepara asumiendo que el importe de la obligacidn
pendiente al que finalice el periodo fue excepcional durante todo el afio.



(d)

(e)

(1)

Al 31 de diciembre del 2018, si las tasas de interés variable hubieran aumentado /
disminuido 0.25% Yy todas las demas variables se mantuvieran constantes, el gasto
de interés reconocido resultados hubiera aumentado / disminuide por US$10,650.
Esto es principalmente atribuible a la exposicién de la Compafia a tasas de interés
de sus préstamos a tipo variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafiia.

La Administracion de [a Compafiia considera que el riesgo crediticio se encuentra
mitigado debido a que la Compafiia posee politicas de calificacién y evaluacion de
clientes previo al otorgamiento de créditos y periodos cortos de crédito, no
habiéndose presentado probiemas significativos de cobranza dudosa.

Adicionalmente, la Compafiia contratd un seguro de crédito, el cual tiene por
objetivo garantizar el pago de los créditos cuando se produzca un incumplimiento
por parte de los clientes del segmento mayoristas y distribuidores.

Riesgo de liquidez - La Vicepresidencia Financiera Corporativa es |la que tiene la
responsabilidad final por la gestidn de liquidez v ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Administracion de la
Compafiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corte, mediano v
largo plazo, asi comno la gestién de liquidez de la Compafila. La Compafiia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivo proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos vy pasivos financieros.

Tablas de riesgo de interés y liquidez - Las siguientes tabias detallan el
vencimiento contractual restante de la Compafiia para sus pasivos financieros no
derivados con periodos de rembolso acordados. Las tablas han sido disefiadas con
base en los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros con base en
la fecha en la cual la Compafiia deberd hacer los pagos. Las tablas incluyen tanto los
flujos de efectivo de intereses como de capital. En la medida en que los intereses
sean a la tasa variable, el importe no descontado se deriva de las curvas en la tasa
de interés al final del periodo sohre el que se informa. El vencimiento contractual se
basa en la fecha minima en la cual la Compafiia debera hacer el pago.

Tasa_promedio ponderada efectiva
Menos de  1-3 3 meses 1-5 Miasdeb5

1 mes meses alafio afos aflos Total

31 de diciembre de/ 2018

No devenga interés 1,950 %14 6,536 9,400
Tasa variable 6.75% 341 1,003 2,934 4,278
Total 1,950 1,255 7539 2934 13,678
31 de diciembre def 2017

No devenga interés 1,897 794 2,830 5,521
Tasa variable 320 938 4,260 5,518




Total 1897 1114 3,768 4260 11.039

(g9) Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus Accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

14. PATRIMONIO

14.1 Capital social - El capital social suscrito y pagado consiste de 4 millones de
acciones de US$1 valor nominal unitario, todas ordinarias y nominativas.

14.2 Reserva por valuaciéon de propiedad, planta y equipo - Al 31 de diciembre del
2018 y 2017, la reserva de revaluacion de propiedades comprende US$336,000 vy
surge en la revaluacion de terrenos, edificios, obras e infraestrutura, instalaciones
vy magquinaria y equipos. Cuando los terrenos, edificios, obras e infraestrutura y
magquinaria y equipos revaluados se venden, la proporcidon de [a reserva de
revaluacion, que se relaciona directamente con esos activos se transfiere
directamente a utilidades retenidas. Las partidas de otro resultado integral
incluidos en la reserva de revaluacién de propiedades no seran reclasificadas
posteriormente a resultados del afio.

El saldo de esta reserva s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de ia
compafia.

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado
31/12/18 31/12/17

Costo de ventas 17,160 1,098
Gastos de administracién y ventas 1,563 105
Total 18,723 4,203

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

ARo terminado

31/12/18 31/12/17

Cambios en inventarios reconocidos como costo de

ventas 12,778 737
Remuneracicones y beneficios sociales 2,305 180
Gastos de mantenimiento 781 45
Gastos por depreciacién 515 43
Transporte 259 23
Otros gastos menores a US$130,000 2,085 175
Total 18.723 1,203
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Gastos de remuneraciones v beneficios sociales

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Sueldos y salarios 1,543 118
Beneficios sociales 410 35
Aportes al IESS 195 16
Beneficios definidos 140 9
Participacion a trabajadores 17 2
Total 2.305 180
. INGRESOS
Ao terminado
31/12/18 31/12/17
Rolios 10,876 732
Fundas 7,150 539
Otros 1,170 12
Total 19,196 1,283

+ Rollos representa 2.9 millones de kilos vendidos, de los cuales 2.3 millones
corresponden a clientes terceros.

+ Fundas representa 259,580 millares vendidos, de los cuales 226,686 corresponde a
compafiias relacionadas.

. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

31/12/18 31/12/17
Cuentas por cobrar:
Reylacteos C. L. 18 198
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios 5. A, 11 19
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. 320
Otros 34 1
Total 63 238
Cuentas por pagar:
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. 862
Caribex Ltd. Partnership 5,530 2,519
Total 6,392 2219

Caribex Ltd. Partnership representa facturas por importaciones de materias primas, las
cuales tienen vencimientos promedio hasta 360 dias vy no devengan intereses.

Un detalle de [as principales transacciones con compafiias relacionadas es como sigue:

=/

J



Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Ventas (fundas v materiales de empaque}:
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. 4,893 276
Reylacteos C. L. 3,257 177
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S.A. 179 19
Costo de ventas:
Caribex Ltd. Partnership , compra de materia prima
resina 4,061
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. 918 558
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S.A. 2
Gastos administrativos:
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A 139

Compensacion del personal clave de la Administracién - La compensacién de los
ejecutivos y otros miembros clave de ta gerencia durante el afio 2018 fue de US$41,664
correspondiente a los beneficlos a corto plazo y post-empleo.

La compensacién de los vicepresidentes y ejecutivos claves es determinada con base en
el rendimiento de los individuos vy las tendencias del mercado.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha de emisldn de los estados financieros {abril
11 del 2019} no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
Aprobados por la Administracidn de la Compafiia en abril 11 del 2019 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Administracion de la
Compafiia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

ks : | Sheps D

Ab. Leonardo Viteri A. “Eca Sergio Aquino
Representante Legal Gerente de Contabilidad
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