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EXPOPLAST S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICTEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Expoplast S.A. (en adelante “Expoplast” o “la Compafiia”) fue constituida en Ecuador en noviembre y
entrd en operaciones en diciembre del 2017 una vez recibida la aprobacién por parte de la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros el 22 de noviembre del 2017. Sus principales

actividades econdmicas son la produceidén v venta de productos plsticos.

Mediante Resolucidn No SCVS-INC-DNASD-SAS-2017-00022926 se aprueba la escisién de Reybanpae,
Rey Banano del Pacifico C.A y la creacion por efecto de la escisidén de Expoplast S.A. con domicilio en la
cindad de Guayaquil ¥ con un capital de US$4 millones. Los montos escindidos con base a los estados

financieros al 30 de noviembre del 2017 para la creacion de Expoplast S.A. fueron los siguientes:

ACTIVO

Efectivoy equivalentes de efectivo 1,813
Cuentas por cobrar a clientes 2,437
Otras cuentas por cobrar 2
Cuentas por cobrar a empleadas 3
Provisién cuentas ineobrables (133}
Inventarios . 4,647
Gastos pagados por anticipado 44
Total activos corrientes 78,813
Cuentas por cobrar 1
Propiedades, planta y equipos 8,194
Total activos no corrientes 8,195
Total activos 17,008

La Compaiifa forma parte del “Grupo Favorita Fruit Co. Ltd.”, con sede en las Islas Virgenes Britanicas y

PASIVO

Cuentas por pagar a proveedores
Otras cuentas por pagar
Beneficios a em pleados

Im puestos por pagar

Total pasivos corrientes

Prestamosy obligacignes financieras
Beneficios a em pleados

Total pasivos no corrientes
Total pasivos -

PATRIMONIC

Capital social

Reservas

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

que, en adicion a Expoplast, estd integrado principalmente por las siguientes empresas:

- Scylla Limited Partnership

- Favorita Limited Partnership

- Caribex Limited Partnership

- Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C.A.

- Reylacteos S.A.

- Fertisa Fertilizantes, Terminales y Servicios S. A.

- Aerovic C. A,

3,484
2,886
g6
74
6.540

3,500
632
6,132

12,672

4,000
336

4,336

17,008
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

- Carvigo S. A. Carvigosa

- Logic Intertrade Corp.

- Lecompany Litd.

- Favorita Trading Co. Ltd.

- Ecuador Shipping Co. Ltd.

- Vercorp Lid.

- Private Suppliers Intematlonal Corp.
- Moderate Capital Inc, Ltd.

Situacién econdémica del pais -

Durante el 2017 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién; sin
embargo, los precios de exportacidn del pe’créleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de aflos anterlores io cual continga afectando la Hquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos; priorizacién de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas ptiblico-privadas con heneficios tributarics, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencidn de {inanciamiento a través de organismos internacicnales v gobiernos
extranjerog (China), incremento en ciertos iributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones v mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementé un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados,

La Administracién de la Compafia considera que la situacidn antes indicada durante el afio 2017 no
originé efectos significativos sobre sus operaciones.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos

estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera oniforme a todos los afios que se presentan
~ en estos estados financieros.
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Bases de preparaciom

Los presentes estados financieros de Expoplast S.A. se han preparado de acuerdo con Normas
Internacicnales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el TASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto por las propiedades,
plantas y equipos v gque son medidos a su valor razonable, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo.

La Compafifa no presenta estados financieros comparativos debido a que fue constituida el 1 de diciembre
del 2017. ‘

La preparacion de los estados financieros conforme 2 las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones san significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuhtados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no haa entrado en vigencia v que la Compafifa no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién: :

Aplicacidn oblipatoria para

* Noma Toma ejeroicins inicirdos a partir de:
NIC 28 Mejoras relacionadas con lamedicidn de una asociada o una empresa conjunta a su valorrazonable. 1de epero 20108
NIiC 40 Enmiendas referentes & trans ferencins de propicdades de inversiény que las mismas debenrealizarse
. . lde ensro 2018
cuaado hey un cambio demostrable en glusc delaciivo,
N Enmiendas reiacionadas a la eliminacion de kas exenciones a corto plazo para lus adoptanics por Lde enoro 2018
pricnera vez tonTespecto ala NIF 7,k NIC 16 vla NIF i0. nero
NIF 2 Las enmiendag acleran cdmo contabzar determ inado s fjpos de operaciones de pago basadas en ide ¢nero 2018
NIF 4 linmiehdas a la NIF 4 "Contratos de seguros” relarivas a 12 aplicseidn de la NTF 9 (Instrumentos lde enero 2018
NIF 9 Comesponde a1z revision nalde J]a NTF ¢ {ins trumentos fnancierss), que reempiaza las publicadas
. ‘ . i lde enero 2018
antero mmente va la NIC 39 ysug pafas de aphisacibn
NI 15 Publicacion de la norma "Reconoomiente de los ingresos procedentes 42 los contratos conlos
: " . lde enero 2018
whentes”, esta noma reemplazard a la NIC 11y 18,
CINIIF 22 Aclaracién sobre transaceiones enmoneda exranjsra o partes de Transaccionses enias que existe una lde pnero 2018
. R ) nero
contraprestacidn denominada o tasada epuna moneda exdranjera.
NIC 28 Aolatncidn sobre elregistro a large plazo de una mversidn gue no esta aplicando ¢lvalorpatrimonial Lde enero 2010
proporcional T
NIIF l& Publicacidn de la norma "Arrendamientos " esta nonma reemplazard a la NIC 17, lde enero 209
NI 9 Enmiends a la NIF & {(instrumento s financitros Jrelacionada conlas compensaciones negativas de
. . ide enero 2019
ciertas condiciones de pagos adelantados
CINTF 23 Ihterpretacion que clarfica eireconocimiento ymedicidn de las moormtidumbres sobre siTios 1de enern 3010
tratamiento s de impuesto a la renta . -
NIF 17 Norma que regmplazard g Ja NiF 4 "Contratos de Segures”. lde enero 2021
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La Compaififa estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial.

Sin embargo, en relacidn a la NIIF o, 15 v 16 la Administracién informa que basada en una evaluacion
general no se esperan impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

1)  NIIF 15: las transacciones no son complejas y comprenden la venta de fundas plisticas para alimentos,
existe una sola obligacidén de desempefio que es claramente identificable v el precio de la transaccidn
no contiene componentes variables a los previamente pactados; tampoco existen costos incurridos
para obtener y camplir con la generacién de sus ingresos; por lo tanto, no se esperan efectos
significativos en la aplicacion de esta norma.

i) NIUF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a clientes
las cuales se hquidan hasta qo dias; las pérdidas por deterioro no presentan un comportamiento
histérico, por tratarse de una compafifa que recién inicia sus operaciones.

iii) NIIF 16: La Administracion estd llevando a cabo €l andlisis de los efectos de esta norma que entrard en
vigencia en enero de 2019.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de Ia Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financiercs se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. A menos que
se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares
estadounidenses. '

Efectivo y eqﬁivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de alta liquidez con
vencimientos originados de tres meses ¢ menos.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” v “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos

financieros se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financiercs a valor razonable a través de
ganancias v pérdidas” y “otros pasivos financieros™. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
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adquirieron los activos o contrataron los pasivos financiercs. La Administracion determina la clasificacién
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de} 2017, }a Compafiia mantuvo actives financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuve pasives financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion;

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera principalmente
por cuentas por cobrar a clientes, enentas por cobrar a compafiias v partes relacionadas v cuentas por
cobrar a empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacidn financiera por préstamos y
obligaciones financieras, cuentas por pagar a compafiiss y partes relacionadas y cuentas por pagar a
proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de 1a fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento, medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un aciive o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a Ia fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Mediciom inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas eualguier costo
atribuible a la transaccién, gque de ser sigaificativo, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero;
siempre que ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafita valoriza los mismos como se describe a
continuacién.

Medicion posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar; Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interéds efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las ventas
de productos realizadas en el curso normal de operaciones. Se registran a su valor nominal gue es
equivalente a su costo amortizado (pues no generan intereses v se recuperan hasta en 30 dias)
menos la provision por deterioro.
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(i)

(i)

Cuentas por cobrar a compafias v paries relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados principalmente por ventas realizadas pendientes de cobro que se registran a su valor
nominal pues no generan intereses va que son exigibles hasta un plazo maximo de 1 afia.

Cuentas por cobrar a empleados; Corresponde principalmente a préstamos y anticipos concedidos
a los empleados de la Comparifa, que se registran a su valor nominal mis intereses anuales del
8.7%. Los ingresos por intereses se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro de
“Gastos financieros, netos”.

bh) Otros pasivos financieras: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas

dentro de esta categoria:
(i) Préstamos y_obligaciones_finapcieras: Incluyen principalmente -préstamos con institiciones

(i)

(iii)

financieras. Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues
esthn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacidn. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los gastos por intereses se registran en el
estado de resuitados integrales en el rubro “Gastos financieros, netos”.

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
en 120 dias.

Cuentas por pagar 4 compafiias v partes relacionadas: Corresponden principalmente a saldos
comerciales pues son obligaciones de pago por compras de bienes y setvicios y se registran a su

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son
pagaderas hasta en 360 dias.

2.4.3. Deterioro de activos financieros

La Compafifa estabiece una provisidn para pérdidas por deferioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de
actterdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o recrganizacién
financiera v la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por
cobrar a clientes, que se presenian en el estado de situacién financiera, netas de Cuentas por cobrar a-

clientes.
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2.4.4. Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuandoe las obligaciones de la Compafia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Impuestos por recuperar

Representan los impuestos pagados por la Compaiifa a 1a autoridad fiscal por impuesto al valor agregado
en adquisiciones de bienes y servicios, impuesto a la salida de divisas y retenciones de impuesto a la renta
e impuesto al valor agregado efectuadas por clientes. Estos impuestos serdn compensados en futuras
liquidaciones de estos impuestos o recuperados en reclamaciones presentadas a la administracién
tributaria.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, Jos gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal v otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. Ei valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curse normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacién, incluyendo impuestos no recuperables.

Propiedades, plania y equipo

Las propiedades, planta y equipos (provenientes de la escisién — Ver Nota 1) son registrados inicialmente
al costo. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construecidon del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econbémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia ¥ los costos pueden
ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o manienimienio y son
registrados en resuttados cuando son incurridos.

Posterior a su reconocimiento inicial, los terrenocs, edificios, instalaciones, maquinarias y equipos son
medidos a sus valores revaluados, menos depreciaciones acomuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. En este sentido el valor revalorizade, corresponde al valor razonable de estos bienes,
determinado en funcién de tasaciones periédicas efectuadas por especialistas independientes externos,
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por lo menos cada tres aftos. £l valor razonable de los activos se determina bajo los lineamientos del nivel
2. Durante el afio 2017 no hubo trasferencia entre los niveles 1,2 y 3.

Cualquier aumento en la revaluacién de dichos activos se reconoce en Otros resultados integrales neto del
correspondiente impuesto diferido {cuando sea aplicable) y se acumula en el Patrimonio en la cuenta
“Superavit por revaluacién” excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en gue se carga la
disminucidén previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién es registrada en resultados en la
medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en “Superdvit por revalnacion” de los activos
relacionados con una revaluacién anterior.

El saldo de revaluacion de activos incluido en el patrimonio es transferido directamente a utilidades
retenidas, cuando se produce la baja de la propiedad, planta y equipo.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion del resto de activos es caleulada linealmente basada en la
vida atil estimada o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas ftiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas itiles de estos bienes son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas atiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las signientes:

Tipode bienes Numergde afiog
Instalaciones 10-20
Edificios 20-60
Maquinariasy equipos 10-30
Hquipo de com putacidn . 3-5
Muebles v equipos de oficina ' 10
Vehiculos 5-15
Herramientasy otros equipos 10

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos)
Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro enando
se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las

pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria

Pagina 8 de 28



2.9

2.10

EXPOPLAST S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses) -

de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis
pequefios en los que ge genera flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 no se ha identificado
la necesidad de recomocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y

equipos).
Costos financieros

Los intereses v otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos ealificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2017 todos los proyectos iniciados en propiedades, plantas y equipos se liquidaron en plazos
inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos finanecieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante ia tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables vy se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por-
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se incrementa al 25% si los acclonistas finales de la Compafiia estan
domiciliados en parafsos fiscales y se reduce al 12% (15%) «i las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcitn de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables v 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este altimo
se convertira en Impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con Ia norma que rige la
devolucién de este anticipo. _

pagina 9 de 28



EXPOPLAST S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

b) Impuesto a la renta diferido

Fl impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferide se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de sitnacion financiera v que se espera serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice ¢ el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista ¢l derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Al 31
de diciembre del 2017, la Compaiia no ha identificado diferencia entre las hases contabies y tributarias
que generan un impuesto a la renta diferido.

2.11 Beneficios a empleados
a) Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades; Calenlada en funcién del 15% de 1a utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos
vendidos ¥ gastos de administracién v ventas en funcién de la labor de la persona beneficiatia de
este beneficio.

1) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Eenador.

b) No corrientes (Jubilacién patronal y desahucio no fondeados):

La Compafiia tiene un pian de beneficio definide para jubilacion patronal, normado v requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafila o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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2.12

2.13

2.14

EXPOPLAST S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AlL 31 DE DICIEMBRE DEI 2017
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

La Comparnia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos v gastos
del afio aplicando el métado de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos
de salida de efectivo a una tasa de 4.10% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América , los cuales estdn denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de lag obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluven variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa
de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia, cambios en
los supuestos actuariales v efectos de reducciones y liquidacién anticipadas se cargan a otros resultados
integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

Provisiones

La Compafiia registra provisiones cuando: (i) la Compafifa tiene una obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liguidar 1a obligacién; v, (iil) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar Ia obligacion,

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban.

Superavit por revaluacién

Corresponde al efecto de la revaluacién de los terrenos, edificios, instalaciones, maquinarias y eguipos
(provenientes de la escisién — Ver Nota 1). De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado para aumentar capital,
De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo serfa transferido a resuliados acomulados
en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.
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2.15

EXPOPLAST S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dblares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos

Comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos (productos
plasticos) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos ¢on fiabilidad y cuando la Compaiifa hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un conirol sobre los mismos. El ingreso se
reconoce cuando Jos productos son entregados en los establecimientos del cliente v este ha aceptado los
productos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién. realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las- principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Provisién por deterioro de cuentas por cobrar; La estimacién para cuentas dudosas es determinada
por la administracién de la Compafiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacidén de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a
los resultados del periodo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

s Propiedades, plantas y equipos; La determinacidn de las vidag fitiles se evalia al cierre de cada afioy
su valor razonable es determinado por expertos independientes cada 3 afios.

s Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacidén patronal v desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

¢ Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estdimacion de sus impuestos diferidos, en
funcién de lo indicado en la Nota 2.10 b), evaluando su aplicabilidad al final de cada afio.
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EXPOPLAST S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miiles de ddlares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

¢ Riesgo de crédito
« Riesgo de liquidez
¢ Riesgo de mercado

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi
como por el desarrollo v monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafifa son establecidas con el objeto de identificar vy
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado v en sus actividades.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de
riesgo, asi como también revisa que el marco sea apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la
Compaiiia.
(@) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, v se origina

principalmente del efectivo v equivalentes a efectivo y cuentas por cobrar a clientes.

1} Cuentas por cobrar a clientes

La exposicion de la Compafia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No existen clientes que individualmente representen
concentraciones de crédito importantes. Desde un punto de vista geografico o demografico no
exigte coneentracion de riesgo de crédito.

La Administracion de la Compafiia considera que el riesgo crediticio en cuentas por cobrar a
clientes se encuentra mitigado al establecer una politica bajo la cual se analiza a cada cliente
nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revision
de la Compaiifa incluye en algunos casos referencias bancarias. Se establecen limites de venta
para cada cliente, los que representan el monto abierto maximo que no requiere de aprobaciones
adicionales; estos limites se revisan periddicamente. Los clientes que no cumplen con los
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EXPOPLAST S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

(bJ

(c)

requerimientos de solvencia exigidos por la Compafiia solo pueden efectuar compras de contado
y/o mediante el otorgamiento de garantias adecuadas.

ii) Efectivo v equivalentes a efectivo e instrumentos financieros

La Compafiia finicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuentan con una
calificacién de riesgo adecuada v superior dentro del mercado financiero. Adicionalmente, la
Compafiia ha determinado cupas y tipos de transacciones por cada institucion financiera.

La Compafifa mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con
calificacién minima de riesgo de “AAA”.

Riesgo de liquidez

Fl riesgo de liquidez es el que la Compaiiia tenga dificultades para cumpliv con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros
activos financieros. El enfoque de la Compaiifa para administrar la liguidez comprende contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de incertidumbre, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de
la Compafia.

La Vicepresidencia Financiera Corporativa ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
geation de hguidez de manera que la Gerencia General pueda manejar los vequerimientos de
financiamiento a corto, mediano y large plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaifiia. La
Compaiiia maneja €l riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, asi como monitoreando continnamente los flujos efectivos provectados v reales v
conciliando los perfiles de vencimiento de Jos actvos v pasives financieros.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando
el tiempo de vencimiento. Los montos presentadas en el cuadro son flujos de efectivo contractuales
na descontados:

Menos de 1afio Entrf 1y Entrf 2¥5
2017 afos afigs
Préstamosy obligaciones financieras 1,5%9 3,161 1,581
Cuentas por pagar a proveedores 2,860 - -
Cuentas por pagar a compafifasy partes relacionadas 2,645 - -
7,084 3,101 1,581

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es ¢l riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las
tasas de cambio o tagas de interés, afecten los ingresos de la Compafifa ¢ el valor de los
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EXPOPLAST S8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresadoe en miles de ddlares estadounidenses)

instrumentos financieros gque mantiene. El objetivo de la administracion es controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parimetros razonables v al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

1) Riesgo de tipo de cambio
La Compaiiia, en lo posible, no efectiia transacciones denominadas en monedas diferentes al

ddlar estadounidense, moneda funcional; por consiguiente, la Administracion considera que
la exposicién de la Compafiia al riesgo de moneda es irrelevante.

ii) Riesgo de tasa de interés

La Compaflia mantiene préstamos a tasas de interés fijas y variables. El riesgo es manejado
por la Compania manteniendo una combinacién entre los préstamos a taga fija v tasa
variable, efectuando un andlisis de sensibilidad, en base a la exposicién de los tipos de
interés, mediante el cual determind que si al 3t de diciembre del 2017 las tasas de interés
variables hubieran aumentado o disminuido en 0.2¢% v todas las variables se hubieran
mantenido constantes, el gasto de interés aumentarfa o disminuiria en aproximadamente
US$1.3. Adicionalmente la tasa promedio ponderada pasiva de Ia Compariia es 6.75% la cual
se aproxima a la del mercado.

4.2 Administracion del riesgo de eapital -

EI objetivo de la administracién es proteger el capital o pairimonio como una base que permita cumplir
metas importantes como son: la rentabitidad de la operacion, buscar y mantener el liderazgo gracias a los
productos v a la tecnologia y lograr la permanencia en el tiempo.

Al mantener una estrategia clara hacia estas metas, se salvaguarda la capacidad de la empresa como un
negocio en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas quienés realizan reinversiones de
las utilidades en forma constante desde el inicio de la operacién de la compafiia vy mantener una estructura
de capital éptima para reducir el costo del capital.

Congistente con la industria, la Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo “Préstamos v obligaciones financieras corrientes y no corrientes”,

cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compafiias vy partes relacionadas) menos el efectivo
y equivalentes de efectivo. El capital total se caleula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.
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EXPOPLAST S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 fue el siguiente:

Préstamosy obligacionesfinancieras
Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a com pafiiasy partesrelacionadas

Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo
Deuda neta :
Total patrim onio neto

Capital total

Ratio de apalancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros:

Actives financieros medidos al costo
Efectivoy equivalente de efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes _
Cuentas por cobrar a compafiiasy partes relacionadas
Cuentas pot cobray a empleados

Otras cuentas por cobrar

Total actives financieroes

Pasives financieros medidos al costo amortizado
Préstamosy obligaciones financieras

Cuentas pot pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compaiiiasy partesrelacionadas
Total pasivos financieros

2017
5,518
2,770
2,516
10,807
{9552
9,852
4,245
14,097
0%
2017
Corriente No corriente
955 -
1,843 -
538 -
N .
14 . -
2;396 -
3:351 -
1,258 . 4,260
2,770 -
2,519 -
6,547 4,260

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo v equivalente de efectivo, otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonahble debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que log préstamos y obligaciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado. En
relacién a las cuentas por cobrar a compafifas y partes relacionadas, estas también devengan intereses

similares a 1as tasas de mercado.
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EXPOPLAST S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en miles de dflares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017
Costo Gastos de
- de productos administracidén
vendidos vy ventas Total

Consumo de inventarios 747 ~ 737
Remuneraciones y heneficios sociales 123 55 178
Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota 13) - 2 2
Depreciacion {Nota 10) 41 1 42
Amoartizacién 7 4 i1
Transpotie B 23 23
Mantenimientoy reparaciones 42 ) 3 45
Otros menores 148 19 167

1,098 107 1,205
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion al 31 de diciembre:

2017
Caja i 1
Bancos (1) 954
955

(1) Al 31 de diciembre del 2017 corresponden a cuentas bancarias mantenidas en el Banco Guayaquil e
Internacional.

'CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:
2017
Clientes locales 1,996
Menos - Provigion por deterioro de cuentas
por cobrar a clientes (i53)
1,843
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EXPOPLAST S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

A continuaciOn se muestra un analisis de antigitedad de los saldos al cierre del afto:

2017
For vencer 1,519 76%
Vencidas
hasta 30 dias - 0%
31 a2 60 dias 237 12%
61 a 9o dias 96 5%
g1 a 180 dfas 144 7 %
477 24%
1,996 100%
El movimiento de la provision por deterioro es el siguienie:
2017
Saldo inicial (Escisién Ver Nota 1) {(133)
Incrementos (20)
Saldos al final del afio {153)
—_——————
INVENTARIOS
Composicidn:
201
Materiales, insumos ¥ repuestos (1) 1,119
Productos terminados (2) 1,155
Materias primas 1,699
Productos en proceso 499
Importaciones en transiteo 8
Total 4,480

(1)  Corresponde a materiales, insumos y repuestos principalmente materiales para la producciéon por
US$524 v repuestos por US$497.

(2) Corresponde principalmente a 188,355 kilos de rollos impresos por US$667 v 6,062 millares de
fundas plasticas por US$332.

Al 31 de diciembre del 2017, existen inventarfos entregados en garantia de préstamos y obligaciones
financieras de corto y largo plazo, ver Nota 11,
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EXPOPLAST S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Corresponden a préstamos para financiar principalmente capital de trabajo y adiciones de activos
v propiedades, plantas v equipos.

Composicion:
Tasa de interés
anual
2017
% 2017
Banto Internacional 3.A. (1)
6.75% 5518
Menos - Porcion corriente (1,258}
Porcién no corricnte 4,260
Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre:
Afios 2017
2019 1,326
2020 1,418
2021 1,516
4,260
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicion:
2017
Corriente:
Proveedores locales (1} 1,001
Prov eedores del exterior (2) 1,769
2,770

(1) Corresponde principalmente a saldos por pagar a Industrial y Comercial Trilex por US$131 v
Matriflexo por US$102.

(2) Corresponde principalmente a saldos por pagar a Braskem S.A. por UUS$862, por compras de
materia prima.
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13.
a)

b)

c)

EXPOPLAST S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

IMPUESTOS

Situacién fiscal -

El periada 2017, se encuentra abierto a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.
Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicifa se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre oiros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periedo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15 millones (Anexo e Informe 0 US$3 millones solo presentar Anexc). Se incluye como
partes relacionadas a las empresas domiciliadas en parafsos fiscales. Fl indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de septiembre de cada afio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su deeclaraciéon de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
Adicionaimente aguellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la
referida normativa. '

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Administracion de la Compafiia considera gue se
encuentra exento de la presentacion del referido informe debido a que los montos de sus operaciones no
superan los limites antes deseritos.

Impuestos por recuperar v pagar

Impuestos por recuperar:

2017
Retencionesen la IVA (1) 53
Retenciones en la fuente {1) 6

Imnuestoé por pagar:

201
Retenciones en Ia fuente de impuesto al valor agregado 9
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 14

(1)  Corresponde al crédito tributario generado por la adquisicién de bienes y servicios.
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EXPOPLAST S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta

Fl gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

Impuesto a la renta 7

Conciliacion tributaria-contable del impuesto a [a renta -

A continuacién se detalla Ia determinacién del impuesto a la renta corriente sobre el periodo terminado el
31 de diciembre del 2017:

201

Utilidad antes de participacién de los trabajadores en las

utifidades e impuesto a la renta 13
Menos - Participacién de los trabajadores (2)
Utilidad antes de impuesto a la renta 11
Mas:

Gastos no deducibles (1) : 21
Base imponible tarifa 22% 32
Impuesto a la renta causado ' 7

Anticipe minimo determinado para el gjercicio fiscal (2) -

Gasto de impuesto a la renta . e

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde principalmente a gastos por depreciacion de activos
revaluados por US$15, ¥ gasto por provision de jubilacion patronal de trabajadores con antigiiedad
menor a 10 afios por US$5 .

(2) La Compaiiia no estuvo en operaciones el afio anterior.
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EXPOPLAST S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Corrientes

Los movimientos de la provisién por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Participacion laboral Otros beneficios (1) Total
Jaboral
Eseision - 96 56
Incrementos 2 21 23
Pagos - (9} C)]
Saldos al final 2 108 110

(1) Imcluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, entre otros.

No eorrientes

Composicidn:
2017
Jubilacién patronal - 634
Desahucio 2085
839
Las principales hipdtesis actuariales usadas para la constitucién de las provisiones fueron:
2017
Tasa de descuento ‘ 4.02%
Tasa de incremento salarial 1.50%
Tabla de rotacién {(prom edio) 11.80%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002
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EXPOPLAST S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dblares estadounidenses)

El movimiento de pasivo por provisién de jubilacidn patronal y bonificacién per desahucio es el siguiente:

Jubilacidn Desahucio Total
Escisién (Ver nota 1) 535 97 632
Costo por servieios corrientes 8 - 8
Pérdidas/{ganancias) actuariales a1 4 96
Transferencia de empleados desde/(hacia) otras empresas del grupo - 102 102
Al g1 de diclemibre 634 203 838
Los importes reconocidos en los resultados del periodo son los signientes:
Jubilacién Desahucio Total
Costo por servicios corrientes ) - a
El importe reconocido en otros resultados integrales es el siguiente:
Jubilacién Deszhucio Total
Pérdidas/(ganancias) actuariales 91 4 95
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EXPOPLAST S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

El andlisis de sensibilidad de las provisiones por jubilacion patronal y desahucio a los cambios en las

principales hipdtesis es ponderado:

Tasa de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento -0.5%)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento-0.5%)
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%)

Impacto % en e} OBD (tasa de descuentc +0.5%)

Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de inerementosalarial+ 0.5%)
Variacién OBD (tasa de incremento salarial -0.5%)
Impacto % en ¢l OBD (tasa de incrementesalarial -0.5%)
Expectativa de vida ’

Variacién OBD (expectativa de vida +1 afio)

Impacto % en el OBD (expectativa de vida + 1 afic)
Variacidn OBD {expectativa de vida -1 afio)

Impacto % en el OBD {expectativa de vida - 1 afio)

Jubilacidon Desahucio
16 (5)

-2 % -2%
17 5
3% 2%
1y 3]
3% 3%
(16) (5)
-3 % -3 %

- (1o) 4
-2 % 29%
10 (4
3% -2 %

Los anilisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en la hipdtesis mientras mantiene todas las

demés hipétesis constantes.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito v pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 comprende 4 millones de acciones

ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

Al'31 de diciembre del 2017, los accionistas de la Compaiiia son:

Nombre
Scylla Limited Partnership
Cartonera Andina S.A.

Nacionalidad Acciones %
Nueva Zelanda 99,09%
Ecuador 0.01%
100%
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EXPOPLAST S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Debido a gue Scylla Limited Partnership es una empresa domiciliada en Nueva Zelanda, Fxpoplast S.A. es
considerada una compaiiia extranjera segin el Régimen comin de tratamiento previsto en la Decisién 291
de la Comisidn del Acuerdo de Cartagena que le permite transferir libremente sus wtilidades al exterior,
siempre que haya cumplido con el pago de los impuestos correspondientes.

GASTOS FINANCIEROS

Composicién al 31 de diciembre:

2017
Gastos financieros
Intereses sobre préstamos y obligaciones financieras 18
Otros 27
Gastos financieros, netos 45

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos v transacciones mantenidos durante el 2017 con
compaifiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las
compaiifas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaififa v
administracion comum:
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EXPOPLAST S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

(a) Saldos

Relacidén 2017

Cuentas por_cobrar
Reybanpac C.A. (1) Entidad del Grupo 320
Reylacteos S.A. (2) Entidad del Grupo 198
Tertisa, Fertilizantes, Terminales'y Servicios S.A. (3) Entidad del Grupao 19
Oiros menores Entidad del Grupo 1
538

Cuentas por pagar
Caribex Ltd. Partnership {4) Entidad del Grupo 2,510

(1)  Corresponde a saldos por cobroe por venta de fundas bananeras.
(2) Corresponde a saldos por cobro por venta de fundas para lacteos.
(3)  Corresponde a saldos por cobro por venta de fundas para negocio fertilizantes.

(4) Corresponde a saldos pendientes de pagar originados en las compras de resinas utilizadas
como materia prima. :

(b} Transacciones-

Durante el 2017 se han efectuado las siguientes tramsacclones importantes con compafiias

relacionadas:
2017
Ingresos:
Rey Banano del Pacifico Reybanpae C.A. 276
Reylacteos S.A. 177
Fertisa, Fertilizantes, Terminalesy Servicios S.A. 18
Otros menores 1
472
Costode ventas:
Rey Banano del Pacifico Rey banpac C.A. 558
558
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EXPOPLAST S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

.(Expresado en miles de délares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la-fecha de emision de estos estados financieros ( 10 de Abril 2018) no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafifa, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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