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REYLACTEOS$.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOSFINANCIEROS
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1YEL 31DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dólares estadotinidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Reylacteos 5.4. (en adelante “Reylacteos” o “la Compañía”) fue constituida en Ecuador en noyiembre y
entró en operaciones en diciembre del 2017 una vez recibida la aprobación por parte de la
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros el 22 de noviembre del 2017. Sus principales
actividades económicas son la producción yventa de productos lácteds.

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que.se presentan,
en estos estados finaneieros,

Bases de preparación

Los preséutes estados financieros de Reylacteos S.A. se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el JASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan. la adopción integral, explícita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados fivancieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico, excepto por los activos
biológicos, y propiedades, plantas y equipos que son medidos a su valor razonable.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones de alta liquidez con
vencimientos originados de tres meses Q menos,

Activosy pasivos financieros

2,3.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito parael cual se
adquirieron los activós o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasificación
de sus activosy pasivos financierosa la fechade su reconocimiento inicial.

Al ga de diciembre del a017, la Compañía mantuyo activos financieros en las tategorías de “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de
“otros pasivos financieros” cuyas características se explican a continuación:
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Préstamos y cuentaspor cobrar: representados en él estado de situación financiera principalmente
por cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a compañías y partes relacionadas y cuentas por
cobrar a empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que na cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por préstamos y
obligaciones financieras, cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas y cuentas por pagar a
proveedores, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 mesescontados
a partir de la fecha del estado de situación financiera.

2.3.2 Reconocimiento, inedicióninicial yposterior

Reconocimiento -

La Compañía reconoce Un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y'se reconocen cuando se compromete a comprarovender el activo o pagar el pasivo.

Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualqnier costo
atribuible a la transacción, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado corno:de valor razónable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañíavaloriza los mismos cómo se describe a
continuación. :

Mediciónposterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar; Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el métodode interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoría:

(D) Cuentas por cobrar a clientes: Estas, cuentas corresponden a los montos adeudados por las ventas
de productos realizadas en el curso normal de operaciones. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues no generan intereses y se recuperan hasta en 30 días)

menosla provisión por deterioro,

(iD) Cuentas por cobrar a compañías y partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por ventas realizadas pendientes de cobro que se registran a su valor
nominal puesno generan intereses ya que son exigibles hasta un plazo máximo de 1año.

(ii) Cuentas por cobrar a empleados: Corresponde principalmente a préstamos y anticipos concedidos
a los empleados de la Compañía, que se registran asu valor nominal más intereses anuales del
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8.7%. Los ingresos por intereses se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro de
“Gastos fimáncieros, netos”,

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoría:

(D Préstamos y obligaciones financieras: “Incluyen principalmente: Préstamos con instituciones

finanejeras y emisiones.de obligaciones y papeles comerciales que se cotizán en el mercado local de
valores. Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues
están contratados a las tasas vigentes en el mercado, No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasús de interés pactadas. Los gastos por intereses se registran en el *
estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, netos”.

(iD Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el eurso Mprmal de los negocios. Se reevuocen a su valor
nominal quees equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
en 120 días.

(ii) Cuentas por pagar a compaftias y partes relacionadas: Corresponden principalmente a saldos
comerciales pues son obligaciones de pago por compras de bienes y servicios y se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo arortizado, pues no devengan intereses y sot,
pagaderas hasta. en 360 días.

2.3-3. Deterióro de activos financieros

la Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compañíano será capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del-deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora enlos pagos se consideran indicadores de
que la cuerita a cobrar se há deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 se han registrado provisiones
por deterioro de las cuentas por cobrar a clientes, que se presentan en el estado de situación
financiera, netas de Cuentas por cobrar a clientes.

2.3.4. Baja de activos ypasivos financieros

Un activo financiero sé elimina cuando expiran los derechos a recibirlos finjos de efectivo del
activo y si la Compañía. traosfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía
especificadas en el contrato se han liquidado.
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Impuestos por recuperar

Representan los impuestos pagados por la Compañía a la atrtoridad fiscal por impuesto al valor agregado
en adquisiciones debienes y servicios, impuesto a la salida de divisas y retenciones de impuesto a la renta
e impuesto al valor agregado efectnadas por clientes. Estos impuestos serán compensados en futiras
liquidaciones de estos impuestos o recuperados en reclamaciones presentadas a la administración
tributaria,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que restilte menor. El costo de los
productos términados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menas los gastos de comercialización y distribución.
Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la,
importación, incluyendo impuestos no recuperables.

Propiedades, plantas y equipo

Las propiedades, plantas y equipos son registrados inicialmente al costo. El eosto inchirye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisición sólo son capitalizados cenando es probable que beneficios econónticos futuros
asociadosala inversión fluyan hacía la Compañía ylos costos pueden ser medidos razonablemente,

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Posterior a su reconocimiento inieial, los terrenos, edificios, instalaciones, maquinarias y equipos son
medidos a sus valores revaluados, menos depreciaciones acumuladasy pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. En este sentido el valor revalorizado, corresponde al valor razonable de estos bienes,
determinado en función de tasaciones periódicas efectuadas por especialistas independientes externos.

Cualquier aumento en la revaluación de dichos activos se reconoce en Otros resultados integrales neto del
correspondiente impuesto diferido (cuando sea aplicable) y se acumula en el Patrimonio en la cuenta
“Superávit por revaluación” excepto si revierte una disminución en la revaluación del mismo previamente
reconocida-en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminución previa. Una disminución del valor en libros de la revaluación es registrada en resultados en la
medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en “Superávit por revaluación” de los activos
relacionados con una revaluación anterior.
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El saldo de revaluación de activos incluido en el patrimonio es transferido directamente a utilidades
retenidas, cuando se produce la baja de la propiedad, plantas y equipo.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación del resto de activos es calculada linealtuente basada en su
vida útil estimada o de aquellos componentes significativos identificables que pósean vidas útiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas útiles de estos bienes son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros,

Lasvidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos sonlas siguientes:

Tipode bienes Néímerode años

Instalaciones 10-20

Editicios 25-60
Maquinarias y equipos 10-39

Equipo de com putación 3-5
Muebles y equipos de oficiaau 10

Vehículos 5-15
Herramientas y otros equipos 10

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, plantas y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con.el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Activos intangibles

Corresponde a los costos incurridos en la implementación de softwares, incluyen los costos de las licencias.y
otros costos asociados para poner en uso los programas. Estos costos $e amortizan con cargo a las

operaciones del año en base al método de línea recta, en períodos de hasta 5 años, que es la vida útil
estimada de los mismos. ?

Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciación (propiedades, plantas y equipos) y amortización (intangibles) se someten á
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o cireunstancias que indican que podrán no recuperarse de
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendría de su ventao su valor enuso, Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles trás pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). ' ,

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto reenperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 no se ha identificado
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la pecesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (activos intangibles y
propiedades, plantas y equipos).

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprendeel impuesto a la renta corriente y el diferido, El impuesto a la
renta se reconoce en el estado deresultados integrales, excepto euando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable 'a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de la Compañía están

domiciliados en paraísos fiscales y se reduce. al 12% (15%) sí las utilidades son reinvertidas por el

contribuyente.

El pago del “anticipo mínimo de impuésto a la renta”, es calculado en función de las cifras reportadas el
año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0,4% de los activos.

En caso de que el impuesto a'la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo,este último
se convertirá en impuesto a la: renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolución de este anticipo. !

b)Enpuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido. se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que ¿e
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos eorrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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2.10 Beneficios a empleados

a) Corrientes: Correspondenprincipalmente a;

1) Participación de los trabajadores en las utilidades; Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los eostos de productos
venididos y gastos de administración y ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio,

11) Vacaciones: Se registra el costo gorrespendiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

11) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente
en el Ecuador,

Nocorrientes (Jubilación patronal y desahucio no fondeados):

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador p por el trabajador, el
empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independientey se reconocen con cargo a los costos y gastos
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado yrepresenta el valor presente de
las-oblizgaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cuales obtenido descontandolos flujos
dé salida de efectivo a una tasa de 4.02% anual equivalente a la tasa promedio de los benos

corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cnales están denominados en la
ínisma moneda en la que los beneficios serán pagados y qué tienen términos que se aproximan a los
térniinos de las obligaciones hasta su vencimiento,

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de. descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotación, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia, cambios en
los supuestos actuariales y efectos de reducciones y liquidación anticipadas se cargan a otros resultados
integrales,

Loscostos de.los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.



2,14

2.13

REYLACTEOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOSFINANCIEROS
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL1YEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en miles de dólaresestadounidenses)
 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compañía.

Provisiones

La Compañía registra provisiones cuando: (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal y
implícita, como resultado de eventos pasados; (11) es probable vaya a ser necesaria tna salida de recursos
para liquidarla obligación; y, (45) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos cotno
provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre-de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se recónocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban.

Superávitpor revaluación

Corresponde al efecto de la revaluación delos terrenos, edificios, instalaciones, maquinarias y equipos son
medidos a sus valores revaluados. De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado pará aumentar capital. De acuerdo con los
lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo sería transferido a resultados acumulados en lamedida que se
deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.

Reconocimiento de ingresos

Comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el cursa
normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que és probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía puedan ser medidos con. fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos, El ingreso se
reconoce cuando los productos son entregados en los establecimientos del cliente y este ha aceptado los.
productos.

ESTIMACIONESY CRITERIOSCONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos inchuidos en estos estadosfinancieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía, se encuentran basadas en la experiencia
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histórica, cambios en la industría e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los fesultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

« Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas dudosas es determinada
porla administración de la Compañía, en base á una evaluación de la antigiiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos.La provisión para cuentas dudosas se carga a
los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

» Propiedades, plantas y equipos: Para las propiedades, plantas y equiposla determinación de las vidas
útiles se evalúa al cierre de cada afío ysu valor razonable es determinado por expertos independientes
cada y años.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes,

«* Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos, en
función de lo indicado en laNota.2.10 b), evaluando su aplicabilidad al final de cada año.

« Valor razonable de activos biológicos: Se utiliza el trabajo de-expertos independientes para determinar
el valor razonable. VerNota 10,

ADMINISTRACIÓNDE RIESGOS

Factores de riesgos financieros -

En el curso normial de sus operaciones la Compañía está expuesta a los signientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
» Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, así
como por el desarrollo y monitoreo de las políticas de administración de riesgos dela Compañía,



REYLACTEOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PERIODO COMPRENDIDOENTRE EL 1 YEL 31 DE DICIEMBRE DEL2017

(Expresado en miles de dólaresestadounidenses)

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, Íjar límites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el camplimiento de los límites, Se revisan regularmentelas políticas y los sistemas
de administración de riesgo de la Compañía a En de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades.

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de administración de
riesgo, así como también revisa que el marco sea apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la
Compañía.

fa) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente del efectivo y-equivalentes a efectivoy cuentas por cobrar a clientes,

iD) Cuentas por cobrar a clientes

La exposición de la Compañía, al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
características individuales de cada cliente. No existen.clientes que individualmente representen
concentraciones de erédito ineportantes. Desde un punto de vista geográfico o demográfica no
existe concentración de riesgo de crédito.

La Administración de la Compañía considera que el riesgo crediticio en cuentas por cobrar a
clientes se encuentra mitigado al establecer una política bajo la cual se analiza 4 cada cliente
nuevo individnalmentepara evaliar su solvencia, antes de autorizarventas a crédito. La revisión
de la Compañía incluye en algunos casos referencias bancarias. Se establecen límites. de venta
para.cada cliente, los que representan el monto abierto máximo que no requiere de aprobaciones
adicionales; estos límites se revisan periódicamente. Los clientes que no cumplen con los
requerimientos de solvencia exigidos por la Compañía sólo pueden efectuar compras de contado
y/o mediante el otorgamiento de garantías adecuadas,

E
;
= Efectivo y equivalentes a efectivo e instrumentos financieros

La Compañía únicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuentan con una
calificación de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero. Adicionalmente, la
Compañía ha determinado cuposy tipos de transacciones por cada institución finaneiera.

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con
calificación mínima de riesgo de “AAA”.
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(b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el que la Compañía tenga dificultades para cumplir con $us obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros
activos financieros, El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez comprende contar con
los recursos suficientes para cumplir eon. sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de incertidumbre,sin incurrir en pérdidas inaceptables o.-arriesgar la reputación de
la Compañía.

La Vicepresidencia Financiera Corporativa ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestión de liquidez de manera quela Gerencia General pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo así comola gestión de liquidez de la Compañía. La
Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades Énancieras y de préstamo
adecuadas, así como monitoreando continuamente los flujos efectivos proyeutados y reales y
conciliarido logs perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son flujos de efectivo contractuales no

 

descontados:

Menos de Laño Entre1yz Entrezy 5
2007 años años

Préstamosy obligaciones financieras 4206 9,009 14,615
Cuentas por pagar a proyesdorss 4,100 407 -

Cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas git

8617 9,416 14,615

(0)

 

 

Riesgo demercado

El riesgo de mercadoesel riesgo de que lós cambios es los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administración es controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar lá
rentabilidad. :

D Riesgo de tipo de cambio

La Compañía, en lo posible, no efectúa transacciones denominadas en monedas diferentes al
dólar estadounidense, moneda funcional; por consiguiente, la Administración considera que
la exposición de la Compañía al riesgo de moneda es irrelevante.
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ii) Riesgo de tasa de interés

La Compañía mantiene préstamos a tasas de interés fijas y variables. El riesgo es manejado
por la Compañía manteniendo una combinación entre los préstamos a tasa fija y tasa
variable, efectuando un análisis de seúsibilidad, en base a la exposición de los tipos de
interés, mediante el cual determinó que sí al 31 de diciembre del 2017 las tasas de interés
variables hubieran aumentado o disminuido en 0.29% y todas las variables se hubieran

mantenido constantes, el gasto de interés aumentaría o disminuiría en aproximadamente
US$65 mil. Adicionalmente la tasa promedio ponderada pasiva de la Compañía es 7.32% la
cual se aproximara la del mercado.

Administración del riesgo de capital -

Elobjetivo de la administración es proteger el capital o patrimonio cómo ana base que permita cumplir
metas importantes coma son:la rentabilidad de la operación, búscar y mantener el liderazgo gracias a los
productos y a la tecnología y lograr la permanencia en el Hfempo.

Al mantener una estrategia clara hacia estas metas, se salvaguarda la capacidad de la empresa como un
negocio en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas quienes realizan reinversiones dee
las utilidades en forma constante desde el inicio de la operaciónde la compañía y mantener una estructura

de capital óptima para reducir el costo del capital.

Consistente conla industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio: de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se caleula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo “Préstamos y obligaciones financieras corrientes y no corrientes”,
cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas) menos el efectivo
y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula comoel “patrimonio neto” más la deuda neta.

El ratio de apalancamientoal 31 de diciembre del 2017 fue el siguiente:

. 2017
Préstamos y obligaciones financieras 22.164
Cuentas por pagar a proveedores 4.507
Cuentas por pagar acompañías y partes relacionadas 311

26,982

Menos: Efectiva y. equivalentes de efectivo (5,225)
Deuda neta 21,757
Total patrimonio neto 89,664
Capital total 111,421,

Batia de apalancamiejito. 3%
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5» INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos finanejeros:

Actívos financierosmedidos al costo
Efevuvo y equivalente de efectivo

Activosfinancieros medidos al costo:amortizado
Cuentas por cobrar aelientes

Cuentas por cobrar a compañíasypartes:telacionadas

Cuentas per cobrar a empleados
“Total activos Amancieros

Pasivos financieros medidosal costó amortizado
Préstamosy obligaciones tnancieras

Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas

Lotal pasivos tmancieros

2017

Corriente No corriente
 

5225 -

6,268 -

1,756 -

78 -
13,326 7

3519 18,645

4,100 407
gi -

7,930 19,052

El valor en libros de euentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos ypasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que los préstamos y obligaciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado. En
relación a las cyentas par cobrar a relacionadas, estas también devergan intereses similares a las tasas de

mercado.
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COSTOS YGASTOS PORNATURALEZA.

Los costos y gastos operacionales agrupados.de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017

 

 

Gastus de
Costa administración y

de productos verididos ventas Total

Consumo de inventarios 339 > 3,393
Rémuneraciones y beneficios sociales 379 703 1,082
Partivipación de los trubajadores en lagutilidades (Nota 17] - 1 u
Depreciadión (Nota: 123 142. 23 165
Amortización 5 25 30
Transporte - 306 306
Mantenimiento y reparaciones 1 39 170
Otros aenares 1,966 das 1511

EXT] 1552. 6,668

EFECTIVO YEQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición al 31 de diciembre:

- 2017

Caja 3

Bancos (1) 5,222

3225

(0 Al 31 de diciembre del 2017 corresponden a cuentas banearías

Internacional y Produbanco.

CUENTAS PORCOBRARA CLIENTES

Composición:

 

mantenidas en el Banco
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201

Clientes locales 6,798

Menos - Provisión por deterioro de cuentas

por cobrar a clientes (530)

6,268

A continuación, se muestra un análisis de antigitedad de los saldos al cierre del año;

2017
yen 4,210 62%
Vencidas

hasta 30 días z 1,943 29%

31460 días 64 1%

612 90 días 30 0%

g1 8 180 días 19 0%

181 a 360 días 530 8%

6,798 100%——_——

El movimiento de la provisión por deterioro es el siguiente:

2017
Saldo inicia] (EscisiónVer Nota1) 469

Incrementos 61

Saldos al final del año: a

INVENTARIOS

Composición:

2017

Materiales, insumos y repuestos (1) 6,062

Productos terminados (2). 1,923

Materias primas 123

Productos en proceso 325

Importaciones en tránsito 68

Total 8,506
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(y Corresponde a materiales, insumos y repuestos principalmente materiales para el desarrollo de los
productos lácteos por US$6 y materiales de empaque.

(2) Corresponde principalmente a US$1.9 millones de inventarios a lácteos,

Al 31 de diciembre del 2017, existen inventarios entregados en garantía de préstamos y obligaciones
financieras de corto y largo plazo, ver Nota 12,

ACTIVOS BIOLÓGICOS

a) Composición.y clasificación:

2017

Ganado vacuno (1) 3,3919

Potreros (2) 2,037
Total porción corriente 5,956

Ganado vaeuno (1) 28,068

Potreros (2) 7,920
Total porción no corriente 35,988

Total 41,944

Al 31 de diciembre del 2017 existen áctivos biológicos. entregados en garantías de préstamos y
obligaciones financieras de corto y largo plazo, Ver Nota 12.

(1D) Al 31 de diciembre del 2017 representa 15,766 cabezas de ganado destinado a la producción de
leche, de las cuales 7,437 están en proceso de crecimiento. La producción de leche fue de 19.05
millones de litros.

(2) Representa 2,63 hectáreas de pasto utilizado en la alimentación de ganado vacuno,

b) Movimiento:

El movimiento de los activos biológicos es el siguiente:
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20

Saldo alincio (Escisión: Ver Nota 1) ALADO
Adiciones a la producción 24
Inversiones (1) 537
Ventas ymuertes (7

Saldo al final del año HT4L94

(9 Al g1 de diciembre del 2017 las inversiones corresponden principalmente a: eostos de crianza de
ganado productor de leche por US$537.

Valor razonable de activos biológicos:

Los activos biológicos de la Compañía son medidos a su valor razonable, utilizando el valor presente de los
flujos de efectivo netos esperados después de impuestos, la cual es consistente con la metodología de
valoración utilizada en el año anterior.

Las principales hipótesis utilizadas enla determinación del valor razonable de los activos biológicos son:

201 Potreros Ganado vacuno

Producción estimada 280,432 TM 19.057.566 113

Períodos usados en la proyección 10 años ió años

Tasa de descuento (excluye inflación). 11.07% 10.97%

Tasa deimpuesto 29% 22%

Valor razonahle por hectáreao unidad UsS$y USta

Un ligero aumento en el precio de los activos biológicos utilizados para determinar el valor presente de los
flujos de caja netos esperados, se traducirá en un aumento significativo en el valor razonableyviceversa.
Además, un ligero aumento en la tasa de descuento se traducirá en ima disminución significativa en el
valor razonable de los activos biológicos.
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(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

PRÉSTAMOSYOBLIGACIONES FINANCIERAS

Corresponden a préstamos para financiar principalmente capital de trábajo y adiciones de propiedades,
plantas y equipos:

Composición:

asa de tateré '

2017
A 2017

PichinchaS.A, 2,003
Banco de Guayaquil S.A. 740% 30,093

Banco Interuacional S,A. 7.50% 10,068

22,164

Menos- Porvión corriente (8,519)
Porción no corriente 18.645

AAA

Los vencimientos anuales de las Obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre:

 2017
2019

2020 1,263

2021 2,628

2012 2,848

2073 3,084

2024 5,211

2025 1.734
2026 1,8764

13,645

Al 31 de diciembre de 2017 existen propiedades, e inventarios entregados en garantía de préstamos y
obligaciones financieras de corto y largo plazo por aproximadamente US$33 millones.
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CUENTAS PORPAGARA PROVEEDORES

Composición:

201

Corriente:
Proveedores logales (1) 4,4100

Proy eedores locales (1) 407

£1)  Al31de diciembre del 2017 corresponde principalmentea saldos de proveedores de materias primas
y materiales de empaque.

IMPUESTOS

a) Situación fiscal -

El periodo 2017, se encuentra abierto a revisión fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

b) Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incerpotan, el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exteriory locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior á US815 millones (Ánexo e Informe o US$3 millones

solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas alas empresas domiciliadas en paraísos
fiscales. El indicado estudio debeser remitido hasta el mes de septiembre de cada año conformeel
noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta ¿ngal
declare las operaciones de activos, pasivos, imgresos y egresos. Adicionalmente aquellos
contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% delos ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la referida
normatiya.

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, la Administración de la Compañía considera que
se encuentra exento de. la presentación del referido informe debido a que los montos de sus
operaciones no superan los límites antes descritos.
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cd)  Enpuestes por recuperar y pagar

Impuestos por recuperar:

Tx puesto al valor agregaño - TIVA pagadoen compras (1) 2
Retenciones en la IVA (1) 28
Retenciones en la fuente-(1) 32

Crédito tributario por. ISD

64

Impuestos por pagar:

2017

Retenciones en la fuente de im puesto al valor agregado 14

Retenciónes en la fuente de im puestoa la renta 73

87

() Al g1 de diciembre del 2017, representa el crédito tributario generado por la adquisición de
bienés y servicios, de los cuales: US$2 de Impuesto al Valor Agregado (IVA) y US$60 de
retenciones. en la fuente.

d) Impuesto la renta

El gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

2017

25

23

Impuesto a la renta delas «ctividades remanentes de la Compañla
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e) Conciliación tributaria-contable del impuesto a la renta -

A continuación, se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años
terminadosal g1 de diciembredel 2017:

utilidades e impuesta a la renta
Menos -Participación de los trabajadores an

Utilidad antes de impuesto a l4 renta 61

Más:
Gastos ño deducibles (1) 42

Base imponible tarifa 22% 103

Impuesto a la renta causado 23

(1 Al 31 de diciembre del 2017, corresponde principalmente a US$10 en donaciones

15. BENEFICIOS.A EMPLEADOS

a) Corrientes

Los movimientos de lá provisión por beneficios sociales decorto plazo son los siguientes:

 

 

Participación Otros beneficios
laboral (a) Total

Saldos alinicio (Escisión- Ver Mota 1) - 464 464
Incrementos 11 86 97

Pagos - (15) (15)
Saldos al final 11 538 546
 

(9 Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercery cuarto sueldos, fondo.
de reserva, entre otros.
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No corrientes

 

Composición:

2017

Jubilación patromal 1,236
Desahucio 536

1,772

Las principales hipótesis actuariales usadas para la constitución de las provisiones fueron:

2017
Tasa de descuento : 4.02%
Tasa de meremento salerial Na
Tasa de inosemejtode pensiones (an alcaso de tenerjubilados) 1,50%

Tabla de rotación (promedio) 11.80%
Tabla de mortalidad e invalida.z, “TMIES $ 2002

El movimiento de pasivo por provisión de jubilación patronal y bonificación por desahucio es el siguiente:

 

 

Jubilación Desahu cio Total

Escisión (Ver Nota 1) 1,059 507 1,566

Costo por servicios corrientes 14 1 15

Costo por intereses 1 - 1

Pérdidas/(ganancias) actuariales 162 13 175

Beneficios pagados - (1) (1)
Otros - 18 16

4131 de diciembre 1,236 536 1,7723
 

Los importes reconocidos en los resultados del año son los siguientes:

El importe reconocido en otros resultados integrales es el siguiente;
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JFubilación Dasahucio Total

Pérdidas/(ganancias) actuariales 162 13 175

162 13 175
 

El análisis de sensibilidad de las provisiones por jubilación patronal y desahucio a los cambios en las
principales hipótesis es ponderado:

Jubilación Desahucio
Tasa dedescuento

Variación OBD (tasa de descuento 0.5%) (49) (14)
Im pacto% en el OBD (tasa de descuento 0.5%) 5% -39%
Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) 53 15
Im pacto % en el OBD (tasa de descuento + 9,5%) 5% 4%

Tasa de incremento salarial
Variación OBD (tasa de [neremento salarial+ 0.5 %) 54 16
Im pacio % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 5% 4%
Variación OBD (tasa de inorem ento salarial - 0.52%) (61) (15)
Im pácto% en el OBD (tasa de inerementosalarial - 0.5%) -5% -4%

Expectativa de vida
Variación 0BD (expectativa de vida +1 añip) (27) 12
im pacto % en el 0BD (expectativa de vida +1 año) -3:% 3%
Variación OBD (expectativa de vida - 1. año) 28 (12)

Impacto % en el OBD (expectativa de vida - 3 año) 23% -3%

Los análisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en la hipótesis mientras mantiene todaslas
demás hipótesis constantes.

CAPITAL SOCIALYAPORTES

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 30 millones de
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2017 los accionistas dela Compañía son:

Nombie Nacionalidad Acciones %

Seylla Limited Partnership Nueva Zelanda 99.99%
Cartonera Andina SA. Ecuador 0.01% —

100%
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Debido a que Scylla Limited Partnership es una empresa domiciliada en Nueva Zelanda, Reylacteos es
considerada una compañía extranjera según el Régimen.común detratamiento previsto en la Decisión 291
de la Comisión del Acuerdo de Cartagena que le permite transferir libremente sus utilidades al exterlor,
siempre que haya cumplido con el pago de los impuestos correspondientes.

GASTOS FINANCIEROS

Composición al 31 de diciembre:

Intereses sobre présta m os y obligaciones financieras 164

SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑÍASYPARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones mantenidos durante el 2017 con
compañias y partes relacionadas. Se incluye hajo la denominación de compañías relacionadas a las
compañías eon accionistas comunes, cón participación accionaria significativa en la Compañía y
administración común:

GD) Saldos

Relación 2017

por
Reybanpac, Rey Banano delPacífico C.A. (1) Entidad del Grupo 1,756

Relación 207

por
Expoplast S.A. Entidad del Grupo 198.
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios 5.4. Entidad del Grupo 113

Total 311

(1 Corresponde a saldos pendientes de cobro originados en venta de materias primas.
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(b) Transacciones -

Durante el 2017y 2016 se han efectuadolas siguientes transacciones importantes con compañías
relacionadas:

201

Ingresos:

Reybanpac, Rey Banano:del Pacíficol1) 117

Fertisa, Fertilizantes, Terminales [Servicios 5.4. (1) o

Aerovic C.A. 2

128

Costo de ventas:

Rey banpac, Rey Banano del Pacifico (2) 582

Fertisa, Fertilizantes, Terminales 1 Servicios S.A. (2) 123

Expoplast S.A. (3) 177
888

(0D Corresponde a venta de productos lácteos, ganaderos.

(2) Representan compras de materias primas para la producción láctea, ganadera y servicios
“administrativos.

(3) Representa compras de fundas y:materiales para lácteos.

EVENTOSSUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha deemisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

     
Eco. Sergio Áquino

 £

 

 


