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INFORME DE LOS TORES INDEPENDIENTE

A los Socios de
Reylacteos C. L.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Reylacteos C. L. ("La Compania”), que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesionales de |la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cdédigo. Consideramos que la evidencia

de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion.

Asuntos de énfasis

Informacion comparativa no auditada

Sin calificar nuestra opinion informamos que, como se explica con mas detalle en la Nota 17 a
los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compafiia prepard informacion
financiera comparativa con el afio 2017, tomando como base la informacién por segmento
presentada en los estados financieros de la compania Reybanpac, Rey Banano del

Pacifico C. A., previo a que la Compania sea escindida de esta el 30 de noviembre del 2017.
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Esta informacién no es requerida por las Normas Internacionales de Informacion Financiera y
Unicamente se incluye para propoésitos informativos. Nosotros no aplicamos procedimientos de
auditoria sobre la informacion comparativa incluida en la Nota 17; consecuentemente, no
expresamos una opinion sobre dicha informacion.

Inscripcion en el Catastro Publico de Mercado de Valores

Sin calificar nuestra opinion informamos que, como se explica con mas detalle en la Nota 1 a
los estados financieros adjuntos, en abril 10 del 2019, la Compafiia fue inscrita en el Catastro
Publico de Mercado de Valores como emisor privado del sector no financiero.

Otro asunto

Los estados financieros de Reylacteos C. L. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017,
fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinidn sin salvedades el 22 de
marzo del 2018.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de la informacion adicional presentada
junto con los estados financieros adjuntos, la cual comprende el Informe de la Administracion
a la Junta de Socios, pero no incluye los estados financieros y nuestro informe de auditoria.
Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha
de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe de la Administracion a la Junta de Socios, si concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a
la Junta de Socios de la Compaiia.

Responsabilidad de la Administracion y los Socios de la Compaiiia por los estados
financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y
del control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion y los Socios son
responsables de evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el
uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion de la Compania

tenga la intencion de liquidarlo o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa
realista que hacerlo.



La Administracion y los Socios son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinidon. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.

Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
estos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compania.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de la Compaiia
es razonable,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion de la
Compafiia, de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si estas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser
una entidad en funcionamiento.



Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion y los Socios de la Compafia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

il A Zarly, ){

Guayaquil, Abril 11 del 2019 me Castro H.
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REYLACTEOS C. L.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Notas 31/12/18 31/12/17
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 2,174 5225
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar 5 7,116 8,439
Impuestos n 1 1,334 65
Inventarios 6 10,643 8,506
Activos bidlogicos 7 6,192 5,956
Total activos corrientes 27,459 28,191
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos bioldgicos 7 40,592 35,988
Propiedades, planta y equipos 8 57,273 55,334
Arrendamiento financiero 483
Otros activos 420 471
Total activos no corrientes 98,768 91,793
TOTAL 126,227 119,984

Ver notas a los estados financieros

Ing. Rodrigo Duenas
Representante Legal



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/18 31 17
(en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 9 2,208 3,519
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 10 17,3356 5,891
Impuestos por pagar i i 110 87
Arrendamiento financiero 107
Total pasivos corrientes 19,760 9,497

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos 9 13,673 18,645
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 10 332 407
Arrendamiento financiero 376
Obligaciones por beneficios definidos 13 2,195 1,771
Total pasivos no corrientes 16,576 20,823
Total pasivos 36,336 30,320
PATRIMONIO: 15
Capital social 30,000 30,000
Reservas 59,839 59,801
Resultados acumulados _ 52 ___(137)
Total patrimonio 89,891 89,664
TOTAL 126,227 119,984

///*‘
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Econ. Sergio Aquino
Gerente de Contabildad




REY p L.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y POR EL PERIODO DE 31

DIAS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Notas 31/12/18 31/12/17
(en miles de U.S. dolares)
INGRESOS 81,605 6,919
COSTO DE VENTAS 16 (60,638) 5,116)
MARGEN BRUTO 20,967 1,803
Gastos de administracion y ventas 16 (18,736) (1,552)
Gastos financieros, neto (1,428) (132)
Otros gastos —[08) —(38)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 705 61
Impuesto a la renta 11 (378) (23)
UTILIDAD DEL ANO 327 38
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente a
resultados:

Pérdidas actuariales 13 (100) (175)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 227 (137)
Ver notas a los estados financieros
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ing.E Rodrigo Duenas
Representante Legal

Eco?. Sergio Aquino

Gerente de Contabildad



REYLACTEOSC. L.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y POR EL PERIODO DE 31
DIAS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

54

Capital Resultados
social Reservas acumulados Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...
Diciembre 1, 2017 30,000 59,801 89,801
Utilidad del afio 38 38
Otro resultado integral (175) —(175)
Diciembre 31, 2017 30,000 59,801 (137) 89,664
Utilidad del afo 327 327
Otro resultado integral (100) (100)
Apropiacion, nota 15 38 (38)
Diciembre 31, 2018 30,000 59,839 B2 89,891
Ver notas a los estados financieros
4 A
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Ing. Rbdrigo Duefias
Representante Legal

Econ. Sergio Aquino
Gerente de Contabildad



REYLACTE . L.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y POR EL PERIODO DE 31
DIAS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2018 2017
(en miles de U.S. délares)

EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 80,799 6,766
Pagado a proveedores, trabajadores y otros (74,480) (6,777)
Impuesto a la renta pagado (378) (23)
Intereses pagados (1,503)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de

operacién 4,438 (34)
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedad, planta y equipos, neto (4,014) (387)
Adquisiciones de activos biologicos (5,487) (524)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (9,501) (911)
EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Nuevos préstamos 6,200
Prestamos de companfia relacionada 8,220
Pagos de préstamos (12,408)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 2:012

EFECTIVO Y BANCOS:

Disminucién neta en efectivo y bancos (3,051) (945)
Saldos al inicio del afio 5,225 6,170
SALDOS AL FINAL DEL ANO 2,174 5228

Ver notas a los estados fihancieros

it ol ™ | Shaco D

= Inb:\ Rodrigo Duefas Ecoﬁ Sergio Aquino
Represéntante Legal Gerente de Contabildad
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REYLACTEOS C. L.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Reylacteos C. L. (en adelante "la Compafhia") fue constituida en Ecuador en noviembre
del 2017 e inicié operaciones en diciembre del mismo afio una vez recibida la aprobacién
por parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros el 22 de noviembre
del 2017. Sus principales actividades son la produccion y venta de productos lacteos. Su
domicilio legal es Av. Carlos Julio Arosemena Km 2.5 Solar 41 Mz. 1 y sus operaciones se
desarrollan en Santo Domingo de los Tsachilas y Patricia Pilar.

La controladora inmediata de la Compania es Scylla Limited Partnership, constituida en
Nueva Zelanda y la controladora final es Favorita Fruit Co. Ltd., constituida en Islas
Virgenes Britanicas.

Mediante Resolucion No. SCVS-INC-DNASD-SAS-2017-00022926 se aprueba la escision
de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. y la creacion por efecto de la escisién de
Reylacteos S. A. con domicilio en la ciudad de Guayaquil el 30 de noviembre del 2017.

Mediante Resolucion No. SCVS-INC-DNASD-SAS-2019-00000246 emitida en enero 8 del
2019, se aprueba la transformacion de Reylacteos S. A. en una compaifia de
responsabilidad limitada, con la denominaciéon Reylacteos C. L.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia dispone de una extensién de 2,880 (2017 —
2,627) hectareas de pastizales distibuidas en 15 haciendas. Adicionalmente, dispone de
17,254 (2017 — 15,766) unidades bovinas distibuidas en 12 haciendas.

En abril 8 del 2019, mediante resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2019-00002833 se
dispone la inscripcion de la Compania en el Catastro Publico de Mercado de Valores como
emisor privado del sector no financiero, y en abril 10 del 2019, se autoriza su inscripcion
con el cédigo No. 2019.G.01.002548.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafia.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son efectivas obligatoriamente a partir del 1 de enero
del 2018.



Impactos de la aplicacidn inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afo en curso, la Compafhia ha aplicado la NI1F 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad
no reexpresar informacién comparativa.

Adicionalmente, la Compafia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
NITF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos sobre los estados financieros son
descritos mas adelante.

La Compaiiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en NIIF 9.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compania para la
gestiéon de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son
Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral “FVORI”.;

Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados “FVR”.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compania puede hacer la eleccién /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

-10-



la Compania puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el
valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en
una combinacidén de negocios en otro resultado integral; y

la Compania puede designar irrevocablemente una inversién en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable.

En el afno en curso, la Compania no ha designado ninguna inversion de deuda que
cumpla los criterios de medicion del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR.

En el afio en curso, la Compafia no ha aplicado esta eleccién irrevocable en el
reconocimiento inicial de un activo financiero.

La Administracién de la Compafia evalué los activos financieros existentes al 1 de
enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha, y
concluyd que los activos financieros correspondian a cuentas por cobrar
comerciales, las cuales fueron medidos a costo amortizado segln la NIC 39,
continuan a su costo amortizado segun NIIF 9, ya que se encuentran dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para obtener
los flujos de efectivo contractuales que consisten exclusivamente en pagos de
capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

b) Deterioro de activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compania tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafia reconozca una provisidon para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

) Arrendamientos por cobrar;

) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NI1F 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compania mida la provisién para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro.
Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
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significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero
adquirido u originado con deterioro), la Compania esta obligada a medir la
asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la
pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado
para la medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por
cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas
circunstancias.

La Administracion de la Compafhia evalud el riesgo de crédito de sus activos
financieros existentes a enero 1 y diciembre 31 del 2018 y considerd entre sus
principales factores el riesgo o probabilidad de que ocurra una pérdida crediticia, el
valor temporal del dinero, la informacién disponible en la fecha de presentacion
sobre sucesos pasados, condiciones actuales y prondsticos de condiciones
econdémicas futuras. Con base a su analisis determind que la pérdida esperada se
mitigaria por las acciones de la Adminstracion en la gestién del riesgo crediticio, las
cuales incluyen politicas de calificacion y evaluacion de clientes previo al
otorgamiento de créditos, periodos cortos de crédito y la contratacién de un seguro
de crédito.

c) Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicién
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacion de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos
cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afio. Los cambios en el
valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo de crédito de
ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del afno, sino que
son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero
es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el
valor razonable de los pasivos financieros medifos a FVR se presentaba en
resultados del ano.

La aplicacion de la NI1F 9 no ha tenido impacto en la clasificacion y medicién de los
pasivos financieros de la Compaiia.

d) revelaciones en relacion con la aplicacién inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compania hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificaciéon o que la Compafia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion
de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compania ha
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacién inicial de la NI1F 9.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compainia.
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2.2

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compania ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacién mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas.

De acuerdo con la evaluacion realizada por la Administracién de la Compafia, no se
identificaron obligaciones de desempefo adicionales que se satisfagan en
momentos diferentes, ni concesiones que afecten el precio de la transaccion, por lo
cual, la aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido impacto en los estados financieros de
la Compania.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A la fecha de
aprobacién de los estados financieros, la Compafnia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero alun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negativa

Modificacién a la NIC 19 Modificacién, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacién del plan

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicaciéon de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de
enero de 2019.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.
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Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

La Compaiia hara uso del recurso practico disponible en la transicién a las NIIF 16
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicién de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o modificados
antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicién de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos
y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es
controlado por el cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene:

. El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos de la
utilizacion de un activo identificado; y
. El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compaiiia aplicard la definicion de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacion para la aplicacion
por primera vez de las NIIF 16, la Compaiia ha llevado a cabo un proyecto de
implementacién. El proyecto ha demostrado que la nueva definicion de la NI1F 16
no cambiara significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la
definicion de un contrato de arrendamiento para la Compafia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiara la forma en que la Compaiiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera.

En la aplicacion inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se
indica mas adelante), la Compahia:

a) Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocerd la amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcion principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacién) en el estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) sera reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como
una reduccién de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.
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Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazard el requisito
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), la Compafia optara por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recta, segin lo permitido por la NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania no mantiene compromisos de
arrendamiento operativo que tengan un impacto significativo en los estados
financieros.

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicion de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF
16 requiere que la Compafia reconozca como parte de su pasivo por arrendamiento
sélo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor residual, en lugar
del importe maximo garantizado como requiere la NIC 17. En la aplicacion inicial, la
Compafia presentara equipos previamente incluidos en propiedades, plantay
equipo dentro de la partida de activos por derecho de uso, y el pasivo por
arrendamiento, presentado anteriormente en los préstamos, se presentaran en una
linea separada de pasivos por arrendamientos.

Basados en un analisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de
diciembre del 2018, y considerando los hechos y circunstancias existentes a esa
fecha, la Administracion de la Comparia ha evaluado que este cambio no tendréa
impacto significativo en los importes reconocidos en los estados financieros de la
Compania.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propésito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicion SPPI (solo pagos de capital e
interés), la parte que ejerce la opcién puede pagar o recibir una compensacion
razonable por el prepago cualquiera que sea la razén para el pago adelantado. En
otras palabras, las caracteristicas de prepago con compensacion negativa no fallan
automaticamente la evaluacién de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la
NIIF 9.

La Administracion de la Compafiia no espera que la aplicacion de estas

modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros
de la Compafia.
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Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o liquidacion de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacion) se calcula mediante la medicién del pasivo (activo) por beneficios
definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y
activos del plan antes y después de la modificacion del plan (o reduccién o
liquidacién), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden surgir
cuando el plan de beneficio definido estd en una posicién excedente). NIC 19 ahora
aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la
modificacion del plan (o reduccion o liquidacidon) se determina en una segunda
etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado. La Compafia ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacion después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto segun la establecida en la NIC 19.99,
con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicion (teniendo también en
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo)
neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después
del 1 de febrero de 2019.

La Administracion de la Compafia no espera que la aplicacion de esta modificacién
en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinard si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacién aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019.

La Administracion de la Compafia no espera que la aplicacion de esta modificacién
en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

-16-



Mejoras anuales a las NI I F Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NI1F 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que
aun no son obligatoriamente efectivas para la Compania y que se detallan a
continuacion:

. NIIF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicién de sus intereses previamente mantenidos en una operacién conjunta
cuando obtiene el control del negocio.

. NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicién de sus intereses mantenidos previamente en una operaciéon conjunta
cuando obtiene control conjunto del negocio.

. NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

. NIC 283 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafia no espera que la aplicacion de esta modificacién
en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLIi TICAS CONTABLES

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por activos biolégicos que son medidos a valor
razonable y ciertas clases de propiedades a su importe revaluado, tal como se
explica en las politicas contables incluidas a continuacion.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y
o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
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3.4

3.5

3.6

tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en miles de
U.S. délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdésitos en
bancos locales.

Inventarios — Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo
incluye materiales directos, y cuando es aplicable, mano de obra directa y aquellos
gastos incurridos para colocar el inventario en su ubicacién y condicion actual. El
costo es asignado mediante el método del costo promerio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Activos bioldgicos — Son medidos a su valor razonable menos los costos de
ordefo y gastos necesarios para realizar la venta. La Compafia determina el valor
razonable de los activos bioldgicos mediante el valor presente de los flujos de
efectivo neto esperados, el cual es determinado por un perito independiente. Este
célculo del valor presente incluye los flujos de efectivo de operaciones continuas
sobre planes de produccidén de los activos bioldgicos, considerando variables tales
como atributos del forraje, produccion por litro de leche, costos de produccion,
tasa de descuento, tasas de mortandad entre otros; las cuales son revisadas
periédicamente para asegurar su vigencia y representatividad. Los activos
biolégicos que estén fisicamente en la tierra se reconocen y miden a su valor
razonable por separado de los terrenos; estos ultimos se presentan en
propiedades, planta y equipo.

La Compainia incluye en el valor en libros de estos activos los costos incurridos en
el transcurso del afio en la siembra, fertilizacion y desarrollo de los pastizales, asi
como la procreacién y crianza de ganado. Al cierre del afio, la Compania ajusta el
valor en libros de estos activos a su valor razonable. La diferencia entre el valor en
libros de los activos biolégicos y su valor razonable es reconocida en los resultados
del ano, bajo el concepto “Ganancia neta en valor razonable de activos biolégicos”.
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3.7

La Compania clasifica como activos corrientes los activos bioldégicos que espera
cosechar y vender en el periodo de 12 meses a partir de la fecha de los estados
financieros.

Propiedades, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, vehiculos, muebles y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, instalaciones, maquinarias y equipos
son medidos a sus valores revaluados menos la depreciacién acumulada. Las
revaluaciones se efectian periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacién de terrenos, edificios, instalaciones,
maquinarias y equipos se reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el
patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades,
planta y equipo, excepto si este aumento incluye el reverso de una revaluacion
previa que disminuy6 el valor del mismo activo con cargo a resultados, en cuyo
caso se registra como una ganancia en el estado de resultados hasta por el valor
de la pérdida previamente registrada. Una disminucion del valor en libros de la
revaluaciéon de los terrenos, edificios, instalaciones, maquinarias y equipos es
registrada en resultados en la medida en que exceda al saldo de la reserva por
revaluacion surgida en revaluaciones previas efectuadas al activo.

El saldo de revaluacion de los terrenos, edificios, instalaciones, maquinarias y
equipos incluido en el patrimonio es transferido directamente a resultados
acumulados, cuando se produce la baja o disposicién en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de los terrenos, edificios, instalaciones, maquinarias y
equipos, sobre el impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la
NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o importe revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
hasta que la depreciacion acumulada iguale el costo o valor revaluado del activo
menos su valor residual. La vida atil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, plantay
equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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3.8

Clases de activos Vida util (en anos)

Edificios 30 - 50
Instalaciones 10 - 20
Vehiculos 5-15
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Maquinaria y equipo 10 - 30

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - Una partida de propiedades,
planta y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios
economicos futuros del activo a través de su utilizacién continuada o venta. La
utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluaciéon es transferido directamente a resultados acumulados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo sobre el
cual se informa, la Compafhia evalta los importes en libros de sus activos tangibles
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber
alguna). Cuando el activo no genera flujos de efectivo que sean independientes de
otros activos, la Compania calcula el importe recuperable de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base
razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mas pequeno de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo,

-20-



3.9

salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en anos
futuros, y que excluye partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El
pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provisién para aquellos asuntos para los cuales se estima que la
probabilidad de una futura salida de fondos hacia la autoridad fiscal es alta y se
puede estimar fiablemente el importe. Las provisiones se miden a la mejor
estimacién de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en el
juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compafia soportado por
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la
opinién de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

La Companiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos, sdélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinaciéon de negocios.

Activos por impuestos corrientes - La Compafia reconoce como crédito
tributario por impuestos corrientes las retenciones en la fuente del impuesto a la
renta y el impuesto al valor agregado - IVA pagado en las adquisiciones de bienes
y servicios, los cuales seran compensados con las cuentas por pagar que se
generen por dichos conceptos 0 mediante resolucion de reclamos presentados por
la Compania ante la autoridad tributaria.
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3.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente (ya

3.11

sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimaciéon del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidén presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afo en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan
(en caso de existir) se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de la ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificaciéon o reduccién del
plan ocurre, o cuando la Compania reconoce los costos de restructuracion
relacionados o los beneficios de terminacién, lo que ocurra primero.

Otros beneficios de corto plazo — Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores — La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.
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3.12

3.13

3.14

3.15

3.16

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcion de la
contraprestacion a la que la Compafia espera tener derecho a recibir en un
contrato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros. La
Compania reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un producto a un
cliente.

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes, es decir
cuando los bienes han sido entregados a la ubicacion especifica del cliente
(autoservicios, mayoristas y distribuidores). Después de la entrega, el cliente tiene
total discrecion sobre la forma de distribucién y precio para vender los bienes,
tiene la responsabilidad primaria al vender los bienes y asume los riesgos de
obsolescencia y pérdida en relacion con los bienes. La Compahia reconoce una
cuenta por cobrar cuando los bienes se entregan al cliente, ya que representa el
momento en el que el derecho a la contraprestacién se vuelve incondicional, ya
que solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas
regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacién de los activos financieros.
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Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI):

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los
activos financieros; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demads activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la
Compania podra tomar la siguiente eleccion / designacion irrevocable en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

. La Compania puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversién de patrimonio en otro resultado integral si
se cumplen ciertos criterios; y

. La Compania puede designar irrevocablemente una inversién de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al
hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo
en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo
futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman
una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la
vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas
corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento
inicial. Para los activos financieros comprados o originados con deterioro, se calcula
-24-



una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros
estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacién acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en
libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado. Para los activos financieros que,
posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si,
en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de interés efectivo
al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compafia
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada
al costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El calculo no
vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre
deteriorado.

Deterioro de activos financieros

La Companfia reconoce una provisiéon para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado (cuentas
por cobrar comerciales). El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compania reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas
histéricas de la Comparnia, ajustada por factores que son especificos de los
deudores, condiciones econémicas generales, y la evaluaciéon de condiciones
actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si
el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafia mide la pérdida
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por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida
esperada en los préximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentaciéon de los estados
financieros.

(i) Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafia compara el riesgo
de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentacién de los
estados financieros con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en
la fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion, la Compaifia
considera informacién cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable,
incluyendo la experiencia historica y la informacion prospectiva que esta disponible
sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacién prospectiva considerada
incluye proyecciones de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir
de los informes econdémicos de expertos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de investigacion y otras organizaciones similares, asi
como la consideracion de diversas fuentes externas de informacién econémica
actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la
Compainia.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito
ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

. Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

. Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento
significativo en el margen de crédito, el tiempo o el grado en que el valor
razonable de un activo financiero ha sido inferior a su costo amortizado;

. Cambios adversos existentes o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econ6micas que se espera que causen una disminucién
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

. Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

. Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros
del mismo deudor;

. Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucién significativa
en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.
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Independientemente del resultado de la evaluaciéon anterior, la Companfia presume
que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas 30 dias
de mora, a menos que la Compania tenga informacion razonable y soportable que
demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compania asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determind que el riesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene un
bajo riesgo de crédito si:

(1) Elinstrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y

(3) Cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compania monitorea periédicamente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

(ii) Definicién de incumplimiento

La Compaiiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracién de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia
histérica indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los
siguientes criterios generalmente no son recuperables:

. Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por
parte del deudor;

. Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores.

Independientemente del analisis anterior, la Compafiia considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 30 dias de
mora, a menos que la Compania tenga informacion razonable y soportable para
demostrar que un criterio predeterminado mas amplio es més apropiado.

(iii) Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento (ver (ii) anterior);
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(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econémicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

(d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacién
financiera; o

(e)la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

(iv) Politica de castigos

La Compania castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen méas de 3 afnos vencidos, lo que
ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la
Compainia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.
Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

(v) Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento)
y la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de
incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en datos historicos
ajustados por informacion prospectiva como se describié anteriormente.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compania de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la
Compania espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

Si la Compania ha medido la provisidon para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del
instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentacion actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del activo, la Compania mide la provision para pérdidas
a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de
reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque
simplificado.

La Compania reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afo
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provisidn para cuentas incobrables, excepto las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden en FVORI, para los cuales se
reconoce la provisién para cuentas incobrables en otros resultados integrales y
acumulados en la cuenta reserva de revalorizacion de inversiones, y no reduce el
importe en libros del activo financiero en el estado de situacién financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compairiia dara de baja en

cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales

sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
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3.17

sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si la Compariia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la Comparia reconocera su participacién en el activo y cualquier
obligacion asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compania
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafia continuaré reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afo.

Pasivos financieros

Clasificacion como deuda - Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado — Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente
en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRIiTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACI ONES
INCI ERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota 3,
la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.
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Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1

4.2

Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compafhia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracién ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Companiia y que tienen un
impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 2, la
pérdida de crédito esperada se mide como una provisién igual a la pérdida de
crédito esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 o a lo largo de su vida
para activos de la etapa 2 o 3. Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo
crediticio ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. La NIIF
9 no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al
evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la
Compania toma en cuenta informacion cualitativa y cuantitativa prospectiva
razonable y soportable.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacién:

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoraciéon - Algunos de los
activos de la Compafia se valoran a su valor razonable a efectos de informacion
financiera. El Comité Ejecutivo de la Comparia ha designado al Gerente de
Planificacion y Desarrollo Financiero de la Compafia, para determinar las técnicas y
los datos de valuacion apropiados para las mediciones hechas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo, la Compafia utiliza datos observables en
el mercado en la medida en que esté disponible. Cuando los indicadores del nivel

1 no estan disponibles, la Compaiia contrata valuadores externos calificados para
llevar a cabo la valoracién. El equipo liderado por Gerente de Planificacion y
Desarrollo Financiero trabaja en estrecha colaboracién con los valuadores externos
calificados para establecer las técnicas de valoracién adecuadas y variables del
modelo.

Informacién acerca de las técnicas de valoracion y los insumos utilizados en la
determinaciéon del valor razonable de los distintos activos se describen en las notas
3.6y 3.7.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos de la Compaifiia - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Compafia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
ano, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que
se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
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criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los
bonos incluyen el tamafno de la emision de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a
que pequenos cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

Cdlculo de la provision para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida
de crédito esperada PCE la Compainiia utiliza informacién prospectiva razonable y
soportable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadores econdémicos y cdmo estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacién de la pérdida que surge dado
el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en
cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del
crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicion de
PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimacién de la probabilidad de
incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo calculo incluye datos
histéricos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

Impuesto a la renta diferido - La Compania ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17
Cuentas por cobrar comerciales 6,942 6,798
Provisién para cuentas incobrables (275) (530)
Subtotal 6,667 6,268
Otras cuentas por cobrar:
Compania relacionada, nota 18 1,756
Empleados 63 75
Anticipo a productores 63 88
Otros 183 6
Pagos anticipados 140 246
Total 7,116 8,439

Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por cobrar comerciales representa créditos por
venta de productos lacteos, los cuales tienen vencimientos promedios de 30 dias y no
generan intereses.

La Compaifia siempre mide la provisién de cuentas incobrables por un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos. Las pérdidas
crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman utilizando una matriz
de provision por referencia a la experiencia de incumplimiento del deudor y un analisis de
la situacion financiera actual del deudor, ajustada por factores que son especificos de los
deudores, las condiciones econdmicas generales de la industria en la que operan los
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deudores y una evaluacion de la direccidon de condiciones actuales y futuras a la fecha de
reporte. La Compafia ha reconocido una provision para pérdidas del 100% para todas las
cuentas por cobrar con mas de 3 afios de vencimiento debido a que la experiencia
histérica ha indicado que estas cuentas por cobrar generalmente no son recuperables.

No ha habido ningin cambio en las técnicas de estimacién o supuestos significativos
realizados durante el afio 2018.

La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales segun
la matriz de provisiones de la Compafia. Como la experiencia historica de pérdida
crediticia de la Compafnia no muestra patrones de pérdida significativamente diferentes
para los diferentes segmentos de clientes, la provisién para pérdidas basada en el estado
de “cartera vencida” no se distingue de forma adicional entre la base de clientes de la
Compania.

31/12/18 31/12/17
Por vencer: 4,182 4,210
Vencido:
Hasta 30 dias 2,291 1,945
De 31 a 60 dias 207 64
De 61 a 90 dias 25 30
De 91 a 180 dias 33 19
Mayor a 181 dias 204 530
Total 6,942 6,798
Tasa de pérdida crediticia esperada 3.96% 7.79%
Pérdida crediticia esperada por toda la vida de los
Saldos 275 30

Al 31 de diciembre del 2018, no existieron cambios significativos en el valor en libros
bruto de cuentas por cobrar comerciales, como consecuencia la provisién para cuentas
incobrables no presentdé cambios significativos, un movimiento es como sigue:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al inicio del ano 530 469
Provisién 75 61
Castigo 330) _
Saldos al final del afio 275 530
INVENTARIOS

31/12/18 31/12/17
Materiales, insumos y repuestos 7,669 6,062
Productos terminados 2,622 1,928
Importaciones en transito 87 325
Otros 265 191
Total 10,643 8,506

-32-



Al 31 de diciembre del 2018:

o Materiales, insumos y repuestos incluye principalmente material de empaque para
productos lacteos por US$2.7 millones y repuestos para mantenimiento de
maquinarias por US$1.9 millones.

e Productos terminados incluye principalmente el producto Reyleche ultrapasteurizada

en sus diferentes presentaciondes por US$1.4 millones y bebida lactea por
US$205,831.

ACTIVOS BIOLOGI COS

31/12/18 31/12/17
Ganado vacuno 36,060 31,387
Potreros 10,585 10,557
Otros 139 -
Total 46,784 41,944

Al 31 de diciembre del 2018:

e Ganado vacuno representa 17,254 cabezas de ganado destinado a la produccién de
leche; de las cuales 8,467 estan en proceso de crecimiento.

e Potreros representan 2,880 hectareas de pasto utilizado en la alimentaciéon de ganado
vacuno.

Los activos biologicos de la Compafia son medidos a su valor razonable mediante el valor
presente de los flujos de efectivo neto esperados después de impuestos, el cual es
consistente con la metodologia de valoracion utilizada el afno anterior.

Los principales supuestos utilizados en la determinacién del valor razonable de los activos
biolégicos son:

Al 31 de diciembre del 2018: Potreros Ganado vacuno
Produccion estimada 355,497 TM 23,710,332 LTS
Periodos usados en la proyeccién 19 afos 16 afnos
Tasa de descuento (excluye inflacion) 10.95% 10.95%
Tasa de impuesto 25% 25%
Valor razonable por hectarea o unidad US$3,676 US$1,939
Al 31 de diciembre del 2017: Potreros Ganado vacuno
Produccion estimada 280,432 TM 19,057,566 LTS
Periodos usados en la proyeccién 19 afos 16 afos
Tasa de descuento (excluye inflacion) 11.07% 10.97%
Tasa de impuesto 22% 22%
Valor razonable por hectarea o unidad US$4,009 US$1,865
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Un ligero incremento en el precio de los activos biolégicos utilizados en la determinacion
del valor presente de los flujos de efectivo neto esperados, podria resultar en un
incremento significativo en el valor razonable y viceversa. Adicionalmente, un ligero
incremento en la tasa de descuento, podria resultar en una disminucién significativa del
valor razonable de los activos biolégicos.

La clasificacion de los activos bioldgicos es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Clasificacion:
Corriente 6,192 5,956
No corriente 40,592 35,988
Total 46,784 41,944

El movimiento de los activos biolégicos es el siguiente:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Saldo al incio del afo 41,944 41,420
Adiciones 5,487 24
Inversiones 537
Ganancia en valor razonable 3
Ventas y muertes (650) (37)
Saldos al final del ano 46,784 41,944

Al 31 de diciembre del 2018:

¢ Adiciones incluye principalmente costos incurridos en la crianza de ganado productor
de leche por US$3 millones y costos de fertilizacién y riego de potreros por US$2.2
millones.

e Ganancia en valor razonable representa la diferencia entre el valor en libros y el valor
razonable de los activos bioldgicos, el cual fue determinado mediante el valor
presente de los flujos de efectivo neto esperados, determinado por un perito
independiente.

Al 31 de diciembre del 2018, el valor razonable de los activos biolégicos corresponde al
Nivel 3 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la NIIF 13.
Adicionalmente, no han existido transferencias entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante
el afo.

La Compafia esta expuesta a riesgos derivados de cambios ambientales y climaticos. Sin
embargo, la extension geografica de las haciendas de la Compania permite un alto grado
de mitigacién contra las condiciones climéaticas adversas, como las sequias y las
inundaciones y brotes de enfermedades. La Compaiiia cuenta con politicas y
procedimientos ambientales fuertes para cumplir con las leyes ambientales y otras leyes.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Costo

Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:
Terrenos

Edificios y obras de infraestructura
Maquinarias y equipos
Muebles, enseres y equipo de computacion

Vehiculos

Construcciones en curso

Total

31/12/18

87,648
(30.375)

57,273

12,745
23,873
18,088
361
414
1,792

57,273

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Costo y valuacion
Diciembre 1, 2017

Adiciones
Ventas y bajas

Diciembre 31, 2017
Adiciones
Activaciones

Ventas y bajas

Diciembre 31, 2018

31/12/17

83,856
(28.522)

55,334

11,586
20,865
16,821
275
300
5.487

Depreciaciéon acumulada

Diciembre 1, 2017

Ventas y bajas
Depreciacion

Diciembre 31, 2017

Ventas y bajas
Depreciacion

Diciembre 31, 2018

Edificios y Muebles,
obras de Maquinaria enseresy Construcciones
Terrenos infraestructura y equipos equipos Vehiculo en curso
11,586 30,110 34,630 1,235 826 5,131
7 4 23 356
_(31) —(21) -
11,586 30,110 34,606 1,218 849 5,487
1,182 529 2,114 98 229 78
17 3,217 453 78 8 (3,773)
(40) (163) (77) (80) (78) -
12,745 33,693 37,096 1,314 1,008 1,792
Edificios y obras Muebles,
de Maquinariay  enseresy
infraestructura equipos equipos Vehiculo Total
(9,201) (17,714) (958) (533) (28,406)
29 20 49
(44) (100) (5) (16) (165)
(9,245) (17,785) (943) (549) (28,522)
29 54 74 65 222
(604) (1.277) (84) (110) (2.075)
(9,820) (19,008) (953) (594) (30,375)

83,518

390
(52)

83,856

4,230

(438)
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Al 31 de diciembre del 2018, adiciones incluye principalmente la adquisicién de
maquinarias y equipos relacionados con la sala rotativa de ordefio por US$1.9 millones y
de una hacienda de 193.20 hectareas por US$1.3 millones, la cual incluye principalmente

terreno y edificaciones menores.

PRESTAMOS

Garantizados - al costo amortizado:

Banco Internacional S. A. con vencimientos
trimestrales hasta el afo 2024 y una tasa de interés
promedio de 7.56%, la cual se reajusta
trimestralmente.

Banco de la Produccion S. A. con vencimientos
mensuales hasta el afio 2025 y una tasa de interés
promedio de 5.9%, la cual se reajusta
trimestralmente.

Banco Guayaquil S. A. con vencimientos semestrales
hasta el afio 2022 y una tasa de interés promedio
de 7.40%, este préstamo fue precancelado en
diciembre 2018.

Banco Pichincha S. A. con vencimiento hasta junio del
2018 y una tasa de interés promedio de 6%.

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

31/12/18

10,068

5,813

|
o
0
o
|

31/12/17

10,068

Al 31 de diciembre del 2018, préstamos bancarios se encuentran garantizados con 2,449
hectareas de terreno con sus respectivas edificaciones, obras de infraestructura y

pasturas por US$21.1 millones.

Un detalle de los vencimientos anuales de las obligaciones no corrientes es como sigue:

2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025

Total

31/12/18

2,341
2,449
2,633
2,831
3,115

304

13,673

31/12/17

1,263
2,628
2,848
3,084
5,211
1,734
1.877

18,645
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

11.

31/12/18 31/12/1
Corrientes:
Compaiiias relacionadas, nota 18 8,337 311
Proveedores 7,710 4,100
Beneficios a empleados 840 546
Otros 448 934
Subtotal 17,335 5,891
No corrientes:
Proveedores 332 407
Total 17,667 6,298

Al 31 de diciembre del 2018, proveedores incluye principalmente facturas por compra
maquinarias por US$1.5 millones, insumos para el cuidado y alimentacion del ganado
US$808,678 y materiales por US$445,082, éstas cuentas por pagar no devengan
intereses y tienen vencimientos promedio hasta 90 dias.

IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente

31/12/18 31/12/1
Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente 589 34
Impuesto al valor agregado - IVA y retenciones 745 31
Total 1,334 65
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado -IVA y retenciones 15 14
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 95 73
Total 110 87

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacidon entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

N
o
—_
(o]
N
o
—_
~

Utilidad antes de impuesto a la renta, segun estados

financieros 705 61
Gastos no deducibles (3) 943 42
Deducciones especiales (4) (668)

Valuacién de activos biologicos (3) L
Utilidad gravable 977 103
Impuesto a la renta causado 25% (1) 244 23
Anticipo calculado (2) 378 38
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 378 38

7

de
por

7
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(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o diminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

(3) Gastos no deducibles incluye principalmente el gasto por la provisiéon de jubilacién
patronal y desahucio que no representaron un desembolso de efectivo para cancelar
estas obligaciones por US$370,078 y los gastos de promocién y publicidad que
excedieron el 4% del total de los ingresos gravados por US$346,337.

(4) Deducciones espciales incluye principalmente por incremento neto de empleados
US$626,027.

Para el afio 2018, la Compafia determiné como impuesto a la renta causado de
US$244,196; sin embargo, el anticipo de impuesto a la renta del afio es de US$377,777.
Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$377,777 equivalentes al
impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias, son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2017 y 2018.

Aspectos tributarios: En diciembre 29 del 2017, se emitié la Ley Organica para la
reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la
gestién financiera, a continuacién se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos méas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones
ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afos
anteriores que hayan sido consideradas deducibles 0 no, y que no fueren utilizadas,
deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la obligacién hasta por el monto efectivamente pagado
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Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

En agosto 21 del 2018, se emitié la Ley Orgéanica para el Fomento Productivo, Atraccién
de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se
detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

e Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales
como:

Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 ainos,
contados desde el primer aio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones
urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afos. Esta
exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo neto. Para los
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afnos.

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores econédmicos determinados como
industrias basicas por 15 afnos, contado desde el primer afo en el que se generen
ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva inversién y se ampliaran por 5
afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos
del pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

e Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

Se eliminé el altimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepcién de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Se determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacién de servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo
de hardware tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y
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contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales
y tecnologias de construccidén sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y
agroasociativo.

Gastos Deducibles

e Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables
a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los
criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y
con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

e La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

e Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucidon, en el caso en que éste supere 0 no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

e El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago

e Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacién del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 anos.

Impuesto a la Salida de Divisas

e Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

e Se establece la devolucidén ISD a exportadores de servicios, por la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacién del servicio que se exporte

12. PRECIOS DE TRANSFERENCI A

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estén
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante el afio 2018, no
supera el importe acumulado mencionado.
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17
Jubilacién patronal 1,518 1,236
Bonificacion por desahucio 677 535
Total 2,195 1,771

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la pensién de
jubilacién se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilacion de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo
de servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilacién el formado por las
siguientes partidas:

e Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

e (+) 5% del promedio de la remuneracidon anual percibida en los Ultimos 5 afios,
multiplicado por los afos de servicio.

e (-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el
IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido la Compairiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere
depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del
empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para la
rebaja del haber individual de jubilacién, los valores que por fondos de reserva hubiese
legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como

sigue:
Ao terminado
2018 2017

Saldos al comienzo del afio 1,236 1,059
Costo de los servicios del periodo corriente 208 14
Costo por intereses neto 49 1
Pérdidas actuariales 73 162
Efecto de reduciones y liquidaciones anticipadas (48)

Beneficios pagados (6)

Otros 6 -
Saldos al final del ano 1,518 1,236

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por
cada uno de los afos de servicio. Los movimientos en el valor presente de obligacion de
bonificacién por desahucio fueron como sigue:
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Afno terminado

2018 2017

Saldos al comienzo del afio 535 507
Costo de los servicios del periodo corriente 92 1
Costo por intereses 22

Pérdidas actuariales 75 13
Beneficios pagados (49) (1)
Otros 2 15
Saldos al final del ano 677 535

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la
mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en
base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos.

Jubilacion Bonificacién

patronal por desahucio
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) en US$ délares 63 122
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 4% 18%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) en US$ délares (62) 73
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (4%) 11%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) en US$ délares 64 124
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +0.5%) 4% 18%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) en US$ délares (64) 72
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (4%) 11%

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hip6tesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién
por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo
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cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los calculos actuariales son las

siguientes:
31/12/18 31/12/17
% %
Tasa(s) de descuento 4.25 4.02
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3
Tasa(s) de rotacion 27.13 11.80

Los importes reconocidos en los resultados y otro resultado integral respecto a dichos
planes de beneficios definidos son los siguientes:

Ano terminado
18

20 2017
Reconocido en resultados:
Costo de los servicios del periodo corriente 300 15
Costo por intereses neto 71 1
Total 371 16
Reconocido en otro resultado integral:
Pérdidas actuariales 148 175
Efecto de reduciones y liquidaciones anticipadas (48) -
Total 100 175

14. INSTRUMENTOS FINANCI EROS

(a) Clases y categorias de instrumentos financieros - La Compafnia mantiene los
siguientes activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado:

31/12/18 31/12/17
Activos financieros:
Efectivo y bancos 2,174 5,225
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar 6.913 8.105
Total 9,087 13,330
Pasivos financieros:
Préstamos 15,881 22,164
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 16,827 5,752
Total 32,708 27,916

(b) Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza
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(c)

(d)

(e)

(f)

financiera que pueden afectar de manera méas o menos significativa al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Vicepresidencia Financiera, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Comité Ejecutivo medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compahia,
una caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compafia, si es el caso.

Riesgo de mercado - Las actividades de la Compania lo exponen principalmente a
riesgos financieros de cambios en tasas de interés. La Compaifia mantiene
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por
la Compafia manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa
fija y a tasa variable.

Analisis de sensibilidad para las tasas de interés - El anélisis de sensibilidad
fue determinado en base a la exposicidn a los tipos de interés. Para los pasivos de
tasa variable, el andlisis se prepara asumiendo que el importe de la obligacién
pendiente al que finalice el periodo fue excepcional durante todo el afo.

Al 31 de diciembre del 2018, si las tasas de interés variable hubieran aumentado /
disminuido 100 puntos y todas las demas variables se mantuvieran constantes, el
gasto de interés reconocido resultados hubiera aumentado / disminuido por US$211.
Esto es principalmente atribuible a la exposicién de la Compafia a tasas de interés
de sus préstamos a tipo variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compania.

La Administracion de la Compafia considera que el riesgo crediticio se encuentra
mitigado debido a que la Compania posee politicas de calificacién y evaluacién de
clientes previo al otorgamiento de créditos y periodos cortos de crédito, no
habiéndose presentado problemas significativos de cobranza dudosa.
Adicionalmente, la Compafia contratdé un seguro de crédito, el cual tiene por
objetivo garantizar el pago de los créditos cuando se produzca un incumplimiento
por parte de los clientes del segmento mayoristas y distribuidores.

Riesgo de liquidez - La Vicepresidencia Financiera Corporativa es la que tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Administracion de la
Compariia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo, asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia. La Compania maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivo proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Tablas de riesgo de interés y liquidez - Las siguientes tablas detallan el
vencimiento contractual restante de la Compafia para sus pasivos financieros no
derivados con periodos de rembolso acordados. Las tablas han sido disefiadas con
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(9)

base en los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros con base en
la fecha en la cual la Compania debera hacer los pagos. Las tablas incluyen tanto los
flujos de efectivo de intereses como de capital. En la medida en que los intereses
sean a la tasa variable, el importe no descontado se deriva de las curvas en la tasa
de interés al final del periodo sobre el que se informa. El vencimiento contractual se
basa en la fecha minima en la cual la Compafnia debera hacer el pago.

Tasa promedio ponderada efectiva
Menos de 1-3 3 meses 1-5 Mas de 5

1 mes meses a1 afo anos anos Total
31 de diciembre del 2018
No devenga interés 15,032 979 485 331 16,827
Tasa variable 6.93% 86 582 1,540 13.369 304 15.881
Total 15,118 1,561 2,025 13,700 304 32,708
31 de diciembre del 2017
No devenga interés 3,028 677 2,048 5,753
Tasa fija 6% 2,003 2,003
Tasa variable 7.45% 68 1.448 16.632 2,012 20,160
Total 3,028 745 5,499 16,632 2,012 27,91

Riesgo de capital — La Compafia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

15. PATRIMONIO

15.1

15.2

Capital social — El capital social suscrito y pagado consiste de 30 millones de
participaciones de US$1 valor nominal unitario, todas ordinarias y nominativas.

Reservas — Incluyen lo siguiente:

31/12/18 31/12/17
Valuacion 59,801 59,801
Facultativa 34
Legal 4 I
Total 59,839 59,801

Reserva por valuacion - La reserva de revaluacion de propiedades surge en la
revaluacion de terrenos, edificios, obras e infraestrutura, instalaciones y
maquinaria y equipos. Cuando los terrenos, edificios, obras e infraestrutura,
instalaciones y maquinaria y equipos revaluados se venden, la proporcion de la
reserva de revaluacion, que se relaciona directamente con esos activos se
transfiere directamente a utilidades retenidas. Las partidas de otro resultado
integral incluidos en la reserva de revaluacién de propiedades no seran
reclasificadas posteriormente a resultados del afio.

El saldo de esta reserva so6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido,
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si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la compania.

Reserva facultativa — Representan reservas de libre disposicién de los socios
cuyo saldo puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital social. El saldo de esta reserva no esté disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

En abril del 2018, mediante acta de Junta de Socios la Compafia realizé la
apropiacién de la reserva legal por US$3,810 y reserva facultativa por US$34,288.

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2018 2017
Costo de ventas 60,638 5,116
Gastos de administracién y ventas 18,736 1,552
Total 79,374 6,668

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2018 2017

Cambios en inventarios reconocidos como costo de
ventas 42,623 3,393

Remuneraciones y beneficios sociales 10,675 1,093
Costos de distribucién 4,431 306
Gastos de mantenimiento 3,890 170
Gasto de publicidad 3,645
Gastos por depreciacion y amortizacién 2,138 195
Otros gastos 11,972 1,511
Total 79,374 6,668
Gastos de remuneraciones y beneficios sociales

2018 2017
Sueldos y salarios 7,126 552
Beneficios sociales 1,804 419
Aportes al IESS 1,250 95
Participacion a trabajadores 124 11
Beneficios definidos 371 16
Total 10,675 1,093
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17. INFORMACION POR LiNEA DE NEGOCIO (NO AUDITADA)

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracién de la Compafia preparé informacion
comparativa para el afo 2017 tomando como base la informacion por segmento
correspondiente a la linea de lacteos y derivados incluida en los estados financieros de la
companfia Reybanpac, Reybanano del Paciifico C. A., previo a la escisidon realizada por
esta ultima el 30 de noviembre del 2017. Esta informacidén no es requerida por las
Normas Internacionales de Informacidén Financiera y Unicamente se incluye para
propésitos informativos.

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Ingresos 81,605 79,264
Margen bruto 20,967 16,637
Costos financieros (1,428) (2,056)
Impuestos (378) (510)
Utilidad del afio 327 3,992
Activos por linea de negocio 126,227 119,984
Pasivos por linea de negocio 36,336 30,320

18. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIi AS RELACIONADAS

31/12/18 31/12/17
Cuentas por cobrar:
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. 1,756
Cuentas por pagar:
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. 8,220
Fertisa, Fertilizantes, Terminales | Servicios S. A. 98 113
Expoplast S. A. 19 198
Total 8,337 311

Al 31 de diciembre del 2018, Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. representa
préstamos para capital de trabajo, los cuales no tienen vencimiento ni generan intereses.

Un detalle de las principales transacciones con compafias relacionadas es como sigue:
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19.

20.

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Costo de ventas:
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A., compra de
alimento para ganado y alquiler de caldero 2,313 588
Fertisa, Fertilizantes, Terminales | Servicios S. A.,
compra de fertilizante 1,739 123
Expoplast S. A., compra de material de empaque 3,256 177
Gastos:
Aerovic S. A., taxi aéreo 25
Otros ingresos:
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. 230 117
Fertisa, Fertilizantes, Terminales | Servicios S. A. 39 9

Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio 2018 fue de
US$168,288 correspondiente a los beneficios a corto plazo y post-empleo.

La compensaciéon de los vicepresidentes y ejecutivos claves es determinada con base en
el rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERi ODO SOBRE EL QUE SE I NFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (abril
11 del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracién de la Compania en abril 11 del 2019 y seran presentados
a los Socios para su aprobacién. En opinién de la Administracion de la Compafia, los
estados financieros seran aprobados por los Socios sin modificaciones.
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