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CONSORCIO VEOLIA PROACTIVA
(Manta - Ecuador)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2017

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos

Activos corrientes:
tfectivo y equivalentes a efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Cuentas por cobrar parte relacionadas
Ofras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Prapiedad, maguinarias y equipos, neto
Impuesto diferido activo
Depésitos en garantia

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos v Patrimonio

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar relacionadas
Otras cuentas y gastos acumuiados por pagar

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes:
Beneficios Sociales Empleados
Total pasivos no corrientes

Total pasivos
Patrimonio:
Capital acciones
Pérdidas disponibles

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Wﬁrefy Barberan Solorzano
Procurador Comun

Las notas adjuntas son parte infegrante de estos estados financieros.

Notas
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Consorcio
Veaglia-Proactiva

Us$

40.522
1.066.284
21.893
129.271

1.257.970

325.876
52.735
7.774

386.385

UsSs

1.644.356

1.023.650
561.042
72.944

1.657.636

271.272

271.272

1.928.908

(284.552)

(284.552)

Us$

1.644.356

Ing. Shirléf/ Padilla Baque

Contadora



CONSORCIO VEOLIA PROACTIVA

(Manta - Ecuador)

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

31 de diciembre de 2017

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas

ingresos de actividades ordinarias 15
Costo de las ventas 17

Utilidad bruta

Gastos de administracion y generates
Ofros ingreso y gastos

Pérdida en operaciones

ingreso (costo) financiero:
Intereses ganados

Ingreso (costo) financiero, neto

Pérdida antes de impuesto a la renta
Impuesto diferido BINS ‘9

Pérdida neta

Ofros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente a
resultados del periodo:
(Perdidas) ganancias actuariales por planes de
beneficios definidos
Transferencia de empleados a otras empresas

Otros resultados integrales

Pérdida neta y oftos resultados
integrales

UsS$

Uuss

Consorcio
Veolia-Proactiva

1,066,284
(1,212,136)

{145,852)

(70,755)
(60)

(70,815)

(216,667)

{216,667)
52,735

(163,832)

(120,620)

(120,620}

(284,552)

T, iefﬁféy Barberan Solorzano

Pracurador Comin

Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Ing. Sh-irley Padilla Baque



CONSORCIO VEOLIA PROACTIVA
(Manta - Ecuador)

Estado de Flujos de Efectivo

31 de diciembre de 2017

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas
Flujos de efectivo de [as actividades de operacion:

Utitidad neta Uss
Ajustes:

Depreciacion de propiedad, maquinarias y equipos

Reservas de jubiiacion y desahucio

Intereses ganados

Gasto de impuesto a la renta 9

(Aumento) disminucion en:

Cuentas por cobrar comerciales

Gastos pagados por anficipado 10
Aumento (disminucién)} en:

Cuentas por pagar comerciales

Beneficios 2 Empleados 13

Impuestos a pagar 14

Reservas para pensiones de jubilacién patronal

indemnizaciones por desahucio
Efectivo generado por las actividades de operacién
Impuesto a la renta pagado y retenciones

Fiujo neto de efectivo de [as actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:
Adquisicion de propiedades, maguinartias y equipos
Fiujo neto de efectivo de las actividades de inversién

Fujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
infereses ganados
Aumento de capital
Flujo neto de efectivo de las actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo y equivalentes a efectivo
Efective y equivalentes a efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes a efectivo al final del afio uss

\/[ﬁl.}e rey Barberan Sclorzano ing. Shifey Padiia Bague
Procurador Comdin

Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

99%

Consorcio

(163,932)

(120,620)

(52,733)

(337,287)

(1,217,448}
(7.774)

1,646,192
271,272
11,443

366,398

366398

(325,876)

(325,876}

40,522

40,522



Notas a los estados fihancieros

Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de E.UA.

Entidad que Reporta

Consorcio Veolia-Proactiva (en adelante “la Compafifa”) fue constituida mediante escritura plblica
otorgada el 22 de agosto del 2017 ante el notario Trigésimo Octavo Dr. Humberio Moya Fiores,
iniciando operaciones en Septiembre de 2017 destinada a la asesoria, asistencia técnica e
inversiones que fortalezcan el modelo de gestién directa de la Empresa Publica de Aguas en Manta
EPAM con quien firmé un contrato de alianza estratégica el 13 de septiembre del 2017 por 10 afios.

Para la conformacién de este consorcio las partes acordaron la siguiente participacion: Veolia
Ecuador S.A. el 99% y Proactiva Medio Ambiente S.A. el 1%.

La direccion registrada de la Compariia es Décima 1049 Av 4fa y Av 5ta (Centro de Manta).

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(@)

{c)

Declaracién de Cumplimiento

L os estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por fa Administracion de
la Compafifa el 30 de enero de 2018 y segdn las exigencias estatutarias seran
sometidos a [a aprobacion de [a Junta de Accionistas de la misma.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en ddlares de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional de la Compafiia. A menos que se indigue lo
contraric, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

Uso de Estimaciones v Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NlIFs requiere que la
Administracion de la Compafiia efectle fuicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacion de poiiticas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periado futuro afectade.



Notas a los estados financieros (continuacién)
i. Juicios
En relacién a juicios realizados en la aplicacidon de politicas de contabilidad, la
Administracién informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
astados financieros adjunios.

i, Supuestos e lncertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacidn que tienen un
riesge significativo de resultar en un ajuste material en el aflo que terminara el 31
de diciembre de 2017, se incluye en |la nota 13 — medicidn de las obligaciones por
beneficios definidos - supuestos actuariales claves.

ii. Medicién de Valores Razenabies

Algunas de las poiiticas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren la medicion de ios valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.
ta Compafiia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propositos de: (i) reconocimiento inicial, (i) revelacion y (iil) cuando existen indicios
de deterioro tratdnhdose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafiia utiliza datos
de mercados cbservables siempre que sea posible. De acuerdo & las NIIFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién,
COMmo sigue:

- Nivel 1. precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivet 1, que
sean ohservables para el activo o pasive, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonabie de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, enfonces la
medicién del valor razonable se clasifica en su {otalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonabie de [a variable de nivel mas bajo que sea significativa
ala medicién total. Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonabie se reconoce al final del periodo en el cual ccurrié el cambio.

3. Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(a) Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimienio, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafila, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

(b) Instrumentos Financieros

La Compafia clasifica los activos financieros nc derivados en la categorfa de
préstamos y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Baja

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los ofros activos y pasivos
financieros se reconocen iniciaimente en ja fecha de negociacién en la que la
Compafiia comienza a ser parte de las provisiones confractuales del instrumento.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales
a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando tfransfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financierc en una
transaccion en la que se transfieren substanciaimente todos los riesgos v
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiers.  Cualquier
participacién en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por
la Compafiia se reconoce como un activo o pasive separado.

La Compafila da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacion financiera cuando, y séio cuando, ta Compafifa cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de figuidarios
sobre una base neta o de realizar el active vy liguidar el pasivo simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados — Medicidn

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables gue no se cotizan en un mercado activo. Estos actives inicialmente
se reconocen ai valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizade usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo v Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se componen de los saldos del efectivo
disponible en cuentas corrientes bancarias e inversiones de corto plazo en valores



Notas 2 los estados financieros (continuacién)

iv.

altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su vaiory
con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicidén

Los ofros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
menos cualquier costo de transaccion directamente atribuible.  Posterior 2l
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Los ofros pasivos financieros se
componen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas y gastos acumulados
por pagar.

Capital Accignes

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente
a la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

(c) Propiedad, Maguinarias v Equipos

fik.

Reconocimiento v Medicién

Las partidas de propiedad, maguinarias y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacién acumuiada y pérdidas por deterioro.

l.a propiedad, maguinarias y equipos se reconocen como activo si es probable que
se deriven de ellas beneficios econdmicos fuiuros y su costo puede ser
determinado de una manera fiable.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida uil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas so6lo si es probable que se deriven de ellas
beneficios econémicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado
de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientes de ruiina an
propiedad, magquinarias y equipos son reconocidos en resultados cuando se
incurren.

Depreciacion

La depreciacién de los siementos de propiedad, maquinarias y equipos se calcuia
sobre el monto depreciable, que corresponde al coste del active u otro mento que
se sustituye por el costo. La Administracion de la Compalfiia no espera recuperar
valor alguno al final de la vida Util estimada de la propiedad, maquinarias y
equipos, Yy, en concordancia con esto, no se definen valores residuales.

La depreciacién de los elementos de propiedad, maquinarias y equipos se
reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base en las
vidas Utiles estimadas para cada componente de ja propiedad, maquinarias y
equipos. Los terrenos no se deprecian. Los elementos de propiedad, maquinarias

y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan instalados y listos para su
use.



Notas a los estados financieres {continuacion)

Las vidas utiles estimadas para e periodo actual y comparativo son las siguientes:

Muebles v enseres 10 afios
Equipos electronicos y telecomunicacion 10 afios
Equipos de com putacion 3 afics
Herramientas mayores y accesorios 10 afios

Los métodos de depreciacion y vidas Gtiles son revisados en cada ejercicio y se
gjustan si es necesario.

(d) Activos Intangibles

Se reconoce una partida como active intangible cuande es probable que los beneficios
eccndmicos futuros que se han atribuido al mismo, fluyan a la Compafia y el costo del
activo pueda ser medide de manera fiabie. la Compafiia reconoce como activo
intangible por las licencias de los programas de computo. El desemboisc capitalizado
incluye todos los gastos directamente atribuibles a estos actives y se presenta neto de
la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Reconocimiento v Medicidn

La Compafiia registra ios activos intangibles a su costo de adquisicion. Estos
intangibles son consideradas de vida finita.

Amortizacion

La amortizacion de los intangibles se basa en el costo del activo incluido 1as mejoras,
y se reconoce eh resultados con base al método de iinea recta durante la vida Ut
estimada de los mismos, desde la fecha en la que se encueniren disponibies para su
uso.

La vida 0til estimada para los periodos en curso y los comparatives son los siguientes:
s Licencias en programas de computacion 3 afios.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios
econdmicos futurps incorporados en el activo relacionado a dichos desembolsos.

Tados los oiros desembolsos son reconocidos en resultados cuando se incurren,

Los métodos de amortizacion, vidas dtiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si s necesario.

(e} Deterioro

i, Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia cbjetiva de deterioro. Un activo
financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de deteriorc como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurrides después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos evenios de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del active que puede estimarse de
manera fiable.



Notas a los estados financieros (continuacion)

La evidencia objetiva de gue un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a [a Compafiia en términos que la Compafia no consideraria en ofras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestataric o emisores, condiciones
econdmicas que se relacionen con incumplimiento, desaparicion de un mercado
activo para un instrumento y datos observables que indican que exisie un
descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos
financieros.

La Compafifa considera la evidencia de deterioro de los aciivos financieros
medidos al costo amottizado a nivel especifico. Todas las partidas por cobrar son
evaluadas por deterioro especifico. La evaluacion se realiza sobre la hase de una
revision objetiva de fodas las cantidades pendientes de cobro al final de cada
periodo y representa [a mejor estimacion de la Administracién sobre las pérdidas
en que podrian incurrirse por este concepto.

Una perdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amaortizade se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, desconiados a la tasa
original de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados vy se reflejan
en una cuenta de provision conira los préstamos y partidas por cobrar. El interés
sobre el activo deteriorado continta reconociéndose a traves de [a reversién del
descuento. Cuando un hecho que ocurra despues que se haya reconocido el
deterioro causa que el monto de la perdida por deterioro disminuya, esta
disminucién se revierte contra resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafifa, es revisado en la
fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe 2lgln indicio de
deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del
activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o
su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

Ei importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor én uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en gl tiempo y los
riesgos especificos gue puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.
Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos gue no pueden ser
probados individualmente son agrupados junios en el grupo mas pequefio de
activos gue generan flujos de entrada de efectivo provenientes del use continuo,
los que son independientes de los fiujos de entrada de efectivo de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por
deterioro se revierien si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado,
neto de depreciacidn 0 amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.



Notas a los estados financieros {confinuacién)

() Beneficios a Empleados

Beneficios Post - Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por
Desahucio

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la cbligacion por
parte de los empleadores de conceder jubilaciéon patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una
misma compafiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados. Ademas, dicho Caédige establece que cuande la
relacidn laboral termine por desahucio, el empleador deberd pagar una
indemnizacion equivalente al 25% de la Gltima remuneracion mensual muliplicada
por el nimero de afios de servicio.

La obligacion neta de la Compafiia relacionada con el plan de jubilacion patronal
y con las indemnizaciones por desahucio se determinan calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
pericdo actual y en los anieriores; esos beneficios se descuentan para determinar
su valor presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

l.a Compafiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del
plan de beneficios definidos de jubilacién patronal e indemnizaciones por
desahucio en ofros resultados infegrales; v, todos los gastos relacionados con
estos beneficios, incluyendo el saneamiento del descuento, en los gasios por
beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en los beneficios que se relacionan con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccidn, sera
reconocida inmediatamente en resuitados. La Compafila reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plaze de los frabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principaies
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aguelias
establecidas en el Cddigo del Trabajo.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese taboral son reconocidas

como gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién
contractual con los empleados.



Notas a los estados financieros (continuacién)

{g) Provisicnes y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con confingencias, originadas en rectamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable gue sea necesario un flujo de salida de beneficios
econdmicos para cancelar la obligacién y el monto puede ser estimado de manera
fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efective que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracién actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacidn financiera, iomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de log sucesos y circunstancias concurrentes
a la valoracion de éstas.

Cuando ho es probable gue un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
o &l monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como
un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son
también reveladas como pasivos contingentes a menics gue la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econémicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias
o activos contingentes.

(n) Reconocimiento de Ingresos Qrdinarios y Gastos
. Ingresos

L.os ingresos son reconocidos en ia medida que es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la fransaccion fluyan a la Compaiiia y que éstos pueden
ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al valor razonable de la
contraprestacion entregada independientemente de cuando se produce el cobro,
excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta o derechos que
correspondan.

Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcién del criterio del
devengado, es decir, en la medida que los servicios han sido prestados y con
independencia del momento en que se produzca el cobro en efectivo o
financiamiento derivado de elio.

i, Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando sen incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

heneficios econdomicos futuros.

(i} Ingresos Financiergs v Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por intereses,

los cuales son reconocidos en resultados al coste amortizado, usando el método de
interés efectivo,



Notas a los estados financieros (continuacién)

Los costos financieros estan compuestos principaimente de gastos por intereses sobre
préstamos o financiamientos, Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicién, la construccion o fa produccion de un activo que califica se
reconocen en resultados usando el méiodo de inferés efectivo.

{i) Impuesto ala Renta

El gasto por impuesto a la renfa esta compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
resultados excepto que se relacione a partidas reconocidas en ofros resultados
infegrales o directamente en el patrimenio, en cuye caso el monte de impuesto
relacionado es reconocido en ofros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivaments,

i. Impuesto Corriente

Elimpuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
det afio utilizando |z tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores.

ii. Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre sl valor en libros de los activos y pasivos reporiados para
propositos financieros v sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un active o pasivo en una transaccion gue no es una
combinacién de negocios, y qua no afectd la utilidad o pérdida financiera ni
gravable,

Las mediciches de los impuestos diferides reflejan las consecuencias tributarias
que se derivan de la forma en que fa Compalila espera, a la fecha del estado de
situacion financiera, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

£l impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momanto de la reversién de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a fa renta promuigada o sustancialmente promulgada a la fecha
del estado de situacion financiera.

los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y
consecuentemente se presentan en el estede de situacion financiera por su
importe neto si existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos
por impuestos corrientes, v estan relacionados con los impuestos a la renta
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad sujeta a
impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos
y activos por impuesios corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos por
impuesto a la renia seran realizados al mismo tiempo. '

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida
en gue sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en
cada fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida que
no sea probable gue los beneficios por impuestos relacionados seréan realizados.



Notas a los estados financieros {continuacion)

iiil. Exposicidn Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferides la
Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafiia cree que la
acumulaciéon de sus pasivos fributarics es adecuada para fodos los afios fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la
Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en
gue se determinen.

4. Normas Nuevas e Interpretaciones Emitidas pero Aln no Efectivas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencicnan a continuacion,
son aplicables a los perfodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2017, cuya
aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en ia preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cuéndo se reconocen y en gué monto. La NUF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
“Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 "Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
Su adopcién temprana es permitida.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de
control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones
contraidas con los clientes a traves de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en
el tiempo o a lo largo del tiempo. El nuevo modelo introduce un enfogque de reconocimiento de
ingresos basado en los siguientes cinco pasos:

1.~ Identificar el contrato con el cliente;

2.- ldentificar ias obligaciones de desempefic del contrato;

3.- Determinar el precio de la transaccion;

4.- Distribuir el precio de [a fransaccion entre las obligaciones de desempefio; v,

5.- Recenocer el ingreso cuando (o en la medida en que)} la entidad satisfaga las obligaciones de
desempefio identificadas en los contratos.

Como se explica mas ampliamente en las nota 14 a los estados financieros, las principales
actividades por las que la Compafiia reconoce ingresos son por la venta de servicios de asesorias,
desarrolio, administracion, comercializacion de bienes y servicios relacionados con sistema de
infraestructura, plantas de tratamiento de todo lo relacionado con sistemas de agua potable,
alcantarillado y drenaje pluvial, transporte y eliminaciéon de residuos para las cuales la
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Notas a los estados financieros {continuacion)

Administracion ha evaluado, en forma preliminar, que la mayorfa de los contratos con sus clientes
representan una sola obligacion de desempefio (principalmente la obligacién de entregar los
servicios antes descritos) Y cuyos ingresos se reconocen en €l momento en que se presta el
servicio, lo gue no difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18.
Adicionaimente, la Administracién espera que, con base a su evaluacion preliminar, la adopcion de
la NIIF 15 no tenga un impacto materia! en el reconocimiento o presentacion de los ingresos de fa
Compalfiia.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

l.a NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacion y medicion de
instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad
de coberturas.

La NIIF @ mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros
de fa NIC 39. La NIIF 9 es efectiva para pericdos anuales gue comiencen en o después del 1 de
enero de 2018, con adopeién temprana permitida. L.a Compafiia no planea una adopcidn temprana
de esta norma. .

La Administracion de la Compafila ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 para
determinar el impacto que tendria la nueva norma y desarroliar la politica contable que llevars a
cabo a partir del afio 2018,

Sobre [a base de los activos y pasivos financieros que mantiene la Compatiia al 31 de diciembre
de 2017, la Administracion espera que el nuevo modelo de clasificacion y medicion de instrumentos
financieros no tenga un efecito material en los estados financieros de la Compafia.

NIF 16 Arrendamientos

La NHF 16 reempiaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo la NIC 17 "Arrendamientos”,
CINIIF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC 15 “Arrendamientos
Operativos ~ Incentivos” y SIC 27 “Evaluar la Substancia de las Transacciones con la Forma Legal
de un Arrendamiento”.

La NiIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en a después dei 1 de enero de 2019, Se
permite adopcidn temprana para entidades que apliquen NIF 15 “Ingreso de Actividades

Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicacion inicial de
NIF 16.

l.a NHIF 186 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un arrendatario
reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo subyacente vy
un pasivo que representa su obligacion de realizar los pagos correspondientes al canon de
arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos
de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la norma actual, es
decir, el arrendador continta clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

La Compafia ha iniciade el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de
la NIIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones econdmicas futuras, la tasa
de interés de los préstamos y obligaciones, del método de transicién elegido y de la extension en
la cual la Compafiia utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de éstas excepciones.
La Compaiiia no planea una adopcién temprana de esta norma.
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Notas a los estados financieros {continuacion)

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- Mejoras Anuales a las NHFs Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28).

- Clasificacion y Medicién de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

- Transferencias a Propiedad de Inversién (Enmienda a la NIC 40).

- Venta o Contribucion de Activos enire un Inversor y sus Ascciadas o Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas g la NliF 10 y NIC 28).

- CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracién Anticipada.

- CINIF 23 incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

- Aplicando NiIF 9 Instrumentos Financieros con NIIF 4 Contratos de Seguros (Enmienda a la NIIF
4),

- NIF 17 Coniratos de Seguros.

5. Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determine los valores razonables de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracion y revelacion, conforme
los criterios que se detailan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonablies en las notas
especificas referidas a ese activo o pasivo.

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos
de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion
financiera. 1.as cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del
descuenio es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial
y para propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

E! monto en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan
a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Qtros Pasivos Financieros

E! valor razonable, gue se determina al momento del reconecimiento inicial y para propodsitos de
revelacion en cada fecha de los estadeos financieros anuales, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la
fecha del estado de situacion financiera. :

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados

por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento
en el corto plazo.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO

El detalle del efective y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

2017

Fonde Caja Chica 1.06%
Banco Guayagit 38.522
4k 522

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, RELACIONADAS Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de
2017 es el siguiente:

Cuentas por cobrar parte relacionadas 21,893
Cuentas por cobrar comerciales 1,066,284
Crédito tibutano por WA 108,877
¥ Cobrar Proveedores 4,084
K Cobrar Proveedores AF 18 518
(ras cuentas por cobrar 128,271

1,217,448

8. ACTIVOS FIJOS: PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de actives fijos se formaba de |3 siguiente manera:
31 de Diclembre del 2097

Costo Dewmmfﬁn ‘Walor Meto
Acarmulada

Costo de Waebles v Equipos de Oficina 25068 {252} 25616
Losto de Equipos de Computacion 50,599 {613} 55,285
Coste de Instalacionss 2548 {dd) 2596
Costo de wehicelos ligeros 4451 {237} 5214
Costo squipos electronicos 899337 {426} 98.910
Hemarrentas mavores v accesoriog 151594 {65} 15.128
Costo adecuacion oficing manta 15245 {257} 14,949
costo de licencias &85 £.858
coste pregramas informaticos 71316 713
plataforma tecnice comercial smanflex 20572 20572
const oficing operativa plta colorada 7430 743

327810 £1.934} 325876
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Notas a los estados financieros (continuacion)

9. ACTIVOS NO CORRIENTES: IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de impuestos diferidos se formaba de la siguiente manera:
ity ¥

fenpueste Diferdo BIMS 5873
52735

(1) Elimpuesto difetide de activo se estima compensar con ganancias posteriores.

10. ACTIVOS NO CORRIENTES: DEPOSITOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de los depdsitos en garantia se formaba de la siguienie manera:

2017
Depdcitos en Garantiz
Cano Witerl daime {aniendo depamtamento Mantal 1.4408
Rodriguer Sanchez Judith [ariendo depatamento I 2200
Cafiizares Yeler Kleber {armendo oficina Manta) 2174
frteaga Valdvieso Marcelo {(ariends oficing Wanta} 2.500
7,774

11.  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas por pagar se formaban de fa siguiente manera;

2017
Cuenta por Pagar Mareauto 32313
Cuenta por Pagar Instruments! v Optica 42 402
Cuenta por Pagar Premivrmtech 46113
Cuenta por Pager IDS Ecuador 0634
Cuentz por Pagar Asistecom 40,125
Provisiones por Pagar 268.140
Otras Cusnias por Pagar 453,923

1.023. 650
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Notas a los estados financieros (continuacién)

CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de las cuentas por pagar partes relacionadas se formaba de fa
siguiente manera:

2813
Wegliz Ecuador 3.4, 559,344
teragua 1.658
50

BENEFICIOS SOCIALES EMPLEADOS

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen el derecho a fa jubilacion patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley del Seguro
Sociat Obligatoria, De conformidad con lo que menciona el Cadigo del Trabajo, ios empleados gue
por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados gue a la fecha de su
despido hubieran cumplido veinte aflos y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o
interrumpido, tendrén dereche a la parte proporcionat de dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafifa tendria un pasivo por
indemnizaciones con los empleados. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada
unc de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se
conformaban de la siguiente manera;

Large Plazo: 2017
Beneficio post-empleo - Jubilacifén patronal 80212
Beneficio por terminacidn - Desahucio 150 460
271.272
IMPUESTOS A PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de las obligaciones tributarias se formaba de la siguiente
manera:

23
Retenciones WA Por Pagsar- WA Factrado 1.210
Retenciones en la Fuente por Pagar 10234
11.443
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15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2017, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

Pegodificacién de trabajps  1.066.284
ejecutados por facturar
1.066.284

16. OTRAS CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017, |las demas cuentas y gastos acumulados por pagar se formaban de la siguiente

manera:
T
Prov, Yacaciones .82
Aporte patronal de 1235 B.320
Aporte personal de IESS [945%) B.460

Ciiras cuerdas ¥ gasios acumulados por pagar 26343

F2.844

17. COSTO DE LAS VENTAS

Al 31 de diciembre de 2017, los costos de las ventas se formaban de la siguiente manera:

2817

Remuneraciin 436 400
Ilateriales &1.602
Seracios 2T0TES
antenimiente 378 405
Degreciaciones v Amortizaciones 1.8934
Ciros gastos B53.331

1252136

18. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 v la fecha de emisién de estos estados

financieros, no han ocurride hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.
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