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BURGCOBSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en USDdlares)

A. BURGCOBSA S.A.:

Fue constituida en la ciudad de Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil el
10 de ociubre de 2017.

Su actividad principal es la compra de acciones ¢ participaciones de otras
compafias cuyo objeto social sea el de realizar actividades inherentes a la
explotacion, comercializacién agricola, produccién de larvas de camarén y ofras
especies, asi como también a la aclividad pesquera en todas sus fases como
extraccion.

Aprobacion de estados financieros separados; Los estados financieros
separados por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con
autorizacién del Gerente General de la Compafiia con fecha 27 de mayo de 2019, y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES:

Los estados financieros separados adjunios han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Peguefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el Comité Internacional sobra
Nermas de Contabilidad (JASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los
estados financieros adjuntos. Los estados financieros separados han sido preparados
sobre la base del costo historico e incorporan las principales politicas contables que
se describen a continuacién. Los estados financieros separados se presentan en
Dolares de Estados Unidos de América (USD).

Efectivo v equivalentes_ al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran
tiquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo,
estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversion
serd equivalente al efective cuando tenga vencimiento en ires meses o menos desde
la fecha de adquisicidn.




URGCOBSA S.A.

B.

BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES:

Inversiones an subsidiarias: Un inversor controla una participada cuando esta
expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en
la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder
sobre ésta. Las inversiones en Camarones Rolesa S.A., Camaronera Escalante,
Fincas Marinas Fimasa S.A., Aqua-gen S.A., Pescados, Camarones y Mariscos
Docapes 5.A., Alimentos Balanceados del Ecuador Alibaec S.A., Agricola Victoriosa
Agrivicea S.A. , Yopal S.A. y Servicios Generales Segesa S.A. corresponden a
inversiones en subsidiarias, puesto que se cumplen los siguientes tres elementos de
control: (a) poder sobre la participada; (b) exposicidon o derecho a rendimientos
variables procedentes de su implicacion en la participada; vy (c) la capacidad de utilizar
su poder sobre la participada para influir en el importe de los rendimientos del
inversor. Su reconocimiento inicial y medicién posterior es al costo. Los dividendos
recibidos se reconocen como ingresos en el periodo que se declaran.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican en cuentas por pagar
relacionadas. Se origina por préstamos recibidos para capital de trabajo. Se incluyen
en el pasivo corriente, pues su pericdo promedio de pago no supera los doce meses,

Se reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion cuando se compromete a pagar el pasivo.

Un pasivo se elimina del estado de situacién financiera cuando las
obligaciones espscificadas en el confrato se han extinguido porque la deuda ha sido
pagada, cancelada, o expirado.

Modificaciones a las Mormasg Internacionales de Informacién para Peguefas y
Medianas_Entidades {NIIF para PYMES}): No se han emitido nuevos pronunciamientos
de las NIIF para PYMES. El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
espera comenzar su praxima revision completa a principios del 2019.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacicnales de Informacién Financiera para PYMES, requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la Compania, con el proposito de determinar la valuacion
y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.
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D.

CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacién, se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

Activos financieros medidos al costo:
Efective v equivalentes de efective

Total activos financieros

Pasivaos financieros medidos al casto

amortizado:

Cuentas y documentos por pagar

relacionados
Total pasivos financieros

2018 2017
No No
Corriente corriente Corriente corriente
800 800
800 800
2,094,467 1.864,601
2,094,467 1,864,601

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS:

Corresponde a las siguientes inversiones en entidades que no participan en un

mercado activo:

Porcentaje Al 31 de diciembre de
Subsidiarias participacidn Acciones Actividad gcondmica 2018 2017
Explotacion de criaderos de
ggf::;ogis larvas, camarones v productos
i 67% 328,130 bioacuéticos. 328,130 328,130
Explatacién de criaderos de
E:;?;z?:rsa A larvas, camarones y productos
o 85% 570,052 bicacuaticos. 570,052 510,681
Fincas Marinas Explotacién de criaderos de
Fimasa S A, la_n.-as, camarones y producios
’ 65% 486,395 bivacudticos. 486,385 316,420
Cria de viveros y piscinas de
Aqua-gen S.A. 65% 383,770 especies bioacuaticos. 393,770 393,770
E‘:i’ncz?::és y Actividades PESQUETAs en lodos
Mariscos Docapes 5Us aspectos y actividades
SA 33% 65,000 canexas. 65,000 65,000
Alimentos Activicades agroindustriales para
Balanceados del Ja fabricacidn de todo tipo de
Ecuadar S.A. alimento de balanceado para
Alibaec 70% 119,560 censumo animal. 119,560 119,560
. o Actividades agricolas (manga)
Qggs;lsaa\fslc’fnosa para la sismbra, COSEGhA,
o 65% 65,520 procesamienta y comercializacian, 65,520 65,520
Actividades agricolas (banano)
Yopal 5.4. para la siembra, cosecha,
65% 65,520 procasamianto v comercializacian. 65,520 ©5,520
Servicios
Generales Segesa Arrendamiento de inmuebies, (")
S5A. £5% 520 520
2,004,487 1,864,601

(*) Segun sus estatutos, esta subsidiaria tiene como actividad econdmica la prestacion
de toda ciase de servicios en la rama de administracion, auditoria y contabilidad.

Por las adiciones de estas inversiones se registrd una acreencia a favor del Sr. Luis
Burgos, accionista de la Compafiia con una participacion equivalente al 99% del

capital social.

PATRIMONIO:

Capital social: Representan 800 acciones ordinarias y nominativas, suscritas y
pagadas, con un valor nominal de US$1 cada una.
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G.

ASUNTOS TRIBUTARIOS:

{ ey Orqganica para {a Reactivacion de la Economia, Forfatecimiento de la Dolarizacion
v Modernizacién de 1a Gestién Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Orgénica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera, cuyas reformas estan vigentes para el ejercicio economico 2018. A
continuacion alguna de los principales cambios:

s«  Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio v Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afios anteriores, sin perjuicio
de que se deba continuar realizando la provisién para el cumplimiento de taies
obligaciones, y que constituye gasto no deducible del ejercicio en que se registra.
Por esta provision se reconocera impuesto diferido, que puede ser utilizado
cuando el contribuyente se desprenda de los recursos para cancelar la obligacidn
por la que se realizd la provision.

« - La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
pemanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

» Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicion
societaria.

e Sj dentro de la cadena de propiedad de ACCIONISTAS o accionistas, exista
un titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal de Ecuador.

» Cuando dentro de la composicién societaria, del titular residente en paraiso
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la renta.

e Cuando dentro de la composicién societaria, que corresponde al titular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a
la renta en proporcién a su participacion en el capital de la sociedad.

» Incremento del limite en la deduccién adicional de gastos para las micro,
pequefias y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

+ Capacitacion para investigacion, desarrollo e innovacién tecnoldgica, sin que
supere el 5% de los gastos de sueldos.

s« Mejoras en la productividad a través de estudios vy analisis de mercado,
impiementacién y disefio de procesos, disefic de empaques, sofiware
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.

« Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocion y publicidad.

s Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a Ia produccion de
bienes, que reinviertan sus utilidades en el pais, pagaran la tarifa del 15% {menos
10 puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos de obtener esta reducdion
en la tarifa, estas sociedades deberan efectuar el aumento de capital por las
utilidades reinvertidas, realizando la inscripcion de la respectiva escritura hasta el
31 de diciembre del ano posterior a aquel en que se generaron ias utilidades.
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G. ASUNTOS TRIBUTARIOS: {Continuacion)

Para la detenminacian de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducira US%11,270 (1 fraccien basica gravada con tarifa
cero IR de personas naturalss).

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar con
relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta
remuneracion y aportes patronales al IESS, vy, en el caso de los contribuyentes
gue mantengan activos revaluados, no considerardn el valor del revaldo
efectuado.

También se excluiran gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, y
por la adquisicion de nuevos activos productivos, que permitan generar un mayor
nivel de produccion.

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad; vy, las personas Obligadas a llevar Contabilidad,
cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad empresarial,
calcularan el anticipo de la siguiente manera: El 50% del impuesto causado,
menos las retenciones en fuente que le hayan sido efectuadas en el gjercicio.

El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de 2018.

Ley Organica para el Fomenfo Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de

Empleo, v Estabilidad y Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publicd la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal; las
principales reformas estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas inversiones
al pals, que entraran en vigencia en el afio 2019 y son las siguientes:

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las dreas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de exoneracion
del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12 y 8 afos,
respectivamente. Esta exoneracidn aplicara solo para aquellas sociedades
nuevas o existentes que generen empleo neto.

Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Siderurgica, Metallrgica, Quimica Industrial, tendran derecho a la
exoneracion de impueste a la renta y su anticipo por 15 afos, El plazo de
exoneracion se ampliard por 5 afios mas, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.

Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018, gozaran
de exoneraciéon de impuesto a la renta durante 3 afios a partir del primer afio en
gue generen ingresos operacionales, siempre gque generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos

Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del pago
de impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 afios contados a partir
del primer afio en que obtengan ingresos oparacionales.
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G. ASUNTOS TRIBUTARIOS; {Continuacién)

Exonergcion de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion en:

= Pagos porimportaciones de bienes de capital y materias primas; y,

« Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador {nacionales
o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados en Ecuador o
en el exterior que sea accionista de la sociedad que distribuye.

» Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

» Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la enajenacion de
acciongs, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%.

« Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afos.

El Reglamento a esta Ley se emiti6 mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue pubiicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de
2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar |a aplicacién de los

beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos aspectos que contempla
el Reglamenio estan:

Se clarifica el concepto de nueva inversion: prevalece el lugar {(ciudad) en donde

se gjecuta la inversion por sobre la ubicacion del domicilio de la empresa.

» Optimizacidbn del esquema de la devolucion del IVA y del ISD para las
exportaciones.

El incentivo para la exoneracién del Impuesto a la Renta es automatico para

empresas nuevas, mientras que para las existentes el beneficio sera en funcion

de la tasa de crecimiento de sus activos.

Las reinversionas que realicen las empresas existentes de, por lo menos el 50%

de sus utilidades, les permitird la exoneracion del 1ISD sobre los dividendos.

Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo para su
eliminacion genuina.

Precios de fransferencia.

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente

es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por compafia
relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto

acumulado superior a los US$15 millones deben presentar adicionalmente al Anexo,
el Informe Integral de Precios de Transferencia.

l.a Administracion Tributaria, en gjercicio de sus facultades legales, podré solicitar
mediarnte requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacién de la
informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio de
plena competencia, de conformidad con 1a Ley.
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G. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacién)

Los contribuyenies gque realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

« Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
» No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

+ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

H. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucién No. SC.ICIL.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros expidié las nomas para la
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados de las compafias
y otras entidades integrantes de los grupos econamicos establecidos por el Servicio
de Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacién a la
informacion financiera de las perscnas naturales, las empresas del exterior, las
personas juridicas que no estén bajo et control de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdomicos por el Servicio de Rentas Internas.

La Compafiia no esta considerada por el Servicic de Rentas Intemas como Grupo
Econdmico; sin embargo, en base a la Seccién 8 de la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIF para PYMES), se
presentan estados financieros consolidados por separado.

. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
separados adjuntos, no han ocurride eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracion de la Compafila, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros separados o0 que requieran ser revelados.




