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1.

CHASKIROUTE CIALLTDA.

Informacitn general

CHASKIROUTE CALTDA., fue constityida e imscrito en el Registro Mercontil del comtén Guite o 20 de
octubre del 3317, con unn duracién de 50 ofics.

Su objete soclal son loy actividodes turisticos en todos ws Foses vinolodos entre o complementorios o
ella. Para dar cumplimlenio a su objelo sodal la compafia e encuentrg convtruyende el Hotel Ga
Ecvador,

Sitwacién financiera an el pals

En &l ofe 3019 lo sconomio del pal no fuvoel crecimiento ssperoda, ko Ingrescs petrolercs se
mantuvieron, ol défich flscol y &l oo nivel de endevdamiento hon ariginade folto de liquidet en dertos
sectores de lo sconomia, Adiclonalments, lo sconomig en formo generollzoda 1o vie ofedodo por gl
pore noclonal ocurride en el mes oovbre del 2017 ¥ duronte ol ofe 2020 lo shuocién fiscol se vio
ogrovada por los factores detollodos en lo nota 22.

A pesar de oy medidon mplementodos por &l Qobberne, axite Pcerticdumire feipecte o Loy Count sl
poro que o medions ploze ¢ pol meone u condcin.

Lo Admisstrocdn de o Compofio considers que bo sBuccin onfes indicodo ho originods sfecos en s
operociones toket comes porofizocdn de lo obro, recjusters de presepueesios, emiie oftras.

Palitisas centables sanificatives
3.1 Baoses de pressnfocién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Finoncheros de CHASKIROUTE Cla, LTDA, han side praparados de oouerds con Marmas
Internacenales de Infermoclén Flnonclera = RIF emitidas por el IMsmockonal Accounting Stondords
Board [IASB), vigentes ol 11 de dicembre del 2019 y 2018, y segin los requerimienton y opcianes
informados por ko Superintendencio de Compodios, Yalores y Seguros del Ecuodor. Lo Administracidn
declara gue las MEF ban slde aplicadas integralmente y sn reecvas en o proporockén de los
presentes evodos finoncieros.

Las cifrot incheidos on esios estodos finomcienss y en mis notos se valocon willzondo Lo moseda del

eninrng econdesicn princlpal en gus o Compofio opero. Lo morsds fencional § de presssiocitn de
CHASKIROUTE CLALTDA, a1 of Délor de los Estodes Unidos de Amdriza.

Lo pieporocds de ke presenies sdodos fmoncercs en conformidod con Moimao infemocioncles de
informocion Finonclesn = MIF reguiere gue lo Administrooion reclice cerias eslimocionss y esiobdezca
olgunos supusitos inherentes o lo odividod econdmico de ko entidod, con 8l propdaiio de determinar
la valuocién ¥ presentockin de olgunos portidos que formon porte de los esados finonciercs. En
opinidn de lo Adminlitrocisn, toles esfimociones ¥ supuestos estuviercn bacados en ko mejor wifllzocion
de o informacidn disponible ol mementa, los cuoles podrion llegor o diferlr de ws efecios finoles

& continuackn, se describen los pringipabes politicos contobles odoptadas en la preparocidn de estos
estados Hnanclaros. Evos politicos hon sido definkdos an funcldn de los Mosmos Internocionales de
Infarmacién Financlera = NIIF vigentes ol 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicodos de manera
unifarme o fodos los periodos que 1 presenion.

1.2 Efeclive

Corresponde a loy valores montenidos por lo Compodiio en elfective, en londos resmbokables y de
combics, ¥ en bongoa tin redfrccionss.

13 Adfives Finandienas

Eeconprimisnts

Ung eatidod reconooend un oot o posive finonciero en su estado de stuacién finonclero cuonde
exitto un controte gue do lugor o un octivo finoncierc en uno entidad o un poslve finonciers o
instrumento de potfimonio en otro entidod,

.
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Medicion iniclal

Exceplo para lon cusntos por cobrod comercabes, &n e reconocrmients inkklol o Companiio medicd
i ocfivo finonclers por w volor rozonobles mos, en & o040 dé v ootvo Finondiero gue o
ortchilice ol wolor roponoble con combios en rendlode, 1 tovon de TromOoTen Que WO
direchamente oltibuibilet o lo odguisicidn del oot finonciera.

Olosificocn
Ung entidod dailficord oy acivor finoncieros segin w medicldn posterion

- Active finoncléro o ootio omorfizodo.
= Activo finonclero o valor rozonoble con cambles en el resdiodo,
- Active financlers a valor raxonchie con camble an otres rewhiados Inegrales

Medicién posterior de actlves fingrcieros

Despuds del rectnacimbents Inlckal, los adives finoncieros me miden o w volor roronable, consideronde
s chosifcockin

= Adiva Beorciess © cosle omortitode- los odfives @ montieen poro e cobro de Thios
controchnoier en fechon sipeciliicodas y que son nicoments POQOS & intereses sobre el Emporte
del principol peadiente. Los ingresos por inflereses deberdn coloslone vilizonds o mélodo del
mterdés efective. Una gononde o pérdido &n un active finondero que e mida ol orite amodizado
@ reconooerd en &l rewhods del pericde cuondo ol octive linonclere se dé de bajo en cuentos,
se rechpsifigue o traves del proceso de omortizocds, o pore reconscer gononclos o pérdides por
deterioro de valor,

- Activos finonclered 0 valor razenoble con comblos en ofrgd rewiados Integroles.- los octives se
montienen para 8l cobro de Hijor confractuales ¥ para s venta ¥ gue los flufos de efeciive
reprasgnion Gnicoments pogos & inkereses sobre gl importe dal principal pendiente. Una gononcla
o pérdido en un ociive Hnonclere que se mida con comblos en ofres reuliodos inMegroles e
reconcoerd an otro rewiodo integral, excepto los gonondias o pérdidas por deteriore de valor
o por diferencion de comblo hovo que e ociive fisonciero e dé de bolo on cuentos o W
recimifigue. Cuondo wn octive finonclero se dé de baja » cosnton, lo gononcha o pérdida
ocmuioda anterarments reconacida en otro resstodo infegral e reclouificard desde patrimonio
ol resdtada del periods como un ohate de recioufioociin

- Agthves finpaclercs o voler razonoble con combilos en resultodos.- oquelles odives finondieros que
no pusden jer medidos ol coro amariizode o con combios en otroe resuliodes integrakes. Loy
ocivos finonciersd @ valer rarenable con comblos en resultodas incliyen los octives finoncleras
no dedghodes ol moments de w closiflcodén come o coste amartizoda,

Los dervodos, incluldos lod derivedos implichios seporodos, fomblén s closificon como mantenidos
para negociar salve gue 1 deslgnen camo instrumerntos de coberfura eflcooss. Los acflvos fnoncieros
o volor rozonoble con comblos en resultados se contobilizon en &l estodo seporode de situacion
financlera por s valor rozonoble ¥ los combios en diche vaolor razonable son reconccidos come
ingreans o costos Bnonciered en 8l estodo de rendtados integroles

Préstomos y cusnion por cobrgr

Los peéstoencs y lod cusnion por cobwor son odivos finoncheros ny detivodos con pogos fijes o
determimobles que Ao cotizon en un MeTosdo ocfivo. Despusd del reconocmiena imciol, ety actives
finoncigros e miden ol coito omorizodo medionte ¢l vso del método de lo toso de interés electiva,
mesnos cuniquier deteriors del volor. Bl cosfio omortizods w coloulo tomondo en cuento cualguier
descusnio o primo an ko adguiiicida y los combsones o lon costes que son una porte IMegrante de la
tose de interés efectivo, Bl devengamiento o lo tosa de inferds electiva e reconoce como ingresa
financiero an el edads de reswltodos integroles. Los pérdidos que redsulien del deterioro del valor
& reconocen &0 o atado de reniModos Integroles como costas financleror
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La Compaiila do de bojo w octive finonclers sobs cuendo los derechos controctucles de ko flujos de
efectiva del octive expiran, o sea transferids el adive financiers v sustancialments todos los riesgos
¥ bemeficios de propiedod o ofro entidad, 51 lo Compaiio fompooo tronsfiere nl retiens
sustanclalmente bos rlesgos v beneficlos de propiedod ¥ contindo contralonds el octive transferide,
la Compaiiio reconoce sus infereses retenides en el active ¥ una obligacidn asocada por los valores
que pueden ser pogodes. 51 lo Compofifa retlens sustanciolments tode el desge ¥ los beneflcles de
propiedad del active financiers fransferide, lo Compaiiia confirda reconaciends el odlivo financiera
¥ tombién reconoce un préstomo garanfizado por kos ingresos recibidos.

3.4 Pasives financieras

3.5

Ll

Lo Compafia reconocerd un pashve finonciero por todes s derechos v obligocones confractuales
cuando ¥ solo ceando s convierta en porte de los cldusulos controciunles.

Todos los posives finoncieros se reconocen iniclalmente por su valor rozonoble mas los costes de
tesnsocchn directamante atrfbulbles, excepto log prétamoes ¥y coentas por pagar confabilizadas al
costa amortizado nehed de log cosies de ironsaccidn directameante atribuikbles.

Clasificacis

Ungo entidad closifleord los posives finoncieros segin se midon posteriormente sobre lo base de los
fres sigulenes

- Poslve finonchers @ coste amertizado.
- Pagive finonciera a valor rozonable.
- Pasive finonclers o volor razonoble con combios en ofros resultades imegroles.

Posives finoncigros o wolor rozongble con combios en resultodos- presentard vna ganonclo o
pérdide sebre un posive finonders designodo coma valor rozonable,

r daspuds del reconocimbento inlclal, bos pasives financieras
e miden al cotte amerfizade wendo al mdads de lo fasa de inferds efactiva.

E prgar.- son obhligociones presentes provenismes
da o np:r'uau:!rhﬂ- dt Trl:lrEI:lDC]ﬂﬂll: pmu:l-n: toles como lo adguisicion de bienes o servicios.

Bagio de posives finoncierss.- la Compoiin do de baojo un pasivo financiers cuondo ¥ solo ceando se
haya extinguido lo chligackn especificoda en el contrate o hoyo side concelada.

Inventarios

Las inventarios se vabaran iniciolmente al costo, posteriarmente ol menar de los siguientes vobores: al
coste (medido al coste promedic), ¥ su walor neto de realizecién. Bl volor neto de reallzockin
rapresenta 8l precio de wentn aestimode poro los inventarios menos todos los cosfos esfimados de

finalizaciin ¥ los cottos necedaries parna realizar o venta,

A fecho de cerre de los estodes financieros, lo Administracidn determing ndice: de detericre par
perdida de valar ¥ de ser necesario realizora &l ojuste correspondiente.

Las importaciones en irdnsito asdn medidos o su costo de adguisicidn,
Reconocimients de ingresas

Lo Compofiia reconoce bos ingreses cuondo se sofisfoce uno obligocan de tronsferancio de wn bien
o sarvicho comprometido o un cllente,

raisiant i

Los ingreses de alguller de orrendomientos operativos son reconoclidos con el métedo de Bnea recta
sabre gl terming de ashe.

R = e
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lmpusitos comentes y diferidoy

B gowio generodo por ol impusiio o ko renio e lo wmo del Impuesio por pogor coriente ¥ o
Impuesio diferido.

I i corrisnte

El impuestc corriente por pogar s bosa en la utilidod gravoble del ofo. Lo wilidod gravable difiers
de lo repertoda en el Evtode de Rewltados inegroles porgue axcluye items de ingresos o gostos
gue son grovables o deducibles en ofros ofios y ademds excluye porildas gue nunca 1on grovobles
o deducibles,

B povvo de o Compofio pora ol Impuesio corfenie @i coodoos wonds o oo mpoiitives gue
hon tido difundidas y oprobodos hosa lo fecho del Exode Financiero.

Impusite diteride

5e reconoce sobre los diferencion temporarios determinados enire el volor en libres de loy actlves y
posivos Inchiidos en los estader finoncleros y sus bases ficales, Un posive par impuasts diferide se
reconoce generalmente pard 1odas los diferencios tempadarlas imponibles. Un active por Impusiio
difesido s reconocs por todos los diferencios temporarios deduciblas, en lo medida en que reulte
proboble gue lo Compoftia diyporgo de utiidades grovables futuros contra los que w podrio corgor
1oy diferencios temporarion deducibles

Toles ocives y potivos no 10n rconocidas 3 los diferendios temporales surgen en usa OMOCCHEn
gue no ofecte ni o lo wilidod grovable ni o lo uiidod finonciera.

Low octives ¥ pasivos por impusitol diferidos son medidos con los fasos de impuestor gue 1e sipero
opliguen en ol pericdo an 8l cudl &l pasivo se establerco o el odlivo se realice, bosode en lo oo
del Impusito o lo Benta pora socledades publicadas por sl Servicis de Rentas Infermas hatta la fecha
del sptode de situacidn finonclera,

El volor de los odives por impuesios diferlidos s revisado coda oo en lo fechka de presetocikin de
o1 Evtodos Finonciercs opwfodo ol punio en que no weo proboble gue los beneficos grovobiles won
wiiclontss poro permitic gue o octive o pone de este seon recuperodes.

Lo medicidn de ko octheor y posivon por impuestoy difeddoy revelon ios efector Wibwiorior gue
vandrion por lo manera & la cual lo Compolio espera, a lo fecho del reporie, recobror o attablecer
il wiilor de sin acfivos ¥ paslai.

Lo Compotio compersa adivas por impuesios diferidos con pailved por Impuestos diteridos i, y wolo
il tiena reconocido legalmente el derecho de compemarios, frenvie o la mbma outoridod fhcal.

Impusito corrients ¥ diteride poro el peredo
Lo Impuethos corrientes ¥ diferidos won retonocdos como un gaike & ingreso en lo ufiidod o péodide

naio.

Propledad y equipo

Los terrenos ¥ edificios que won usodos pora le venia de blenes y prestocitn de servicion, o porg
proposites odministrotives, won reconocidos en el astado de siuocldn financiero ol covio histérico
manas W depreckacdn ooumulodo y pérdidas por deteriors orrepondisntes.

Propledades bajo corstrucclédn para produccién, rento o propdiites odminisirativos, o pora propdiiies
todavia no determinados, son reporiodas en libros ol coalo, menos cuolguier pérdido de deteriom.
Bl gowin Inchiye honararios proleslonalss y pora odiees colificodes, cotioy Fnoncderos copholizodas.
Lo depreciocion de ol o, winds ko memo bois de obicd oived de propiedod, combenza
oo lod BCHivos ehde bt DOro w uso e Wt 1eimings. plontfcodon por lo Adminifrocin

Lo musblel, equipos y vehitulol s decloran al costo menos v deprecacon oowmulado v paérdideas
ooumulodos de deterionn,

el -

e
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Lo temrencs no e depredion, lod demin eguipos se deprecion urilizando el mérodo de linea recig,
pora ko cwal se comidero como imporie deprecioble el costo historioo menes los valores reskduoles
ailgnodos, considerondo los vidas (illes que se indicon o continuoclin

Grups Tiamga
Epuigns, whactrgnicn ¥ odeu

Lo widos Uiflet son determinodas por ko Administrocidn de lo Compafia en funcitm del wo esperade
U b& tengo oe lod bienes,

3.9 Actives intangibles
Acthres mongibles adguiridos de ferma separodg

Som registrodos ol costo menod lo omestizockdn acwmelodo vy cuniguisr pardido poe deteriors
soumuloda, Lo emorizocion se reconoce con bose en el método de liseo recto sobre su vida Grll
watimads. La vide 0 estimada, valar residual y métede de amadtizacida san revisados al final de
coda ofo, sends & efecto de cuolquler comblo en &l estimodo reghirado sobre uma bose
profpecive.

Mitodo de omonizacin ¥ vidos dtile;
Lo pmortizacian de log odives infonglibles se carga a resltodos sobre sus vidas otiles ufllizondo el
mmétodo de naa recta. La vido 6l eitimada, volor redldual ¥ matodo de omortizocian son revisodes

al final de coda afls, sendo el sfects de cunlguler cambio an &l estimads reghitrade whee una bae
protpectivi

L widha (0 de un octive Intongibie e finito o indefinida. Lo vidao ol de un active intongible gue wrka
o un derecho oonirociual o legal de ofro fipo no excededd el pericdo de #10s derechos, pero pusde
war Infarior, dependiande del periedo o lo lorgo del ceal lo entided espera wtilizor ef active,

Los ectives intonglbles de vido (0l indefinido no & omortizon-perc e evolion por deterioro
arulmenie § coondo exkia indicion de que &l adive intonglble peede etor deledarada.

Se sutimo gue &l volor residuc] de todos ke oot intongibles de lo Compolio e igual o cero.

A continuocién, se presentan bos principales octives Intonglbles v los vidod (ifles usodos an el edloulo
da lg amartizacidn

Grups Vamps
[—— 5 aen

310 Copltal social y distribucién de dividendes
Los porticipociones ardinorias se closficon come patrimanio neto.
Lo dividendss o pogar 0 ke socod de o Compafils se neconocsn oo o Doshe an e estodoy
finorcieros cuondo w tonfigero la obligodidn correspondiente en fundén de kol dspasicionst legoles
vigersas o loy polilicos de disribucién enoblecidos por o Juma,

3.11  Costos y gostoi
Low costos ¥ gostos s registnan of costo histdeion, Los coston ¥ Qottes 1 reconocen o medida gue 1on
newerlgios, independisntemente de b lecho &n goe e bayo reclzodo of pogo, ¥ = regicron en el
pariodo mis cercong on el Que L& CoMRoeN

312  Esiodo do Flujs de Efeclivo

Para elfectos de preporocidn del estado de flsjo de efective, CHASKIROUTE CIALTDA. ho definido
e igaientes comlderockones:

Electivn &n coip v bomtos mchuyen ol slectivo &n coja @ mstituciones finoncleros,
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Actividogdes de operockds son los ocfividodes gue comfifuyes ko principal fuente de ingresos
ordinotion de CHASKIROUTE CLALTDA., osi coms ctron ootividades gue s pesdon ter colificade
como de Freeride o linonciockdn

Agttvidade: de _ranén cormmiponden 0 odhvdode: de adquhscidn, snajenacidn o dispoukcsbn por
otros mediod de octivol no Cofriedes ¥ olfos Freersiones no incuido o0 o efectivo y sn equivalenies.

Adtividodes_de_finonclocién ocividodes gue producen combilos en el 'omofic y composicon del
patrimonio nelo ¥ de o posives de corader finonclero.

3.13 Cambios de palitleas ¥ ectlmaclones contables

Lo sgados finoncleror al 31 de diclembre del 2019, no prewsmion comblos en los politicas v
estimocionss contables importontes respacts of efercicio anterior,

3.14 Compensocién de transacciones y saldes

Los octivos y podlvos, oul como log ingresos ¥ gosios presestodos en los eviodes finoncigros, no se
compenon stepto en ot cowy permitides por alguna normativo.

315  Clasificotién de waldos an comientes y no corrisntes
n ol estodo de Whockls finondero, los soldos se dosificon en funcidn de s vencimientos, como
cortiente con vencemenio igunl o Inferior o doos messd, confodon desde ko fecho de cerre de s
estodos financiernos y coma Ro coffeeie, ki maoyones o ese perhodo.

3,14 Muevas normas y nermaos publicodas gque no enfran en vigor

Mo s fuve pingin afecto Importante sobre o Extaded Finoncleros de CHASKIRDOUTE CLALTDA.
respacto da normas vy enmlendas que fueron efectivas por primera ez en el afio 2019,
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e Lo
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WEF ] wirrprha, o gue sodria dar como rewlindo oo e econDiSan MRl 1 da smire du 2020
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MRC 1y e 8 A IFirnc atied pord odorar &l conoeaio B e o pl | ol snerp del 2020
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HHF 1y WIS Fartilsbecs wam ierclon paro b0 vemo o costribucibe da ocfivos entes wn s dalia

I8 vEriar ¥ S ok negesio tenjurtin

Lo Compofiia ne ho conchide oin con el ondlsis de los principoles impocios que se tendrd por ko
oplicocién de loi rmevol Rormos y enmiendos citodos anferlormente.

4. Estimociones v jvicien contabies

Los estimociones. ¥ jsickor pontables won eenhpodol de manera o v b0 DOL0R 80 SEDarencn posodon
y certes Fooomnes aplicables ol secior, mimos gue son rozonobles boje lod drosmtoncios oouoles y o
expechotivos de workos uturod

Estimpcions) imporionhss

Lo Companio realizo certar estimocionss bosodos en hipdtesls relaconodas con el futuro, mismaos que no
Igualardn o los corrsspondbentes resubtados fuluros, sin ambarge, llevan o uno preweniaclén rozonoble de

B 7
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los Estados Financieros, o confinuacian se detallan la: principales estimociones que pueden dar ligor o
ajustes en el futero:

4.1 WVidas Gtiles y deleriore de aclives

Como se describe en la Meta 3.9 lo Administrockén s quien determing los vides Otiles astimados v
los correspondientes corgos por depreciocin para sis propiedaedes ¥ equipos, esta estimoclan sa
basa en los clclos de vida de los acives an funcidn del uso esperodo por lo Compaiio. Esto estimacidn
podria cambiar significotivaments como consemenclo de Inmovociones tecnaldgicas an respussta o
combics significotives en las variables del sector ol que pertenece la Compodika.

Gastidn del resge financlers

Lo actividades de lo Compafila lo exponen o varios riesges financieros: riesgo de crédite y riesgo de
Rguidez,

Lo gasticn del rissgo estd o corge de la Gerencia Gemeral y Financiera, mismos que se encargoen de
identificar, evaluar ¥ cubrir los riesgos finoncieros con la coloboradidn de fodos sus areos operativos, de
monerc gque edod riesges no afecten de manera significativa al valor econdmice de sus flujos ¥ actives ¥,
&n consecuencia, los resulfados de to Compaonin.

A contirsochdn, se presenta ung definicidn de oy riesges que enfrenta la Compofiia, uno coroctarizaclan
y coantificacitn de dstos ¥ und deseripcidn de la: madides de mitigocitn actuaiments en o,

Ri —

Bl riesge de cradite se refiere o que wo de los partes imumpla con sus ohligociones contractuales
resultondo en una pérdida financlera para la Compaiia,

Al 31 de diclembre del 2019, lo Compaofia no mantiens cuenfas pendientes de cobro, debido o que e
encuentra an elapa de preaperacianal.

Lo Compafio no mantiens cuentos por cobror Imporiantes con ninguna de sus portes relocionadas,
Elesgo de liguides

Permanentemente se hacen previsiones acerco de los necesidades de liguidez que tiene la Comporia,
pora lo cual se ha establecido v marco de trabajo apropiado de manera gue lo gerencia pusda manejar
los requerimigntos de finonciomiento o corte, mediang ¥ largo plozo, osi coma 1o gestidn de liguidez.

Efec I tivers fincancs

El afective en bancos ¥ octives finoncieros mantenidos hasto su wencimients, se montlenan an instifsciones
finoncigros descritas o continuocion

2 e Colificacidn

Ertidad Fingncisrn 2009 Pl
Banco Pichincha TA A BN -
Banss Predubanca-Grups i

Fremaricn e
Banco del Facifica A, AR
Banco Samondar Ao .
Banco Proceoss BA4 A&+
Banon Inlermaceal Ak, BAA

Ggstion del copital

El abjstive principal de la Compania ¢n relacidn a lo gestidén de su capital es aseguror que esford en
copocidod de mantenar sy nagocis an morcha, conslderonde que se encuentro en elapa precperacional.

La Administracion de la Compaiio reafiza uno revisicn frecuente de ko composicidn del copital v los
rigsgos-

La Adminisirocidn efechia una evaluacion periddica de lo posicion financiera de lo compoiiin en su efopa
preaperacional.
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Incices finoncisras
Lot principale: Indcodores finoncecon de o Compania se detallen o confimuacksns

Copital de trabajo usD$ 1.190.798

Inelles de liquide: 1.2 veces
Poylvas totoles [ potrimonia 9.2 voces
Deuda finonclera / activos fotoles L

Lo Agienbeyte ek posicer que bod rdicadaore: Finoncie: ol pon Doepiobles oorte: shdo Gud W Sntysatig
& elopo preoperackanal,

Instrumentes Financieros por categeria

Al 31 de dickembra del 2019 v 2018, el detalle de los acthvos y poiives finoncleros sstdn conformados
de lo sigulents manero:

e
I da Dagaprmibry
" W1 - 010 =
e Comiens S comme
Activas finoaclsron
Valer rarenable ten cambios
wn reauBnden
nvarilonai hiigaraies r 1.000.500 - 1580000 -
Tetad 1 oD DO - 1580000 = I
Costp gt ada:
Efgciag ¢ bamoy [ ] 1106458 . 1 &4 5496
C o Pt codyros |
oIl ¢ OPOE CUBTEDS D0F L] 1.578. 204 v 240,375
[T T ey :
Tainl 2.EB4.TET = 1. BAS.57) =
D r——
Pamarne. e vad.
Carty gt cmds:
T e FEETT
COHTHR TR T OV LD Do 13 A §IEEET - LiTgee
B 500, 530 FAQROON
Fr#ale=en s X o v
Total 4535681 B.800.000  1.119.919 7 308,000
——
Efective y equivalentes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, lod soldos de efective y aquivalentes autdn conformodos de lo
slguients manarai

11 da Dichaenbes
e 2o
Sotyeniny LIRl=R 12 ] L TR L]
e s = A 1000000 1.5800.000
Caije 1003 1,000
Tatol 7 106488 4770 40

Los fondos pretentodos anteriorments no cusnlon con ninguna resirkcckin para w uso Inmedloto.

Los irversiones 38 monfienen en & Boreo del Pichincha o un plogo de 12 digs o vno toao de miends dal
L

[*i al 31 de diclembre del 20718, la cusnia de nversiones fus revelada en lo nota B como ofros octived

finoncieros de loi Eitodos Finoncierod de lo Compoida, por lo noturaleza de lo cuento se efediin la
reclasiflescldn o o noto 7 como parte de sfedive ¥ agquivoleniss.
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10.

Otro: cyentos pot sobimr
Los soldos de otras ceentas por cobeor ol 31 de diciemboe del 2019 y 2018, o musstran o confFscciins
31 de Dicimenhes
E— L L
A e pE e 1. £80.03F 133 568
Ligrsttdarabe: sasjmian e créolen 100ur 1382
Artitipo provescores BOmEEFTTIEE .o ar
Dt pot colirar Laow l'.!.-i_l;l_-ll'_l
Takal [ELENTT] T33.449

Los soidos de imventarios ol 11 de diclembre del 32019 ¢ 2018, e mussivon o continpochin

E T

= MWe wmie
g i &S24 3800
A Jea BT E PR3]
Egaeipn 5 bty Ll S 1] L
Seprrormysron o oo 8. 357 __aEr
Tesal 1.ale.nr 1004000

Corresponde o ol moterkoled y mona de obro vilizado pora lo consfrucclén del Hotel, pora mejor condrol
la Compofin las montlens en bodego v posteriorments en bate ol conume formarén parte de fo
conEtTUCCion an curio.

Impuestos corrienies

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, lo composicién de los soldos de activos ¥ posives por impuesios
corrientes 5@ presenta o continuocion

11 e Dt vnbrs
we e

Actryze e mmaeube e 1 te ety

ey @ oo oegrRegmils [ +F L] b dd T
L ] 1138 AR
B O W S o e BFDI :
Tignd préreme pae smperiieg (eienbing Ead 210 175 559
Fogivan pot impesston cerieniey

Impaetic o b renla §5783 8004
impeseic of ok ogregac 17617 L
Tadnd pouives por irpuesiog o8 mesie 11399 17845

El crédito fributario del Impussio ol valer ogregodo en compras serd utllizade en lo medido que genere
ingresos, los potlves pos Impusstor corrfentas van o ser recuperodol ¥ concslados en &l corfo plazo.

Propiedad v equipe
Al 37 de diclembre del 2019 v 2018 ko2 soldos de propiedod y eguepo son kol thgwentas:

- TR =
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31 da Diclaenben
019 018
Termenos 1. 332904 1 X321 904
L onEfnaCooml s Tue i F.Orr.sa3 e 208
Broyeca 280 O JEEO00
[ apetiets i Lo e T108 (kAL ]
g e e g Il.!'_'g__ - o987
Tt I.’E'I‘H I-Il'l.-'_;';_
I_ﬂ“
faldo 8l imitis ded Bdicinnay Saldw of lined del
Dasaripeitn e afle

Tarraiak 1,333 908 1.3332.90&
CamMutelEnng B curkn 2,344,208 d.B13.374 TO7Tr 582
Fraymio 280.000 780.000
Enipos die compaitmigidn 17,180 5,848 31038
Tatal L% e BF13.50%
Dpresiasinn arumylsde [2.987) {3.394] (B.281)
Tatal 1091 307 asiavn 1705735

u““_ —

Sabdo = isipw ded Adic spray Salds ol Finel dal

Dwncripeibe sho_ il

Taereivay 1332908 . 1. 332504
T Loy B0 Cerii P T.284.204 2. 344,308
Brayece 280,000 ; 200,000
Equipos de compusaciin - el L] 17,180
Tahal T.812508 FETIE] ] 1.894.794
Depreciocién arwmsloda - [2.987) {2967
Vi 1.6 7908 LELA00 1 0T

17. QObligaciones bancarias
Un ressmen de lo: obligockene: boncarkas se detalio o confinuacda

31 ds Diciemben
2019 2018

Daligasiones con Intisciosss Bancariay

Correponde o prdifomn con of Bonte Sonfendler o in

ey vormhle o ooerdo @ b Pleshadidn ool de 8.500.000 7 000000
Liber @ wn plape de 7 ol

Lo ohiigoddn pendente con ¢l Borco Sontonder 58 montiene o un plote de 7 ofios, los abonos ol copial
s realizorcs desde of e oho por b gue 4 primercs ofios unicomente 18 contelard e imeres.

13. Oirgs cosnios por poger
Al 31 de diciembre del 2017 v 2018 &l detolle de soldos de otrol cudnian por pagor s &l siguismte
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= 11 de Drirwprmisey
T W01 0 _
Wiy 51 1 00 00 1000 000
LY ] 1. 1500000 -
b by Rarmgs 1000 000 .
Tl 3.930.000 1.000.000

Lot sesrtos pendienies de pogo corresponden o préstomos sobre kot ovpbes no e ha defimide tora de
inigrds nl plozos de vencimiento, por ko gue se revelon en el corto plore ¥ s miden a corto omortizode
oon o de inlenis del cero por clenda,

14, Trensgcciones con pores relocionodos

A contrwaciin s remmen loy principoles iromoodones con Compofiios Reloclonodos en los afos 2019

201 Ba

I ; » o

ARa 2019

Cusrion por pogar

Deseripeisn Kisistos 51 Klsinbers a:..- s
Berwas Dalipoges

salda isicial 100, 000 x
Pagos reailaadas - - (308.004}
Freslomoi ndoulridos B0 000 1.1 500000 1.003.000
fntda tenl R[] 1150000 L0 G0 £

Afo 2018

Deaseripeian imanhers 5L Gu Golopenes
Smkdn nigial - 108.000
Pragimmos 1.000.000 5
Gl feal 1000, 00 b ] W]
1%, Gasles de odministrocién
Lin reumen de los govios de odminisiracksn y venios reporiodos en kos edodos Fnonceios e coma vigues
11 da Dicimmibrs
e we

At paormt, deprecoccne § deterono FILAFT JLYF2
Impanibc 5 ook ibusicne MTVE (PR
i g oiEs 15133 1T
Lo R T TR TR 131203 i
Lt i+ 12908 e et
et EeCEATE 108> 1198
et GO b PTG Ll 13874
[ o T e &334 e
L et Al 1893 i
Svigin, et ea 4388 1AM
Dbl Sgetid s el i 1 D
Casttn. y i idwuri 350 o
Cogiiom e BEPF . 103
e . T
Tal 130470 (TR
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7.

Impuesie a la renta

De conformidad com Ley e Reoctivockin de lo Economién, Fortolecimiento de lo Dolorizockdn v
Modemizoddn de o Genidn Finonclero Publicoda en el reghtro oficlal Me, 150 del 29 de diclembre de
2017, lo rarifa pore &l impusito o lo rento o portic del ofie 2018 w colodord en on 25% {22% micro ¥
pequefios empresai) obre oy wilidodes wietos o distribucidn dempre y cvando bo portidipocidn de ke
Mocios o oocionistoy en el cen por clenio correspongo o perynod noteroke o sockedodes domiciiodos en
dm,nmdnhﬂmpnﬂ:wmwhmmﬁnmm
redidentia sea &n porohot Thooles w deberd considerar lo sigulente

Compofio gomicliodn sn parsss Facnl » ﬁ 5%
Frreoes notenl o secadna rsaldsme sn Erundor t-ﬂ'_!'ln_ 1%

“Fodiipacion mayer ol 500 W Pamiipackn [0
Compafio domicllaoa & paralsa fsot 5% 75%,
Pertong narira’ o sedleckiel saslteers pn Foeador 4%

Cuondo ung sociedad residente en ol Ecyodor distribuya o ertregue willdodes, dividendes o benaficios,
a fovor de personas naturoles residentes an &l Eruador y o mcedodes y personos noturales residentey
on @l exterior deberd efecuor uha retencida en la feente de mpueite 6 ko renla de conformidod con ko
evtablecido en el Begloments o o Ley de Begimen Tributorio Intemao.

Erlo disposicibn aplics tombbés poro los uiiidodes, dividendo o bereficlos omipodos; o3 como jombdén,
para ks préshomos 0 socol conforme ko dispuesio en bo Ley; sin perjuilcio de la refencion respectiva que
comstityye orédito fributaris para lo ededod gue efecite el poge

Sin perjuicio de lo refenclén estoblecido en el pdrrofe onterior, cwonde uno sodedod distribuyo
dividendos u ofros beneficles con corge o ulilidodes a favar de wi soclos o occlonlstas, antes de o
terminacién del ejerciclo aconomico ¥, por tants, antes de que @ conotcon lod resdfodes de lo octividad
de lo socledad, éito deberd efectuor lo retencidn del 25% sobre sl monto de toles pogos Tol retencidn
wrd declaraoda ¥y pogods al mes slgelente de efectuada y dentro de los plozos previstes en este
Reglomento y comtitulrd crédito ributario poro lo empresa en se dedorockin de mpuesto o ko Renfo,
Urna reconciBocion entre lo utilidad wgin estodos finoncieros y lo wiilidad grovoble, e como sigues

Dbk ot b mie il ]

Uitidod odmduwio) pegue Hndi SRt g8 Sl S o 0070 (253
oo

WhOT oot o Desdutibies L L2 T el
My Jedus s editiona e (LA Rl .27
amarizacsn de perdidas shoy orieriore (4. B84} -
Bais impanibis 4,319 | 2.B58)
impuetta o I resha coloulade par ef 33% TN

Areicipo coloulod e =

immueaie o ba renke cirlense reglitiada oo seiulisdes r'gt 3

Lo Compofibn no ho side mevaodo por oy ouloridodes iribotarin, por ko homo, osion oblerios poro
Feviaidn o ejerccis del periads Theol 2017 of 2015,

Beformay tributariay
El 31 de dickembre dal 2019, s publics io

A continuacidn, s resumen i principoled reformoa
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Creocian de Musves Impusilas

Contritmcion Unicg v Tempeoral

Lot socledodes que hoyon gererodo ingrescs gravodos iguales o wperiores o un milkdn de délares
sitoran obligodos ol pogo de evo contribucion. 5e pogard pora los ejercicios flcoles 2020, 2021
y 2022, hosta ol 31 de marzo de cade ofio. B valor & pagor no serd superlor al 25% del Impuesio
d lo renta cawodo en al sjercicle 2018,

Lo terifos son hos sligidentes

ingreson growndon dands  Ingrescs grevesdos Batss Tazita

1R D0 00 SO0 oy ) G.10%
5.000000,01 10 e O oy 0. 15%
06 00 1 ] 0, 20%

Beformas ol Cédige Tributarle

5e ogrego un Bfodo de lon derechos que tienen los periono y wocedodes en colidad de sveros
poslvas de impusiios, loles como Imparciolidod, no diacriminocitn, o no proporcionar decumentos
ya prasaniodos, st

%o nciurye uno formo de determinocion direchn con boss 0 rolorirot o reglitres, conformadon por
infomacién y dotumentackdn que poseo lo Adminidrocddén Tributorio.

Reformas ol poge de dividendos

Lo disiribucian de dividendos serd exento onicomante o fovor de sociedodes ecuoiorianos
(dlpfribucién o secledodes y perionos axfronjeras ¥& no edlard ssenftal,

El ingreso grovodo serd iguel ol 40% del dividends dutribuldo Loy sociedodes que divtribuyan
dividendos o perionos noturales residentes en el Ecsadaor retendrén hosto el 15% wches ol ngraso
grovode. Los sociedodes que disiribuyon dividendos o no retidentes en ol Eovodor retendrén
oplcondo ko toriio generol pora woledodes. 5 o socedod que diviribuye dividendos imcumple o
deber de informer lo composiclén wocetorks deberd retenss wobine kol mismes lo maxma rarllo de
paruonoy noturokes.

Ingréss de actividodes ogropecuarias

Lot Ingresos proveniantes de odividodes agropecuorias en lo etopa de produccidn y /o
comerclalizackén kbeol o gue 19 exporten, podrin acogene o wn impuesto o lo Bento dnles conforme
o diferentes rangos.

Exenciones de Impueste o la Renio

Pora depsiios & nverionst o plaro filo con plozo igusl o moyor o 360 dios se montiens sasncion,
nchiss o sailissen pogos de endimienos antes del vencimapenic.

Aqualion derivodod de o ejecuciin de proyectos Finonclodos con créditos o fondos de cordciar o
resmbolsobie de gobierme o goblems percibidos por empresal axtronjeras de noclenalidad del
dononis,

Se regulo lo exonerocion previito pora futiones entre indtituclones del sistema finonclero popular y
solidaria,

Provisienss de juvbilocian potranal vy desakueio
Confhuyen ingreso grovodo, o provisiones efecuodor para olender &l poge de jubliockones

patraonales o deschucio que hayon skdo uilfzodos come goe deducble v gue Ao s hoyon
wslecivomenie pogode a fovor de los beneficiorios de fal provisidn,

S i
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Soran deducibles, o provisionsd poro crender el poge de desobucio y de pensionss jubliores
patronales, ociuariolmente formulodos por empresos espedolizados o de profesionales en lo
materia, siempre que, para ks segundas, se cumplon los siguientes condiclones

a. Se refisnon ol peronal que hoya cumplido por ko mensos 10 ofios de trabolo en ko mismo empreso;
¥

b Lot aportes en efective de estas provisiones sean administrodos por empresas espediolizodos en
adminisracion de fondes outorizadoy por lo Ley de Marcode de Vablores,

Limite para lo deduccion de interesey generadas en criditos axlernes

Lo deduccidn de iniereses generodon en crédiioy exiermos controlodoy por pories reloclonodor s
manfiene e ¢ I00Y |devdo relacenada [ potrimenla) selo pora boncos, compofios de ieguros y
snfidodes del sector finonciers populor ¥ solidorie, Pora el resto de los socisdodes y personos
noturales bos Infereses pagodos a portes relocionada o Independiantes ierdn deducibles hasio el
20 % del EBITDA de coda ana,

Raformas impusite al valer ogregoade

hi'i:in-l-m tiguisntes tromsferenclos como bienes gravades con tarita 0%

Flares, follales v romas,

= Tractores de hosto 300kp gue 18 ulilice para cwalquler adivided ogropecuara.

= (Gheodmatrod, loncetos, tiron reoctivos, pora medir lo glecosa, bendeon de Insuling,

=  Popel perbdico.

= Emborcocions, moguinana, sguipss oe acvegocan y moleriakel poro & sepor palguera
arfesanal.

= B suminiitro de dominios da paginas web, hoting, cloud compuring.

= Gerviclo de cargo elecnbnica para | recorga de toda tipo de velioules electrdnleas,

Lo inciuye las siguienies ironsferencion como bisnss grovados con farife (P
- Bervickos dightoles coondo ¢l consme 58 realics por un residente o un estoblecimiento
permaneite de un no residente,
~  Berviclos beindados por ortesongs colificodos que swperen los limites estoblecidos para
llevar contabilldod.

Régimen Impauhve para Microempreios

Comprende o los Impuestos o ko renta, o valor ogregode ¥ a kos consumad sipeciales ¥ es aplicable
pare todas microempresas, salvo aquellos que se encuentren bajo el RISE o los contribuyentes cuyos
ooividodes econdmicos seon octividedes inmoblloros, de 1enddos profeslonales, ocupockdn liberal,
ralocidn de dependenciao o pare guiers percibon exchmlvomenie rendo de copiiol

Loy microsmpresas permonecerdn &5 sile régimen, misntras perdure s condicion, sin que &n ningan
coe §U permonencla o mayor o 5 elercicles Fecales v deberdn llewor contobilidod ¥ declorgrdn

pus Impusstos segin lo siguiente:

=~ |mpusio o lo Rento: Aplicordn lo torifo del 2% wobre los ingresos brotos del remipecive
sjerccio ool sxchsivoments reipect de opmils ngresss provenienies de lo ockivided
emprasorial, y opiconon o torilo general whee Ingresos de fuente distinta o lo ocividod
empresoriol. Mo serdn ogented de refenclén excepto pogos ol exterior, distribucién de
dividendos o #n pogos a empleados en reloddn de dependencle

= W& Declorocidn semestral ¥ no serdn agentes de retencldn excepto en el colo de
importocidn de servicias.

- KE Declaroddn semestral.
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Impueste a la Salida De Divisas

Se disminuye a TBD dios colendario o mds el minimo de plazo de créditos externos para aplicar lo
exonerocion del 150 y se incluye que los mismes tomblén pueden ser destinades a inversion en
derechas represenfotivos de copital.

Se elimina lo exclusidn o ko exonerocion de 130 de dividendos distrlbuddas o sodedades o personas
naturales demiciiodes en paraisos fiscoles pero se eclaro que ne aplicario fol exonercclén cuando
Ios dividendos se distribuyon a fovor de sociedades extranjeros de los cuoles, o vez, dentre de
s codena de propledod, potecon derechos representotivos de copitol, los persencs noturales o
sacledodes residentes o domicilicdas en el Ecvador que seon socies de bo sociedad gue distribuye
los dividendaos.

Se efiming lo condicién de permanenclo en el pals de 380 dics colendario de las inversiones
nacionales provenientes del exterior, ¥ en inversiones efectvados en el exterior por vabores emitidas
por sociedades residentes, para que opligue lo excneradén de 150 en el poge de los rendimientas
gue generen bas mismas y de s capital, ¥ én el case de que se pogue en favar de residentes en
Ecuadar,

S5a excuye de o exonerocidn de ISD en oz pagos efectuados a partes relacionados, por
rendimientos finoncieros, gononclos de copltal, ¥ capital, de depdsitos o ploze fijo o inversiones,
con recursss provenientes del exterior, an nstiuciones del sistema flnonclera nacional.

Reduceidn del impuests a la renta para zonos ofectodoas por la poralizocién nacienal de sctubne
del 2019

Se estoblece uno reducdidn del 10% del Impuesto a la Benta dal sjerdco 2019 o los contribuyentes
domiciliados en los provinckas de Carchi, Imbabura, Balivar, Chimberoza, Tungurchua, Cotopasi,
Canar, Azvay ¥ Lejo, cuya octivldad seo agricols, ganoders, ogroindustrial o furistico.

Pragies de transferencia

Los contribuyentes deben consideror los operoconss realizades con partes relacionados demiciliodas
tante en el exterior coma en el Ecuodor, de oouerdo o ko sigulente: :

Lo sijetcs pasivas del impueste o la Bera que hayaon efectuads aperacionss con partes relecionadas
locales ¥/o domiciliodos en al exterior, dentro de un mimo periodo fiscol en un monto ammulade
swperier @ los tras millones de délares de los Estados Unides [USDE 2.000.000), deberdn prasentar al
Servicio de Rertas Internas el Anexo de Operodiones con Portes Relocionodos.

Aguellas sujefos posives que hayon efecluodo operocdiones con partes relodonodas lecoles y/o
demiciliodas en &l exterior, dentre del mlsme periodo fiscal, en un monte acumulade wperior a los
guince millones de dédares de los Estadas Unidos de América [USDS 150000007, deberan presentar
adicionalments ol Arexo, ¢l Informe de Precios de Tramsferancia,

Lese operachanel Ha la cﬂ'ﬂpﬂﬁ1ﬂ con pories relocionados duronie sl ano EI:H'?, Mo U REranon el I-rnpnrra
oosmulads mencionado.

Capital social

El copital ssdal auterizada de la Companita asxciende a UEDE 50.000, conformado por cincuento mil
participacione: nominativas ¥ ordinarios de un délor (USDE 1) codo una.

Reservas
Ragarva Legal

La Ley de Compafios requiere que por o menos el 5% de o vilfidad omwal sea apreplodo come reserva
begal hosta que &58a como minimo alcarce el 20540 del capital soclal. Esta reserva no es disponible para
el pogo de dividendos en efective pero puede ser copitalizoda en s totolidod o Wilizoda pora obsorber
pardidos.

g



Resultados acumulades

Esto cuanto estd conformada pon
Uhlidodes retenidas:

B solde de esta cusnto estd o daposickén de los socios de ko Compofio v puede ser wilizodo pora lo
divtribucion de dividendos y cherion pogor fokes como refguidockin de Impurtiorn, sic

Lo Compofisn reportt en @ formglario 101 de impoesto o lo Beeta of wolor de USDE 1.332.905 como
aportes - futeras copitolizocionst, tin emborge de oocverde o lo escriluro de eschidn diche saldo
oorresponde o resuliodos oomulpdes.

Evenios subsecuentes

Debido o lo declorotorla por parte del Extado Ecuntorians de amargenclo sanitario el 11 de marzs v
dal astado de excepeibén ol 14 de marze del 2020, eriginado por lo propogodan o nivel mundial COVID-
18, ol coma o disminuclin del pracle del petréles, el declive de los mercodos finoncieras, &l decramanta
en lo bolso de volores ¥ o poco probobilidod de noevas inversionss, 58 prevé una importonte ofectackin
en lo economio nocional y mundlol que sin dudo influird en wno reduccdn del consemo da monero
gerarclizodo, ofeciondo 0al ko operociones de lo Compofio.

Aprobucion de lo: estodos financierss
Lot estado: finonceiol por el obs erminodo & 31 de dicembie del 2019 hon sido oprobodol por o
Gerencia de lo Compofiia y serén presenfodos o fos sodios paro w oprobociin definifiva. En opinkdn de

lo Gerencio de lo Compofin, los evodos finoncieras serdn oprobodos por o Junto de soclos sln
msdiflcaciones,
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