Corporacion Integral de Dialisis S.A.
(Una Subsidiaria de Nipro Medical
Corporation U.S.A.)

Estados financieros separados
Ano terminado en diciembre 31, 2019
Con Informe de los Auditores Independientes
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informe de los Auditores Independientes

A los accionistas de
Corporacion integral de Dialisis S.A. (Una Subsidiaria de Nipro Medical Corporation U.S.A.)

Informe sobre la auditoria a los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Corporacion Integral de
Dialisis S.A. (Una Subsidiaria de Nipro Medical Corporation U.S.A.), que corresponden al
estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes
estados separados de resultado integral, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo
por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
Corporacion Integral de Dialisis S.A. (Una Subsidiaria de Nipro Medical Corporation U.S.A.)
al 31 de diciembre de 2019, asi como el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo
por el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinién

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Subsidiaria de acuerdo con el Cadigo de Etica
del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores (IESBA), junto con los
requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido cen nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos y el Cédigo de Etica. Consideramos que la evidencia de auditorfa que
hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion de auditoria,

Otra informacion

Mo existe otra informacion que sean reportadas conjuntamente o por separado al juego
completo de los estados financieros de la Subsidiaria, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinién de otra informacion.
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Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Subsidiaria es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de los estados financieros separados adjuntes de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros,
la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la Subsidiaria para continuar
como una empresa en marcha, revelando, seglin corresponda, asuntos relacionados con el
negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha a menos que la
Administracion decide liquidar la Subsidiaria o cesar operaciones, o na tiene otra
alternativa realista sine hacerlo.

Los miembros de la Administracién de la Subsidiaria son responsables de supervisar el
proceso de informacion financiera de la Subsidiaria.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es
un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa (NiA) siempre detecte un error
significativo cuando este exista, Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y
se constderan significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos
pueden influir en las decisiones econdmicas que [os usuarios de los estados financieros
tomen sobre la base de dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto,

Infarme sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Subsidiaria,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2019, se emiten por separado.
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NiA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Nuestra auditoria incluye:

. ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de nc detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar ia colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision
del control interna.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propoésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Subsidiaria. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracién de la Subsidiaria.

. Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion de la Subsidiaria del
supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o
no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante
sobre la capacidad de la Subsidiaria para continuar como un negocio en marcha. Si
llegamos a la conclusion de gue existe una incertidumbre material, estamos obligados a
[lamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacicnadas en los
estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar
que la Subsidiaria no pueda continuar come un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre presentacion. Cbteniendo suficiente evidencia apropiada
de auditoria respecto de la informacion financiera de la Subsidiaria o actividades
comerciales dentro del grupo para expresar una opinion sobre los estados financieros.
Somos responsables de la direccién, supervision y ejecucion de la auditoria de la
Subsidiaria. Somaos los Gnicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion de la Subsidiaria en relacién con,
entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria v los resultados de auditoria
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos los encargados de la Administracion de la Subsidiaria con una
declaracién de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan
soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion de la Subsidiaria,
determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y por [o tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntes en nhuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento
se opone a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a
posibles consecuencias adversas.




CORPORACION INTEGRAL DE DIALISIS COINDIALISIS S.A.

(Una Subsidiaria de Nipro Medical Corporation U.S.A.)

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019

ABREVIATURAS:

1ASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacidn Financiera

PYMES Pequefias y Medianas Entidades

RUC Registro Unico de Contribuyentes

SRI Servicio de Rentas Internas

Us$ U.S. Délares
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CORPORACION INTEGRAL DE DIALISIS COINDIALISIS S.A.

{Una Subsidiaria de Nipra Medical Corporation U.S.A.}

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en US Ddlares)

31.DIC. 2019 31.01C.2018
ACTIVOS
Efectiva 1.165 1
Otras cuentas por cobrar (Nota 8) 4.730.403 1.530.681
Total Actlvos Corrlentes 4,731.568 1.530.682
Prapiedadas, planta y equipo {Nota 7 496,414 434.643
Acthos intangibles {Nota B) 2.369.271 1.101.024
Inversiones en subsidiarias {Nota 9) 671.282 555.010
Taotal Activos No Corrientes 3.536,.987 2.090.677
TOTAL ACTIVOS 8.268.535 3.621.359
PASIVOS Y PATRIMONIO
Provaedoras y otras clerdas por pagar {Mota 10) 269.213 945.483
FPasivos por Impuestos corientes 1.073 -
Total Paslvos Carrlentes 270,288 945.483
TOTAL PASIVOS 270.286 945.483
Capital zociat {Nota 12) 6.684.000 800
Aportas para futara capitalizacién {Nota 14} 1.489.293 2.733.376
Resultados acumulados {Mota 12} {175.044} {58,300)
TOTAL PATRIMOMNIO 7.998.249 2.8675.878
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 8.268.535 3.621.359

=
Santié/gg\.@ﬁeva
Gerente General

Oscar Bolafios
Contador General



CORPORACION INTEGRAL DE DIALISIS COINDIALISIS S.A.
{Una Subsidiaria de Nipro Medical Corporation U.S.A.})

ESTADOS DEL RESULTADO ¥ OTRO RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en US Délares)

31.DIC.2019 31.01C.2018

GASTOS DE ADMINISTRACION

Otros gastos {36.436) “
{36.436}) -
RESULTADQS FINANCIEROS
Ingresos financieros y otros {Nota 13) 151,852 -
Egresos financieros y otros {Nota 13) {232.160) {58.300)
{60.308) (58.300)
PERDIDA ANTES DE
18% A TRABAJADORES E iMPUESTO A LA RENTA {116.744) (58.300)
Participacion a {rabajadores {Nota 11) - -
lmpuesto a la renta comente {Nota 11) - -
Impuesto a la renta diferldo {Nota 11} - -
PERDIDA DEL ARO {116.744) (58.300}
PERDIDA INTEGRAL TOTAL. DEL ANG {116.744) {58.300)
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CORPORACION INTEGRAL DE DIALISIS COINDIALISIS S.A.

{Una Subsidiaria de Nipro Medical Corporation U,S.A.)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en US Délares)

Aportes para

Capltal futura Resultados TOTAL

social capitalizacidn acumulados PATRIMONIO
Saldos al 31.DIC. 2017 800 - - 800
Aumento de apoites - 2.733.37¢ - 2,733,376
Resuftado Integral total del afio - - (58.300) {58,300}
Saldos al 31.DI1C.2018 goo 2.733.376 (58.300} 2.675.876
Aumento de capital §.683.200 (6.653.200) - -
Aumento de aportes - 5.439. 117 - 5.439.117
Pérdida integral totat del aito - - - {116.744) {116.744)
Saildos al 31.DIC.2019 §.684.000 1,485,293 {175.044) 7.998.24%9

7 %
Santidgn-Cueva / Oscar Bolafios

Gerente General Contador General




CORPORACION INTEGRAL DE DIALISIS COINDIALISIS S.A.
{Una Subsidiaria de Nipro Medical Corporation U.5.A.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en US Ddlares)

31.DIC.2019 31.DiC.2018

FLUJOS DE EFECTIVO - METGODO DIRECTO

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo (pagado) recibido por otros conceptos (V91.941) 172.739
FLUJOS DE EFECTIVO {(UTILIZADDS) PROCEDENTES {791.941) 172,739
ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo pagado en compras de prapiedades, planta y equipo (Nota 7) (81.7714) (84.758)
Efectivo pagado en compras de activos intangibles {Nota 8) (1.268.247) (549.206)
Efectivo pagado en compras de subsidlarias (Mota 9) (116.272) {555.010)
Efectivo pagado por otros conceptos (3.199.722) {1.5630.681)
FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS {4.646.012) (.%_.719.555}

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efective recibido par aportes para futura capitalizacion 5.439.117 2.546.147
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDCENTES 5.438.117 2,546,117
Incremente (dismninucidn} neto de slectiva 1.164 (799)
Efectivo al principio del afio 1 800
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 1.185 1
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CORPORACION INTEGRAL DE DIALISIS COINDIALISIS S.A.
(Una Subsidiaria de Nipro Medical Corporation U.S5.A.)
CONCILIACION DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OFPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en US Ddlares)
31.DIC. 2019 31.01C. 2018
PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS (116.744) {58.300)
AJUSTES POR PARTIDAS HSTINTAS AL EFECTIVO:
Gasto pot amortizaclones {Mota B) 229.612 55,148
Partidas distintas al efective {177.412) 175.894

CAMBIDS EN ACTIVOS - {Incrementa) Disminucidn
En otras cuentas por cobrar {62.200)

CAMBIOS EN PASIVOS - incremento {Disminucidn)

En cuentas por pagar comerciales 222 -
En otras cuentas por pagar (676.492) (1)
En oiros pasivos 1.673 -
FLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADOS]) PROCEDENTES {791,941} 172,739
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CORPORACION INTEGRAL DE DIALISIS COINDIALISIS S.A.
(Una Subsidiaria de Nipro Medical Corporation U.5.A.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en US Délares)

NOTA 1

NOTA 2

NATURALEZA Y OPERACIONES DE LA ENTIDAD

CORPORACION INTEGRAL DE DIALISIS COINDIALISIS 8.A., en adelante “La Compaiiia”,
fue constituida en el Ecuador, bajo la forma legal de “Sociedad Andnima” el 31 de octubre de
2017; su RUC es 1792810701001 v se encuentra domiciliada en Quito, en Calle Caspicara OE11
y Panamericana Norte.

El objetivo social de la Entidad es: La instalacién, desarrollo, explotacién, agenciamiento,
representacion y administracién de centros médicos o asistenciales para brindar tratamientos
de dialisis.

BASES DE PRESENTACION

Los siguientes principios han sido utilizados por la Compaiiia en la preparacion de los Estados
Financieros adjuntos:

Declatacion de cumplimiento con lag NITF

La Compaiiia ha preparado y presentado sus estados financieros integramente y sin reservas
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF emitidas por el IASB
y vigentes al 31 de diciembre de 2019,

Principios generales de reconocimiento y medicién

Los requerimiertos para el reconocimiento y medicién de activos, pasivos, ingresos y gastos
estdn basados en los principios generales que se derivan de las NIIF completas. En ausencia
de un requerimiento que sea aplicable especificamente a una fransaccion o a otro suceso o
condicidn, la Compafifa decide sobre la politica contable apropiada en esas circunstancias,

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos Estados Financieros adjuntos y en sus Notas Explicativas se
presentan en la moneda del entorno econdmico principal en que la Entidad epera. La moneda
funcional y de presentacién de la Entidad es el Délar de los Estados Unidos de América.

Base contable de acamulacidn (o devengo)

La Compafiia elabora sus estados financiercs, excepto en lo relacionado con la informacion
sobre flijos de efectivo, utilizando la base contable de acumulacion (o devengo). De acuerdo
con la base contable de acumulacién (0 devengo), las partidas se reconocerdn como activos,
pasivos, patrimordo, ingresos o gastos cuando satisfagan las definiciones y los criterios de
reconocimiento para esas partidas.




CORPORACION INTEGRAL DE DIALISIS COINDIALISIS S.A.
(Una Subsidiaria de Nipro Medical Corporation U.S.A.)
NQOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en US Délares)

Materialidad o importancia relativa

La Compaiifa ha determinado que la informacion es material y por ello es relevante, si su
omision o su presentacion errénea pueden influir en las decisiones econdémicas que los
usuarios tomen a partir de los estados financieros, La materialidad (¢ importancia relativa)
depende de la magnitud y la naturaleza de la omisidn o inexactitud, juzgada en funcién de las
circunstancias particulares en que se hayan producido. Sin embargo, no es adecuado cometer,
o dejar sin corregir, desviaciones ne significativas, con el fin de conseguir una presentacion
particular de la situacidn financiera, del rendimiento financiero o de los flujos de efectivo de
una entidad.

Presentacidn razonable

La Companifa ha considerado la importancia relativa en el registro contable de los efectos de
todas las transacciones de activos, pasivos, ingtesos y gastos de acuerdo con sus criterios de
reconocimiento, con el fin de asegurar que los Estados Finandieros adjuntos reflejen la
presentacién y revelacién de todos los hechos y circunstancias relevantes.

Clasificacidn de saldos

En el Estado de Situacion Financiera adjunto, los saldos contables se presentan clasificados en
base a su vencimiento; como corrientes cuando su vencimiento es igual o inferior a 12 meses
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes cuando su
vencimiento es mayor a 12 meses.

Pronunciamientos contables nueves

El IASB ha emitido las siguientes normas, enmiendas, modificaciones, divulgaciones y
aclaraciones para su aplicacidn obligatoria a partir del 1 de enero de 2019; los cuales no fueron
adoptados anticipadamente por la Compaiiia.

Titulo Pronunciamientos Contables Emitidos Aplicacidén
Normas :

NIIF 17 Contratos de seguro Ene-2021
CF Marco conceptual para la informacidén financiera Ene-2020

Los pronunciamientos contables nuevos se adoptarédn en su fecha de vigencia obligatoria. Al
31 de diciembre de 2019 la aplicacién de NIIF 16 no generd efectos. La aplicacion de CINITF
23 Incertidumbre sobre tratamientos de impuesto a la renta no generd efectos ya que no se
poseen incertidumbres significativas al respecto.




CORPORACION INTEGRAL DE DIALISIS COINDIALISIS S.A.
(Una Subsidiaria de Nipra Medical Corporation U.G.A.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en US Délares)

NOTA 3

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros surgen de contratos que dan lugar a un activo financiero
{derecho a recibir efectivo o equivalente de efectivo de la contraparte) en una Compaiiia y,
simultineamente, a un pasivo financiero {obligacidn a pagar efectivo o equivalente de efectivo
a la contraparte) o a un instrumento de patrimonio (participacidn en los activos netos de una
entidad) en otra Compaiifa. La clasificacién de activos y pasivos financieros depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.

La siguiente informacién permite a los usuarios de los Estados Financieros conocer la gestion
de riegos de instrumentos financieros y evaluar la significatividad de los instrumentos
financieros en la situacién financiera y en el rendimiento:

Riesgos de instrumentos financieros

La Administracién de la Compafifa establece, desarrolla y gestiona politicas de riesgo con el
objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados; que som:

- Riesgo de crédito: Surge cuando un instrumento financiero cause una pérdida por
incumplir una obligacidn; los importes en libros de los activos financieros es la mejor
forma de representar la mdxima exposicidn al riesgo; la concentracién del riesgo
depende de la calidad crediticia, composicién, independencia y calificaciones de riesgo
de la base de clientes. La politica de la Compatifa para mitigar este riesgo es realizar su
actividad comercial con partes solventes o que cuenten con los colaterales suficientes
para mitigar este riesgo. No han existido cambios significativos en este riesgo como en
su administracién desde al afio pasado,

- Riesgo de liquidez: Surge cuando una Compafiia tiene dificultad para cumplir una
obligacidn; los importes en libros de los pasivos financieros menos el efectivo disponible
es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo; se utilizan los
vencimientos contractuales como bandas de tiempo més apropiadas, clasificadas en
corriente {entre 1 y 12 meses) y no corriente (superior a 12 meses). La politica de Ia
Compafiia para mitigar este riesgo es contar con recursos para cumplir sus obligaciones
a medida que se vayan convirtiendo en corrientes.

Indices de Liquidez: a1 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron de 17.51 y 1.62.
Indices de Endendamiento: al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron de 0.03 y 0.35.

- Riesgo de mercado: Surge cuando el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar a consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. Elriesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo, que son:

Rigsgo de fasa de interés: Surge de variaciones en tasas de interés de mercado; en caso de
existir este tipo de transacciones, la Compatiia considera variaciones razonablemente
posibles en un rango de (+1%}) (-1%), que no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un andlisis de sensibilidad carece de representatividad,




CORPORACION INTEGRAL DE DIALISIS COINDIALISIS S.A.
(Una Subsidiaria de Nipro Medical Corporation U.5.A.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en US Ddlares)

NOTA 4

Riesgo de fasa de cambio: Surge de variaciones en tasas de cambio de una moneda

extranjera; en caso de existir este tipo de transacciones, la Compaifiia considera
variaciones razonablemente posibles en un rango de (+1%) (-1%), que no tiene efectos
significativos, por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece de
representatividad.

Qftros riesgos de precio: Surgen de variaciones en precios de materias primas cotizadas o
precios de instrumentos de patrimonio; en caso de existir este tipo de transacciones, la
Compaiiia considera variaciones razonablemente posibles en un rango de (+1%) (-1%),
que no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad
carece de representatividad.

Categorias de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son clasificados a la fecha de su reconocimiento inicial; un
detalle de los saldos en libros de cada categoria de instrumentos financieros fue el siguiente:

31.D1e.2019 31.Die.2018
Detalle Tipo de medicion Corto Plazo  Largo Plaze Corto Plazo  Large Plazo
Efeclivo Costo 1.185 - 1 -
Otras cuentas por cobrar Costo amortizado 4.730.403 - 1.530.681 -
Tatal activos financleras 4.731.568 - 1.530.682 -
Préstamos por pagar Costo amortizado - - (945.483) -
Otlras cuentas por pagar Costo amortizado (269.213) -
Total pasivos financleros {269,213) - (945.463)
Total Instramentos financleres netos 4462355 - 585,199

ASPECTOS SIGNIFICATIVOS DE VALORACION Y ESTIMACION

Los Estados Financieros adjuntos se han preparado bajo los criterios de valoracién y
estimacidn detallados en la Nota 5; los criterios mas significativos son los siguientes:

Valoracién a valor razonable: Se evaltia el monto por el cual un activo puede ser comprado o
vendide, o un pasivo puede ser incurrido o pagado entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua; los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia que se basa en variables usadas en las siguientes técnicas de
valorizacion para activos y pasivos:

Nivel 1 Precios cotizados en mercados activos {activos o pasivos idénticos}.
Niwel 2 Datos observables directamnente {precios) o indirectammente (derivados de precios).
Nivel 3 Datos que no se basan en datos de mercado observables.
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Valoracion a costo: Es el importe de efectivo o equivalentes al efectivo pagados o la
contraprestacion entregada para comprar un activo.

Valoracién a costo amortizado: Es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial
un activo financierc o un pasivo financiero, menos reembolsos del principal, mas o menos, la
amortizacion acumulada, utilizando el método del interéds efectivo [en interés implicito se
utiliza una tasa de interés de un activo financiero similar], de cualquier diferencia entre el
importe inicial y el importe al vencimiento.

Valoracién a valor neto realizable: Es el precio estimado de venta de 1un activo en el curso
normal de la operacién, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Adicionalmente, la preparacién de los Estados Financieros requiere al final de cada periodo
sobre el que se informa, ] uso de estimaciones contables basadas en la experiencia histérica y
expectativa de eventos futuros que se consideran razonables a las circunstancias y constituyen
la base para determinar el valor de activos y pasivos cuyo valor no es ficilmente medible
mediante otras fuentes. Las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los Estados
Financieros son:

Estimacion de pérdida crediticia esperada: Se estima aplicando una probabilidad ponderada
y no sesgada del valor actual de incumplimiento al momento del vencimiento en Ios préximos
doce meses o la vida esperada del instrumento financiero utilizando un método simplificado
a través de una matriz de provisiones basada en [a experiencia histdrica de incobrabilidad y
la antigitedad de los saldos para cuentas por cobrar comerciales, de arrendamiento o activos
contractuales de forma que se registre pérdidas esperadas durante toda la vida del activo.

Estimacion de vida Gl y valor residual: Se evalia las vidas titiles y valores residuales de sus

activos depreciables o amortizables, comparando las vidas ttiles y valores residuales
establecidos con las vidas ttiles y valores residuales en condiciones actuales; si las vidas dtiles
o valores residuales son diferentes, se actualizan y los ajustes contables se los realiza de
manera prospectiva. El valor residual se establece considerando que los activos se mantienen
hasta el fin de su vida ftil,

Estimacién de impuestos diferidos: Se evalta el valor a reconocer como activos por impuestos
diferidos, comparando el valor a cobrar diferido calculado con el valor del beneficio fiscal que
se puede compensar con el pago de impuestos fiseales futuros; cuando el valor del cdleulo es
mayot, se considera un beneficio fiscal solo en la parte que se pueda compensar con el pago
de impuestos futuros.

Estimacién de deterioro de activos: Se evalua [a existencia de indicadores infernos o externos
de que alguno de sus activos significativos pudiese estar deteriorado, comparando el saldo en
libros actual con el valor de realizacion futura del activo; cuando el valor en libros es mayor,
se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo
y en los resultados del periodo en que se determina.
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NOTA 5

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes politicas contables incluyen los criterios mas significativos de registro y
valoracién utilizados por la Entidad para la preparacién de los Estados Financieros:

Otras cuentas por cobrax

En este grupo contable se registran los derechos exigibles de cobro a otros deudores
(accionistas, socios, participes, beneficiarios u otros derechos representativos de capitai,
dividendos por cobrar, otras) que provienen de transacciones distintas a las de ingresos de
actividades ordinarias. Se miden inicialmente y posteriormente a costo amortizado,

Propiedades, planta y equipo

En este grupo contable se registran los bienes tangibles para la produccién o suministro de
bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propésitos administrativos; sélo si su
vida 1til es superior a un afio, es probable que la entidad obtenga beneficios econdmicos
futuros y el costo puede medirse con fiabilidad. Se miden inicialmente a costo de adquisicion
y posteriormente, en partidas no revaluadas, a costo de adquisicién menos depreciacién y
menos deterioro y en partidas revaluadas, a valor revaluado (revaluacion realizada cada3 a5
afios). Se deprecian de forma lineal a lo largo de la vida 4til estimada, de acuerdo a los
siguientes porcentajes:

Grupo de Activos Medicién Posterior % de Depreciacidn
Terrenos Avalto 0%
Edificios Avaltio 5%

Activog intangibles

En este grupo contable se registran los activos identificables de cardcter no monetario y sin
apariencia fisica; s6lo si su vida Gtil es superior a un afio, es probable que la entidad obtenga
beneficios econdmicos futuros y el costo puede medirse con fiabilidad. Un active es
identificable cuando es susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido,
transferido, dado en explotacién, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto
con un contrato, activo identificable o pasivo conlos que guarde relacidn, independientemente
de que Ia entidad tenga la intencidn de llevar a cabo la separacion; o si surge de derechos
contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean
transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones. Se miden
inicialmente a costo de adquisicidén y posteriormente, en partidas no revaluadas, a costo de
adquisicién menos depreciacién y mencs deterioro y en partidas revaluadas, a valor
revaluado (revaluacion realizada cada 3 a § afios). Se amortizan de forma lineal a lo largo de
la vida 1itil estimada, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Grupo de Activos Medicion Posterior % de Depreciacidn
Plusvalia o goodwill Costo 10%
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NOTA 6

Inversiones

En subsidiarias: en este grupo contable se contabilizan las inversiones en las que se posee
control (directa o indirectamente mas del 50% del poder de vota) sobre una participada; solo
si, tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada y
tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta. Se miden
inicialmente y posteriormente a costo de adquisicidn.

Proveedores y otras cuentas por pagar

En este grupo contable se registran obligaciones de pago a otros acreedores (accionistas,
socios, participes, beneficiarios u otros derechos representativos de capital, dividendos por
pagar, otros) que provienen de transacciones distintas a las de inversiones y gastos del cursc
normal del negocio. Se miden inicialmente y posteriormente a costo amortizado.

Patrimonio
Se miden inicial y posteriormente a costo; se clasifican en:

Capital social: en este grupo contable se registra el capital suscrito y/o asignado de la entidad
y €l capital suscrito no pagado y las acciones en tesorerfa. Las acciones en tesorerfa son
acciones emitidas por la propia entidad y readquiridas mediante compra o donacidn.

Aportes para futura capitalizacidn: en este grupo contable se registra los aportes entregados
por los Accionistas / Socios para futuras capitalizaciones a corto plazo de la Compariia.

Resultados acumulados: en este grupo contable se registra las reservas (de capital, por
donaciones, de valuacién (procedente de la aplicacién de las NEC), por revaluacién de
inversiones (procedentes de la aplicacién de las NEC); los resultados acumulados pox
adopcion por primera vez de las NIIF y los resultados, no distribuidos, sobre las cuales no se
ha determinado un destino especifico.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composiciéh de este grupo contable fue Ia siguiente:

31.Dic.2019 31,Die, 2018
Detalle Carto Plazs  Laxgo Plazo Total Corto Plazn Large Plazo Total
Micancor 5.A. 1.020.280 - 1.020.280 599.117 - 59%.117
Insnep Cia. Lida. 1.329.673 - 1.32¢.673 260.060 - 260000
Esmedial3.A. 2.218.925 - 2218925 - - -
Startdial C.A. : 109.325 - 109.325 53.905 - 53.905
Nipro Medical Corporation ECLY - - - 617.669 - 617.659
Otras 52.200 - 52.200 - -
Total {1} 4.730.403 - 4,730.403 1530661 - 1.530.651

(1}  Al31 de diciembre de 2019 incluye saldos con Comparifas Relacionadas (Ver Nota 14).
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NOTA 7 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos de este grupo contable fueron los siguientes:

Detaile 31.Dic2017  Adiciones Bajas 31.Dic.2018  Adiciones Bajas 31.D§c2019
Costo

Terrenos - 135.885 - 135885 - - 135.885
Edificios - 298,758 - 298,758 - - 298,758
En curse - - - - 61.771 - 61771
Total (1) - 434.643 - 434643 61.771 - 496.414

(1) Al 31 de diciembre de 2018 US$84.759 fueron-adquiridos en efectivo y US5$349.885 se
encuentran pendientes de pago.

NOTA S8 ACTIVOS INTANGIBLES

Los movimientos de este gtupo contable fueron los siguientes:

Detalle LD 2017 Adidones Bajas 31.Dic.2018  Adiclones Bajas 31.D4c.2019
Plusvalia o goodwill - Costo (1) - 1.156.170 - 1156170 1.497.85% - 2.654.029
Plusvalia o goodwill - Amortizacidn . {55.146) . (85146} (220.612) - {284.758)
Total - 1.101.024 - 1.101.024 1.268.247 - 2,369,271

(1) Al 31 de diciembre de 2018 US$549.206 fueron adquiridos en efectivo y UiS$606.964 se
encuentran pendientes de pago.

NOTA 9 INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

La composicidn de este grupo contable fue la siguiente:

Participacion Valor nominal Saldos
Detalle Tipa 31.Dic.2019  31.Dic2018 ALIMe2019 312018 31.D4c2019 31.Dic2018
Nicancor 5.A. (i) Subsidiaria 59,539 99,93% 345842 345842 345,842 345.842
Insnep Cia. Ltda. {2} Subsidiaria 100,00% 100,00% 209.168 209,168 209,168 209168
Esmedial 5. A. 3) Subsidiaria 100,00% 0,00% 115472 - 115472 -
Stardialt C.A. {#) Subsidiaria G0,88% 0,00% 800 - =4
Total 671,282 535.010 671,282 555.010

(1) Corresponde a los activos netos adquiridos de: Nicancor S.A., Insnep Cia. Ltda,,
Esmedial S.A. y Stardialt C.A. contabilizados en marzo de 2018, noviembre 2018,
febrero 2019 y mayo 2019 respectivamente,

Los movimientos de este grupo contable fueron los siguientes:
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Detafle ALDic2017 Adiciones Bajas 31.Dic2018  Adiciones Bajas 31.Die. 2009
En subsidiatias - 555,010 - 555,010 116.272 - 671282
Total - 555.010 - 555.010 116.272 - 571.282

NOTA 1¢ OTRAS CUENTAS FOR PAGAR
La composicion de este grupo contable fue la siguiente:
31.Dic. 2019 31.Dic.2018
Detalle Coro Plazs  Lago Plazo Tatal Corto Plazo  Large Plazo Tatal
Proveedores 222 - 22 - - -
Qtras cuentas por pagar Nipro Medical - USA 61,770 - 61.770 246,268 - 245,268
Otras cuentas par pagar Nipra Medical - ECU 207.221 - 207221 92,252 - 92252
Ex Accionistas Nicancor 5.A. - - - 151.851 - 151.851
Ex Acclonistas Insnep Cla. Lida, - - - 455.112 - 455.112
Total {1 269.213 - 269213 945483 - 945.483
(1) Al31 de diclembre de 2019 incluye saldos con Compafiias Relacionadas (Ver Nota 14).
NOTA 11 IMPUESTOS

Impuesto a la renfa corriente

Tarifa del impuesto a la renta: La tasa en el Ecuador es del 25%, sin embargo, serd del 28%
para las entidades que tengan una participacién accionaria mayor al 50% de personas
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; si es igual 0 menor al 50%
aplicara la porcién que corresponda; las entidades que incumplan el deber de informar la
participacion de sus socios o accionistas aplicarén el 28%. La tasa aplicada se puede reducir
en 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

Anticipo de impuesto a la renta: Se exige el pago de un anticipe minimo de Impuesto a la
renta, caleulado en funcidn de las cifras reportadas el afic anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos, Cuando el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este Uktimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

(1) Las conciliaciones tributarias que determinaron el impuesto a la renta del corriente
fueron las siguientes:

Detalle 31.Dic 2019 31.Die 718
Resultado antes de Impuesto a la renta (116.744) (49.555)
{+) Gastos no deducibles - -

(-} Ingresos excentas - -

Pérdida para EImpuesto 3 Ia Renta (116.744) {49.555)
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NQTA 12

NOTA 13

NOTA 14

PATRIMONIO

Capital

Al31 de diciembre de 2019 y 2018 esta dividido en 6.684.000 y 800 acciones ordinatias con un
valor nominal US$1.000 y US$1 ddlar cada una respectivamente, las cuales otorgan un voto
por accidn y derecho a los dividendos. La composicidn de este giupo contable fue el siguiente:

Deetabte Nacionalidad o 31.Dic201%  31.Dic2018
Nipro Medical Corporation US.A 99,99% 6,583,000 799
Miyazumi Goichi Japén 001% 1.000 1
Total 100,00°% 6,684,000 810

Con fecha 02 y 20 de marzo de 2018 se formalizo Ja transferencia de acciones a favor de Nipro
Medical Corporation - Miami y Miyazumi Goichi.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2019 el saldo de este grupo contable corresponde a las pérdidas
acumuladas que no han sido objeto de absorcidn por resolucién de junta general de accionistas
o socios. De acuerdo a la Ley de Compafiias del Ecuador cuando las pérdidas acumuladas
superen el 50% del capital social mas reservas, la Compafifa se encuentra en causal de
disolucién, Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las pérdidas acumulas representan el 4% y 2%
del capital social més reservas respectivamente.

EGRESOS FINANCIEROS Y OTROS

La composicion de este grupo contable fue el siguiente:

31.Die.2019 31.Dic. 2018
Deetalie Financieres Otras Tatal Financletos Otras Toksl
Gastos fnancieros 2.548 - 2,548 3354 - 3.154
Deterioro de goodwiil - 112281 1212281 - - -
Amortizackén de goodwiil - 117,331 117.331 - 55,146 55.146
Total 2,548 229.612 232150 3154 55146 58,300

TRANSACCIONES CONPARTES RELACIONADAS

Precios de Transferencia: La norma tributaria vigente en el Ecuador dispone que para las
operaciones (activos, pasivos, ingresos y egresos} realizadas con partes relacionadas se utilice
el principio de plena competencia. El SRI exige que en la declaracién de Impuesto 2 la Renta
anual se declaren estas operaciones y que hasta el mes de junio del 2020 conforme el noveno
digito del RUC se remita un informe de precios de transferencia o un anexo de operaciones
con partes relacionadas cuando estas transacciones en el mismo periodo fiscal superen los
US$15 millones y US$3 millones respectivamente,
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NOTA 15

NOTA 16

Estan exentos de la referida normativa los contribuyentes con un impuesto causado superior
al 3% de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten
recursos naturales,

Saldos con partes relacionadas

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

31.Dic. 2019 31.D4c.2018
Detalle Relacifin ~ Certo Plara  Larga Flazo Total Corto Plaze  Largn Plazo Taotal
Otras cuentas por cobrar,
Nicancor S.A. Relacionada  1.020.28) - 1.020.280 59117 - 599.117
Insnep Cia. Ltda, Relacionada  1.329.673 - 1,329,673 260.000 - 260.000
Esmedial 5.A. Relacionada  2.218.925 - 2218925 - -
Startdiat C.A. Relacionada 109.325 - 109,325 - -
Nipro Medical Corporation BCU Relacionada - - - 617.65% - 617.659
Tatal : 4.678.203 - 4678203 1476776 - 1470776
Otras cuentas por pagar
Nipro Medical Corporation USA Relacionada 61.770 - 61770 246.268 - 246.268
Nipro Medical Corporation BCU Relacionada 207.221 - 207,221 92.251 - 92.251
Total 268.951 - 268991 338,519 - 338.519
Aportes para fuhiras capitalizacion
MNipro U.5.A. en Nicancor S.A. Accionista 300,000 - 500.000 1.537.259 - 1.537.259
Nipro US.A, en [nsnep Cia, Ltda. Accionista 1.6%5 - 1.695 1.073.627 - 1073637
Nipro US.A. en Esmedial S.A. Accionista 456,981 - 496.961 - - -
Nipro U.S.A. en Stardialt 5.A. Accionista 190.637 - 190.637 122480 - 122 480
Total (1} 1,459,293 - 1.489.295 2,733,376 - 2,733.375

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 incluye US$246.268 y US$187.259 en aportes en
especies y compensacién de cuentas respectivamente.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DELOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre el 1 de enero del 2020 y la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos (23 de
marzo de 2020), no se han preducido eventos financieros o de otra indole que afecten
significativamente a los estados financieros al 31 de diciembre de 2019.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con fecha, 23 de marzo de 2020, los estados financieros adjuntos han sido aprobados para su
emisidn por la Administracién de la Entidad; posteriormente serdn puestos a consideracién
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.




