NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PERIODO 2016



MNAVINWAX & A,

ESTADCD DE SITUACION FINANCIERA

AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
|Expresado en dilares estadounidensas)

Al 31 da Al 31 de
Motas dizlembra dicizmbre
del HHE el 2015
ACTIVDS
Activos corfentea
Efectvo y equivaleries de sfeckvo il 25973 17,022
Relaciniadas por cobrar 7 ] 2,7Th
Inverlariog a 180 162 160,162
Dewdores varios 12 532 12,370
Total de activos corfentas 1Bt RI3 192,330
Activos Mo corrientes
Actvo Fijo 0 105 b5 14,420
Propreddces de |Hwrsion g 4 B2E 447 &,928,497
Tatal activos no corrientes 5,054 481 §,049.917
Total aclivos 5,215 054 G242 257
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MAVIWANK 5.4,

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresada £n didares estadounidenzes)

HNotag
PASIVOSE
Fasivos corrientes
Proveedares ik
Relasionadas por-pagar 7
Irnpuesios carrieniss por pager 12
Pasivos scumuladss 13
Dlros pashmg cormeates 14
Total pasivos corrigntes
Pasivos mo comiantes
Ralacionadas por pagar Qo plazo Fi
OF0% pasivos ro cormenies 14
Total pasivos no cormientes
Total pasivos
EATRIMOMIO
Patrimznio nete (e adjurds)

Takal Palrimonio
Tatal pasivos y patrimenio

Al 3 de Al 34 de
dlclembre del  diclewmbre del
2016 2015
& A &,0an
108,278 15,2385
570 537
1140 154
B&, 7ol BA, 708
204, 153 111,817
7GR 5ET ¥ 3R2527
H74.450 A66, 450
3,255 05T 5,248,067
EAET 140 5 360 A0
1,75 G5 17451445
1,754 Bod 1,461,443
5;:‘15.994 5,?:.::':?-'-?
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MAVTIWAX S5 A.

ESTADD DE RESULTADDS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
FOR LOS ANDS TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2015
(Expresado en dolares estadoundenses)

Al 3 de Al 3 de
i T bre da §iinmiire:dal
Matas 2 E 2015
Ingresos Cperesionales | 7,802
Gastos Operacionales
Adrnin slracian 1 744 510) 194, 5500
Total Gastos Operacionales (14 910) {194, 3500
Perdida Operacional [127,048) 1 144,550)
Ortros Ingrasos, y gastos
CArog mgresnd 3,140 225,204
CHros gasios 2 Bat) (2R AT
Total atros ingresas y gastaos 454 195,033
(Pérdida) Utilidad antes del Impueeto a la Renta [126,580) 433
ImpLasio a la renia 15 - (30,0345
Pérdida neta y resu llado integral del afo | 126,585 (28,557)

Paqing 3 ca 24



¥Z 5p ¥ Eulfey

gl Ejop BEEn, (1)

S EL L {LEF'ZOEN LLb'5E' L 42E L] 3 0o0'oi L 20T |ap edguWalld ap LE |B-op|EG
[Eagg2{] BESTAT L - . = = - DU |8 ElaU EIpIE
EPFieE's {ZE2'al L) LLP'95E' L _BZE §E5 . O0a'a0 L 50T (8P BJgLualai] 8 LE B OplEg
[hag ezl {Leg'se) . . - . 0L (AP B ESIpIad
[BEG L3 2 = = - - BEsesr i) - JefiE] I0d SEQEUDOE|SY B SEDUSISISUEL |
ETSPSRE {Lwe'arl) ELFOCE'L BzZE geg EZEERDZ apa‘onk FLOZ 190 U200 90 LE (@ oples
FEinL SOpE[n Wy LOI3EMEE ZEER [CiEa] SpEEEEs [ opmnE
BOPEYNEEY 20 BAFEEEY a0 BAlIEad Erl=rhay gﬂ TENHER
HEAEESY

[SRsUamUNDpESa S9BpR UG apesaudxg)

SLOE A 9102 T30 IHINIDA 33 LE 13 SOOWNINEHIL SONY 507 804
CIMOWIELY S T3 N3 SOI8N YD 30 OOY1L5d

S WY ALAYN




NAVIWAX S A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018
(Exprosado en gblores estadaun denses)

ALH de Al 3de
diclembre del  disipmbre del
Notss ane i ]
Flujos de efecthro en actividades de operacidn
Cobros @ cheris 7 COMPOSSIGONTs Bl 1353040
Fazo 2 proveadorss y empleados (29,148 (11,758
Oilroes irgpradn. Naid AGD -
Efpctivo neto utilizade por las actividades de operacian (14,045 (47,178}
Disntinueltn nels o& fectyvo {14, i) 47,176
Efectivo y squivaliibe de efectiva al Inkcke del afia 17022 4,200
Efectiva y equivalents do efectiva al linal del afs 8 2073 7,022

NAVIWAX 5.4
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ESTADD I:IE_FLI.IJ'DE DE EFECTIVD
POR LOS ANOS TERMINADDS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expreasdo en dalarss esisdounidensas)

Wenen...

Conciliackan de la Perdida neta con el electivo neta
uwlilizado por las actividades de operacicn

Al de Al 31 de
diclembre del  diciembre dal
Notas 2016 2015
Pardida neta del epercicio y resuliado
integral del ano (126 SR [#4,541)
Partidas de conciliacidn enire la Pérdida
neta con el efectivo neto ulilizada
por las actividades de operacidn
Clepmaciacian 10 15,226 Z3.4149
BEaja de Carters Frovesdorss - (220, BOG)
Fartigacan da traba)jadzrnes 15 - 153
Impuest a ta renta 15 - 4
Tota| partidas concifiatorias (111,163} (1B A51)
Cambios en actives y pasivas
Cusnias por coonar (3228 (%6210
Curznias por pagst v olos 6,383 182 300
Fazn'os acumulsdos 2,953 (14081
Total de carmblos en aclivas y pasivos 5114 148 27
Efective neto wiilizado en las aclividades _
de Cparacion (14,048 (47 173
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HAVIWAX 5.A.

WOTAS & LOS ESTADOS FINANCIERDS
3 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Expresade en ddlares estadounidenses)

Informacion genaral

MAMVIWAK 54 fus constituids en fa Republica del Ecuader, segin escrurs plblica dal 12 de diciemire
de 1954, celebrads en |8 notade fercera del canton Guaysqul Su domiciba s el cantan Manta,
Provincia di Manabi, Registro Marcaniil del 29 da diciermbre de 1554 resclucidn 84-2-1-1- D07 57E.

De acuerdo con & Regisre Unico de Contrbuyentes. nimesa 1391716850001, ectusiizadc =l 7 de
nchubre ded 20168, sy actiidad principa’ es la consiruccitn de viviendss, Desarnrclia sus operacicnes en ol
Eciador, sU domicilic Inbulans esté ubicado en la provincia de Manabl, Cantdn Manta, Km. 3 Av. 24. B
bempo de duracitn g8 de 50 sfas desde su consilucidn, puciento s&f amplacs o reducica por meyonis
sbscasa an Asamsies Gonorl g Accionestas.

La compafia NAVIWANX 5.A. . cumplando con k3 Ley de Prevencitn, Demccon y Eradicacsin del Deiio
e Lavado de Acivos vy col Financiaments de delios. regulads por 'a Unided de Analisks Finencieno
(LWAF ), cuenta con un Dficlal de Cumplimisnio Titular, ¥ un Ofcial de Cumphmenio Suplents.

Situacion Financlera:

Si bien la compafia durenta 8l ahe erminada el 31 de dciembre de 2010 prosenta pérdicas par LISE
126,589 (2015, US$ 28 551}, y o su vez un déficit de capial de trabajo por US$ 22 B50 (2016; LISS
.00 la administracion de o compadia, se encuenira analizanda la posibilidad da reallzan la fusn de
SUS OpEracionse oon sU relackonada Asisary 5.4,

Situacidn del Pais

En el afio 2008 bs hacs precos del peindieo v factorss adiconaies relacionndims con 2l precia de didar
estadounidente on los messados de divisas, han genemado uneg desacelorackn de |2 economia y
problemas generalizacdos oo lguadez en el mercads entre otroa. En b que respecta a b Compaliia y
pomo products de ung pdocusds admenisiecidn de su politics de iguider ¥ solvenciy hnenciers, la
indicada siuacion ha ocasonado Sfering IMDOMETES &N SUE DPETBCIONDE.

Bazes de la preparacién de los estados financieros

Los estados finencerms de |8 compaiia 2l 31 de dicembrs dal 2016, han sido preparados de scuerdo
con s Mormas Isternacionales de Informacicn Financiera (MIIF) emcidas por & ASB {Conzea de
Mormmas Infernacionales oe Contabilidad) que han sida acoptadas an Ecuador y ropresentan i@ adoopcidn
integral, axplicita v $in resecvds o8 las refendas normas internacionales y aplicadas de maners unifomme
& los ejercicios que so progsentan

La informacian contenida en estos estados financems & sasporaabiidas de la Gerencia de |a
Compafia, la que expresameante confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios
critarics contemplados on las NIF emadas par =l |ASE

& la lecha de emsdn de astos esiedos financiams, s han publicads enmiendas, mejocras e
inberpretaciones o (88 nomMmas existentes. E! 1ASE considera cOmMo Necesanos ¥ urgentzs  ios
siguienos proyocios apiobaces, de apficacion cbligatoria a partr de les fechas indicacas a

{Véaze paginz siguents).



MNAVIWAX 5.4,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2046 ¥ 2015
{Expresado en déiares estadounidanses]

Aplicaciian obligatora
para ajerciing moiEdng

Momra a partic de:

MIC 12 Reconocimients de impuestas diferdos por pérdicas no raalizadas. 1 de enarg oyl 2007

MIC 40 Addarac <o sabre las fmnsferencias de propiedsses op oeekion 1 de energ d= 2012

MIIF 2 Clasificecion § walracisn de fransacoiones con paqos bassdos en 1 da snarg ga 20958
ACCIONEs.

HIE A4 Splizacion de los instrumenios fingnciares "MIF S° con la BIF 4. 1 diz grgro GEl 2018

HIF % Feconocimients v nedicidn de aclives financams 1 der e s 2018

MIF = Se ha revisedo de forma sustandial s comabiidad de coosrurss psra 1 de emerc dal 2018
parmitir reflajar meior las activdades de gestsn e rigsgos

BIIE 15 Fegusrimisnlos para rscaneciniEnlo o2 ingresosg g aphcan a lodos losg 1 de e del 20086
Coiralus won clisnles

CIMIF 22 Transeccones en moneds extranjers con recurscs recbidos oor 1 de arerc del 2006
adalartada.

MIF 103 Muevn grfoque para que & amendzianin deba econocer os aclivos v 1 de omgre ded 2013
pasvas snginados 60 un contratn de amenda o,

L [T v Sobre B ovents o aportes de aclivos eriie un nversionsla o sus Idedinesia

MIC 2B Asbeistas ¥ negosiog monjurlos.

La Administracson da kla Compania se encuentrs en proceso de evaluacion, sobre los impactos da ls
acopcian por ios pronuncismiantos viganies desde al 1 de enero del 2017; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividadas, ncse gansrara un impacte signifcative an os eslados
financieros en el gjercicio de su aolicacidn inicial.

L=z enmiencas qua gl |ASE considera coma NEc2sanas perd no urgentes, san las que ge detailan a
conlinuacion:

" Mejoraz anuales 3 las NIF ciclo 2014-2096: Los cambios son cbligatanos entre 0s pericdos

desce el 1 de epere del 2017 al 1 de enare del 2018, Las megoras incluyen: @ NHF 12 -
Favelacion de inbeeses en olras enfidades’, donde se aclars el alcance da la norma; i} "MIF 1 -
“Adapsian por primera vaz de las Mosmas Internacionales de Informacian Financiera”, dond= s
cetabiace la suprasion de 135 exencions:s 8 corfo plazo para los edoptantes por orimers ves, vy,
i) "MIC 28 - Inversiones an asociadas v nagociod conjuntas’. donce se incampoera la medscidn de
uUna aecciads o negocic conjunto 8l valar razonablke

La Administracion de la Compantia ha revisado las enmierdas, las cuslzs de acuerdn a 5u naturzlezs,
no han de generar un impacte significativo en los estados financiarnns

IWEase pagina siguianta).
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HAVIWAKX 5.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
lmmmmmmmﬂ

a) Basos de medicibn

Los estados financars da la Compaiiia har 3o preparsdos sobne B basa dal cosio sionco, L) cosio
histdrico =8 basa en al valor razonable de & conlrepresiacdn enfregada 3 cambio de los achvos
recibhdas

b} Moneda funcional y de presentacion

Los paricks &n los eatados financierss de la companiia so expresan £n s moneda del ambients
peondmica primars donde opera la compafiia (moneda funcionall, A& manos que 88 indique o
contraro, los cifras incluidas en los estados financieros adjuninos estan expresocas en dolaies
psladounidensas que coresponde a la moneda funcional v ca presentacion de [a compsaia

g)  Julcios y estimaciones contables

La preparacidan de eslados finascieros de acuardo con las NIF requicre que Ia Admimisiracion de |
Compuhla efeciie certas estimaciones, juicios ¥ supuestos que afactan la aplicaciin de paliticas de
contabiidad v los mentos reporados de activos, pasivos. ingresos v gastos |Los resdlifados reales
pudioran diferir de lakes estmaciones, Las eglimaciones y supuestos relevanios s ravigin sobré uns
bags continue. Lag revisiones de las estimaciones contables sor raconocidas en gl perioda on guds (as
estimacionos son rovisadas y en cualguier perlodo futuro afectada

Resumen de les prAnclipales politicas contables

& continuackn ee descrben s principales pollticas contables adopisdas an la proparaclan de astos
estadoe financieros. Estas politcas han sido aphcadas de manera unfarme & fodos los afios gue se
presantan estos estados finencisros.

31 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equvalentes 2l efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsilos a la vista en entidades
de cradifo vy obiss inversiones a core plazo de gren Sguidez con wn vencimienta original de liés mekes
o menos, nelo de sobregins,

3.2 Activos y Pasivos Financerns
121 Clasificacion

Ls Cempafia clasifica sus achives y pashvas nanceros en las siguenies calegonss [ "préstamos y
cuentas por cobrar” y "ofros pasives financieros”™. La clasificacion depende del propdsiio pars & cual
ks adgudesen los activas firencienos o se contrataron los pasives La Comparis defing 1a clasficacian
o momenio de sy retanocimeento inicia’t

Al 31 de diciombre de 2016 ¥ 2015 kb Compatiiz maniovo scivos fnenciercs en s calogonias do
‘préstamos ¥ cuentss por oobrar. De mual forma, la Compaliia manhvo pasives financisrcs an I
categaria de "pasivas financiercs a valor razonable a iavés de ganancias y pérdidas”™ v "otros pasihnos
Inanceros™ |as cwacerdaticss de las mencionadas colagonas 53 expican a conlinuacn

e ; S i)
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WANIWVAK 5.0,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
i1 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Expresado en dilares esfadounidensas)

a) Préatamos v cusnias par cobrar

San aclives financieros no canvados que dan derscho a pagos fijos o determinabkas ¥ gue no cotizan
=0 un mercado activo. Se incluyan en & aciive corrients, excepto por los de vancimienta mayor a 12
meees contados desde la fecha del estado de situacian financiara que se presantan como acltivos no
carmentes. Los préstamos v cuentas por cobrar de |a Compania compranden principaiments las
partidaz del balance de "clientes”.

)| _tros pasivos financieros

Representados en el estado ce siteacicn financiera por (@8 cueniss por pegsr proveadorss Y 3
companlas relaconadas, Se incluyen en gl pasive comianie, excepto por los de vencimientos mayoras
a 12 mesae contados & panir de la fecha de! estado de situacan financiers

2.2.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

a) Reconocimiento

La Compania reconoce un actho o pasivo financiers en el astado de situacidn financikers a la fecha de
la neguciacicn y 58 reconocen cuando se compromeie a comprar o vender el aclivo o pagar el pasiva,

b}  Mediclén inicial

Loa activos v pasivos financieras aon medidos imcialmeante & su valor rezonable méds cualquier costo
atribuible a la trarsaccidn, $ el activo o pasivo financiern v es designada como de valor razonable 3
través de ganancias o perdidas ¢ este s significativn, Can posteriondad al recanacimienta inscial la
Laampan @ vElorEa 105 mismes comd 52 désaribe & continuacian

c) Medicion posterior

Cuentas por cobrar: Se miden 8l cosic amortzedo aplicanco 8l matoda de intersses efectvo, cuando
el crédita se amplla mas aild de las condicicnes de crédito nonmales,

Cros pasivos financieros: 5o miden al costo amorizade aplicanda gl matodo de interas efectva, Mo
obstants, los pasivos financieros que no tengen un fipe de interés establecide. el impore venza o =2
espere recibir en &l corto plaze wWo el efecie de actualizar no sea significative, se valoan por su valos
Rk A E

3.2.3 Bala de actlvos y paslvos financleros.

Las actives Tinanckeros se daj@an de econedsr cuanda los derschos a recibir sus flupos os efectvos
expiran o e transharen & un tercans v la Compania ha trensfando sustancialmente todo los riesgos ¥
benshcios dervados da su propisdad; un pasive. cuando las abfgaciones =2 hen liquicdada.

3.24 Compensacidon de instrementos financieros

Las activos financieros v kos pasivos financiercs se compensan, v presantan por ur nata en el estads
ce sduacidn financiers, cuando existe un derecho, exigile legalments, de compensar los importes
raconocidos, ¥ la Compania tiena la intencicn de liguidar por 2l neto, o de realizar el activo v cancelar
&l pasiva eimuli&neaments,

(WVaase paging siguiente)
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WA VALK 5.6,

WOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Expressdo en dilares estadounidenses)

33 Activos Fijos

Loa activoe fijos =2 contabilizan por su costo historco manas la depracisgion acumuldz ¥ perdicas.
por deterioro, 2n caso de producitsa. El costo incluye tento los desambolsos directamente atribuibles a
5 adguisicidn o construccidn o2l active, en la medida en gque s& cumplan los reguisitos para su
recenacimienta,

Los cesembolsas posteriores a la compra o adguisicicn solo son capitalizedos cuando es probabie
que heneficios economices futuros asacizdos & la inversian influya hacie |8 CSompafiia y los costos
avedan ser medidos rezonablements. Los otros desembolsos  posteriores comesponcen a
eparscines o manlenimientos v senregistirados en resultacdos cuandg son incurridos

La dapraciacion de activos fijes es caloulada linsalmentie basada en la vida Gtil estimada de oz bienes
del activo fijo. Las esfimacionas de vida dtiles v valores residuales de los activos Tjes son revisades, ¥
ajusizdea si es necesario. 8 caca facha da cierre da los estados financieros.

Las vidas Otiles estimadas son a3 siguientes:

Rubirs Afios

Muebles v enseres A
hMaquinaris v eguips il
Ejuip de pompulacian i1
Wahicubos G

Las ganancias y pérdidas por la vania de activas fijos sa calculan comparando fos ingrasos abienidas
con al-walor en libros ¥ 52 reconocan en el estado de resultados integrales. Cuando =l valor en libros
de s acthvos fijos excede sU monto recuperable, este es reducido inmedistamentz hasta su valor
recuparablie

34 Propiedades de Inversidn.

Las propledades de inversion o0 inmuekles mantenicdos con e fnadidad Jde o calenar mentas por
arendamisents o para conseguir apraciacion de capital &n la imvarsion o ambas cosas 8 la vez, pero no
para la venta en al curso nomal dal negocio, usc en l& produccion o abasiecimiento de bienes o
senicios, o para propositos administrativos. Les propiedades deinversicn 22 valorizan al coata,

El costorde actives: conatruidas por la prapia entidad incluve el oosta de los matenales ¥ la mano de
obra directa, cualguisr oiro costa directamenta atribuible 2 proeceso g2 haser que el activo sea apla
parss Irabajar para su uso prevsio v os costos por préstamas capshalizados

Cuslguier gananciz o perdida por la wventa de una propiedad de inversian (caloulada zomo la diferencia
entre la ufilidad netz chtenids de la disposicidn v &l valor en libros del elamenta} e reconoce en
rasyitades. Cuando se vende und propiedad de inversion que seoclasificd anterionments coma
yehiculos, rmaguinana v aguipos, cualguier montd melaconsdo incluide en la resanda de revaluacion se
iransfiera & las ganancias acumuladas. Cuando & usc de un inmushbla cambiz, =& reclasifica como
vehiculos, maquinaria v equipca. su valor razonshle & la fechas de reclaaficacian se coqviets en su
costo para su posterior contabilizacién

(Waase pging sigulenie;
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NAVIWAX 5.4,

MOTAS A LODS ESTADDS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
[Expressdo an détares estadounidanses]

3.5 Contratos de conztruceidn

La compania reconoce los cosios oo los conlratlos oo consraceidn @n el moments que se incurmen.
Farman parie del costo del contrate 108 cosios drectos, oostas indirecics relacionados a dicha contraio
como segurcs ¥ costos fingncieras relciosadas al conlerato

Tan prento & resullade de un contrato de consbuccion pueda ser estimade con suficients fisbilidad,
les ingresos Bscciados con &l mismeo seran reconocidgos @n resullades en proparcidn = grado de
reglizacidn dal contrato,

El grada dge reallzockn es evaluade mediante estudos scbre el avarce de obra. Cuardo el resulizdo
de un canfrato de constreccin no puede ser estimaco con o suficients fisbididad, los ingresos son
reconocidos salo en la medida que o coslos ded conbrate puedan ser recuperados. Una pérdida
esparada as reconccida inmediataments en resultacks,

3.8 Deterioro de activos
Determinacion de activos financieras (prostamos ¥ cuentas por cobrar)

La Compania evalka en la facha de cada balarce si axista evidencia abjetiva-de que un aclva
financiers @ un grupa de activoa financieroa puedan haber sufrido pardidas por detsroro. Un aciivo
financierc a un grupo de actives financiercs es1a deteriorado, v B8 incurret &n una pardida por detersan
cel valor, 24, ¥ sblo 2l eyiste evdencia ohjetiva dal deteriornn comao resultado de uno o mas evantos que
hayarn ocurtide despeés del recanocimienta inicial del active {un everta que cause la pardida). v ese
evenic (o eventos) causanie de la pérdida tenga un impacto sobre los fiujos de afeclivo fuluras
estimados del actwa financienc o del gnipe de actives financiarns, que pueda sar estimado con
fiakilichac,

Los criterios qua utilize la Compania para detsrminar si exista una pardida par delanard incluayen:

- Dificuliad finenciera signifizativa dal amisor u obligado;
Probabilidad de guae 2pirardn en una sifuacidn concursal o en cualquier cira staacion de
rearganzacicn financiera del abligada: o
Ciuancd datcs abservalbalos indgEmn gues sxisie una cisminucion susceptibe de valoracdn 2n |os
Hujos fulurcs de sfective estimados, lales come cambios en las condganes de page o <0 las
condiciones economicas gua 58 comalaciona con impagas.

Fara la cateqgoria de préstamos ¥ cu=nias por cobras, 2l importe de |3 pérdida s valora mediants los
crieros antes menconados para ajustar estas cuentas a su imparie recuperable. ademds de tener
coma parametro o indicads bapa la pormativa bibutana vigests, El enporle en lBrs del aclive se
reduca v el importa de las pérdidas se reconoss an fa cusnta de resultados

Si, an un pericde peosterior, al monic de le pardida por daterion disminuys v dicha disminugicon se
relaciana chigtvamenta a un evenin gue haya ocurmido desnuses de gue e reconccid dicha deteriara,
la reversion de la pérdica fer deberoie areyvsaments recanacida se reconace an @l estado de
resuliados y ofnos resultadas inbegrales. La Compania, consideranda o anterionmente mencanada,
redliza los analisis pedinenles de todos sus achivos financicnos significaings,

(Wiaase pagina siguiznie).
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NAVIWAX 5.A.

HOTAS A& LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
[Expresado en délares astadounidenses)

Detericro do activos no linancleros (activos fijos)

Los activos sujptos @ amarlizecion o depreciacidn se someten 8 reviskdn para pérdidas por detenons
siempre gue slgin suceso o cambio en las dreunstancias indigue gue el smporta en libros puede ne
ser recuperabla, Se reconots una pérdida por deterions del valor per &l monts por el que el importa an
libroe dal activo excads su impcrls recuperatis.

El impoe recuperable o8 &l mayor entre €l valor mzonable de un eclivo menos los costos para la
venta y of valod en uso A éfectos de evauar las perdicas por deteriord del valor, los acivos se
aguoan al nivel s bk pea el que hay fgjos de efecive identificables pod separads [unidades
geneadoras do oloclivo]

La posible rewversion de paididas por detenoso de velor de activos no financionos distinlos a
Flusvalia que sulfen una pérdida pos detenoro 52 ravisa en ocas las flechas o s gue 5= presenta
informacion linangieia En &l cadn que &l monio del waler en fbros dael scihve excede su monta
recuparable, la Compafia regatia una pérdida por deteriors en os resultados del ajsscicio.

La Adminisiracion ha reslicado fos andlisis perinentes de todos sus Bctivos no finarcieros
gignificatrvos v considers gue en ningune de clios existe evidencia de oatarion,

AT Anticipos do cllentes

Los anticipos de clientes son regsirades en el rubo o8 olras cuenias por pagar y comesponden 8
anticipas efeciundos por cllentes al momento de firmar [a promasa de compra venta, ¥ 3e considera un
ahono &l valor da la prop &dad sludida an la promesa sl momento de escriluran finalmente a venta del

3.8 Estado de flujo de efectivo

Bajo flujps originadcs por sctividades de b operacion, 5o incluyen Looos aguelios flujos de efzctivo
relacicrados con al gro del negocio, incluyendo ademas los inftoroses pagados, s ingreaos
Enanceros y en general, todos aquelios fijos que no estin delmidos como de mversicn o
financamionto. Cabe desincar qgue el concepio operscionsl uvilizsdo sn esle estado, =5 mas ampho
gue 8l considersdo on ol oelado de resuitados ¥ ofics resuRatos Negrakes

359 Impuosto s la renda

El gasto por impuasto a la renta dal afo comprerde &l impussio & ia renta corriente y el diferda El
impuesio g reconood en Bl estado da resultadeos integrales, oxceoto cusndo 4o frala de partidas que
s reconocan directamente an &l aatrimanio. En este caso el iImpuests tambien so roconooe en olivs
resultados integreles o drectamente en el patrimonic.

Impuesto & I8 renta corrlents

Lz provisién pam Impuesta a la rents s2 calcula medante & ass de impuesto aplicable a las
wilidades gravables y se carga 8 los resuitados del afio an que se devenga con base on of impuesto
por pagar exigihle

Ve e i)
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NAVIWAX 5.4,

HOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Exprosado on dolores estadounsdenses)

Impuesio s la rents diferido

El Imouesto a la ienla difende &8 provisionz en su fotalidad, por gl médodo del pasivo, scbre [as
diferencias tomporanias gue surgen entre las basae tributeriss de Bclivos ¥ pasives ¥ s respectivos
valores mostrados on o esindos linanciems preparados bajo MIF, El impussto a le ienta difer do sa
deteina Usando lasas Ifbularas que hen sido promuigades & 'a fecha del estadn de sifuacion
freancesin y oue S elpéns asrdn apleahias cusnde & mpuaests a la senla diféido sctivo 28 reshce ol
mpuasio a la rentd pasnG A8 pague

Los activos por impuesios diendos comprenden ias cantdadas de impuesiou solve a3 ganancias a
recuparar @n periodas luturos, miaconadas con:

i} lss diferencias temporanas deducibles,

ii} la compansacién da pdrdidas obleridas en penodos sniericsas que todavia no hayan sido
objeio de deduccidn fiscal,

i) la compensacian da créditos tributarics no utiizades pracecentas de parodos antarores,
glempre v cuando no g8 salicite su devclucidn anbe & Servicie de Renjas intemas v sea
protabie o dapor ibiidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizocian

Loe impuestas & ln renta diferidos aclvos sélo 32 reconocen en la medids que sea probable que se
produzcen benaficlos tbularnos futures contra (08 que se puedan ussr lns diferenclas lemporaies,

Los aaldas de impusstos a la renta diferidos activos y pasivos s& campanann cuanda axista el derecho
legal éxigeblé 8 compensar impuastos ectivos corrientes can mpuastos pasivos corentes y cuando
los impuasios o o renta diferdos activos v pasivos B8 refacicnen con le misma aulondad trbutaria

Al 31 de dickembra del 2018 v 2015, la Compaiia no ha determinado e existencs de diferencias
lemporanias entié sus bases tributanas da activos y pasivos y su6 rospoctivos valorés mostracos en
los estados financieros preparados bajo NItF,

3.10 Benaficio sociales a corlo plazo

Sa regisiran an &l rubro "benelicios socales™ del estado de situscidn Tinanciess con corfraparsds en el
ediag0 o retulindo ¥ olros resuliados inlegrsios ¥ conesponden plinciiimenis o

i - ¢ la Compania. Se provisionan wo
mmm-ummmmmhwm

-H-lpfwmuuln rman ﬂanmmha htﬂmdnmnhm-l&m

i) Padicipacion de los irabaiadores en las uiiidedes: B 15% de la utiidad anual que la
Compafta debe reconcoer én conceple de paricipacidn laboral &n las utiidades es regizirado
Con calgo o log resuliados del epraca en que 32 devends. con basE &n [a8 sumas oor pagar
axiginles,

3117 Provisidn carrientn

La Compahla registra provisiones cuando: i} existe una obligacidn presents, yo sea legal o imalicita
come ~opullisded do geenlas pasados, i) es probable vaya & ser necesario une sallda de recursos para
liguidar la oblgacidn i) & monte se ha estimads de forma fiable,

{Véase pdgina sigulente).
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MNAYIWMAX 5.4,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Los montos reconocidos como provisdn son @ meor estirmacidn ¢e la Compa#fia. 2 la fecha de ciara
de los estados financieros, ce los desembolses necesarns para liguicar la abligzcidn.

312 Reconocihmients de Ingresos

En la medida que el resuflado de un cantraio de conginescidn pueca ser estimado con suficiente
fiabilicad, ks ingrasas v Ios coslas asacades senin reconacides en resultados en proporcion af grado de
realizacion dal contato.

El grado de realizacion es evaluado medianie estudios schra el trebaje llevado a cabo, Guanda el
resuliado de un contrate de construcchdn no puede ser estimade con suficients fabilicad, los inoiescs
SN esnnocidas sale en la medkla gue los costes del condrato puedan ser recupsrados. Una pardida
psperada es reconcdda inmediataments en resultados

3.13 Reconocimiento de cosbos y gastos

Los costos v gastos se ragstran al cosio hisldice. Los cosios v gasios se reconacen 8 medida que
son incurridos, indeperdientemants do la fecha en que se hava realizada el pago, ¥ 52 registran 2n gl
perdoda mas cercano 2n el que s& conooan,

Administracién de riesgos

A conbinuacon  s& presenta wna delinicsdn e g2 los riesgos que - enfrenfa la compafiia, una
caractergachin y cuantificacdn de estes ¥ una descripcitn de las medidas de mibigacian actualmente
B LSO par parte de 3 compania

i} Admin| i de Ri

Las poliicas de administracion de resgo deba Gompania son establesdas con 2l obleta de dentifizar
y analear log niesgos enfrentados, fiar imies v cantrales de nesgo adecusdos, ¥ pera manitarear los
esges v el cumplimiento de los limites, Se revigan requlasments: 23 poillicas v os sistemzs de
administracién de rizsge a fin de quée reflaes los cambios en las condiclones de marcado v oer a3
actividades.

La Compafia, a fraves da sus normas y procadimisnios e administracion, pretende dosare @ un
ambienta de contrel disciplinada y constructive en 2l que todos los empleacos entiendsn sus roles
chligacicnes

k) Riesgo Craditicio -

El ne=zgo de creditc se onginag por &l afectivo v ofres activos liquicos equivalenies, y depdsitos en
bancos e institucicnes financieras. asi coma por la expesicion &l cradio con cliantes, incluyends 1as
cugntas por cobear clientes y [@s ransaccones acormadas. Respecto de bances e insfitucicnes
financieras. sdlo se acepta a institucicnes cuyas calfcacones de riesge independlantes delsrmingn
nwales de solvencia que garanticen estabildsed. El conrol da riesgo establece la calidad crediticia,
teriendo en cuenta sy posicidn financiera, experencia pazada y ofros factores

[Wéase paging skguiernte)
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NAVIWAX 3.4,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresada en ditares estacounidenses)

La Compafiia es reaponaable de la gesticn y anéfizis de nasge de crédito oo sus clientes nuewos antes
de procader a ofrecer os plazos y condiciones de pagos habiuales

Mo se excadieran los limites de crédito durante 2l percdc da reporta v la Adminisiracion no aspeaer:
que g Campatia incuma en pérdida alguna por desempenic de astas conirapaites.

Calificacion
16 2015

AR

&

Entidad financlera
Banco de Machak 5.4,

£

] o e I -

El rigsgo ce liguider &5 & mesge da gue la Compafia engas dificulizades panz cumple cono aus
cbligaciones asociadas con sus pasives financieros, que son liguidados medianle la entrega de
efectivo u otros activos financkercs.

Bl riesqgn de liguidez surge por |3 pesibilidad de cesajuste entre las necesidades de fondos (por gastos
operatives v linancieros, inversicoes en activas, vencimienics de deudas y dividendas comprometidos)
¥ las Tuenbes de los mismos Gngresas producte de rescates de valores negocizbles, del cobro de
cusnias de clientes v el finascamientc con entidades nanceras),

La gestion prudente del riesgo de lkuidez implica mantenes suficients efectva ¥ valores neoociables v
contar con la osponibilidad de financiamiento en ks bancos,

di  Rizsgo de capital -

La Administracion gestiona su capital para asegurar gue la Compania eetard an capacidad de
continuar como emaresa en marha mientraa que maximiza el rendimisnio 8 sus accionistas & través
e la aptimizacicn de los gastos, dewda v palrimanio. La palitica ge [2 Compafila es mantener un nivel
da capital que le permita conservar la canfiznza de les nversionistas, 1o acresdoras v &l mercado, ¥
sustentar & dasarrolio future de los distintos negocas que gasarrclla, Lo Gomoaiia ne csld sujeia a
requarimientos ecternos de incremanio de capital.

Calidad crediticia de los actives fimancieros

La Compania uliliza un sistema de evaluacidn credisicia para las confrapartes de sus activos fnancierns,
fue consicera las sguentes siuadiones;

& La exisbancia da dificultades financicras significativas de las canfraparics

=} Lz probabilidad que la contraparts entre 2n quiskra o rearganizacicn financiers.
o La falia de page se considera un indicador da que el active frsancisno 2 ha deteriorado

i pegistran las provesiones por deeriore de mancr indivaduzl para agueelice: saléas por cobrar quea
prasanian kbos signos de deferion: entes mencionados,

(Wéase pagina giguisnte]
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HANMIAK 5 A

NOTAS A LOS ESTADOS FINAMNCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresade en dolaras ertadounidensas)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Composicicn:
Al 21 du dicigmbea dol A3 de diclembre deb
e 2013
Sancas lacaies {1) 23T 17,022

1 7]
i1}y Comprends al sfectivo deponibie que ne devenga inleneses. Vidass ademés Nota 3.1,

Cuantas por cobrar y pagar con compafilas y partes relsclonadas.

El siguisnio es un rosumon de los saldos por cobrar y pagar al 2018 y 2015 con compafias y parles
relacionadas. Se Incluye bep la detcminadidn de pares melacicradas a las compafias con

participacian significativa;
Al de digiembre. AL} de diciembre

dal 2018 gal 2015
Relacionadas por cobrar
Gedec 5.4 48 ALK
Emprarder Manta 1,364 1,354
Irevsabeira WH 1234 233
Simils Fif I
i 7779

Beisconadas por poger
Aesamy S A (1) 103 163 15238
Cadana 5.4 i) -

103 378 15238
Belacmnadas por pager LP
Aorionsies {0 737 ST 2 3B 537

2,304 b7 Z 383 B3V

{1 Coresponds o lacturas de reembalsc de gastoa varos, los misros qua ne devengan inforesas
y 5a astime gque sergn canceiados en ol corto plazo

121 Corresponden o los préstamos otorgades par los accionistas pars capltal de trabago, Ios mizmas
no devengan intareeas v se estiman liquidados en un plasy de 2 afios

Gedeon 8 A Prestacidn da Servicios complamentarios de vgllencia y seguridad
Emprender Manta Cia Ltda: Aclividades de Explotacion o8 canieias minas, st
Inmobiliarin NEH Cla Lida: Compra, venta v alquiler 98 besnen inmushies.
Asiservy §.A.: Venta al par mayor y menor de pescado fresco y procesado
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NAVIVWAX 3.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
[Expresado en ddtares estadounidenses)

Inventarios

El salda por LSS 180,182 coresponde a la compra oo atin cnedo congaado a su relacionada
ASISERYY 5 A la miama que fue comamiaizada y fquidada durande &l 2017, El saldo del rubro no
mxcede sU valor nels of realizacidn, el cusl corresponde al precio de venla estimada en el curso
normal de sus eperaciones. menos oz gastos de venta varisbles

Propicdades de Inversion

Lin cafalle de los ismenos al 31 de diciembre ded 2016 v 31 de diciembre ded 2015 ez ol siguienic:

Rescnpcidn Mbicacion  Dunensign Valor
Ll berena es medsrero de furiie sregular ¥ J= bopooralia plana enun Jmarmijeh 61 162 62 7,963 194
G5, ef restn ce i topografia Uene peidisentes pequedias, & tamenn po Marahi o

Fene pomsinuennn alguna y re sske sgpon Gr 8 0RQUn ries)s nabaal,
H besrenn ps medissesn da forma iregilar y de lopooralia plana en

v e, o resba e si Pasagmfn tera nnadentes penuefas, el Jaramija iR AT OV 2 065 303
ESTRND R TIRDD COPSTT IR K% BOURA ¥ N PEGEE BXpasicin @ ningen tanabi N !
Hesgo ratiral,

4.525!49?

Les propiedaces de inversidn fueron adouirdas segur escriura pablca celebrada el 24 de sepiembra
de 2008 en Ia notaris tercera del cantan de Manta 2 inscrita e 25 do seoliembne de 2008 en &l registro
de 2 mopiedad del cantdn Jaramipd H monto de USS 46928407 incluye USE SE520T7 por
desamibclsrs malizados durants & aho 2011 v 2012 como pane dél proceso de lolizacion.

Las propiedades de inversidn fuenon valoradas por un perilo indepandients 8l valer comercsal mismmo
que ha sido edtsbiscido de acuendo al uso de!l suelo, ubcacion y demanda o eenes en b3 zona
especiicn Viaa ademds Nots 3.4,

Actvos Fljos

Campasicidn § movimianto al 31 do diciembre del 2006

Vs pioers Sigushnla)
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MAVIVAK 5.4,

NOTAS A LOS ESTADDS FINAMCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Expresadc en dalares estadounidenses)

2015
Equipos de M=bles y

Computacién BNEOITS Yiehiculos Todal
Balde al 31 de Ddclembre del 2045 £011 14,302 AT9.447 439,650
Adizianes = 2
“arkas y gevaluciones - - -
Saldo al 31 de Diciembee del 2016 581 14,42 ATH T 499,660
Saldo al 31 de Diclembre del 2015 15,511} (9,531) (182,808  [37E.240)
Cepraciaciir del &l - it A0 RER-E $15,423%
Sabdo al 31 de Dlckenbre det 2016 5811} 111,061] (375,884) [38<,656)
Neta - 321 102,753 10:5,954

Composicion y movimanio al 31 da diciembra ded 201 5:

201
Ejusipas e Muiebles y

Computacion BIGETRE Vehiculos Tertal
Casto
Saido al 31 da Diclembre dal 2014 551 14,502 474 447 4540 260
Adiciznes =
Vemas ¥ develucionss - : =
Saldo al 31 de Diciembre del 2015 5211 14, 302 A78 447 PRGN
Dapraciacian Acumulada
Salde &l 31 de Dickembre del 2014 (5,511} {7 Ad0] (3 4700 (354,22
Ceprecincitn del aic SE1ET) 121,E28] 2415
Salda 3l 31 de Diciembre-del 20156 (5,911} {3.631] {160,608  (ATH240)
hsto - 4671 116,745 121,420
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NAVIWAX 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

‘Evpresade e dalaras assdounidonees)
Proveodomns lCalcs
Compasicidn
Al de diciembre Al 31 de diclembre
del 2016 del 2014
Fripeedii s kg ed 4400

2,090
340 T

Los saldos por pagar 32 refieren a compras de bienss y senvicios relacionadas con el gino del negocio y
su promedio dé pago se encuentra entra los 30 y B dias, ¥ no devengan inferesss.

Impucsios por pagar:
Compaacidn:
Al 31 de diciembrg. /| 31.de diclambrg,
il 204 el 2015
[Hetenciones én (a fuamte (VA & (R 570 637

Estos valoros fueion cancelades en el mes siguieste de acuerco 8l novena digito del Registro Unico
da Contribuyenies a fraves de los formulanios 103 v 104 respeciivamsanie

Pasivos Acumulados
Composicir:

Al 31 do diciembre  A131 de diciembre

del 2078 dal 2015
Benefioos sotiakes y apomas |ESS 3,500 £.104
Oiros benefoize por saga- 4 B2 1,053
11,367 .
Otres cuentas por pagar
Composicion:
Vi .
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MAVIAK 54

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2078 Y 2016

[Exprasado an délamms estadeuninenass)
Al 3 de diclambre. Al 31 de diciembre
dal 201§ del 2015
Corrientas;
Fntcipas da clionbes (1) 80,708 B, 75
48, TRl a6, 'l
Mo correntes:
(ires cueries por pager (2) Ev4 A6D AGG,450
4.4 HEE 450
| . — —

(1) Eﬂfﬂpﬂﬂﬁlmmmmﬂmﬂﬂqumcﬁnﬂmmnmm

de consbruccitn que =0 chouentra er desaroba, A ls fechs de amision de esie

nrl‘m_ dicha asldo ssts siendo liquidado mediante &l especivo isembolso del efiecivo 8 cada
chenie; esio, debedo & I pamslzacion da B obre por falla de financiamienio

i2} Comesponde Bl financiamonio 0c FESHMOS 3 COMENTES por pane de I ampresa Bix Colection
Corp, al mismo que devenga una t2sa de inlerdss del 3% anual n un plazo de 2 afios.

Impusesto a las Ganancias

Situacidn fiscal -

A I lecha dé emisidn da esos estados financieras, la Compefis no ha side fiscalizada. Los afios
ZMZ al M8 Inclushs, se ancuentran abierfos a revieidn flacal por pate de las auloricades
correspondsanles,

Conclliacién contabla<tributaria -

A contnuacion se detalla la determinacion oz |z provisitn para impuesto sobre |z renta del afia
terminado & 31 de diciembre:

Aldide Al 31 de
@ickembee del  diciembre del
Coreyciin ol ] 25
(ilefond mnies del erpuesio o ko fenis (125 S5 2567
{3 Casto ng deduziniey icales 7830 25974
Salde utiidad pravabis (123, B50% 28 541
Tann Frpoetva % 2%
Tutal Impueslo céissto - 5278
Aricigo Impuissio g b o a x4
{-1 crEdito Iruieno por anhcipos afachiadeos a0 ahd)
{-1 releraiares an s luare de Inpuests a le rama (247 -
40 i Ikl de afow arberioes - [Z185]
Setdo g fewor cal Contibuyents 5&5?-! (2 285]

(Weabe pdging Sguisnls)

Pagina 71 a2 24



HAVIWAX S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINARCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en difares estadounidensas)

| Prgvancinn oo gl eal! Madiante dacreto Mo 523, publicade
en EI P.agrﬂtm Cl-ﬂml Hu. -tf.‘lT gl 28.de drmambre Gl EI:I14 se expicke 8 "Raglamanio a la Leay Organica
de [ncentivos & la Produccidn v Pravencién dal Frawde Fiscal’, mediantn & cual, se estaolecen ertre
piras las siguienter reformas al Reglaments para la ﬂpllcauhn de o Ley l:lruénlca de Régimen
Triksialara | nterne

Ampliacdn ol conospto de residencia fiscal pare parsonas nalurmles.

Imposicion sobre dividendos y anticipo de divdendo,

Condicionss bajo las cunles semn deducibles las remunaracionss ¥ baraficics socialos,

Condicienss para la deducibilidad de deterioro de los aciwos financiors corespomdienies &

e | ol

Se esishlecan los plaros de amortizacidn ¥ ios casos v condiciones pava su deducihbilidad.

Porcentals micimo para b deduccidn de I0s cosins y gostos ncurtidos en premocisn ¥

publicidad do banes y sorvicias, ¥ Ca50% en 103 cusles no 3erd aplcable asls Umite.

» Limiies y condiciones pard B deducibdidad del pago de regaligs. sarvicos [Bcnicos
sdmimstralivos ¥ 08 consulicria, a3l como b deducindidad de 'os gastos do cstablecimeento O
puesta gn marcha (e opemcionss
Caacs y condiciones para el reconocimianto de acivos y pasivos por impruesins ddendos
Modificagidn de s rogles establecidas para |z deduccion de (o8 pagos &° extarnor.

Modificacion de I ferma en la cue se aplicard I tarfa de impuesto a la renta de socedades
cuanoo & composicldn societana camespondenie @ paralisos fmcales o regimenes de mence
imposicion sea infaror al $0%.

. Terifa v forma do detorminar el npuesta a 12 renta sabre I8 wtiided en la enajanacion de
derechos represonislvos de capital U ¢lros derechos

* Emdl'l'ml ol artlculo ralalve a las relencionesa enla fuente de impuesic a ls ranta por pages al
-] r

* S dispone la aphcacién de la retencién en la fusnte de VA sobre o pagos v adquisicones

efectupdas pod conthbuyunbes especiales a otreg coniribuyentss sspeciales

La Compania s& ancuentta analizando los efectos de ios cambios Gnolaoos &n la legislacitn tributanis
pears determan e les molcancias e FRoacins en sUE Ssia00s Snanconms.

= Las nommas ibeianas wigenlss incorporan ol pincipo de plena
competencia para s cooraciones reabradas con panes relscionadss Por su parte & Semvicio da
Rantzs inlemas, Medante Resoluciin Mo NAC-DGERCGE15-00000455 pubbcada en el segundo
suplemenio del RO, 511 del viernas 29 de mayo del 2013 esiablece as prepans y remita un InTrme
Integral de Precigs de Transferencia v un Anexo de Doeraciones con Partes Helacionadas, entre
atros pare aquaellas compafias que hayan tenide operacomes con puries relacior adas domiciliadas
en &l exiefior én &l misme perfodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado yes gupenor o USHIS 000 000
Arexo & Infarma) o USS3,000.000 (Anexo). En la refarids Resalucitn so ostablece ademas las
Operaceangs gus o debin contemplaree para el andlas del Arexs & Infesme Infegral da Precios de
Transforercio ¥ &8 manciond gue no sumardn loe montos de operacionss con partas. qus saan
relacionadas unicamente por proporcicn de ransacoiones

"Wezse paging siauients),
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NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2016

(Expresado en dolams esldoundensaes)

Ley Orgdnica de Soffgaridad v ode Comresponzabilidad Ciudadana para la Reconsiruceion ¥

Reaciivacion de las Zonas afccladas por o teremoto del 16 de abrl del 2078: Mediante decrete
Ma, 1001, publicado en el Suplermento del Registio Oficial Mo 759 dei 17 da abril dal 2018, se expide
la Lay Solidaria en donde 5o establece una sene dé confnbuciones gue debersn realizar la ciudadania
v |2 empresa privada para finonsar lo reconstiuasian del desasire provocado por el ferrermatc del 16
de abril del 2016, an Manahi v Esmerzkdas,

Lez contribuciones solidarizs se aplcan schre las remunemacionss, seare 2 patimaonia, sobre las
utililades v sabre bienes inmuebles v derechos representatives de capital existenies en el Ecuador de
propiedad de sociedadesa residentes en parsiscs fiscales u obras junscicciones del exiencr A
canlaUacian g cantenplan lag peincipales contribuciones!

= Fl IV gue sabe de 125% & 14% regird ceede &l 1 de junio, por un s0Ao.

" La Lay astablace gue &l usar dinerg skctrénica habrd una devaliicidn de costro punics del WA

] Aparie de un dia de suelda por uno v hasta ooha meses, dependienda del salaro parcibida an
LA TErMUneracian gual o superiora los § 1 000

= Entraga del 3% oe utilidades a empreass con relacicn.al pericde 2015,

. El 0,9% de confribucion patrimonial a las personas que tengan wn millén o mas de parimania.
¥ Los bienes inmushles existentes en el Ecuador que pertznezcan de manera directa a firmas

‘offshore’ debardn pagar 1,5% del valar catastral del ane 2016,

' Se exonsra del page de s cuclas del Régimen Impasitive Simplificade Ecuatoriano {RISE],
generadas hasia el 31 de diciembre de 2015, a los contribayentes cuye domigilic frbutano
principal s ancusnira en Manabi, Muisne y obras circunscipoiones de Eaveraldas afectadas
que s& definan mediante Decreto. Fars ol 2017, las cuctas 22 reducen a la mitsd

. Lz morma astablece exenciones aduaneras y del impueestc a la salica de diviesa para
imporiscianss que 2 hagan en las zonas afectiadas,
% Las nuevas inversiones en Manzbi; Musne vy as circunscripciones de Esmeraldas afectadas

gua sa definan por Cecreto ostan sxoneradas del pago de impuesio & la Renta por cinco afos.

Capital social

A3 de dissembre del 2018, e capita social de la compania egia confarmado por 130,000 accones
ordinarias iguales ¢ indivisibles de valor raminal ce LISE 7,00 cada una, las cuales atorgan un vata por
aecion ¥ un deracho a los dvderndos:

& continuacion un defalle de los accianistas

Accionisias Aiciones Waksr Forsentaje
Asizensy SA L gu i 90 100 %
Rocls Parela Wera Hajas q 1 0%
102200 105 000 100%

Gaztos Adminlstrativos
Composicion:

(éase pagina siguieme)
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MAVIWAK 5.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 215
(Evpresado en ddlares egtadounidencoc)

4 51 de diciembre A1 3 de diclembre

cled 2016 dal 2015
Zueldos v banaficies 3 emplvavos 7,304 0,377
Mariienlmierica y reparacionzs 5AT3 10,036
Honoranos profesionaks: 38,481 B Pl
Ceprsciacionas (Vaasa Mot 100 15.439 3410
irpnesios y contibacicaes 4 TES e
Sanguros 4 560 7437
Gagbas varos 149 =

144910 1B, 550
————

Eventos Subsecuentes

Enfre el 21 ce diciembre cel 201E v la fecha de errsion de estos estadas fnancieras (24 de marzo del
2047 no se produjeron eventos gue. en opinidn de la Adminigiracion de la Compania, pudieran tener
un efecta significative sobre dichos estados financieros qua no se hayar ravelada B0 s MISMas

Aprobacian de los Estados Financieros

Leos estados financieros por sl afo Werminsds ef 31 de diciembre el 2018, han sico aprobades por la
Administracion de la Compafia al 23 de marze del 2007, v sewn oesentades a la Junta Cereral de
Accionistas para su aprobacidn. En openion oe la Administrackin de B Campania, las estados financienss
saran aprobacos por |8 Junta sin modificacionas.

r.-f' a ﬁ"! HI_.-"'-F "

Y T ; F'\-\__'I
Eco. arquez Irgy. d fiiarte
(Contadbrg General
Maviwax 3.4,

| Mavfhiax SoA
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