NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PERIODO 2015

Pagina 1 de 26



NAVIWAX S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Relacionadas por cobrar -
Impuestos corrientes por recuperar
Inventarios

Deudores varios

Total de activos corrientes

O ~N>®D

Activos No corrientes

Activo Fijo 1
Propiedades de Inversién 10
Total activos no corrientes

Total activos

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 2015 del 2014
17,022 64,200
2,776 406
- 4,657
160,162 160,162
12,370 452
192,330 229,887
121,420 144,839
4,928,497 4,928,497
5,049.917 5,073,336
5,242,247 5,303,223




NAVIWAX S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Al31de Al31de
Notas diciembre del diciembre del
2015 2014

PASIVOS
Pasivos corrientes
Proveedores 12 2,090 28,389
Relacionadas por pagar 7 15,238 595,234
Impuestos corrientes por pagar 8y15 537 7,162
Pasivos acumulados 13 7,154 10,107
Otros pasivos corrientes 14 86,798 148,808
Total pasivos corrientes 111,817 789,700
Pasivos no corrientes
Relacionadas por pagar largo plazo 7 2,382,527 559,000
Oftros pasivos no corrientes 14 866,460 -
Total pasivos no corrientes 3,248,987 559,000
Total pasivos 3,360,804 1,348,700
PATRIMONIO
Patrimonio neto (Ver adjunto) 1,881,443 3,954,523
Total Patrimonio 1,881,443 3,954,523

Total pasivos y patrimonio 5,242,247 5,303,223




NAVIWAX S.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESUL.TADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en dodlares estadounidenses)

Ingresos Operacionales

Gastos Operacionales
Administracién
Total Gastos Operacionales

Pérdida Operacional

Otros Ingresos, y gastos

Otros ingresos

Otros gastos

Total otros ingresos y gastos

Utilidad antes del iImpuesto a la Renta

Impuesto a la renta
Pérdida neta y resuitado integral del afio

Promedio Ponderado de acciones en circulacion
para el célculo de la Pérdida por accién

Pérdida por Accién

18

19

15

17
17

Al 31 de Al31de
diciembre del diciembre del
2015 2014

{194,550) (150,412)
{194,550) (150,412)
{194,550) (150,412)
223,204 157,853
{28,171) (3,846)
195,033 154,007

483 3,595

{30,034) (27,045)
(29,551) (23,450)
100,000 100,000
(0.30) (0.23)




NAVIWAX S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldo al 31 de Diciembre del 2013

Transferencia a Reserva Legal
Pérdida neta del afio

Saldo al 31 de Diciembre del 2014

Transferencias a Relacionadas por Pagar
Pérdida neta del afio

Saldo al 31 de Diciembre del 2015

{1) Véase Nota 16 y 17.

RESERVAS
Lapital Aportes tuturas Heserva Heservade  pocornde Resultados

emitido (1 Capitalizaciones Leqal Capital Valuacion Acumulados Total
100,000 2,043,529 339 326 1,956,473 (122,694) 3,977,973

- - 197 - - (197) -
. ; . - - (23,450) (23,450)
100,000 2,043,529 536 326 1,956,473 {146,341) 3,954,523
- (2,043,529) - - - - (2,043,529)
- . - - - {29.551) (29,551)
100,000 . 536 326 (175,892) 1,881,443

1,956,473
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NAVIWAX S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIERCS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NAVIWAX S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en déiares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
Notas 2015 2014

Flujos de efectivo en actividades de
operacién

Cobros a clientes y compensaciones (35,394) 155,013

Pago a proveedores y empleados (11,784) (92,050)
Efectivo neto (utilizado) provisto por las
actividades de operacion (47,178} 62,963
{Disminucion) Aumento neto de efective (47.178) 62,963
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ano 64,200 1,237
Efectivo v equivalente de efectivo al final del aiio 6 17,022 64,200

Pasan...
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NAVIWAX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

NAVIWAX S.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en dodlares estadounidenses)

Vienen...

Conciliacion de la Pérdida neta con el efective neto
(Utilizado) provisto por las actividades de operacion

Pérdida neta del ejercicio y resultado
integral del afio

Partidas de conciliacién entre ia Pérdida
neta con el efectivo neto (utilizado}
provisto por las actividades de operacion
Depreciacion
Baja de Cartera Proveedores
Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta
Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar

Inventarios

Cuentas por pagar y otros
Pasivos acumulados
Total de cambios en activos y pasivos

Efectivo neto (utilizado) provisto en las
actividades de Operacidn

Notas

11
19
13
15

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
(29,551) (23,450)
23,419 28,214
(220,8086) -
453 635
30,034 27,045
(196,451) 32,444
(9.621) 544
- {160,162)
162,300 206,920
{3,406) (16,783}
149,273 30,519
(47,178) 62,963




NAVIWAX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Informacién general

NAVIWAX S.A. fue constituida en la Republica del Ecuador, segln escritura publica del 12 de diciembre
de 1994, celebrada en la notaria tercera del cantdn Guayaquil. Su domicilio es el cantén Manta,
Provincia de Manabi, Registro Mercantil del 29 de diciembre de 1994 resolucion 94-2-1-1- 007576.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 1391716869001, actualizado el 20 de
junio del 2013, su actividad principal es la construccién de viviendas. Desarrolla sus operaciones en el
Ecuador, su domicilio tributario esta ubicado en la provincia de Manabi, Canton Manta, Km. 3 Av. 24, El
tiempo de duracion es de 50 afios desde su constitucién, pudiendo ser ampliado o reducido por mayoria
absoluta en Asamblea General de Accionistas.

La compafia NAVIWAX S.A., cumpliendo con la Ley de Prevencién, Deteccion y Erradicacion del Delito
de Lavado de Activos v del Financiamiento de delitos, regulada por la Unidad de Andlisis Financiero
(UAF), cuenta con un Oficial de Cumplimiento Titular, y un Oficial de Cumplimiento Suplente.

La administracién de la compafia se encuentra analizando la posibilidad de realizar la fusién de sus
operaciones con su relacionada Asiservy S.A.

Situacion del Pais

En el afio 2015, los bajos precios del petrolec y factores adicionales relacionados con el precio del dolar
estadounidense en los mercados de divisas y la desaceleracion de la economia ecuatoriana, han
generado una desaceleracion de la economia y problemas generalizados de liquidez en el mercado
entre otros. En lo que respecta a la Compafia y como producto de una adecuada administracion de su
politica de liquidez y solvencia financiera, la indicada situacion no ha ocasionado efectos importantes en
SuUs operaciones.

Bases de la preparacién de los estados financieros

Los estados financieros de la compariia al 31 de diciembre del 2015, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Consejo de
Normas internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios que se presentan,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia, la que expresamente confirma que en su preparacién se ha aplicado todos los principios v
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprcbados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

(Véase pagina siguiente).




NAVIWAX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIF 10y Enmienda. Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus ascciadas y 1 de enero del 2016

NIC 28 negocios conjuntos.

NIIF 11 Enmienda. Sobre la contabilizacién de adquisiciones de participaciones en operaciones 1 de enero del 2016
conjuntas.

NiIF 14 1 de enero del 2016

Mejora. Describe los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas
como los montos de gastos o ingreso que no se reconocerian como activos o pasivos de
acuerdo a otras Normas, pero que cumplen los requisites para ser diferidos.

NIG 16y Enmienda. Aclaracion sobre los metodos aceptables de depreciacion y amortizacion. 1 de enera del 2016

NIC 38

NIC 16y Enmienda. Plantas de produccidn, las cuales deben contabilizarse como propiedad, planta 1 de enero del 2016

NIC 41 y equipo, ya que su funcionamiento es similar al de fabricacién.

NIC 27 Enmienda. Permite que las entidades utilicen el método del valor patrimenial para las 1 de enero del 2016
contabilizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en
sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28.

NIIF 5 Mejora. Clarificacién de ciertos temas relacionados a la clasificacién entra activos 1 de julio del 2016
mantenidos para la venta o para su distribucién

NIIF 7 Mejora. Medificacién de la revelacion de los contratos de prestacion de servicios y 1 de julio del 2016
relevaciones requendas para los astados financieros interinos

NIC 1 Enmienda. Relevaciones relacionadas con materialidad, disgregacion y subtotales, notas 1 de julio del 2016
y ctros resuitados integrales

NIC 19 Mejora. Clarificacidén de modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones 1 de julio del 2016
por beneficios post-empleo

NIC 34 Mejora. Clarificacidn de lo relacionado con informacion revelada en el reporte interino y 1 de julio del 2016
las referancias del mismo

NIIF 10, NlIF Enmiendas. Clarificacidn de ciertos aspectos sobre la preparacion y elaboracion de 1 de julio del 2016

12 Y NIC 28 estados financieros consolidados y acerca de la opcién del métado de valor patrimonial
proporcional en entidades que no son entidades de inversidn
NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicidn de activos financieros 1 de enero del 2018
NIIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para permitir 1 de enero del 2018
reflejar mejor las actividades de gestidon de riesgos de los estados financieros; ademas,
permite ks cambios de los llamados "créditos propios”.
NIIF 15 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los 1 de enero del 2018
contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e
instrumentos financieros).

La Administracion de la Compafia se encuentra en proceso de evaluacién, sobre los impactos de la
adopcidén por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a
continuacion;




NAVIWAX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 5 — Activos no
corrientes mantenidos para fa venta y operaciones descontinuadas”, donde se aclara los
procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacion de planes de venia y
distribucion; i) “NIIF 7 - “Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para
determinar si los contratos de servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la
divulgacion adicional requerida sobre los estados financiero interines; iit) “NIC 19 — Beneficios a
los empleados”’, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las obligaciones
post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais donde se generan”; y, iv)
“NIC 34 - Informacién financiera interina”, donde aclara sobre la revelacién de informacion
financiera en otras partes del informe intermedio.

La Administracién de la Compaiiia ha revisado las enmiendas que estaran a partir del 1 de julio del
20186, las cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni han de generar un impacto significativo
en los presentes estados financieros.

Cabe mencionar, que Existe un “Proyecto de mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016", el cual fue
emitido el 19 de noviembre del 2015, y esta disponible al pablico para comentarios sobre las enmiendas
hasta el 17 de febrero del 2016.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histdrico. El costo
historico se basa en el valor razonable de la contraprestacion eniregada a cambio de los activos
recibidos.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en |los estados financieros de |la compania se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compafia {moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en dodlares
estadounidenses que correspende a la moneda funcicnal y de presentacion de la comparnia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio gue resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efective.

c) Juicios y estimaciones contables

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la Administracion de la
Compania efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacidn de politicas de
contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos v gastos. Los resultados reales
pudieran diferir de tales estimaciones.

(Véase pagina siguiente).



NAVIWAX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en
cualquier periodo futuro afectado.

Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan estos estados financieros.

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades
de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liguidez con un vencimiento criginal de tres meses
0 menos, neto de sobregiros.

3.2 Activos y Pasivos Financieros
3.2.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) "préstamos y
cuentas por cobrar' y "otros pasivos financieros". La clasificacion depende del propésito para el cual
se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compariia define la clasificacion
al momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
"préstamos y cuentas por cobrar'. De igual forma, la Compaiiia mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y "otros pasivos
financieros". Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacién:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en &l activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera que se presentan como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compafia comprenden principalmente las
partidas del balance de "clientes".

b) Otros pasives financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar proveedores y a

compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos mayores
a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.



NAVIWAX S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

3.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

a) Reconocimiento
L.a Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiero a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

b) Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmenie a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial ia
Compafia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicién posterior

Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de intereses efectivo, cuando
el crédito se amplia mas alla de las condicicnes de crédito normales.

Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el métedo de interés efectivo. No
obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectives
expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiifa ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es seliminado cuando las cbligaciones de la
Compariia se han liquidado.

3.2.4 Compensacion de instrumentos financieros

Les activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacidn financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compariia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultdneamente.

3.3 Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes pendientes de cobro a clientes de la Compafia por
ventas de productos realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un
afio o menos (o en el ciclo normal de |a operacion, si este fuera mas largo), se clasifican como activos
corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su costo amoertizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el crédito se
amplia mas alia de las condiciones de crédito normales, mencs la provisién por pérdidas por deterioro
del valor.




NAVIWAX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

34 Activos Fijos

Los activos fijos se contabilizan por su costo histérico menos la depreciacién acumulada y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccion del active, en la medida en que se cumplan los requisitos para su
recanacimiento.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién influya hacia la Compafia y los costos
puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuande son incurridos.

L.a depreciacion de activos fijos es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes
del activo fijo. Las estimaciones de vida Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisados, y
ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Rubro Anos
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipo 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos fijos se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales. Cuando el valor en libros
de los actives fijos excede su monto recuperable, este es reducide inmediatamente hasta su valor
recuperable.

3.5 Propiedades de inversion.

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversién o ambas cosas a la vez, pero no
para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccion o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propositos administrativos. Las propiedades de inversién se valorizan al costo.

El costo de actives construidos por la propia entidad incluye el costo de los materiales y la mano de
obra directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto
para trabajar para su uso previsto y los costos por préstamos capitalizados.

Cualquier ganancia o pérdida por |la venta de una propiedad de inversién (calculada como la diferencia
entre la utilidad neta obtenida de la disposicion y el valor en libros del elemento) se reconoce en
resultados. Cuando se vende una propiedad de inversion que se clasificé anteriormente como
vehiculos, maquinaria y equipos, cualquier monto relacicnado incluido en la reserva de revaluacién se
transfiere a las ganancias acumuladas. Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como
vehiculos, maquinaria y equipos, su valor razonable a la fecha de reclasificacién se convierte en su
costo para su posterior contabilizacion.




NAVIWAX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Contratos de construccion

La compania reconoce los costos de los contratos de construccidon en el momento que se incurren.
Forman parte del costo del contrato los costos direcios, costos indirectos relacionades a dicho
contrato como seguros vy costos financieros relacionados al contrato.

Tan pronto el resultado de un contrato de construccion pueda ser estimado con suficiente fiabilidad,
los ingresos asociados con el mismo seran reconocidos en resultados en proporcion al grado de
realizacion del contrato.

El grado de realizacién es evaluado mediante estudios sobre el avance de obra. Cuando el resultado
de un contrato de construccion no puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos son
reconocidos sélo en la medida que los costos del contrate puedan ser recuperados. Una pérdida
esperada es reconocida inmediatamente en resultados.

3.6 Deterioro de activos
Determinacion de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar)

La Compaiia evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro
del valor, si, y sélo si, existe evidencia objetiva del deterioro come resultado de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que causa la pérdida), y
ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efective futuros
estimados del activo financiero o del grupc de activos financieros, que pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacion concursal o en cualquier ofra situacion de
reorganizacion financiera del obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de valoracion en los
flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en ias
condiciones econémicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de tener
como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del activo se
reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en |la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro,
la reversién de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de
resultados y otros resultados integrales. La Compaiiia, considerando lo anteriormente mencionado,
realizd los andlisis pertinentes de todos sus activos financieros significativos.
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Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a amortizacion o depreciaciéon se someten a revision para pérdidas por deterioro
siempre gue algan suceso 0 cambio en las circunstancias indique gue el importe en libros puede no
ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el importe en libros del activo
excede su importe recuperable.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la
venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se
agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo).

La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la
Plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta
informacioén financiera. En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ninguno de elios existe evidencia de deterioro.

3.7 Proveedores

Las cuentas comerciales con proveedores son cbligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar se clasifican
como pasivo corriente si los pages tienen vencimiento a un afio o menos {0 vencen en el ciclo normal
de operacion, si este fuera superior). En caso conirario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales con proveedores se reconocen inicialmente a valor razonable vy
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

3.8 Anticipos de clientes

Los anticipos de clientes son registrados en el rubro de otras cuentas por pagar y corresponden a
anticipos efectuados por clientes al momento de firmar la promesa de compra venta, y se considera un
abono al valor de la propiedad aludida en la promesa al momento de escriturar finalmente la venta del
inmueble.

3.9 Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquelios flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el considerado en el estado de resultados y otros resultados integrales.
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3.10 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impugsto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han side promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

i) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccion fiscal;

iii) la compensaciéon de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se soclicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable [a disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
preduzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia no ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros preparados bajo NIIF.

3.11 Beneficio sociales a corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales" del estado de situacién financiera con contrapartida en el
estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a:
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i) Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de |la Compariia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica interna establecida por la Compafia.

i) Décimo tercero y décimo cuarto sueldo v aportes al Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social:
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

iii) Participacién_de los trabajadores en las utlidades: El 15% de la utilidad anual que la
Compafiia debe reconocer en concepto de participacion laboral en las utilidades es registrado
con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exigibles.

3.12 Provision corriente

La Compafiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacidn presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liguidar la obligacién vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacién de la Compaiiia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

3.13 Reconocimiento de Ingresos

En la medida que el resultado de un contrato de construccién pueda ser estimado con suficiente
fiabilidad, los ingresos y los costos asociados seran reconocidos en resultados en proporcion al gradoe de
realizacidn del contrato.

El grado de realizacién es evaluade mediante estudios sobre el trabajo llevado a cabo. Cuando el
resultado de un contrato de construccién no puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos
son reconocidos solo en la medida gue los costos del contrato puedan ser recuperados. Una pérdida
esperada es reconocida inmediatamente en resultados.

3.14 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercanc en el gque se conocen.

Administracién de riesgos

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la compahia, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente
en uso por parte de la compania.

a) Marco de Administracién de Riesgqo

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los
riesgos y e cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracidén de riesgo a fin de que reflejen los cambics en las condiciones de mercado y en las
actividades.

{Véase pagina siguiente).
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La Compahfia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

b) Riesgo Crediticio -

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgeo independienties determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad. El control de riesgo establece la calidad crediticia,
teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y otros factores.

La Compairiia es responsable de la gestion y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y candiciones de pagos habituales.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera
gue la Compafiia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

Calificacion
Entidad financiera 2015 2014
Banco de Machala S.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. - AAA-

c) Riesgo de liquidez -

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones ascciadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros.

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre las necesidades de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos, vencimientos de deudas y dividendos comprometidos)
y las fuentes de los mismos (ingresos producto de rescates de valores negociables, del cobro de
cuentas de clientes y el financiamiento con entidades financieras).

La gestion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y valores negociables y
contar con la disponibilidad de financiamiento en los bancos.

d) Riesgo de capital -

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través
de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio. La politica de ta Compafia es mantener un nivel
de capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas, los acreedores y €l mercado, y
sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que desarrolla. La Compaiia no esta sujeta a
requerimientos externos de incremento de capital.
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Calidad crediticia de los activos financieros

La Compaiiia utiliza un sistema de evaluacién crediticia para las contrapartes de sus activos financieros,
que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.

b) La probabilidad que |a contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera,

c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha dsteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aguellos saldos por cobrar gue
presentan los signos de deterioro antes mencionados.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Composicion:

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre
2015 del 2014
Bancos locales (1) 17,022 64,200
17,022 64,200

(1) Comprende al efectivo disponible que no devenga intereses. Véase ademas Nota 3.1.

Cuentas por cobrar y pagar con compaiias y partes relacionadas

El siguiente es un resumen de los saldos por cobrar y pagar al 2015 y 2014 con compafias y partes
relacionadas. Se incluye bajo la dencminacion de partes relacionadas a las compafias con
participacién significativa:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014
Relacionadas por cobrar
Gedeon S.A. 406 406
Emprender Manta 1,354 -
Inmobiliaria NH 239 -
Simila 777 -
2,776 406
Relacionadas por pagar
Asiservy S.A. (1) 15,238 595,234
15,238 595,234
Relacionadas por pagar L/P
Accionistas  (2) 2,382,527 559,000
2,382,527 559,000

{(Véase pagina siguiente).
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(1) Corresponde a facturas de reembolso de gastos varios, los mismos que no devengan intereses
y se estima que seran cancelados en el corto plazo.

(2) Corresponde a los préstamos otorgados por los accionistas para capital de trabajo, los mismos
que seran pagaderos a un plazo de dos afios y devengados a un interés del 0.5% anual.

Actividades de las Relacionadas:

Gedeon S.A.: Prestacion de Servicios complementarios de vigilancia y seguridad.
Emprender Manta Cia Ltda: Actividades de Explotacién de canteras, minas, etc.
Inmobiliaria N&H Cia Ltda: Compra, venta y alquiler de bienes inmuebles.
Asiservy S.A.: Venta al por mayor y menor de pescado fresco y procesado.

Impuestos corrientes por recuperar y por pagar

Impuestos por recuperar:

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del
del 2015 2014
Crédito Tributario IVA en Compras - 2572
Crédito tributario impuesto a la renta {1} - 2,085

- 4,657

(1) Estos valores fueron compensados al siguiente afio con la presentacidn al Servicio de Rentas
Internas (SRI) del formufario 101 del Impuesto a la Renta. Véase ademas Nota 15.

Impuestos por pagar:

Composicion;
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del
del 2015 2014

Retenciones enia fuente (VA e IR (1} 537 7,162
537 7,162

(1)  Estos valores fueron cancelados en el mes siguiente de acuerdo al noveno digito del Registro
Unico de Contribuyentes a través de los formularios 103 y 104 respectivamente.
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Inventarios
El saldo por US$ 160.162 corresponde a la compra de atin crudo congeladc a su relacionada
ASISERVY S.A., la misma que fue comercializada y liquidada durante el 2016. El saldo del rubro no

excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso
normal de sus operaciones, menos los gastos de venta variables.

Propiedades de Inversién

Un detalte de los terrenos al 31 de diciembre del 2015 y 31 de diciembre del 2014 es el siguiente:

Descripcion Ubicacién Dimensidn Valor
El terreno es medianero de forma irregular y de topografia plana en un Jaramij?’ 61.162,62 2.863,194
96%, el resto de su topografia tiene pendientes pequefias, el terreno no Manabi m2

tiene construccidn alguna y no existe exposicidn a ningdn riesgo natural.

El terreno es medianero de forma irregular y de topografia plana en

un 98%, el resto de su topografia tiene pendientes pequefias, el Jaramijé, 69.647,07 2 065.303
terreno no tiene construccidn alguna y no existe exposicion a ningdn Manabi m2 e
riesgo natural.

4,928,497

Las propiedades de inversidn fueron adquiridas segun escritura publica celebrada el 24 de septiembre
de 2008 en la notaria tercera del canton de Manta e inscrita el 25 de septiembre de 2008 en el registro
de la propiedad del cantdn Jaramijé. El monte de US$ 4.928.497 incluye US$ 568.207 por
desembolsos realizados durante el afo 2011 y 2012 como parte del proceso de lotizacidn.

Las propiedades de inversion fueron valoradas por un perito independiente al valor comercial, mismo
que ha sido establecido de acuerdo a! uso del suelo, ubicacién y demanda de bienes en la zona
especifica. Véase ademas Nota 3.5.

Activos Fijos

Composicidn y movimiento al 31 de diciembre del 2015:

{Véase pagina siguiente).
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2015
Equipos de Muebles y

Maquinaria  Computacién enseres Vehiculos Total
Costo
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 - 5911 14,302 479,447 499,660
Adiciones - - - - -
Ventas y devoluciones - - - - -
Saldo al 31 de Diciembre del 2015 - 5911 14,302 479,447 499,660
Depreciacién Acumulada
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 - (5,911) (7,440) (341,470)  (354,821)
Depreciacion del afio - - (2,191) (21,228) (23,419)
Saldo al 31 de Diciembre del 2015 - {5,911) (9,631) (362,698)  (378,240)
Neto - - 4,671 116,749 121,420
Composicién y movimiento al 31 de diciembre del 2014;
2014

Equipos de Muebles y

Maquinaria  Computacién enseres Vehiculos Total
Costo
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 - 5,911 14,302 479,447 499,660
Adiciones - - - -
Ventas y develuciones - - - -
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 - 5911 14,302 479,447 499,660
Depreciacion Acumulada
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 - {5,911) {6,010) (314,686) (326,607)
Depreciacion del afio - {1,430) (26,784) (28,214)
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 - {5,911) (7,440) (341,470)  (354,821)
Neto - - 6,362

137,977

144,839
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Proveedores locales

Composicion:
Al 31 de diciembre. Al 31 de diciembre del
del 2015 2014

Proveedores locales 2,080 28,389
2,090 28,389

Los saldos por pagar se refieren a compras de bienes y servicios relacionadas con el giro del negocio y
su promedio de pago se encuentra entre los 30 y 60 dias, y no devengan intereses.
Pasivos Acumulados

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del

del 2015 2014
Beneficios soclales y aportes IESS 5,651 8,150
Participacién trabajadores 453 635
Otros beneficios por pagar 1,050 1,322
7,154 10,107

Otras cuentas por pagar

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del

del 2015 2014
Corrientes:
Anticipos de clientes (1) 86,798 88,646
Ofras cuentas por pagar - 60,162
86,798 148,808

No corrientes:
Otras cuentas por pagar (2) 866,460 -

866,460 -

(1) Corresponden a anticipos entregados por clientes para la adquisicion de viviendas como parte
del proyecto de construccion que se encuentra en desarrclio. A la fecha de emisién de este
informe, dicho saldo esta siendo liquidado mediante el respectivo reembolso del efectivo a cada
cliente; esto, debido a la paralizacién de la obra por falta de financiamiento.

(2 Corresponde al financiamiento de pasivos a corrientes por parte de la empresa Bix Colection
Corp, el mismo que devenga una tasa de interés del 3% anual, a un plazo de 2 afios.

Pagina 24 de 26
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Impuesto a las Ganancias

Situacion fiscal -
A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada. Los afios
2011 al 2015 inclusive, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades
correspondientes.

Conciliacién contable-tributaria -

A continuacion se detalla la determinacién de la provisién para impuesto sobre la renta del afio
terminado el 31 de diciembre:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del

Composicién: 2015 2014
Utilidad antes del impuesto a la renta 2,567 3,695
(+) Gasto no deducibles locales 25,974 3,789
Saldo Utilidad gravable 28,541 7,384
Tasa impositiva 22% 22%
Total Impuesto causado 6,279.02 1,625
Anticipo Impuesto a la renta 30,034 27,045
(-) crédito tributario por anticipos efectuados (30,034) (27,045)
{-) crédito tributario de afios anteriores (2,085) (2,085)
Saldo a favor del Contribuyente (2,085) (2,085)

Otros asuntos —

Ley Orgdnica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado
en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el “Reglamento a la Ley Organica
de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre
otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacidn de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno:

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a

créditos incobrables,

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.

= Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en promocién y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

» Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,

administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o

puesta en marcha de operaciones.
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Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.
Medificacién de las reglas establecidas para la deduccidn de los pagos al exterior.

+ Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicidn societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%.

+« Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital u otros derechos.

« Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos
al exterior.

* Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos v adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compaiiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacion tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

Precios de Transferencias.- L.as normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas Internas, Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre
otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacicnadas domiciliadas
en el exterior en el mismo pericdo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000
(Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona gue no sumaran los montos de operaciones con partes que sean
relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social de la compafiia esta conformado por 100.000 acciones
ordinarias iguales e indivisibles de valor nominal de LUS$ 1,00 cada una, las cuales otorgan un voto por
accion y un derecho a los dividendos.

A continuacion un detalle de los accionistas:

Accionistas Acciones Valor Porcentaje
Asiservy S.A. 99,999 99,999 100%
Rocio Pamela Vera Rojas 1 1 0%
100,000 100,000 100%

Pérdida por Accién

La Pérdida por accion comun por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 ha sido
calculada dividiendo la pérdida neta del sjercicio entre el nimero promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacién.

(Véase pagina siguiente).
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A continuacion, se muestra la pérdida por accion:

Al 31 de diciembre del 2015

Pérdida
neta
Pérdida por Accidn (29,551)

Promedio Pérdida por

Al 31 de diciembre del 2014

Pérdida Promedio Pérdida por

Ponderado Accion
100,000 (0.30)

neta Ponderado Accidn

{23,450) 100,000 (0.23)

El calculo del promedic ponderado por accion al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se presenta a

continuacion:

Ejercicio 2015
Saldo al 1 de enero del 2015

Saldo al 31 de diciembre del 2015

Ejercicio 2014
Saldo al 1 de enero del 2014
Saldo al 31 de diciembre del 2014

Gastos Operacionales

Composicion:

Sueldos y beneficios a empleados

Accién en Célculo de Dias de Promedio

Circulacién Accicnes Vigencia Ponderado
100,000 100,000 365 100,000
100,000 100,000 365 100,000
100,000 100,000 365 100,000
100,000 100,000 365 100,000

Participacion de trabajadores en las utilidades (Véase Nota 13)

Mantenimientos y reparaciones
Honorarios profesionales
Depreciaciones (Véase Nota 11)
Impuestos y contribuciones
Seguros

Gastos varios

Otros ingresos

Composicién:

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014
89,924 89,137
453 635
10,036 11,448
31,104 7,425
23,419 28,214
31,810 4,854
7,497 5,834
307 2,865
194,550 150,412

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del

del 2015 2014
Indemnizacién por siniestros 2,398 5,410
Oftros ingresos (1) 220,806 152,443
223,204 157,853

(1) Corresponde a la baja de cartera vencida de proveedores locales
Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (4 de marzo del
2016) no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracién de la Compafniia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Nuevas normas emitidas internacionalmente

En funcién de los cambios registrados por el International Accounting Standards Board (IASB), hasta
la emisién de los estados financieros de la Compaiiia, en enero del 2016, se ha emitido la “NIIF 16 de
Arrendamientos”, la cual entra en vigencia a partir del 1 de enero del 2019, y deroga a la vigente NIC
17 de Arrendamientos.

Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido aprobados por la
Administracion de la Compafiia el 4 de febrero del 2016, y presentados a la Junta General de
Accionistas el 5 de septiembre del 2016 gquienes también dieron su aprobacién.

erente General
Naviwax S.A. Naviwax S.A.



