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Seluciones Empresariales S. A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
NAVIWAX S.A.

Guayaquil, 4 de Marzo del 2016

Hemos auditado los estados financiergs adjuntos de NAVIWAX 8.A., que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultados
y ofros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y ofras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafia en relacién con los estados
financieros

La Administracion de NAVIWAX S.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NUF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan
afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de
procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montes vy la informacion revelada en
ios estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e
incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financiercs por
fraude o error. Al efectuar esta evaluaciéon de riesgo, el auditor toma en consideracion ei control
interno relevante para la preparacidn y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias vy,
no con la finalidad de expresar una opinidén sobre la efectividad del control intermo de la
compariia. Una auditoria también comprende la evaluacidn de gue las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracidn son
razonables, asi como una evaluacidén de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que ia evidencia de auditoria que hemos obienide proporciona una base suficiente
y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Dir.: Dr. Emilio Romero y Av. Benjamin Carridn [dificio City Office ler Pigso Oficina 112
www.crsolucionmes. net
Telfs.: 042939544 - 042959370 * Casilia: $9-03-30171
Guayaquil - Lcuador



Alos sefiores Accionistas de
NAVIWAX S.A.

Guayaquil, 4 de Marzo del 2016
(Continuacién)

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, 1a situacion financiera de NAVIWAX S.A. al
31 de diciembre del 2015, asi como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con Normas internacionales de Informacién Financiera
{NIIF).

Informes sobre otros requerimientos legales
El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el articulo No. 102
de la Ley Organica de Régimen Tributario Intermo y articulo No. 279 de su Reglamento de

Aplicacion, correspondientes a NAVIWAX S A. por el afio terminado el 31 de diciembre de!
2015 sera emitido por separado.

No. %en la

-RNAE-2-772

ofesional: 25013




NAVIWAX S.A.

ESTADOC DE SITUACICN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Relacionadas por cobrar
impuestos corrientes por recuperar
Inventarios

Deudores varios

Total de activos corrientes

Activos No corrientes
Activo Fijo

Propiedades de Inversion
Total activos no corrientes

Total activos

O o~

"
10

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 2015 del 2014
17,022 64,200
2778 406
- 4 657
160,162 160,162
12,370 462
192,330 229,887
121,420 144 839
4928 497 4,928 487
5,049,917 5,073,336
5242 247 5,303,223

Las notas adjuntas son parte integrante de ios estados financieros.

4,

Econ. Gustavo Nufiez
.~ Gerente General
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NAVIWAX S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Proveedores

Relacionadas por pagar
Impuestos corrientes por pagar
Pasivos acumulados

Oftros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Relacionadas por pagar largo plazo
Otros pasivos no corrientes

Total pasivos no carrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Patrimonio neto (Ver adjunto)
Total Patrimonio

Total pasives y patrimonio

12

8y15
13
14

Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre del
2015 2014

2,090 28,389
15,238 595,234
537 7,162
7,154 10,107
86,798 148,808
- 111,817 789,700
2,382,627 559,000

866,460 -
3,243,987 559,000
3,360,804 1,348,700
1,881,443 3,954,523
1,881,443 3,954,523
5,242,247 5,303,223

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros,

4
o

)

_Econ. Gustavo Nufiez
Gerente General
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NAVIWAX S.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOQS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
Notas 2015 2014
Ingresos Operacionales - -
Gastos Operacionales
Administracion 18 {194,550} {150,412}
Total Gastos Operacionales (194,550) {150,412)
Pérdida Operacional (194,550) {150,412)
Otros ingresos, y gastos
Otros ingresos 19 223,204 157,853
Oftros gastos (28,171) (3,8486)
Total otros ingresos y gastos 195,033 154,007
Utitidad antes del Impuesto a la Renta 483 3,585
Impuesto a la renta 15 (30,034) (27,045)
Pérdida neta y resultado integral del afio (29,551) (23,450)
Promedio Ponderado de acciones en circulacion
para el céleulo de la Pérdida por accién 17 100,000 100,000
Pérdida por Accidn 17 {0.30) {0.23)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

W{) Nifiez

-~ Gerente General
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NAVIWAX S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en doblares estadounidenses)

Al31de Al31de
diciembre del diciembre del
Notas 2015 2014

Fiujos de efectivo en actividades de
operacién

Cobros a clientes y compensaciones (35,394) 155,013

Pago a proveedores y empleados (11,784) (92,050)
Efectivo neto (utilizado} provisto por las
actividades de operacidén (47,178) 62,963
{Disminucion) Aumento neto de efectivo (47,178) 62,963
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afo 64,200 1,237
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 6 17,022 64,200

Pasan...
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NAVIWAX S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Vienen...

Conciliacion de la Pérdida neta con el efectivo neto
(Utilizado) provisto por las actividades de operacion

Al 31 de Al31de
diciembre del  diciembre del
Notas 2015 2014
Pérdida neta del ejercicio y resultado
integral del aiio (29,551} {23,450)
Partidas de conciliacion entre la Pérdida
neta con el efectivo neto (utilizado)
provisto por las actividades de operacidn
Depreciacion 1 23,419 28,214
Baja de Cartera Proveedores 19 (220,806) -
Participacién de trabajadores 13 453 635
impuesto a la renta 15 30,034 27,045
Total partidas conciliatorfas (196,451} 32,444
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar (9.821) 544
Inventarios - (160,162
Cuentas por pagar y otros 182,300 206,920
Pasivos acumulados _(3,406) (16,783)
Total de cambfos en activos y pasivos 149,273 30,519
Efectivo neto (utilizado) provisto en las
actividades de Operacion (47,178) 62,963

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros..

e
I ,:/”f /
C )7 -
on-Gust ufez PA squi

- Gerente General
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NAVIWAX S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en doiares estadounidenses)

Informacion general

NAVIWAX S.A. fue constituida en la Republica del Ecuador, segun escritura publica del 12 de diciembre
de 1994, celebrada en |la notaria tercera del canton Guayaquil. Su domicilio es el cantén Manta,
Provincia de Manabi, Registro Mercantil del 29 de diciembre de 1994 resolucién 94-2-1-1- 007576.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 1391716869001, actualizado el 20 de junio
del 2013, su actividad principal es la construccidn de viviendas, Desarrolla sus operaciones en el
Ecuador, su domicilio tributario esta ubicado en la provincia de Manabf, Canton Manta, Km. 3 Av. 24. E|
tiempo de duracion es de 50 afios desde su constitucién, pudiendo ser ampliado o reducido por mayoria
absoluta en Asamblea General de Accionistas.

La compariia NAVIWAX S.A., cumpliende con la Ley de Prevencitn, Deteccion y Erradicacién del Delito
de Lavado de Activos y del Financiamiento de delitos, regulada por la Unidad de Analisis Financiero
{UAF), cuenta con un Oficial de Cumplimignto Titular, y un Oficial de Cumplimiento Suplente.

La administracién de la compafiia se encuentra analizande la posibilidad de realizar la fusion de sus
operacionas con su relacionada Asiservy S.A.

Situacion del Pais

En el afio 2015, los bajos precios del petréleo y factores adicionales relacionados con el precio del dolar
estadounidense en l0s mercados de divisas y la desaceleracién de la economia ecuatoriana, han
generado una desaceleracion de la economia y problemas generalizados de liquidez en el mercado
entre otros. En lo que respecta a la Compania y como producto de una adecuada administracion de su
politica de liguidez y sclvencia financiera, la indicada situacion no ha ocasionado efectos importantes en
Sus operaciones.

Bases de la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la compafiia al 31 de diciembre del 2015, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios que se presentan.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compariia, la que expresamente confirma que en su preparacién se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en ias NIIF emitidas por el IASB.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

(Vease pagina siguiente).
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NAVIWAX S.A.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacién pbligatoria para

Norma Tema gjercicios iniciados a partir de:

NIIF 10y Enmienda. Sobre la venta o aportes de aclivos enire un inversionisia y sus asociadas y 1 de enero del 2016

NiC 28 negocics conjunios.

NIIF 11 Enmienda. Sobre fa contabilizacion de adquisiciones de participaciones en operaciones 1 de enero del 2016
conjuntas.

NIIF 14 1 de enero del 2016

Mejora. Describe los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas
como los montes de gastos o ingreso gue no se reconocerian como activos o pasivos de
acuerdo a otras Normas, pero que cumplen los requisitos para ser diferidos.

NIC 16y Enmienda. Aclaracion sobre los metodos aceptables de depreciacién y amortizacion. 1 de enero del 2016

NIC 38

NIC 16 y Ernmienda. Plantas de produccién, las cuales deben contabilizarse como propiedad, plania 1 de energ de! 2016

NIC 41 y equipo, ya que su funcionamiente es similar al de fabricacion.

NIC 27 Enmienda. Permite que las entidades utilicen el metodo del valor patrimonial para las 1 de enero del 2016
contabilizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en
sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28.

NIIF 5 Mejora. Clarificacién de ciertos temas relacionadoes a la clasificacidn entre activos 1 de julio del 2016
mantenidos para la venta o para su distribucidn

NIF 7 Mejora. Modificacion de la revelacién de los contrates de prestacion de servicios y 1 de julio del 2016
relevaciones requeridas para los estados financieros interinos

NIC 1 Enmienda. Relevaciones relacionadas con materialidad, disgregacion y subtotales, notas 1 de julio del 2016
y otros resultados integrales

NIC 19 Mejora. Clarificacién de modo de determinar [a tasa de descuento para las obligaciones 1 de julio del 2018
por beneficios post-empleo

NIC 34 Mejora. Clarificacién de lo relacionado con informacién revelada en el reporte interino y 1 de julio del 2016
las referencias del mismo

NIIF 10, NIIF Enmigendas. Clarificacién de cierfos aspectos sobre la preparacion y elaboracién de 1 de julio del 2016

12 ¥ NIC 28 estados financieros consolidados y acerca de la ppcion del método de valor patrimonial
proporcional en entidades que no son entidades de inversion
NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicién de activos financieros 1 de enero del 2018
NIIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para permitic 1 de enera del 2018
reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos de los estados financiercs; ademas,
permite los cambios de los llamados "créditos propios™.
NIIF 15 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todas los 1 de enerc del 2018
contrates con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e
instrumentos financieras).

La Administracién de la Compaiiia se encuentra en proceso de evaluacién, sobre los impactos de la
adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima que,
considerando [a naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detalian a
continuacion:

(Véase pagina siguiente).
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NAVIWAX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

-  Mejoras anuales a las NIF cicio 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a [a: i} “NIIF 5 — Activos no
corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”, donde se aclara los
procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacidon de planes de venta y
distribucién; ii) “NIIF 7 — “Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para
determinar si los contratos de servicios sobre activos financieros implican continuidad, y scbre la
divulgacion adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii) “NIC 19 ~ Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las obligaciones
post-empleo, 1o importante es la moneda de los pasivos ¥ no el pais donde se generan”; vy, iv)
“NIC 34 - Informacidn financiera interina®, donde aclara sobre la revelacion de informacion
financiera en ofras partes del informe intermedio.

La Administracién de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estaran a partir del 1 de julio del 2018,
las cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni han de generar un impacto significativo en ios
presentes estados financieros.

Cabe mencionar, que Existe un "Proyecto de mejoras anuales a las NIF ciclo 2014-2016", el cual fue
emitido el 12 de noviermbre del 2015, y esta disponible al publico para comentarios sobre las enmiendas
hasta el 17 de febrero del 2016.

a) Bases de medicidn

Los estados financieros de la Compafila han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los activos
recibidos.

b) Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la compafia (moneda funcional). A menos gue se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dodlares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compafia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambic vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio gue resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
gue califican como coberturas de fiujos de efeciivo.

c) Juicios y estimaciones contables
La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere gue la Administracion de la
Compafiia efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos gue afectan la aplicacion de politicas de
contabilidad y los montos reportados de actives, pasivos, ingresos vy gastos. Los resultados reales
pudieran diferir de tales estimaciones.

(Véase pagina siguiente).
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NAVIWAX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan schre una base continuz. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconccidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en
cualquier periodo futuro afectado.

Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en ia preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan estos estados financieros.

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésitos a la vista en entidades
de crédito y otras inversicnes a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
o menos, neto de scbregiros.

3.2 Activos y Pasivos Financieros
3.2.1 Clasificacién

La Compaiila clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorlas: i) "préstamos y
cuentas por cobrar” y "otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual
se adquieren los activos financieros ¢ se contrataron los pasivos, La Compafiia define la clasificacion
al momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciemnbre de 2015 y 2014 la Compafifa mantuve activos financieros en las categorias de
"préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacién:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses confados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Comparila comprenden principalmente las
partidas de! balance de "clientes”.

b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de sitvacion financiera por las cuentas por pagar proveedores y a
compafifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos mayores
a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

3.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

a) Reconocimiento

(Véase pagina siguiente),
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NAVIWAX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiero a la fecha de
la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el active o pagar el pasivo.

b) Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero n¢ es designado como de valor razonable a
traves de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiila valoriza los mismos como se describe a continuacion,

c) Medicion posterior

Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizade aplicande el método de intereses efectivo, cuando
el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales.

Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No
obstante, los pasives financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y/o e! efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasive es eliminade cuando las obligaciones de la
Compafiia se han liquidado.

3.2.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Comparila tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultaneamente,

3.3 Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes pendientes de cobro a clientes de la Compadia por
ventas de productos realizadas en el curso normal de ia operacion. Si se espera cobrar la deuda en un
afic 0 menos {o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas fargo), se clasifican como activos
corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el crédito se
amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, menos ia provisién por pérdidas por deterioro
del valor.

34  Activos Fijos
(Véase pagina siguiente).
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Los actives fijos se contabilizan por su costo histérico menos la depreciacion acumulada y perdidas
por deterioro, en case de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a
{a adquisicién o construccién del activo, en la medida en gue se cumplan los requisitos para su
reconocimiento.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capifalizados cuando es probable
gue beneficios econémicos futuros asociados a la inversion influya hacia la Compatiia y los costos
puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de activos fijos es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes
del activo fijo. Las estimaciones de vida utlles y valores residuales de los activos fijos son revisados, y
ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Rubro Afios
Muebles y enseres 10
Maguinaria y equipo 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos fijos se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales. Cuando el valor en libros
de los activos fijos excede su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable.

3.5 Propiedades de inversion.

Las propiedades de inversidon son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversién o ambas cosas a la vez, pero no
para la venta en el curso normal del hegocio, uso en la produccion o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propésitos administrativos. Las propiedades de inversion se valorizan al costo.,

El costo de activos construidos por la propia entidad incluye el costo de los materiales y la mano de
obra directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el aclivo sea apto
para trabajar para su uso previsto y los costos por préstamos capitalizados.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion {calculada comeo la diferencia
entre la utilidad neta obtenida de la disposicion y el valor en libros del elemento) se reconoce en
resultados. Cuando se vende una propiedad de inhversidn que se clasificd anteriormente como
vehiculos, maquinaria y equipos, cualquier monto relacionado incluido en la reserva de revaluacién se
transfiere a las ganancias acumuladas. Cuando el uso de un inmueble cambia, sé reclasifica como
vehiculos, maquinaria y equipos, su valor razonable a la fecha de reclasificacién se convierie en su
costo para su posterior contabilizacion.

(Véase pagina siguiente).
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3.6 Contratos de construccion

La compariia reconoce los costos de los contratos de construccion en el momento que se incurren.
Forman parie del costo del contrato los costos directos, costos indirectos relacionados a dicho contrato
como seguros y costos financieros relacionados al contrato.

Tan pronto el resultado de un contrato de construccion pueda ser estimado con suficiente fiabilidad,
los ingresos ascciados con el mismo seran reconocidos en resultados en. proporcidon al grado de
realizacién del contrato.

El grado de realizacion es evaluado mediante estudios sobre el avance de obra. Cuando el resuitado
de un contrato de construccidon no puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos son
reconocidos solo en la medida que los costos del contratc puedan ser recuperados. Una pérdida
esperada es reconccida inmediatamente en resuitados.

3.7 Deterioro de activos
Determinacion de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar)

La Compafifa evalia en la fecha de cada balance si exisie evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro
del valor, si, y s6lo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno 0 mas eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial de! activo (un evento que causa la pérdida), y ese
evento (0 eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compaiiia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entrardn en una situacidn concursal o en cualquier otra situacion de
reorganizacién financiera del obligado; o,

- Cuando datos cbservables indican que existe una disminucion susceptible de valoracién en los
flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en las
condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para |a categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de tener
como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del activo se
reduce y el importe de ias pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurride después de que se reconocid dicho deterioro,
la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de
resultados y otros resultados integrales. La Compaiia, considerando lo anteriormente mencionado,
realizé los analisis pertinentes de todos sus activos financieros significativos.
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Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacion se someten a revision para pérdidas por deterioro
siempre gue algun suceso © cambio en las circunstancias indique que &l importe en libros puede no
ser recuperabie.

Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el importe en libros del activo
excede su importe recuperable.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costes para la
venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se
agrupan al nivel mas bajo para el gue hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo).

La posible reversién de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la
Plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en {odas las fechas a las que se presenta
informacién financiera. En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto
recuperable, la Compafifa registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ninguno de elios existe evidencia de deterioro.

3.8 Proveedores

Las cuentas comerciales con proveedores son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la operacign. Las cuentas a pagar se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos {0 vencen en el ciclo normal
de operacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan comeo pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales con proveedores se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

3.9 Anticipos de clientes

Los anticipos de clientes son registrados en el rubro de ofras cuentas por pagar y corresponden a
anticipos efectuados por clientes al momento de firmar ta promesa de compra venta, y se considera un
abono al valor de la propiedad aiudida en la promesa al momento de escriturar finalmente la venta del
inmueble.

3.10 Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aguellos flujos que no estan definidos como de inversién o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el considerado en ¢l estado de resultados y ofros resultados integrales.

(Vease pagina stguiente).
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311 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende €l impuesto a ia renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resulfados infegrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce enh otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resuitados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible,

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona &n su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NlIIF. El impuesto a la renta diferido se
determina uUsando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccién fiscal;

i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable \a disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Comparfia no ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivas valores mosirados en
los estados financieros preparados bajo NIIF.

3.12 Beneficio sociales a corto plazo

Se regisiran en el rubro "beneficios sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida en el
estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a:

(Véase pagina siguiente).
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i) Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compariia: Se provisionan y/o
‘ pagan de acuerdo a la politica interna establecida por la Compariia.
ii) Décimo tercero y décimo cuarto sueldo vy aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social;

Se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion vigente en el Ecuador.

iii) Participacién_de los trabajadores en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la
Compaftia debe reconocer en concepto de participacién laboral en las utilidades es registrado
con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, ¢con base en las sumas por pagar
exigibles.

3.13 Provision corriente

La Compafila registra provisiones cuando: i} existe una obligacion presente, ya sea legal o implfcita,
como resultados de eventos pasados, ii} es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la obligacion y iy el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Compariia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desemboisos necesarios para liquidar la obligacion.

3.14 Reconocimiento de Ingrésos

En la medida que el resultado de un contrato de construccidn pueda ser estimado con suficiente
fiabilidad, ios ingresos v los costos asociados seran reconocidos en resultados en proporcion al grado de
realizacion del contrato.

El grado de realizacién es evaluado mediante estudios sobre el trabajo llevado a cabo. Cuando el
resultado de un contrato de construccidon no puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos
son reconocidos solo en la medida que los costos del contrato puedan ser recuperados. Una pérdida
esperada es reconocida inmediatamente en resultados.

3.15 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconacen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizade el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Administracion de riesgos

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la comparia, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la companiia.

a) Marco de Administracién de Riesqgo

Las pollticas de administracién de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados, fijar [imites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear ios
riesgos vy el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgo a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades.

(Véase pagina siguiente).
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La Compariia, a traves de sus hormas y procedimientos de administracion, pretende desarroltar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

b) Riesgo Crediticio -

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, stlo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad. El control de riesgo establece la calidad crediticia,
teniendo en cuenta su posicién financiera, experiencia pasada y otros factores.

La Companfia es responsable de la gestidn y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer ios plazos y condiciones de pagos habituales.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera
gue la Compafiia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

Calificacién

Entidad financiera 2015 2014
Banco de Machala S.A. AAA- AAA-
Banco det Pacifico S.A. - AA-

¢) Riesgo de liquidez -

E! riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de
efectivo U otros activos financieros.

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre las necesidades de fondos (por gasios
operativos y financieros, inversiones en activos, vencimientos de deudas y dividendos comprometidos)
y las fuentes de los mismos (ingresos producto de rescates de valores negociables, de! cobro de
cuentas de clientes y el financiamiento con entidades financieras).

La gestion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y valores negociables y
contar con la disponibilidad de financiamiento en los bancos.

d) Riesqo de capital -

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafia estara en capacidad de
continuar como emprésa en marcha mientras que maximiza el rendimienio a sus accionistas a traves
de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio. La politica de la Compafia es mantener un nivel
de capital que le permita conservar la confianza de 105 inversionistas, los acreedores y el mercado, ¥
sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que desarrofla. La Compafila no esta sujeta a
requerimientos externos de incremento de capital.
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Calidad crediticia de los activos financieros

La Compaiiia utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos financieros,
gque considera las siguientes situaciones:

a) Lz existencia de dificultades financieras significativas de las contrapanes.

b} La probabilidad que la contraparte entre en gquiebra o reorganizacion financiera.

c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por detericro de manera individual para aquelios saldos por cobrar que
presentan los signos de deterforo antes mencionados.

Efective y Equivalentes de Efectivo

Compaosicién:
Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre
2015 del 2014
Bancos locales (1) 17,022 64,200
17,022 64,200

(1) Comprende al efectivo disponible que no devenga intereses. Véase ademas Nota 3.1

Cuentas por cobrar y pagar con compaiiias y partes relacionadas

El siguiente es un resumen de los saldos por cobrar y pagar al 2015 y 2014 con compariias y partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las compafias con
participacién significativa:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014
Relacionadas por cobrar
Gedeon S.A 408 406
Emprender Manta 1,354 -
Inmobiliaria NH 233 -
Simila 777 -
2,776 406
Relacionadas por pagar
Asiservy S.A. (1) 15,238 505,234
15,238 595,234
Relacionadas por pagar L/P
Accionistas  (2) 2,382,627 559,000
2,382,527 563,000

{Véase pagina siguiente).
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{1) Corresponde a facturas de reembolso de gastos varios, los mismos que no devengan intereses
y se estima que seran cancelados en el corto plazo.

(2) Corresponden a los préstamos otorgados por [os accionistas para capital de trabajo, los mismos
seran pagaderos a un plazo de 2 afics y devengando un interés del 0.5% anual.

Actividades de las Relacignadas:

Gedeon S.A.: Prestacion de Servicios complementarios de vigilancia y seguridad.
Emprender Manta Cia Ltda: Actividades de Explotacion de canteras, minas, etc.
Inmobiliaria N&H Cia Ltda: Compra, venta y alquiler de bienes inmuebles.
Asiservy S.A.: Venta al por mayor y mener de pescado fresco y procesado.

Impuestos corrientes por recuperar y por pagar

Impuestos por recuperar:

Composicién;
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del
del 2015 2014
Credito Tributario IVA en Compras - 2,572
Crédito tributario impuesto a la renta (1) - 2,085

- 4,657

{1}  Estos valores fueron compensados al siguiente afio con la presentacion al Servicio de Rentas
Internas (SR} del formulario 101 del Impuesto a la Renta. Véase ademas Nota 15.

Impuestos por pagar:

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del
del 2015 2014
Retenciones en la fuente IVA e IR {1) 537 7,182
537 7,162

(1)  Estos valores fueron cancelados en el mes siguiente de acuerdo al noveno digito del Registro
Unico de Contribuyentes a través de los formularios 103 y 104 respectivamente.

inventarios

(Véase pagina siguiente).
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El saldo por US$ 160.162 corresponde a la compra de atin crudo congelado a su relacionada
ASISERVY S.A., la misma que fue comercializada y liquidada durante el 2016. El saldo del rubro no
excede su valor neto de realizacién, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso
normal de sus operaciones, menos los gastos de venta variables.

Propiedades de Inversion

Un detalle de los terrenos al 31 de diciembre del 2015 y 31 de diciembre del 2014 es el siguiente:

Descripcidn Ubicacion Dimension Valor
El terreno es medianero de forma irregular y de topografia plana en un Jaramijc?, 61.162,62 2,863,194
96%, el resto de su topografia tiene pendientes pequeiias, el terreno no Manabi m2
tiene construccién alguna y no existe exposicidn a ning(n riesgo natural.
El terrenc es medianero de forma irregular y de topografia plana en .
un 98%, el resto de su topografia tiene pendientes pequefias, el Jaramijg, 69647 07 2 065.303
terreno no tiene construccidn alguna y no existe exposicidn a ningdn Manabf m2 ' !
riesgo natural,

4,928 497

Las propiedades de inversion fueron adquiridas segun escritura publica celebrada el 24 de septiembre
de 2008 en la notaria tercera del cantén de Manta e inscrita el 25 de septiembre de 2008 en el registro
de la propiedad del cantén Jaramijé. El monto de US$ 4.928.497 incluye US$ 568.207 por
desembolsos realizados durante el afio 2011 y 2012 como parte del procesc de lotizacién,

Las propiedades de inversidon fueron vaioradas por un perito independiente al valor comercial, mismo
que ha sido establecido de acuerdo al uso del suelo, ubicacion y demanda de bienss en la zona
especifica. Véase ademas Nota 3.5.

Activos Fijos

Composicion y movimiento al 31 de diciembre del 2015:

(Véase pagina siguiente).
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2015
Equipos de Muebles y

Maquinaria Computacion enseres Vehiculos Total
Costo
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 - 5,911 14,302 479,447 499,660
Adiciones - - - - .
Ventas y devoluciones - - - - ,
Saldo al 31 de Diciembre del 2015 - 5,911 14,302 479,447 499,660
Depreciacion Acumulada
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 - (5,911) (7,440 (341,470}  (354,821)
Depreciacidn del afio - - (2,191} (21,228) {23.419)
Saldo al 31 de Diciembre del 2015 - (5,911) {9,831) {362,698)  {378,240)
Neto - - 4,671 116,749 121,420

Composicion y movimiento al 31 de diciembre del 2014:

2014
Equipos de Muebles y

Maquinaria  Computacion enseres Vehiculos Total
Costo
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 - 5,911 14,302 479,447 499,660
Adiciones - - - - -
Ventas y devoluciones - - - - -
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 - 5,911 14,302 479,447 499,660
Depreciacidn Acumulada
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 - (5,911) {6,010} (314,686) (326,607)
Depreciacion del ario - - {(1.430) (26,784) (28,214)
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 - {5,911) (7.440)  (341,470)  {354,821)
Neto - 6,862 137,977 144,839
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Proveedores locales

Composicién;
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del
del 2015 2014
Proveedores locales 2,080 28,389
2,080 28,389

Los saldos por pagar se refieren a compras de bienes y servicios relacionadas con el giro del negocio y
su promedio de pago se encuentra entre los 30 y 60 dias, y no devengan intereses.

Pasivos Acumulados

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del
del 2015 2014
Beneficios sociales y aportes IESS 5,651 8,150
Participacién trabajadores 453 635
Otros beneficios por pagar 1,050 1,322
7,154 10,107

Otras cuentas por pagar

Compesicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de digiembre del
del 2015 2014
Corrientes:
Anticipos de clientes (1) 86,798 88,646
Otras cuentas por pagar - 60,162
86,798 148,808

No corrientes:
Otras cuentas por pagar (2) 866,460 -

866,460 -

(1} Corresponden a anticipos entregados por clientes para la adquisicién de viviendas como parte
del proyecto de construccion gue se encuentra en desarrollo. A la fecha de emision de este
informe, dicho saldo esta siendo liquidado mediante el respectivo reembolso del efectivo a cada
cliente; esto, debido a la paralizacién de la obra por falta de financiamiento.

{2) Corresponde al financiamiento de pasivos a corrientes por parte de la empresa Blx Colection
Corp, el mismo gue devenga una tasa de interés del 3% anual, a un plazo de 2 afos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Impuesto a las Ganancias

Situacidn fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada. Los afios
2011 al 2015 inclusive, se encuentran abiertos a revisién fiscal por parte de las autoridades
correspondientes.

Conciliacién contable-tributaria -

A continuacién se detalla la determinacién de la provision para impuesto sobre la renta del ario
terminado el 31 de diciembre:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
Composicion: 2015 2014

Utilidad antes del impuesto a la renta 2,567 3,595

(+) Gasto no deducibles locales 25,974 3,789

Salde Utilidad gravable 28,541 7,384
Tasa impositiva 22% 22%

Total Impuesto causado 6,279 1,625

Anticipe Impuesto a la renta 30,034 27,045
{-) crédito tributario por anticipos efectuados {30,034) {27.,045)
(-) crédito tributario de afios anteriores (2,085) (2,085)
Saldo a favor del Contribuyente (2,085) {2,085)

Otros asuntos —

Ley Organica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado
en ¢l Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el "Reglamento a la Ley Organica
de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre
otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Regimen
Tributario Interno:

Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.
Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.
Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a
créditos incobrables.
Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en promocion y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite,
Limites y condiciches para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones.

(\VVéase pagina siguiente).
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Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.

+ Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.
Medificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicidén societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%.

s Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacidon de
derechos representativos de capital u otros derechos.

+ Se medifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos
al exterior.

+ Se dispone la aplicacién de [a retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compafiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacidn tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

Precios de Transferencias.- l.as normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operacicnes realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexc de Cperaciones con Partes Relacionadas, entre
otros, para aquelias compariias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior en el mismo perfodo fiscal y cuye monto acumulade sea superior a US$15.000.000
(Anexo & Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis de! Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los monios de operaciones con partes que sean
relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones.

Capital social

Al 31 de diciembre de! 2015, el capital social de la compadiia esta conformado por 100.000 acciones
ordinarias iguales e indivisibles de valor nominal de US$ 1,00 cada una, las cuales otorgan un vote por
accién y un derecho a los dividendos.

A continuacion un detalle de los accionistas:

Accionistas Acciones Valor Porcéntaie
Asiservy S.A, 89,999 99,999 100%
Rocic Pamela Vera Rojas 1 1 0%
100,000 100,000 100%

Pérdida por Accion

La Pérdida por accién comun por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 ha sido
calculada dividiendo la pérdida neta del ejercicio entre el nimero promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacién.

(Véase pagina siguiente).
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A continuacion, se muestra la pérdida por accién:

Al 31 de diciembre del 2015 Al 31 de diciembre del 2014
Pérdida Promedio Pérdida por  Pérdida Promedio Pérdida por
neta Ponderado Accidn neta Ponderado Accion
Peérdida por Accién (29,551) 100,000 (0.30) {23,450) 100,000 {0.23)

El calculo del promedio ponderado por accién al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se presenta a
continuacion:

Accion en Calculo de Dias de_ Promedio_
Circulacién Acciones Vigencia Ponderado
Ejercicio 2015
Saldo al 1 de enero del 2015 100,000 100,000 365 100,000
Saldo al 31 de diciembre del 2015 100,000 100,000 365 100,000
Ejercicio 2014
Saldo al 1 de enero del 2014 100,000 100,000 365 100,000
Saldo al 31 de diciembre del 2014 100,000 100,000 365 100,000

Gastos Operacionales

Compasicién:

Al 31 de diciembre. Al 31 de diciembre
del 2015 del 2014

Sueldos y beneficios a empleados 89,924 89,137
Participacién de trabajadores en las utilidades (Véase Nota 13) 453 635
Mantenimientos y reparaciones 10,036 11,448
Honorarios profesionales 31,104 7,425
Depreciaciones (Véase Nota 11) 23,419 28,214
Impuestos y contribuciones 31,810 4 854
Seguros 7,497 5834
Gastos varios 307 2,865
194,550 150,412

Otros ingresos

Composicion:

{Véase pagina siguiente).
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Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del

del 2015 2014
Indemnizacién por siniestros 2,398 5,410
Ofros ingresos (1) 220,808 152,443
223,204 157,853

(1) Corresponde a la baja de cartera vencida de proveedores locales.

Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros (4 de marzo del

2016} no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compafia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,

Nuevas normas emitidas infernacionalmente

En funcion de los cambios registrados por el International Accounting Standards Board (IASB), hasta
la emision de los estados financieros de la Compaiiia, en enero del 20186, se ha emitido la “NIIF 16 de
Arrendamientos”, la cual entra en vigencia a partir del 1 de enero del 2019, y deroga a la vigente NIC
17 de Arrendamientos.

Aprobacidn de los Estados Financieros

Las estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido aprobados por la
Administracion de la Compafiia el 4 de febrero del 2016, y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Administracion de la Compariia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta sin modificaciones,

Pagina 26 de 26




