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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fos Sefiores Aocionistas de
NAVYWAX S.A

Quito, 20 de mayo de 2014

Hemos auditado los estados finanderos que se acompanian de NAVYWAX 5.A., que comprenden
estado de sthiacén finandera al 31 de didemmbre de 2013 y los comespondientes estadas de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por & afe terminado en
esa fecha, asi como un resumen de las patiticas contahles significativas y ofras nolas explicativas.

Responsabilidad de la Administraciin de la Compafiia por los estados finanderos

La Administracidn de NAVYWAX SA. es responsable de la preparacion razonable de los estados
finanderos de acuerdo con Nomas Intemadionales de  Informacion Financiera (NIF), ¥ de control
intemo necesario para penmitir la preparacidn de estados finandenss que estén libres de distorsiones
significativass, debido a fraude o esvor,

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabifidad es expresar una opinién sobre los estados finanderos basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acverdo aon Nomas Intemacianakes de Auditoria.
Dichas noymas mequienen que cumplamos con requisitos éfoos v planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certera razonable de que los estados finandencs no estin afedados por
distorsiones significativas.

Una auditoria implica la realizaciédn de procedimientos destinados a ta obtencion de la evidenda de
auditoria sobre los impores y revelaciones presentadas en los estados finanderns, Los
procedimientos selecdonados dependen ded juicks del awditor @ induyen la esalisacidn de rissoo de
distorsiones significativas en los estados finanderos por fraude o emor. Al efechuar esta evafuaddn de
riesgo, e awddor teima en consideradon ks controles intemos de la Compafiia, relevante para la
preparadian y presentadon Azonable de sus estados finandienos, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las drounstandas, pero nG oon & propdsitn de expresar yna opinion sobre B
efectividad de control intemo de 1a entidad. Una auditoria también comprende ba evallacian de que
las poliicas oontables utilzadas son apropiadas y de que las estimadones contables hechas por la
Administradon son razonables, v la presentaciin de los estados financierss tomados en su mnjunto,
mthmmaMqummmstymmpm

_ pmporcionar una base para expresar nuestra opinidn de auditoria.
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ECUADOR Latingameérlca

A los Sefiores Accionistas de
NAVYWAX S.A.

Quito, 20 de mayo de 2014

Opinién

En nuestra opinldn, los estados financieros menclonados en el parafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectas significativas, la situacion financiera de NAVYWAX S.A, al
31 de diciembre de 2013, el desempefio de sus operaciones, fos cambios en su pafrimenio y sus
fiujos por el afic terminado en esa fecha de conformidad con Normas Intermacionales de
Informacidn Financlera (NIIF),

Otros asuntos

Los estados financleros de la compeafiia por ef aine terminado al 31 de didembre del 2012 fueron
auditados por obros auditores, cuyo dictamen de audiforia con fecha 11 de marzo del 2013, exprest
una gpinidn sin salvedades sobre 105 referidos estados financieros.

Informes requeridos por otras requlaciones

El informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de [as obligaciones tribwtarias,
requerido en [a Ley de Régimen Tributario Intemc se emitird por separado.

SMS Auditores del Ecuador Cia. Ltda.

No. de istro en
ia Superintendencia
de Compaiias: 615




™ -H"'nl - '.'I'.

|
i\
A

3

||.'-.|_I

.

e el ey

n

-

fl

|
1

-
\

-

o 1
vy \

-
oy
VA

R |
10

oy

1
¥

s |

._I.-!_P,‘J]—._:

-

-

-

e i i g

NAVIWAX 5.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2013

{Expresado en ddlares estadounidanses)

ACTIVOS
Actlvos corrlentes
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerclales

Okras cuentas por cobrar no comerciales

Invenizrio
Impuestos corrientes por recuperar
Total activos comrientes

Actives no commientes
Vehiculos, maquinaria y equipo
Propiedades de inversian

Tolal actlves no corrlentes

Total activos

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASTVO

Pasivos corrientes

Cuentas comerciales por pagar

Compafias relacionadas

Oblizadicnes laborales

Impuestos comentes por pagar

Ctras cuentas por pagar a corto plazo
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Ofras cuentas por pagar a largo plazo
Total pasheas no correntes
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social
Aportes futuras capitalizadones
Reservas
Resuftzdos acumiylados
Resultado del ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Las notas explics

Diciembre 31,

Nota 2013 2012
7 1,237 1,237
- 30,827
8 3,978 241,919
=X s'm
9 2,091 99,999
7,306 378,982
10 173,053 79,604
11 4,928 497 4,571,836
5,101,550 4,651,440
5,108 856 5,030,422
12 56,583 37,118
13 284,679 32,104
14 26,255 31,448
9 50 34,711
15 130,287 363,595
507,884 498,977
16 623,000 2,025,636
623,000 2,015,636
1,130,884 2,524,613
100,060 100,000
2,043,527 £23,000
1,957,138 1,957,138
(174,327) {176,185)
51,634 1,856
i8 3,977,972 2,505,809
5,108,856 3,030,422

Economista’
Gerente General

ustavo Nufiez Marquez

Ingeniera NENy Muro
Contadora

a5 son parte integrante de los estades financieros.



'|| .

R P T

Eom owm s8N A

3

1334 ¢

NAVIWAX S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre de 2013

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Dictembre 31,
Noka 2013 2012
Ingresos operadionales 1% - 775,501
Costo de ventas - {627,287)
Costos de produccion - -
Utilidad Bruta - 148,614
Gastos Administrativos
Administracitn 20 (275,068) {148,002}
Total Gastos Administrativos {275,068) {148,002)
(Pérdida) ganancia antes de impuestos (275,068) 612
Otros ingresos y gastos
Otros gastos (27, 483) 1,244
Otros ingresos 11 354,185 -
Total otros ingresos y gastos 326,702 1,244
Utilidad antes del impuesto a la renta 51,634 1,856
Impuesto a la renta 17 - =
Utilidad neta y resultado integrai del afto 51,634 1,856
Las notas explig yexas son parte integrante de los estados financieros.

i o ' e
£e AL )
’ -

Econo ) Nlfiez Marquez Ingeniera Nelly Munoz Naranjo
Gerente General Contadora
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NAVIWAX S.A,

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVD
Al 31 de diciembre de 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembra 31,
Hota 2013 2012

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros a clientes y compensaciones 162,674 753,888
Pagn & proveedores {166,186) (1,260,198)
Pago a2 empleados {14,305) {13,870)
Pago impuestas 63,277 =
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
operaclin 45462 (515180)
FLUIOS DE FFECTEVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Flujo utilizado en Inversion en ackivos fijos (neto) {45,462] 3,301
Dooumentos por cobrar largs plazo i 20,962
Efactivo neto (utitizado en) provisto por las actividades de Inversidn {45462) 24 263

FLUIGS DE EFECTIVC EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Flujo provisto por Préstamos bancarlos {neto}

- 490,916
Efectivo neto provisto por las actividades de finandamiento - 430,916
Aumento (disminucidn) neto de efectivo 2 (1)
Efectivo al principio dal afio 7 1237 1,238
Efectivo al fin del afio 1,237 1,237

Las notas explicativas ankxas son parte integrantea de los estados financieros,

Econtmi bfAez Marquez Ingeniera RNy MURSZ Naranjo
Gerente General Contadora

5555533332333 313 3T IETRIININAS)
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NAVIWAX S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO: Condliacién
Al 31 de diciembre de 2013

{Expresado en de délares estadounidenses)

Didiembre 31,
Nota . 2013 2012

Utilidad neta y resultado integral del afic 51,634 1,856
Partidas de condliacién entre la utilidad antes de

participacion trabajadores e impuesto a la renta y los
flujos de efectivo netos (utilizado en) provisto por

actividades de operadién

Deprediacion 30,622 38,436
Valuacion de propledades de Inversidn {354,185) -
Baja de activos 12,336 =
Otros movimientos (93,421) -
Participacion trabajadores 9,112 -
Cambios netos en el capital de trabajo

Cuentas por cobrar 268,768 26,639
Inventarics 5,002 =
Impuestes 63,277 =
Cuentas por pagar 66,622 (582,111}
Pasivos acurmulados (14,305) -
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 45,462 (515,180}

ECW Nufiez Marguez
Gerente General

Las notas exfilicativas anexas son parte integrante de los estados finandieros.




NAVIWAX S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corfientes
Efective y equivalentes de efectivo
Cuentas par cobrar comerciales

Okras cuentas por cobrar no comerciakes

Inventario
Impuestas corrientes por recuperar
Total activos corrientes

Activos no commientes
Yehiculos, maguinaria y equipo
Propiedades de inversion

Total actives no corrientes

Totzl activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO
Pasivos commientes
Cuentas comercizles por pagar
Compafias refacipnadas
Obligaciones laborales
Impuestos corrientes por pagar
Dfras cuentas por pagar 8 carto plazo
Total pasivas corrlentes

Pasivos no corrientes

Mtras cuentas por pagar @ larga plaza
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO

Capltal social
Aportes futuras capitalizaciones
Reservas
Resultados acumulados
Resulkado del ejercicin

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Diciembre 31,

Nota 2013 2012
7 1,237 1,237
- 30,827

g 2,978 241,519
: 5,000

9 2,001 99,999
7,306 378,082

10 173,053 79,604
11 4,928,497 4,571,836
5,101,550 4,651,440

5,108,856 5,030,422

12 56,583 37,119
13 794,679 32,104
14 26,255 31,448
g 80 34,711
15 130,287 363,595
507,854 498,977

16 623,000 2,025,636
623,000 2,025,636

1,130,884 2,524,613

100,000 100,000

2,043,527 623,000

1,957,138 1,957,138

{174,327) (176,185)

51,634 1,856

18 3,977,972 2,505,809
5,108,856 5,030,422

Las notas gplicativag anexas son parte integrante de ks estados finanderos.,

Ecohamleta G Ufiez Marquez
Gerente General :

Ingeniera N v
Contadora
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NAVIWAX 5.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre de 2013

{Expresado en dalares estadounidenses)

Diciembre 31,
Nota 2013 2012

Ingresos operadonales 18 - 775,501
Coste de ventas 3 {627,287}
Costos de producddn - &
tilldad Bruta - 148,614
Gastos Administrativos

Administracién 20 {279,068) (148,002}
Total Gastos Administrativas {275,068) {148,002)
{Pérdida) ganancia antes de impuestos {275,068) 612
Otras Ingresos ¥ gashos

Otros gastos {27 ,483) 1,244
Otros ingresos nu 354,185 i
Total otros ingresos y gastos 326,702 1,244
Utilidad antes del impuesto a la renta 51,634 1,856
Impuesto 3 la renta 17 -
Udlidad neta y resultado Integral del afig 51,634 1856

Las notas expli anexas son parte integrante de los estados finandcros.

Ecortsmistd Gu Alifez Marquez
erente General

Ingeniera Nelly Mufioz Narario

Contadora



NAVIWAX S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 diciembre de 2013

{Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al 31 de diclembra del 2011

Valuacion propiedades de inversion
Utllldad neta ¥ resultado Inteoral del afio

Saldos al 31 de didemhbre dal 2012

Aporte futuras capitalizaciones.
Utilidad Meta y resultade integral del afio

Saldos al 31 de diciembire def 2013

(7))

Resarvas
Capltal Aporte futuras Reserva Resarea Resultados Total
soclal capltalizadones legsl Valuaddn acumulados
100,004 513,00 665 - {176,184) 547,481
- 1,956,472 - 1,956,472
- - - - L,B56 1,85
100,000 623,000 665 1956472 (174,32B) 2,505,809
- 1,420,529 - E: = 1,420,525
- - - - 51,634 51,634
105,000 2,043,520 665 1,956,472 {174.324) 3,977,972
explicativaly anexas son parte integrante de Ins estados financieras.

Mifiez Marquez

Economitta Gustava
Gerente General

AR R L N A e, W W Y W

Ingeniera Nell7' TR0z Naranjo

Contadora
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= MAVIWAX 5.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOD
" Al 31 de diciembre de 2013
i {Expresada en dolares estadounidenses)

ST Diciembre 31,
Mota 013 202
= FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
= Cobros a clientes y compensaciones 162,676 758 BEE
Pago o proveedores {166,186} {1,260,198)
Pago a empleados (14,305) (13,870}
~ —amm Pago impuestos 63,277 =
__ Efective neto provisto por (utllizado en) Ias actividades de
i aperacidn 45,462 (515,180)
b
] g FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE TNVERSION
| Flujo utilizado en Inversidn en adtivos fijos {neto) (45,462} 3,301
d Documentos poar cobrar largo plazo - 20,962
| = Efective neto {utilizado en} provisto por las actividades de inversiin {454562) 24,263
j FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
g
i Flujo provisto por Préstamas bancarios {neto) = 490,916
_J Efectivo neto provisto por las actividades de financiamienato - 490,916
ufl Aumento {disminucién) neto de efectivo - (1
g j C Efedivo a| prindpio del afo _ 7 1,237 1,238
J Efectivo al fin del afio 1,237 1,237
o
of
. |
. [ Las notas £xplicativak anexas son parte integrante de los estados financieros.
- (/%)
= Ecen a ¢ fifez Marquez ;
[ Gerente General Contadora
o
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MNAVIWAX S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQ: Conciliacidn
Al 31 de diciembre de 2013

{Expresado en de délares estadounidenses)

Diciembre 31,
Nota . 2013 2012
Utilidad neta y resultado integral del afic 51,634 1856
Partidas de condliaclén entre la utilidad antes de
particlpacién trabajadores @ Impuesto a la renta y los
flujos de efectivo metos (utilizado en} provisto por
actividades de operacién
Depreclacidn 30,622 38,436
Valuacion de propledades de inversion (354,185) =
Baja de activos 12,336 =
Qtros movimientos (93,421) =
Partidpacion trabajadores 9,112 -
Cambios netos en ¢l capital de trabafo
Cuentas por cobrar 268,768 26,639
Inventarics 5,002 -
Impuestas 63,277 -
Cuertas por pagar 66,622 (582,111}
Pasivos acumulados {14,305) -
Efectivo neto provisto por [as actividades de operacidn 45,462 (515,180)

Econg G fiez Marquez
Gerente General

iyas anexas son parte integrante de los estadas finandergs,

Contadora




