Guayaquil, Marzo 19 de 1997

A los sefiores Accionistas de
MORGEN C.A.

De conformidad con las leyes ecuatorianas, en especial 1las
resoluciones de la Superintendencia de Compafiias, y nuestros
estatutos, presento a la consideracidédn de Ustedes el Informe
Anual de las actividades de nuestra empresa, correspondiente
al ejercicio econbdmico que termind el 31 de Diciembre de 1996.

El afio 1996 ha tenido una inflacién acumulada de 25,5% anual y
una variacién del tipo de cambio del dbélar en el mercado libre
de S/. 695, entre S/. 2.935 y S/. 3.630.

Los estados financieros y sus anexos permiten apreciar que la
empresa aun no ha iniciado sus operaciones, por lo cual no se
han desarrollado actividades administrativas, laborales, o
legales que deban destacarse.

Esperamos que el afilo 1997 permita desarrollar las actividades
para las que fue constituida la empresa.

Atentamente,

Ricardo
Gerente General




