1. P an de los Est eros

a) Declaracion de Cumplimiento

i} Los Estados Financierces han sido preparados de acuerdo con las Normas intemacionales
de Informacion Financiera (NIIF} emitidas por &f International AccountingStandars (IASE),

b) Bases de Medicién
Los estados financiaros han sido preparados sobra 'a base del costo historico

c) Moneda Funclonal y de Presentacion

Los estados financieres se presentan en dolares de ks Estados Unidos de América (USS), Ia cual &s Iz
moneda funcional de la Compafiia y de curso fegal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda la
informacion financiera se presenta en dolares.

d) Uso da Estimaciones y Julcios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracion de
la Compafiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables
y fos valores de Jos activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y los supuesics
subyacentes se basan en ia experiencia historica y ofros factores que se sonsideran razonables dadas
fas circunstancias. Los resultados reales pueden diferlr de esas estimaciones.

Las estimacionss y los supuestos son revisados en forma confinua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en 103 periodos futuros
afectades.

2, Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contabies aplicadas en la preparacion de estos estados fmancigros se enumeran
a continuacion, Estas politicas han sido aplicadas consisteniemente para todos los afies presentados, a
menos que se indigue lo contrario.

a) Moneda Extranjera

Las partidas nckidas en los estedos financieros de la Compaiia se valoran utizando la
moneda del entomo econdmico en el que opsra.

Las transacciones en monada exiraniera se registran inicialmente 2l tipo de moneda funcional
vigents en fa fecha de la transaccion. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda
amanie@seyuewenaoonvcrﬁrdﬁvode cambio vigenie en la fecha de presentacion de los



b) Instrumentos Financieres

Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicién

Los activos financieros, incluyen efectvo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar. Los activos financieres se clasifican en:

Efectivo en caja y bances
- Partidas por cobrar

La clasifcacion depende del proposito para el cual los actives financierss fueron
edquindos. La Administracion detarmina la clasificacién de sus activos financieros en el
reconocimiento inical, Los actives fnanciaros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas, en el caso de un aclivo financiero que no se confabilice al valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccidn que sean direciamente
alribuibles a fa compra o emisidn del mismo.

Las compras y ventas de actives financieros se reconocen en la fecha de Fquidacion de
los mismos. La Compaiiia (nicaments posse y presenta en sus estados financieros os
siguientes activos financieros:

- Efectivo en Bancos

£l efectivo en caja y hancos se compone de ks saldos del efectivo disponible en
caja y bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

- Partidas por Cobrar

Las partidas por cobrar son actives financleros con pagos fijos ¢ determinables que
no se cotizan en un mercado activo, Eslos actvos miciaimente se reconocen al
valor razonatie més cusiquier costo de transaccion directamente abrbuible,
Pogterior al reconocimiento inicial, las parlidas por cobear se valorizan al costo
amortizado usando el método de interéds efectivo, menos las pérdidas por deterdoro.
Las partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar. Las ganancias o pérdidas por deteriore se reconocen en &l estada de
rasultados como costos financieros.

Baja en Cuentas

Un actvo financiero es dado de baja cuando s& presenta al menos una de ias siguientes
condiciones:

- Han vencigo los derechos de la Compaiiia a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero,

- La Compafiia haya transferido sus derechos a recibir fujos de efectivo del active
financiero o ha astmido la obligacidn de pagar kos flujos de efectivo recibidos en su
totalidad sin demora material a un tarcero en virtud de un acuerdo de transferencia,
y ya sea que: a} La Compafiia haya transferde sustancialmente todos los riesgos y



beneficios asociados &l activo; o, b) La Compadia no haya transferido i retenido
sugtanciaimente 10dos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el

control del activo.
it Pasivos financieros no Derivados
nocimi M 6n

Los pasivos financieros incluyen ks créditos comerciales por pagar. ofras cuentas por
pagar, scbregiros Dancarios, préstamos, contratos de garantia financiera y los
instrumentos financieros derivados. Los pasivos financiercs se clasifican en:

- Pasives financieros a valor razonzble con cambios en resultados
- Préstamos y créditos por pagar

La Compania defermina |a clasficacan de sus pasivos financieros en el reconacimiento
inicial. Todos los pasivos financierns sa reconocen iniciaimante por su valor razenable
y, en el caso de los préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo
amortizado incluyendo s costes de ftranssccion directamente afribuibles,  La
Compaia dnicamente posee y presenta en sus estados financieros pasives financieros
por préstamos y créditos por pagar,

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacién haya sido cancelada o
ha expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por ofro del mismo acreedor en
condiciones sustancialmente diferentes, o las condiclones actuales de un pasive se
hayan modificado sustencizsknente dichos cambios o modificackenes se consideran
como bajas en cuentas del pasivo eriginal.

Compensacién

Los actives y pasios financieros son compensados y el monto neto prasantado en el
eslado de situacidn financiera cuando, y solo cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsio de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo v liquidar el pasivo simultdneaments,

Capital Soclal

Acciongs ordinarias, Unica clase de acciones emitidas por 2 Compafila las cuales son
clasificadas coma patrimonio. Los costos incrementales atribuities directamente & la
amisiba do acciones ordinarias, son reconocidos como una deduccion del patrimanio,

netos de cualquier efacto tdbutario.
c) P Planta y Equi
Reconocimiento y Medicion

Las Propledades, Plantas y Equipes, se miden a' costo neto de depreciacion acumulada y/o pérdidas
acumuiadas por delerioro, & las hublere. Propiedad, Planta y Equipo, s2 reconccen como activo si es



probable que se deriven de sllos beneficios econdmicos y su costo pueda ser deferminado de una manera
fiable.

B costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Cuando pastes significativas de una partida de Propiedades, Planta y Equipo poseen vidas Utiles distintas. son
regstradas de forma separada como un componente integral del activo,

|.as genancias y pérdidas en & enajenacién de un elemento de Propiedades, Pianta y Equipo se determinan
mediante la comparacion de los ingresos por la enaenacion con el imgorte en libres de Propledadas. Planta y
Equipo, y son recanocidas nefas en ganancias o pérdidas en ventas de aciivos no corrientes en &l estado de
resuilados integrales.

Costos posteriorss

Mejoras y renovaciones mayeres gue ncremenien la vida Ol det aclivo o su capacidad productiva, son
capitalizados so/o si es probable que se deriven de elfios banefickes econdmicos fulures para l2 Compadila y
su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y manteniméientos de rutina en
propiedades, planta y equipo, son reconocides en resukados integrales cuando s2 incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedades, planta y equipo se calcula sobre el monto depreciable, que
carresponde al cosio de un activo, u olro monto que se substituye por e costo. La depreciaciin es
reconockia en resultados con base en &l métedo de linea rects, considerando la vida il establecida para
cada companente de propiedades, planta y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrdn de
consumo esperade de los beneficios econdmices futuros relacionades con el activo. Los métedos de
deprecaciin, vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si s necesario.

Las vidas (tles estimadas para los pericdos actuales y comparativos son Ias siguientes:

Vidas (tiles
estimadas en afics
Terrenos 20
Eddicios 40
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de Computaciin 3
Maguinaria 10
Equipos 10
Matriceria 10
Sistema contra incendios 3
Sistema de Seguridad y Alarmas 3
d} Intangibles

Constituyen ficencias de software que se registran al costo histonico menos la amortizacion yio
pérdidas acumuiadas por deterioro cuando a ravés de una evaluacion se determinan indicios de
detedoro sobre dichos activos intangibles. La amorbzacidn se registra en ks resultados



integrales del periodo y se calcula utilizando el métado de linea recta para distrituir ¢! costo
sobre sus vidas Gtifes estimadas, imitadas de tres a cinco afos, Les cambics en fa vida (il se
consideran como cambics en la estimacidn contable

¢ Deterioro de los activos
Activos Financieros

La Compaiia evaliz en cada fecha de preparacion de los estados financiercs, sl existe evidencia
objeliva de que un activo financierc © un grupo de activos financieros estdn deteriorados. Se
considera a un activo financiero o un grupo de aclivos financieros como deteriorados, & y solo si,
existe evidencia objetva del deterioro como resuiiedo de uno o mds eventos que han ocurride
después del reconocimianto inicial del activo (un evento de pérdida incumrida) y que el evento de
pérdida tanga un impacto en los flujes de efeclivo futuro estimados def activo financiero o del grupe
de activos financieres que puedan cakularse de manera fiable.

Cuande existe evidencia objefiva que se ha incurrido en una pérdida por deteriore de las cuentas por
cobrar comerciales, el monio de la pérdida es reconccido en los resultados miegrales.

Lz Compaia considera la avidencia de deterkva de las partidas por cobrar a nivel espacifico. La
evaluasion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientss de
cobro al final de cada periodo y se presenta |a mejor estimacidn de la gerencia sobre las pérdidas en
que podrian incurrirse por este concapte.

De existir evidencia objetiva da una pérdida por deterioro, el importe de I3 pérdida se midz como ka
diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presents de los flujos futuros
de electivo (excluyendo las pérddas creditcias esperadas a futuro que adn no hayan sidc
incurnidas), El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado utilizando la fasa onginal
efectiva de interés de fos activos financieros que originan Ia pérdida por deterioro.. Si un préstamo
tiene una tasa de interés vanable, la tasa de descuento para valorar cuslquier pal tasa de interés
efectiva,

El importe en libros del actvo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe de la
pérdida se [a cuenta de resultsdos integrales. Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas
Uricaments s ¢f raverse osta objetivamente relacionado con un evento ocumido después de que i3
pérdda par deterioro fus reconocida.

il Activos no Financieros

El valor en ®ros de ios actives no financieros de la Compadia, excuyendo impuesto diferido activo,
es revisado en la fecha de presentacidn del estado de situacion financiera para determinar si existe
algin indicio de deterioro. Si existen tales Indicios, entonces se estima el valor recuperable dal
activo. Se reconocs una pérdida por deferioro si el valor en libros de un acfivo o su unidad
generadora de efecivo excede su Importe recuperable.

El valor recuperable de un aclive ¢ unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su vakr en
us0 y su valor razonable, menas los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, ios flujos de
efectivo futuro estimados son descontados & su valor presente esande ung tasa de antes de
impuesto que refleja las variaciones actuales del mercado sobre e! valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propsitos de evaliacidn dal deterioro, los



activos que no pueden ser probades individualmente son agrupados juntes en el grupo méas pequefio
de aclives llamados “unidad generadora de efective” que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes ds! uso continuo, fos que son ndependientes de los flujos de entrada de efectivo de
otros activos ¢ grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconacida si el monto en libros de un actvo o su unidad generadora de
efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas n el estado
¢e resultados integrales,

Las pérdidas por detenoro se revieren si existe un cembio en ks esimados utilizados para
deferminar of valor razonable, Cuando se revierie una péndida por deterioro, el valor del aciivo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, nete de depreciacion y amortizacianes. sino se
hubiess reconacido una pérdida por deterioro

f} Beneficios a los Empleados
Provisién |

La obligacion neta de la Compaitia con respecto al desahucio esta definida por el Codigo det Trabajo
de la Replblica del Ecuader que establece que cuando |a relacion faboral tenmine por desahucio, &l
empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimers de afics de servicio.

La Compaiila determina |a obligacion neta refacionada con el bereficio de indemnizacion por
desahucio, calkoulando ef monto del beneficio {uluro que los empleados han adquirdo a cambio de
sus senvickhs durante el periodo actual y periodos previos; ese bensficio se descuenta para
determinar su vakor presente, El cilcuk es realizado anuaimente por un actuano calificado usando el
meétodo de crédito unitario preyectado. Las pérdidas y ganancias actuariales sa cargan ¢ abonan al
resuitaco integral en el periodo en el que surgen

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacidn de estos beneficics. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecides por la Compania, utilizando informacion
financiera pibiica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneraciones y permanenciz futura, entre otros.

El importe de los pasivos actuaniales netos causados af cierre del ejercicio se presenta en el rubro
beneficics a los empleados del estado de situasion fmanciera.

Cuando tengan lugar mejoras en Jos baneficies del plan, la porcidn de! beneficio mejorado que tiene
refacion con servicios pasados realizados por empleados serd reconocida en resultados usando el
métado fneal en e pariodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En 'a medida en gue los empleados lengan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente en rasuttades,

Cuando tengan lugar reducciones o fquidaciones en un plan de teneficios definides, 12 Compafia
procedera a reconocer las ganancias 0 pérdidas derivadas de los mismos. Estas panancias o
pérdidas comprenderan cuaiquier cambio que pudiera rasuftar en el vakr presente de las
obéigaciones por benefizios definklos contraidos por ia entidad; cualesaulera ganancias y péndidas
acluariales y coslos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconacidas.

Provisi 6n Patronal



La ob¥gacidn neta de la Compania con respecto a la Jubliacién Patronal esta definida por el Codigo
del Trabajo de la Repdblica dei Ecuador que establecs que los trabajadores que por veinticinco afos
o mas hubseren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a sar jubiados
por sus empleadoras.

La Compafia defermine 1a obligacion neta relacionada con el beneficio de pensién por jubdacion
patronzd, calculando el monto gel beneficie futuro que los empleados han adguirido a cambxo de sus
sanvicios durante el periodo actual y periodes previos, ese baneficio se descuenia para delarminar su
valor presente. El calculo es realizado anuaimente por un actuario calificado usando el métedo de
ceédito unitario proyectado. Las pirdidas y ganancias actuanales se cargan o abonan al resultado
integral en el periodo en el que surgen.

La Administracion utfiza las sigulentes reglas para deferminar fa mejor estimacién de estos
beneficlos. La pension se detarmmard sigulendo 1as normas fijgdas por el Institute Ecuatoriano de
Sequridad Social para la jbilacidn de sus affiados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios
y edad. Se considerara como “haber individual de jubilacion® el formado por fas siguientes partidas:
a) por el fondo de reserva a que tenga derecho el trabajadar; b} per una suma equivalente al cinco
por ciento del promedio de la remuneracidn anual percibuia en los cnco Gitimos afos, multiplicada
por los afios de senvicio. Estos supuestos ncluyen una tasa de descuento,

El importe de los pasivos actuarales netos causados al cierre del ejercicio s& presenta ea el rubro
beneficios a ks empleades del estado de situacidn financiera.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del pian, [a porcion del beneficic mejorado que tiene
relaciin con sanvicios pasados realizados por empleados sera reconocida en resu¥ados usando el
método linest en el periodo promedio remanente hasta que ks empleados tengan derecho a tales
beneficos, En la medida en que ks empleados tengan derecho en forma inmediata a tales
beneficos, el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan hgar reducciones o liquidaciones en un plan de benaficios definidos, la Compariia
procederd a raconocer 1as ganancias o pérdidas derivadas de les mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenderan cuakpuier cembio gue pudiera resultsr en €l valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad, cualesquiera ganancias y pérdidas
actuaniales y costes de sarvicio pasado que no hubleran side previamenis reconocides,

9) Provisiones y Contingencias

Las provisionss se reconacen cuando: (i) la Compania tiene una ob¥igacian presente, ya sea legal o
implicita, como resuitado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una saida de
recurscs para liquidar la oblgacidn y {ii) el monto se ha estimado de forma flabla. Los montos
reconocidos como provisicn son la mejor estimacidn de la adminislracidn a la fecha de presentacidn
de los estados financiercs y de los desembolsos necesarios para bquidar la abligacion.

Los conceptos por los cuales la Compaiiia censtituye provisones son con cargo a los resultades
integrales, los cuales corresponden principaimente a: costos acumulados de servicios, los beneficios
alos empleados. No se reconccen ingresos, ganancias o activos contingentes,

h) Impuestoc a |a Renta

El gasto de Impuesto a la renta comprende el mpuesto corente y diferido. Se reconcce en
resultacos, exceplo en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directaments en el
patrimonio, €n cuyo caso se reconoce en el patrimonio.



El impuesto a la renta comiente es el impuasto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre
fa renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas ©
substancialmente promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores,

Los impuestos diferidos, activos y pasivos, son reconocides sobre 1as diferencias lemporarias enlre
el valor contable y las bases fiscales de activos y pasivos de los estados financieros.

Los pasivos par impuesto a 1a renta difendo son recanocdos sobre todas las difarenclas tempararias
Iimponibles, exceplo:

- Cuando el pasivo por impusstos diferides surge del reconccimiento inicial del fondo
de comercio o de un aclivo o pasive en ura fransaccidn que no es una
combinacion de negocios y, en ¢l momente de la transaccitn, no afecta al
resultado contabie ni al resultado tributaric

- Con respeclo a las diferancias temperarias imponibles asociadas con inversiones
en sibsidanas, asociadas y con Interasas en negocios conjuntos, cuando pueda
ser controlado &l momenio en que serén revertidas las diderencias temporarias y
sea probable que las diferencias temporarizs no sean revertides en un futuro
previsble

Los activos por i9mpuesto a la renta diferido son reconocidos sobre todas las diferencias temporarias
deducioles, los traspases de los créditos y perdidas fiscales no ulilizades, en la medida en que s
proable que las diferencias temporanias deducibles, y el traspaso de los créditos y pérdidas fiscales
no utilizades puedan revertyse y que las utilidadas tributarias futuras pemvtan recuperar los actves
por impuestos diferidos, excapto:

- Cuando el activo por impuestos diferidos sobre la diferencia temporaria deduckle
surge del reconacimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no
sea combinaciones de negecios y que en el momento de la transaccién no afecte a
la utificad contable ni a 'a utilidad tributaria.

Con respecto & las diferencias femporanas deducibies asociadas con Inversiones
en subsicharias. asociadas y con negocios conjuntas; los activos por mpuestos
diferidos son reconocidos Unicamente en la medida en que sea probable que
dichas dderencias temporanas sean revertidas en un fulure previsible y que las
utildades tnbutaras futuras permitan la recuperacién de los activos por impuestos
diferidos.

Los activos por impuestos difeddos no reconocices son re evaluados en cada fecha de balance y son
reconocidos en fa medida en que sea probable gque las ulllidades tnbutarias fuluras permitan fa
recuperacion de dichos actives por impuestos difendos.

Los impuestos diferdos activos y paswos se valoran con las tasas impesitivas vigentes para cuando
el activo se realice o &l pasivo se liquide, basandose en los tipos que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del balance.

El impuesto a la renta diferido sobre partidas reconocidas diractaments en patrimonio sa reconoce
también en &l patrimonio neto.
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