i) Los Estados Fimancieros han sido preparados de scuerdo con les Mormas
Internacionales de Infosmacion Financiers (NITF) enitidas por ¢l International
Accountmg Standars (IASB)

i) Los estados fimancicros fucron aprobados pars ss emision por s Junta de
Accomstas el 25 de maren 2018

b} Bases de Medicién
Lais estados findncieros han sido preparados sobre ks base del costo histinico

o) Moagils Funcional v de Presentacidn

Los estados Atancieros se presentan en dolares de los Estados Unados de Amiérica
iL155), la cunl es 13 moneds funcional de ks Compafia v d& curso legal v de unidad de
cuents del Ecvador Toda ls informacits financicr sc presenta on dilares.

d} Lzo de Estimaciones v Juicias

|2 preparacsin de los estados fimanceros de conformedad con las NITF requiere que la
Administracidn de la Compadiia realice juicios. cstimacmnes y supuesios que afectan la
aplicacion de las politicas comtables v los valores de los aclivos, pasivos, inpresos y
gasios  informadis. l.u:nm:mnyhmmﬂhmmll
experiencia  hesionca v oiros faciones que se conmderan razooables dadias las
ciciistancias.  Los resultados reabes poeden diferir de cxas cstimaciones.

L. Politicas Contables Significativas

Las prncipales politicas contsbies aplicadss on fa preparacion de estos gstados
financieros s ennmnefan & coalingacidn.  Eslas politicas han sido  aphcidas
consistentemente pars todos los afios presentados, 8 menos que se mdigoe lo contrano.

) Moneds Extranjera

Las partidis inchidas en los estados financierns de la Compafiin =2 saloran
utilzando [ moseda delf entomo econdmico en ef que opera,

Las transscciones en monods exmamjern 32 registran imicialmente 3 tipo de
mooeda funcional vigente en b fecha de la ransaccion.  Activis v pisivos



munetarios denommados en moneda exiranera e vielven A convertir al tips de
cambio vigente en la fecha de presentacion de los estados fancieros.
b) Instrumentus Financieros

i Actives Financierss oo Derivados
Reconocimients v Medicion

Los actives financieros, mcluyen efectivo en cajm v bancos, cuentas por
cotwar comerciales y oifas cusntas por cobwar. Los activos financienns sc
clasifican en:

- Efectivo en cap v bancos
- Partides por cobrar

La classficacsin depende de! propassio pamm ¢ coal Jos activos
financieros foeron adquinidos.  La  Admmistracion  determina la
clasificacion de sus activos financieros en ol reconocimientn micial, Los
activos financioros se reconocen micialmente por @ vakor rxsonable
mids, en ef caso de wm actvo financicro que no sc contabilice al valor
mzonable con cambios en resultndos, bos coxtos de transaocitn que sean
directamente mribmibles a las compra o emsaon del msma.

Las compras v ventas de activos fimancieros e recomocen en by focha de

liguidacion de los mismos.  La Compafia imicamente poses v presenta
on =5 estados Minanciencs los sigbentes sotives Mnancienos.

- Efectivo en Caja vy Bancos

El efective en cajy v bameos 2 compone de bos saldos del efsctive
disponible en caja v Dcos. sujelos & un mesgo poco sienificative de
caminos en su vakor,

- Partidas por Cobrar

Las partidas por cobmr son achvos: financieros con pagns: fijos o
deferminables que no s2 colizan én un mercado activa,  Estos activos
imtertiments se reconocen al valor mzonable mas coslquter costo de
tramsacedn directamente ambuible.  Posterior al reconocimienio
imicial, lis partidas por cobrar se valorzn al costo smortzmado
usando ¢f métodn de mionds efective, meons las pérdidas por
deteriorn.  Las partidas por cobwar e componen de deudores
comerciales ¥ olras cuentns por cobwar. Las gunoncias o pérdidas por
deteniore s reconocen on ¢ euado de resulindos como costos
financicros.



Hanjn oo € pentas

Lin active financiero es dado de baja cuando se presenta al menos una de las
siguienies condiciones:

Han vensado los dercchos dc s Compadiim 3 recibir los flugos de
efectivo del active linanciero.

La Compafiia hays tramdende s derechos a recibw fujos de
efective del acove finencero o ha asamdo fa obligacstn de pagar los
Mhupos de efectvo recibados on s wualided sn demors material 3 un
oo en virted de un scuade de pmafacicia y ya wa o a) La
Compadia hava mesforde mstancialmente todos kel neagos ¥
beneficas ssocados al adbve, @ b) La Compafiia no heve
wamsiendo mi reicmido sestancisimenie todos ks Tesgos v beneficios
del activo, pero ha tramsfendo o control del active.

& Ppsives Gopsgigres ne Dyrivedes
Beconecimicoto v Mediciin

Los pasivos financieros incluyen fos crédios comerciales por pagar,
olras gucnias por pager, sobregines bancanos, peéstamos, contratos de
garnntia financiers v Ios mstrumentos finascieros dervados. Los pasivos
financieros se clasifican en

. Fﬁmhmhp_-uhwhmﬁhum
- Préstamos y crédinos por pagar

Li Compafia determma la clasificacion de sus pasivos financieros en el
reconocimiento inicisl  Todos los pasivos financieros se rocanocen
nicialmenie por m valor raronable v, en el caso de los préstamos ¥
criditos par pagar, se reconocen & su costo amortizado incluyendo Jos
costos. e transaccion  directamente  atritwibles La  Compadhia
dnicaments poses y presonta em sas estados financieros  pasivos
financierns por préstamos v onédilos por pagar

Los posives Minasciers son dados de has ommdo b obligacsin hoya
sdo cancelada o b expwado  Cesdo on pasivo financiero se sestiluye
por oo del mismo acTeedor en condsciones sustancisimente drferonies. o
s condciones actmles de o pemvo se hoyam  modificado
sustancialmente dachos cambios o modificaciones se comsideran como
baas on cocntas ded pasvo ongmal



Compensacifin

Los actives ¥ pasmvos financierns son compensidos v el monto nedo
presentado en ¢l estado de sitsacion financiera cuandoe, ¥ salo cuando, la
Compafiia coenta con un derecho lepal para compensar los montos v
thene el proposito de hiquidar sobre una base neta © de realizar ¢ activa v
liguidine el pasive simultancamente.

Capital Social
mmmm&mmwhm

] Propirdades, Planta v Equina
R imis Med

Lis Propiedades, Plntas v Equipos, e miden al costo nefo de depreciacin acumailada v'o
perdidas soumuledas por deterioro, 51 las hubiere.  Progeedad, Plastn v Equipo, sc
recanocen come active si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicas v su
costo pueda ser determinado de ona manera fable.

El costa mefuye gastos que son directaménts siribuibles a la adquisicion del sctiveo.

Cuandn paries significativas de una partisda de Promedades, Planta y Equipo poscen vidas
atiles distintas, son regtradas de formes separada como un componenic inicgral del activo,

Las ganunems v péndidas en la enyenacion de on elemento de Propiedades, Planta v Equipo
s¢ determinan medianie la comparacion de bos ingresos por la enajetacion con ¢ impone
en libros de Propiedades, Mants v Equipo, ¥ son reconocidss netas on ganancias o perdidas
en ventas de activos no corienics on ¢l estado de resultados imegrales.

Costos posteriores

Mejoras. y renovaciones mayores que morementen la vida ohl del sctvvo o se capecidad
prodisctive, son cauuindimdos sobo i es probable que = denven de el Lenelicios
ecandmicos futuros para ks Compafiis v su costo poede sor cstimado de manera fisble. Los
COSinS por fEpArACiones v mantenimicnios de ruting ¢n propiedades, planta ¥ equipo, son
reconocidos en resultados infegrales cuando se incurren.



Depreciaciin

La deprecincion de los elementos de propiedades, plants y equipo s= caleula sobee gl monto
depreciable, que comesponde al costo de un aclive, u ol manto gue se substituye por el
costo. La depreciacion es reconocids en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vids dtil establecida par cada compoaente de propiedades, plant v
equipo, puesto gue éstas reflejan con mayor exactitnd ¢ patron de consumo espendn de los
beneficios exonimicos futuros refacionados con ef active.  Los métodos dc deprecincion,
vidus tililes son revisados en cada ejercicio ¥ sc ajustan si cs necesano,

Las vidas (tiles estimadas para los pertodos actuales ¥ comparativos son las sipuicnies;

Vidas aties

il .
Miichles y Enseres 10
Wehiculos 3
Equipos de Computacian ]
Mgjuinann 1
Equipos. 0

d) Intangibles

Constituyen licencias de sofiware que s¢ regisiran al cosio histonico menos la
amortizacikin yio pérdidas acomuladas por deteriono cuando a raviks de una
evaluacion se deferminan mdicios de deterioro sobwe dichos actives intangibles.
La amortizacidn se regisira en los resulindos mdegrales del periodo v s¢ calcula
utilizando el método de lines recta para distribuir el costo sobre s vidas anles
csnmadns, himitsdas de tres a cinco afics.  Los cambios en la vids inl ge
consideran como cambios en la estimacion contable.
€ Lentrates de Arrendamicnto
Lsa Compaiiia mantiene contraties de anendsniiento de inmuchles en los que el ammendador
conserva unn parte significativa de fos nesgos ¥ beneficios de s propiedad, por lo tanto son
ehsthicados como armendamignios operativos.
Los pagns reatizadns hap amrendamienins operafivos se reconocen en resultados infegrales

sobee una base fineal durante el més cono de a vida il estimada de Jos activos y el plaro
del contrato de wrrendamiento

f Deteriora de los activos



i) Activos Pinsncieras

La Compafiia evahia en cods fecha de preparscion de los estados financieros, 5
exsie evidencia objetiva de que un active [mancieto o un grupo de acinvos
financieros estin deterimados. Se considera 8 m active fimancicro o un grupo de
activos fimncieros como deterioredos, = v sblo =i existe evidencia objetiva del
deferiors como resultado de uno o mds evenios que han ocurmido después del
reconocimicnto micial del activo (un evento de pérdida incurrida) v que el evento de
pérdida tenpa uti tmpacts en los fhojos de efective futur estimados del active
financiere o del prupo de activos fimancieros que puedan calcularse de manera

Cuandn existe evidencia objetiva que s ha meurmido en ann pérdids por detenon
de las cuentas por cobrar comerciales, e monto de la pérduda 25 reconocido en los
resuiltados integrales.

Ls Compafiis comsidera ls evidencia de detenoro de las pamidas por cobrar & nivel
especifico. La evaluscion se realira sobre la bse de una revision objetiva de fodas
ins conbidades pendientes de cobro al finsl de cada perindo ¥ se presenta la mejor
estimacidn de la perencia sobre fas pérdidas en que podrian meamirse: por este
conceplo.

D existir evidencia obctiva de una pérdida por deteniom, ef imponte de ta pros &
los activos Meapcwios v el vake poeseate de bos Duos fubwes de efeotivi
{excluyendo las pro qu min no hayen sido mcurmidas). El valor presenie de los
flujos foturos esperados es descontads unlizando la tasa original efectiva de inlerds
e tos setivos financieros qoe originan ks pérdida por deteriore.  $i un préstamo
tiene una tasa de inierés varable, la tasa de descoento pars valorar cualguier pal tasa
de interés efective

El imporie en libros ded activo e reduce mediante ol uso de una coenta de reserva v
el importe de la pérdida se ln cuenta de resultados integraies.  Las pérdidis por
deteriorn pusden ser revertidas dnicamente s el reverso estl objetivamente
wmumm-Mtwhpﬁﬁwmm

i} Actives o Financieres

El valor en libros de los actives no financieros de I Compaiia, excluvendo
impuesto. diferide active, es fevisado o la focha de pescotacion del estado de
situscson financicra para detenminar 51 cxisde algim indicio de deterioro. Si existen
mles mdicios, emonces s2 estima 21 valor recuperable del sctivo, Se reconoce una
perdida por detersoro 51 el valor en libros. de un active o su unidad generndorn de
efectivo excede su importe recuperable.



El valor recuperable de wn active o onidad generdon de cfectivn e ol valor mayor
entre su valor em sso v su vale raronable, menos los gasios de vents.  Para
determinar ¢l valor en uso, los flnjos de efectivo futuro estimados son descontudos 1
su valor presentc usando una tasa de anles de impuesio que reflcia s vaninciones
actuales del mercado sobre o valor del dinero e ¢f tiempo v los nesgos egpecificos
que punde tener en gl activo. Para propdsitos de evaluacion del deteriors, dos activos
que no pueden ser probados indiadualments son agropades jmbos én &l gripo miks
pequetio de activos llamados “unidad peeradon de efectivo™ que generan flujos de
entrada de efectivo provenieriies ded uso continno, jos que son mdependienies de los
Mupos de entrada de efectivo de otros actives o grupos de activos.

Uina pércidn por deteriorn 25 reconoeida =i el monin en libros de un setive o i

mmﬁmm-mm Las pérdidas por
deterion won reconocidas en el esmdo de resultados ivtegrales

Las pérdidas por deferioro se revierien si existe un cambio en los. estimados
utitinidos pars determinar ¢f valor rzonable. Cuando <2 revierie una perdida por

m-lmmm-}mmﬂmqu.mhmm
m@uﬁmrm:unmmmpﬁdﬁw

g) Benelicios o los Empleados

Provisidn parn Indemnizsciin por Desabucio

La obligacion neta de Ia Compattia con respecio al desahucio csti definido por el
Ciodige del Trabae de b Repubhica del Ecuador que establece que cunndo la

relacim  laborsl lermine por  desahuon, el empleador  deboerd pagar una
indemnizaciin calculada con base cn ol mimero de afios de servicio,

La Compafin determina ln obligscidn neta relscromads con el beneficio de
indemnizaciin por desahoecio, calculande e monle del beneficio fulwo gue los
mmm:uﬁu&umﬁnuuudpdﬂum}r

abonan al resuitado upﬂuﬂpuiuﬁnﬂul QU srpen.

L Admestrmcion itilize supeesios par deferminas la mejor estimaciin de estos
beneficios. Dicha expectativa al mnlap: los sapuestos son establecsdos por la
Compaiia_ utilizando miormacion financiera piblica. Estos supuedos incliyen una
tasa de descoenio, los aumentos csperados en las remuncraciones y permancncis
futura, entre oiros.



Crando tengnn lugar mejoras en fos beneficios del plan, b porcitn del beneficio
mejorado que tiene relacion con servicios pasados realizados por empleados serd
recanocida en resultados usando el méiodo lincal en el periodo promedio remanente
mwhmumm.muum En la medidn-en que los
mhhumduﬂnmhnmﬁu-uhhﬁinndmm
reconocida mmediastamente en resubtados.

Cuando tengan lugar reducciones o hqudascionss on un plan de beneficios definidas,
Is Compaflia proceders a reconocer las ganancins o pérdidas derivadas de los
mismos. Fstas ganancias o péndidas comprenderin cualquier cambios que pudiera
resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios defimdos coniraidos
por b entidad, cusbesiubers gasancias v pérdudas actustisles ¥ coslos de serviclo
pasado que no hubieran sl previamente reconocidas.

h} Provisiones v Contingrncias

las prowvsiones 2 reconncen cuando: (1) B Compafig Hene o ohlipacisn
presente, yu sea legal o implicits, como resultado de eventos pasados; (1) es

MWlmmﬁ_dﬂﬁmml@ﬁhﬂ.ﬁHy
{1t} &l monto se ha cstimado de forma fiable Los montes reconocidos como
provimon son fa mejor estimacion de by administracion a la fecha de presentacion de
los estados financierss v de los desembolsos seoesanos pars hguidar la obligecion,
Lus conceptos por los cusdes la Compaiiis constituye provisiones Son con cargo a
s resulindos  inteprales, los coales comesponden principalmente a0 costos
acumulados de servicios, los beneficios a los empleados. No s reconocen ingresos;
AT S O BCLV0S Sontingenbes .

i} Impuesio s ln Henta

El gasto de impiesio a b renta comprende of impuesto comieme v diferido  Se
feconoce en resdlindos, excepto en la medida en que se relsconin con parbdas
reconocidas directamente en el pETmMON, En CUVD cERD S¢ reconoce en el
PRI

El impreesio o s renta coments 5 <] impoesto gue se estima pagar o bis astondades
tiscales sobre la renta gravable pam ¢! perioda actual, aplicando las tesas tributarias
promulgadas o substancialmente promulgadas a ln fecha de prescotncitn  de
mformes, v cualquier sjuste de mpussio 3 Pagar con respectn 8 alos amteriones.

Los impeestos diferidos, activos y pasivos, son reconocudos sobre las diferencias
wmporarias enire el valor contable v las bases fiscales de activos v pasivos de los
estados financieros.

Los pasivos por impiscsto a0 b renta difendo son. reconocados: sobre todas s
difercncias tempomnas imponibles, excepio:



- Ui el pasvo por impoesios difersdos surpe del reconncimionto
inicial del fondo de comercio o de un active 0 pasive en uno
rERssCCHin qoe 6o €5 ana combimacidn de negocis v, en el momentn
de [n transaccdn, oo afccts al resuitado contable ni al resuhado

% (‘mmnhdﬁmﬂmmﬂlﬁamm
inversiones en sebsdianas, ssociadas v con mtereses en negocios
conjuntos, cuande pueda ser controlado < momenio en gue serin
revertidas las diferencinss  temporanas ¥ sea probable gque las
diferencias lzmpormnias o sean revertidas en un fuluro prevesible

Las activos por impuesto 3 bn renta difendo son reconocidos sohie sodas ks
diferencias emporanias deducibles, los Faspasos de los crédites v pérdidas fiscales
no utilizados, en la medida en que s probable que las diferencias Temporarias
deducibles, v el raspxso de los cndditos y pendidas fiscales no utilizados puedan
revertirse y que las utilidades inbutaras futuras permitan recuperar los activos por
timpuesios diferndos, excepto:

- Cuando el active por impucsins difendos sobre la diferencia
temporara deducible sree del reconocimeenio imnicesl de un activo o
pasive en pma iransacciin que no e combinaciones de negocios v
e et ¢l momesto de ba transaccion no afecte 3 la utilidad contable
o Ts wtiledod toibestmia

- Con respecio a bs diforencias semporanias deducibles asocidas con
mversiones on subsidiartas, asociadas v con nepocios conjuntos; fos
activos por mmpuestos: difendos. son reconocidos dnicamente en la
medida en qre sea prohable que dichas diferencias 1emporarias sean
mﬂummrwhﬁnﬂmm
futomms permitan & recuperaciin de los aclivos por impuestin
iferid

Las acuivos por impuesios diferidos ao reconocidos son re evaloados en cads fochn
de balance y son reconocidos en la medida en que sea probable que Iss utilidades
tributarias futuras permitan la recuperacin de dichos activos por impuestos

Los impuesios difensdos activos v pasivos se - valoran con las tsas mpositives
vigenies para cudndo el active se sealice 0 el pasivo a2 liquide, basdndose en los
tipos: que ban sido promulgadess o sustancialmente promulgades o b fecha del
halance.



El imporic de [os pasivos scioariales pewns caisados ol cieme del ejercicio =2
presents en ¢l mbro beneficios a los empleados del estado de situacion financiers,

Cuando fengan lugar mejoras en los beneficios ded plan, ts porcion del beneficio
mummﬂmmmmwmm

=n resultndos wsando of método lineal en ol periado promedio remanetts
hasta que kot empleados tengan derecho a tales beneficios. En la madida en que los
cmpleados tengan devecho on forma inmedials a inles benelicios, of pasto sed
reconocilo mmeduitimente en resuliados

Cuuandi vengan hugar reducciones o bquidsciones cn un plan de bencficios defimdos,
hﬁnﬂhpﬂﬂdﬂiumhmuﬂﬁhh1n&dﬂhﬁ
mizmics,  Estas gamancias o pérdides comprenderan cuslquisr cambic que pudicrs
resultar en &l valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidoy
por Ia entidad; cualesquiers ganancias v pérdidas sctmariales v costos de servicio
pasado fue no hubieran sido previamente reconocidas

Provisién pars Jubilacién Patroas!

La obligacitn neta de la Compafils con respecto 8 la Jubilacion Patronal esté
defimdo por el Codigo del Trbapo de la Repiblica del Ecundor que establece que
los uabajadores que por voinlicineo afos o mas hubseren prestado scrvicios,

contintiadas o imterrompidamente, tendrin derecho 2 ser jobilados por sus
empleadores.

La Compaflis determina s obligacion nets relacionada con &l beneficio de pension
por yubilacion patronal, calculando ¢ monto del beneficio fimuro que bos empleados
han adquinido a cambio de sus servicios durante €l periodo actual & perindos
prevics, ese beneficio sc descacala para delerminar su valor presente, Bl cilculo cs
realizado ammimente por un actuano calificado wsando el méodo de crédito
wiitario proyectado  Las pérdidas y ganancins actuanales sc cargan o shonan af
resultado integral en ¢l periodo en ol que surgen.

La Admimstrackin atiliza las sigwientes reglas pam determmar & mejor esnmacion
de estos bemeficios. La pension s determinark sigwendo las normas fijadas por el
Instituto Ecustoriano de Segundsd Social para la jubilacion de sus afilisdos,
respecio de los coeficientes, tiempo de servicios v edad  Se considerart coma
“haber mdwidual de jubilacion” e formado por las sigwentes partidas: s} por ¢
ﬁ:ﬂnﬁmimmﬁwﬁnduﬁmﬂwh}pﬁrmmmﬂn&mﬂ
cingn por ciento del promedio de In remunerscim anual percibida en los cinco
dltimos affios, muliiplicada por los afios de servicio. Estos supuestos inclioyen una
tasa de descuento.

El impone de los pasivos actusriabes netos camsados al ceemre del eperciciy se
preseits en el rabro beneficios a los empleados del estado de situacion financiena,



El impuesto a In renta diferido sobre partidas reconneidas  directamente en
PAIIIMOonio s¢ reconoce también en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan si existe un derecho legal
emgiblemeompmbsmwsypmmp«mpueﬂoahmmmms.y
estan relacionados con los impuestos a ln renta aplicados por fa misma autoridad
tributaria sobre ls misma entidad tributarta, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activas por impuestos comientes en forma neta, o
Sus activos y pasivos tributarios serin realizados al mismo tiempo.

Comprende el importe de los ingresos por Ia venta de los bienes producidos por la
Compaiiin, menos los cosfos v gastos recibidos de terceros

lLos ingresos por ln venta de los bienes producidos incluyen los importes recibidos,
cuentas por cobrar, después de deducir los descuéntos comerciales y rebajas por
volumen y excluyendo los impuestos al valor agregado e impoestos de aduanas.

Los descuentos comerciales y rebajas por volumen, se registran sobre ln base

devengada en consonancia con el reconocimiento de los comespondientes ngresos
registrados como una deduccion por las cuentas por cobrar o los pasivos

acumulsdos.  Estas estimaciones se basan en ol andlisis de las obligaciones
contractuales existentes, tendencias historicas'y la experiencia de la Compaiia,
Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo cansado o cuando son incumdos. Se
reconoge inmediatamente un gasto cuando ¢l desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos,

k) Gastos Financieras

Los gastos financieros incluyen los gastos bancarios y comisiones: bancarias por
garantias.

dorsassz/



