Guayaquil, Abril 2 del 2.004

Sefiores
ACCIONISTAS DE TELSTAR S.A.
Ciudad.-

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento con las disposiciones de la Ley de Compailias y de los
estatutos sociales de TELSTAR S.A., pongo para conocimiento de ustedes,
los Estados Financieros correspondientes al Ejercicio Econémico del 2.003.

Durante este Ejercicio hemos obtenido un resultado positivo por lo cual nos
mantenemos optimistas en nuestra actividad, la situacién va mejorando cada
afio. Ademas se han tomado las medidas necesarias para el nuevo periodo

Economico.

En todo lo demas confio que la informacién contenida en los Estados
Financieros sea lo suficientemente explicita y se pueda tomar las mejores
decisiones para el futuro.




