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SOCIEDAD ANONIMA CIVIL CORPORACION SKIPPER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

Sociedad Anénima Civil Corporacion Skipper S.A. (en adelante la “Compaiiia™) fue constituida en Ecuador en
noviembre de 1994, con el objeto de dedicarse a la siembra, cuitivo, cosecha y venta de banano, el cual era
vendido en su totalidad a Union de Bananeros Ecuatorianos S.A. UBESA. Para el desarrollo de sus
actividades, la Compaiiia fue propietaria de 172.18 hectareas de terreno ubicadas en la hacienda “Skipper”,
canton Baba, provincia de Los Rios.

La Compaiifa es controlada por Appleby Investment S.A., entidad de la Republica de Panama, quien posee el
99% de su capital social.

Cierre de operaciones y liquidacion -

Durante diciembre del 2015, la Administracién de la Compaiiia informa mediante escritura piblica la venta
del predio ristico y del derecho de usufructo a favor de la compaiiia Orodelti S.A., por un valor de US$ 3
millones, que incluye la totalidad de las plantaciones de banano asf como de otros bienes muebles e
inmuebles ubicados en este predio, registrados por la Compaiiia como propiedades y equipos;
adicionalmente se efectud la resciliacion del contrato que con fecha 23 de marzo del 2015 se celebrd con la
Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A. UBESA donde se estipulaba la compra/venta obligatoria de la
totalidad de la produccién de banano apto para la exportacién; y finalmente se liquidé a la totalidad de los
trabajadores que hasta ese entonces laboraban en la Compaiiia. La Administracién se encuentra en proceso
de cancelaci6n de sus obligaciones y una vez que se encuentren concluidos los trimites administrativos,
procederi a la liquidacién de la Compaiiia.

Aprobacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General el 31 de mayo del 2016 y posteriormente serian puestos a consideracién de
la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas
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en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan.

Los estados financieros al cierre del aiio 2015, se han preparado bajo el criterio de valor de liquidacion,
consecuentemente sus activos se mantienen contablemente por el importe de efectivo y equivalentes de
efectivo que se espera obtener en la liquidacion de la Compatiia. Los pasivos se mantienen a través de los
importes no descontados de efectivo o equivalentes de efectivo que se esperan pagar para cancelar las
obligaciones de la Compaiiia hasta el momento de su liquidacién. Hasta el afio 2014, los estados financieros
se prepararon bajo el criterio del costo histérico con excepcion de ciertas propiedades y activos biologicos
que fueron medidos a sus valores razonables.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valorizacion, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:
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Aplicacién obligatoria
para ejercicios iniciados a
Norma Tema rde:
NIF u :'o“nn:ti::::;‘ r-cl.nlwn a la adquisiclién de una panticipacién en una operacién conjunta "Acuerdos 1 de enero 2016
NIC 16y a8 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacién y amortizacitn. 1 de eheto 2016
NIC16 ¥ 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo bioldgico) portadoras de frutos y

NIF 10 y NIC 28

NIC 27

su inclusién como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo™.

Enmiendas con relacionadas con Ja venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su asociada
0 negocio conjunto,

Enmienda que trata de la inclusidn del métedo de valor patrimonial proporcional (VPP) paca la

1 de encro 2016

t de enero 2016

valoracién de inversiones. 1de enern 2016
NIIF 14 Publicacién de 1a norma "Cuentas de Biferimientos de Actividades Reguladas 1 de encro 2016
NIIF 5 :;ll:‘j:%a:c?.;ul; clarifica cicrtos temas de clasificacién entre activos mantenidos para la venta o su 1 de enerp 2016
NILE 7 Mrcioras que medifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion de d 6

servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos. t de enero 201
NIC 19 Mcjoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por

beneficios post-empleo, 1 de enero 2016
NIC 34 Mcjoras que clarifican Jo relacionado con la informaciéin revelada en el reporte lnterino y las

referencias incluidas en ¢l mi 1 de enero 2016
NIC1 Enmiendas a la NIC 1, revelaciones relacionndas con materialidad, disgregacién y subiatales,

NIF 10, NIIF 12 ¥y NIC 28

NIilF 9
NIIF 15

notas v Otros resultados integrales.

Enmiendas a este grupo de Narmas, que clarifican ciertos asp sobre ln preparacién y
elaboracién de estados financieros consolidados y acerca de Ia opeién del método del valor
patrimonial proporcional en entidades que no son entidades de inversitn,

Publicacion de la norma "Instrumentos financieros™, version completa,

Publicacién de la nerma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los
clientes™, esta norma reemplazard a la NIC 11 v 18,

1 de encro 2016

t de enera 2016

1 de enero 2018

1 de encro 2018

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas y de las enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las NIIF existentes, antes descritas, no tendréd un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentaci6n de la Compaiiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -
Comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos locales.

2.4 Activos y pasivo financieros -

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

LU

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
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(Expresado en délares estadounidenses) )
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantuvo solamente activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia mantuvo pasivos financieros en la categoria
de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

(a} Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a clientes, cuentas por
cobrar a companiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a proveedores y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.
2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidén inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:
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Medicion posterior
a) Préstamos y cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2015 se miden a su valor de recuperacién y hasta el afio 2014 se median al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por

clientes en la venta de banano. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su valor
de recuperacién hasta su liquidacién,

(ii) Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeundados principalmente por transacciones comerciales y de financiamiento las cuales son
exigibles por la Compaiiia hasta su liquidacién.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados, que se
liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente

de su valor de recuperacion.
b)  Otros pasivos financieros

Al 31 de diciembre del 2015 se miden a su valor de liquidacién y hasta el afio 2014 se median al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por

bienes o servicios adquiridos de proveedores locales. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su valor de liquidaci6n.

(i) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Comprenden obligaciones de pago

principalmente por la adquisicién de bienes, servicios y de financiamiento. Se registran a su
valor nominal que es equivalente a su valor de liquidacién.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Propiedades y equipos -
Las partidas de propiedades y equipos se median inicialmente por su costo.

Las propiedades (excepto por los terrenos y edificios) y equipos fueron registradas al costo histérico,
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién solo fueron capitalizados cuando fue probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion iban a fluir hacia la Compaiiia y los costos fueron medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o
mantenimiento y fueron registrados en resultados cuando fueron incurridos.

Los terrenos y edificios fueron presentados a sus valores revaluados. Las revaluaciones fueron efectuadas
con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo. Cualquier aumento en la revaluacién de
dichos activos se reconocié en Otros resultados integrales neto del correspondiente impuesto diferido
{cuando fue aplicable) y se acumul6 en el Patrimonio en la cuenta “Superdvit por revaluacién”.

Los terrenos no se depreciaban.

La depreciacion de otras propiedades y equipos, fue calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de
los bienes o de componentes significativos identificables que poseian vidas ttiles diferenciadas.
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Las vidas itiles estimadas fueron las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de afios
Infraestructura bananera 10
Magquinarias y equipos de oficina 5-10
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excedié a su monto recuperable, este fue
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calcularon comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyeron en el estado de resultados integrales.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis
pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administraci6n ha realizado los anélisis pertinentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014 y considera que
no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Activos biolégicos -

Los activos bioldgicos incluian al 31 de diciembre del 2014, hectireas de plantaciones de banano, que
fueron medidos tanto en el momento de su reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte a su valor
razonabie, el cual fue determinado mediante avaliios realizados por peritos independientes contratados
por la Administracién de la Compaiiia, quienes utilizaron como metodologia de valoracién, el enfoque de
mercado.

Las ganancias o pérdidas surgidas por los cambios en el valor razonable menos los costos estimados de
venta, se registran en el resultado del afio.
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Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. También establece el pago del
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, que es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este 1ltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la nerma que rige la devolucion de este
anticipo.

A partir del afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o
cuando no se informe la participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta
el 25%.

Durante el 2015 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables mas el impuesto a la renta tinico cancelados de forma
mensual en base a las ventas de banano. En el 2014 la Compaiia registr6 como impuesto a la renta
corriente causado ¢l valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que
este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

A partir del afio 2012, los ingresos generados por la produccién y ventas de banano deben pagar un
impuesto al ingreso a la actividad de los platanos, que se calcula en un 2% de las cajas de plitanos
producidos y exportados, teniendo en cuenta el precio minimo de venta establecido por el Gobierno de
Ecuador. Ademads, los ingresos y gastos generados por la actividad de plitano deben ser excluidas en la
determinacion de la provisién para impuesto sobre la renta. A partir de enero 2015, la normativa tributaria
vigente determiné nuevas tarifas para este impuesto, que son entre el 1% y 2% de los ingresos, en funcién
del niimero total de cajas de bananos vendidos nivel local o exportados (incluyendo las cajas de banano
compradas a otros productores).
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situaci6n financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados
Beneficios corrientes
Fueron registrados hasta el 31 de diciembre del 2014 y correspondian principalmente a:

i)  Participacidn de los trabajadores en las utilidades; Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registrd con cargo a resultados y se presenté como parte del costo de productos vendidos
o gastos de administracion y ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registré el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimos tercer v cuarto sueldgs: Se provisiono y pagé de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

Beneficios no corrientes (Jubilacion patronal y desahucio- no fondeados)

La Compaiifa hasta el 31 de diciembre del 2014 mantuvo un plan de beneficio definido para jubilacién
patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonifico al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la filtima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia 0 empleador, este beneficio
se denominé desahucio.

La Compaiiia hasta el 31 de diciembre del 2014 determiné anualmente la provisién para jubilacién
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
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reconocia con cargo a los costos y gastos (resultados) del aiio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y represento el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual fue obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.54% anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios serian pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyeron variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Los costos de los servicios pasados se reconocian inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
2014, las provisiones cubrian a todos los empleados que se encontraban trabajando en la Compaiiia.

Provisiones corrientes

La Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son
la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar ia obligacion.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos comprendian el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por venta de banano en el curso
normal de las operaciones. Los ingresos se mostraron netos de impuestos y descuentos otorgados.

Los ingresos fueron reconocidos en la medida en que fue probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hizo entrega de sus servicios
y productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad
y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

La Compaiiia registré en el costo de productos vendidos el costo de las plantaciones de banano y el monto
de todos los insumos consumidos en su produccion.

Los costos y gastos se reconocen en funcién de su devengamiento.
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SOCIEDAD ANONIMA CIVIL CORPORACION SKIPPER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
( resado en délares estadounidenses)

Reservas y resultados acumulados
(a) Reservalegal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaifiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

(b) Reserva por valuacién de propiedades (superdvit por revaluacion)

Correspondia al efecto neto de los ajustes efectuados resuitantes de la valuacién a valores de
mercado de ciertos rubros de propiedades (terrenos y edificios). De acuerdo con los lineamientos
descritos en la NIC 16, este saldo se transfirid a resultados acumulados al momento de la
disposicién del mismo.

(¢) Resultados acumulados de adopcion inicial NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF", que generaron un saldo acreedor, s6lo podri ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del GItimo ejercicio econémico coneluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.
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SOCIEDAD ANONIMA CIVIL CORPORACION SKIPPER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

La principal estimacién y aplicacion del criterio profesional se encuentra relacionada con el siguiente
concepto:

Deterioro de activos financieros

El deterioro de los activos financieros de la Compafiia se evalta con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.4.3.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia antes de la venta de sus operaciones la exponian a una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se centraba principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trataba de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefo financiero de la

Compaiiia.

Los riesgos enfrentados por la Compaiiia eran mitigados a través de las medidas usadas por parte de la
Administracion.

2015 Menos de 1 afio
Cuentas por pagar a proveedores 36,631
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 583,487
201 Menos de 1 afio
Cuentas por pagar a proveedores 50,662
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,313,038

Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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SOCIEDAD ANONIMA CIVIL CORPORACION SKIPPER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compaiiia monitoreaba su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. El ratio de apalancamiento

al 31 de diciembre del 2014 fue la siguiente:

Cuentas por pagar 3 proveedores
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas

Menos: Efectivo y equivalentes de efective

Deuda neta
Total patrimonio neto

Capital total

Ratio de apalancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

2014

50,662
1,313,038

1,383,700
{778)

1,362,922
4,265,270

3,628,192
38%

La Compaiiia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacién se presentan los

valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2015 2014
Activos financieros medidos a su valor de recuperzcién (2014: costo)
Efectivo y equivalente de efectivo 2,417,022 778
Activos financicros medidos a su valor de recuperacion {2014: al costo amortizado)
Cucntas por cobrar comerciales 23,708 1540
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 492,547 486,808
Tolal activos financicros 2,933.277 480,216
=
Pasivos financieros medidos a su valor de liquidacién (zo14: al costo amortizado)
Cuentas por pagar proveed res 36,631 50,662
Cuentas por p garacompaiiasre 1 nadas 583,487 1,313,038
Total pasivos financicros 620,118 1,363,700
e

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable
considerando la naturaleza de corto plazo de los mismos y que los préstamos estin pactados a tasas vigentes

del mercado.
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SOCIEDAD ANONIMA CIVIL CORPORACION SKIPPER S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Calidad crediticia de los activos financieros -

En la Nota 2.4.3., se detalla la metodologia para efectuar los analisis y evaluaci6n del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2015 2014
Bancos (1)
AAA 790,344
AAA 1,626,089 189
AA 189 189
2,416,622 378

(1) Calificacién de acuerdo a informacién disponible en la Superintendencia de Bancos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2015 2014
Caja 400 400
Bancos (1) 2,416,622 378
2,417,022 778
] =

(1) Comprende depésitos a la vista en bancos locales, los cuales no generan intereses.
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SOCIEDAD ANONIMA CIVIL CORPORACION SKIPPER S.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion al 31 de diciembre:

Clientes 23,708

La antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales es menor a 30 dias.
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11.

SOCIEDAD ANONIMA CIVIL CORPORACION SKIPPER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en d6lares estadounidenses)

(b) Técnicas de valoracion utilizados para obtener el nivel 2 de valores razonables:

La Compatiiia realiz6 el dltimo reavalio en el aiio 2012. El nivel 2 usado para determinar el valor razonable
de terrenos y edificios, se baso en los precios de venta comparables de terrenos cercanos a los de la
Compaiiia, y en los costos de construccién actuales por m2 considerando ademads el uso y el estado de
conservacion de los inmuebles.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2014, representaban 159 hectireas de plantaciones de banano, ubicadas en el km
12.5 via a Baba, provincia de Los Rios, e incluian 230,550 plantas en etapa productiva.

2015 2014
Saldo al 1 de enero 502,116 502,116
Venta de activos bioldgicos (Ver Nota 1.2) (592,116) -
Saldo al 31 de diciembre - 592,116
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicién al 31 de diciembre:

2015 2014
Proveedores locales 56,631 50,662

Corresponden a compras de bienes y servicios con vencimientos promedios hasta 9o dias, los cuales no
devengan intereses.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015 y 2014 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo 1a denominacion de compaiiias y partes relacionadas a: i) las

personas naturales o juridicas (compaiiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compaiiia y ii) personal clave de la gerencia o administracion:
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(a)

(b)

SOCIEDAD ANONIMA CIVIL CORPORACION SKIPPER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

an

p
0o
Cuentas por cobrr compaiifas relacionadas
Rodegran, Rodeo Grande S.A Relacionada poracdo sa Comercial 352,634 355,160
Appleby Investmen S.A ol a Pristamos 12,668 123.668
Agripac S L Relacionada po accionis a Comercial 1,951 5853
QOtras menores Comercial 14,294 2,217
4!2|az iBﬁiEnS
Cucntos por pagar compaiiias relacionadas
Agripac 8. A. Relacionada por accionista Comervial 577,288 1,194,319
Rodegran, Rodeo Grande 5.A Relacionada por accionista Comercial 3,020 107,360
{Mras menores Pré 2479 11.359
&l m
Transacciones —
o} -
Agripac 8. A, Relucionada por pecionista Comercial 499,960 458 384
Rodegran, Rodeo Grande S.A. Relacionada por accionista Comerciol 1.063 94,052
& &
Lréstamos entregadus
Rodegron, Rodev Grande S.A Relacionada pur accionista Comercial 95740
Reembolsos de gastos
Rodegran, Rodeo Grande S.A. Relacionada por accionista Comercial 1636
Agripac 8, A Relacionnda por nccionista Comercial 11,234 28,410
TSN T
- |
Rodegran, Rodeo Grande S.A Reladonada por accionista Comercial 2500
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(c)

12,

12,1

12,2

SOCIEDAD ANONIMA CIVIL CORPORACION SKIPPER S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Los préstamos entre compaiiias relacionadas no devengan intereses debido a que son pagaderos a
solicitud del acreedor.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

A continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos
principales de la Compafiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

2015 2014
Sueldos y salarios 19,943 20,229
Beneficios a corto plazo 6,463 6.479

26,406 26,708

IMPUESTOS
Determinacion del impuesto a la renta por pagar -

A continuacidn se detalla la determinacién del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre:

2015 2014
Impuesto a la renta corriente 55,550 32,634
Menos
Relenciones en la fuente que le realizaron en ¢ ¢jercicio fiscal (44.644) (44,919)
Cridito tributario de afios anteriores (12,711) (98,188)
Cridito tributario generado por liquidacién del Impuesto a la renta tinico (42.801) -
Saldo a favor de la Compaiiia (Ver Nota 13) {44.606) {110,473)
Impuesto a la renta -
La composicion del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:
2015 2014

Impuesto a la renta corriente 55.550 32,634

—_————
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12.4

SOCIEDAD ANONIMA CIVIL CORPORACION SKIPPER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en doélares estadounidenses)

Conciliacion contable tributaria (determinacion del impuesto a la renta corriente) -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:

2015 2014
(Pérdidus) Utilidad del afio antes de participacion
faboral e impuestoa ln renta (384,290) 144,111
Menos - Participacion a los trabajadores - (21.617)
(Pérdida) Utilidad antes del impuesto a la renta (:384,200 122,494
Menos - Otros beneficios - (49.445)
Menos - Ingresos sujetas a impuesto a la renta dnico (2,418,250) -
Miis - Otros costos y gastos deducibles (1) 2,795,079 -
Mas - Gastos no deducibles 65.411 75.286
Base tributariz 57,950 148,335
Tasa impositiva 29% 20%
Impuesto a la renta causado 12,749 42,639
Impuesto a la renta inico 42,801
Impuiesto a Ia renta corriente 55,550 32,634
Anticipo minimo de impuesto o la renta 6,547 30,259
Impuesto a Ja renta definitivo 55,550 32,634

(1) Corresponden a los costos y gastos deducibles incurridos para la generacién de los ingresos sujetos

al impuesto a la renta tnico.

Impuesto a la renta diferido -

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido por edificaciones e infraestructura bananera es el

siguiente:

Al 1 de enero del 2014

Impuesto diferido por revahio (Nota 8) 88,112
Al 31 de diciembre del 2014 88,112

Reverso de impuesto diferido por disposicion de activos revaluados (Ver Nota 1.2) {88,112)
Al 31 de diciembre del 2015
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SOCIEDAD ANONIMA CIVIL CORPORACION SKIPPER S.A.

NOTAS EX_:PLICA'ITVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en doélares estadounidenses)

12.5 Situacion fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no esti siendo fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los aiios 2013 al 2015 estan sujetos a una posible fiscalizacion.

13. OTROS IMPUESTOS

Composicion al 31 de diciembre:

2015 2014

Eor recuperar
Crédito tributario IVA 82,743 90,458
Retenciones en la fuente {neto de impuesto a la renta por pagar ver Nola 12) 44,606 110,473
Impuesio al Valor Agregado IVA 162,245 162,245

289,504 363,176
Por pagar
Impuesto al Valor Agregado IVA 1,945 -
Retenciones en la fuente 1,489 4,392
Relenciones de IVA 690 1,138

4,124 5.530

14. BENEFICIOS SOCIALES

Composicion al 31 de diciembre:

Participacidn laboral Otros heneficios (1) ‘Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Saldos al inicio 21,617 20,769 49,956 44,278 71,573 65,047
Incrementos - 21,617 990,777 178,322 990,777 199,939
Pagos {21,617) (20,769) 282,502) {172,644) (304,119) {193,413)
Saldo al final - 21!613 z§_§52§| !2&52 758,231 71573

{1) Al 31dediciembre del 2015 incluye obligaciones por pagar a empleados que fueron liquidados , ver
Nota 1.2. Al 31 de diciembre del 2014 incluia obligaciones por pagar a empleados por vacaciones,
decimos tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, entre otros.
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SOCIEDAD ANONIMA CIVIL CORPORACION SKIPPER S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de incremento salarial 3.00% 1.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM 1ESS 2002
Tasa de rotacion (promedio) 11.80% 11.80%

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002.

El movimiento de la provisioén para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Al 1 de enero 1 0000 1 0,000 43,100 44,000 213,100 214,000
Costo por servicios 39,309 4,559 18,678 1,475 57,987 6,034
Costos por intereses 12,929 - 3,015 1,654 15,944 1,654
Pérdidas (ganancias) actuariales (1) 5452 - (7,273) - (1,821) -
Beneficios pagados (2) (227,690) {4.559) {57.520) (4,029) _ (285,210) (8,588)
- 170,000 - 43,100 - 213,100

(1) La Compafiia registré estos valores en los resultados del aiio, pues su efecto no es significativo
considerando los estados financieros en su conjunto.

(2) Corresponde a los pagos efectuados en el proceso de liquidacién de la Compaiiia.

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahucio Total
2015 2014 2015 2014 2015__ 2014
Costo por servicios 39,309 4,559 18,678 1,475 57,987 6,034
Costos por intereses 12,929 - 3,015 1,654 15,944 1,654
Pérdidas (ganancias) actuariales 5,452 - (7,273) - (1,821} -
57,690 4,559 14,420 3,129 72,110 7,688
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SOCIEDAD ANONIMA CIVIL CORPORACION SKIPPER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Ex resado en dolares estadounidenses)

CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprenden 10,000 acciones

ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

2015

Remuneraciones y beneficios o empleados
Costos de cosecha y empaque

Castos de labores agricolas

Transporte

Mantenimiento y reparaciones
Fumigacion

Depreciacidn

Asesorin y honotarios profesionoles
Impuestos y tnsas

Scgurus

Otros costos y gastes

Remuneraciones y beneficios a empleados
Costos de cosecha y empaque
Costos de Inbores agricolas
Transporie

Mantenimiento y reparaciones
Fumigacién de potreros
Depreciacion

Asesoria y honorarios profesionales
Impuestos y tasas

Seguros

tros costos y gustos

Paginagode ;1

Costo de productos Gastos de administracion y
vendidos generales Total
. 762,877 762,877
530,757 - 530,757
406,069 - 406,069
- 151,527 151,527
133,368 4,876 138,244
459,690 - 459,690
76,501 788 77,289
. 47,535 47,535
- 44,821 44,821
- 10,276 10,276
58,805 107,190 165,995
1,665,190 1,129,850 2,795,080
—_— —
Gastos de
Costo de productos administracién y
vendidos generales ‘Tola
- 259,989 2
540.3?8 = 54
390,098 - 3
- 148,429
13,317 2460
415939 -
0,521
10,181 10 181
11,063 11,063
98,850 107,605 206,464
1,629,612 573.804 2,203.416
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SOCIEDAD ANONIMA CIVIL CORPORACION SKIPPER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

COMPROMISOS

El 17 de diciembre del 2008, la Compaiiia suscribié con Uni6n de Bananeros Ecuatorianos S.A. UBESA, un
contrato de compraventa obligatoria de banano destinados a la exportaci6n, mediante el cual la Compaiiia
se obliga a vender en exclusividad a esta, la totalidad de la produccion de bananos aptos para exportacion
que obtenga de las actuales plantaciones a la fecha de suscripcién del contrato y de las plantaciones que,
previo el cumplimiento de las normas legales vigentes, pudieran llegar a formarse en el futuro y siempre
que para las nuevas plantaciones exista el consentimiento de parte de Unién de Bananeros Ecuatorianos
S.A. UBESA. Este contrato se mantuvo vigente hasta el 31 de diciembre del 2015.

Durante el afio 2015, la Compaiiia vendié 410,921 (2014: 368,716) cajas de banano a Unién de Bananeros
Ecuatorianos del Ecuador S.A. UBESA por US$2,4 millones (2014: US$2,2 millones).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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