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A las Accionistas
deSocigdad Anénima Civil Corporacion Skipper S. A.;

Informe sobre los estados financieros

) de sitnacion financiera al 31 dﬁ‘didlembre del 2013, ¥ los. éorrespondxentes estados de
al, de’ cambms en'el patrimonio y de flujos de efectivo por el afioterminado en‘ésa fecha y
un resumn cfe las politicas contables significativag y otras fotas explicativas.

Regpbméﬁﬁfﬂaéﬁdg la Administracién‘por los estados financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacion.y presentacién razonable de estos
estados ﬁnmciem de-acuerdo con Normas Internacionales. de infofmacmn Financiera - N1IF, y del control
internio determinado’por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados
financietros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor ) ’

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados, financieros basados en nuesira
auditoria. Nuestsa auditoria fue efectuada de acuerdo connormas internacionales de auditoria. .Estas
normas réquiereén-que cumplamos con tequer {mienfos éticos. $7 plamﬁquemos ¥ realicemios la auditoria para
obtener cerfeza razonable que tos estddos financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones preseritadas en los estados’ financieros: Losprocédiniientos séleccionadss dependen
del juicio del auditor, incluyendo la-evaluacin de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuaresta evaiuamon de riesgo, ¢l auditor toma en consideracidn los controles
interniog felevantes para la preparacion'y presentation razonable de los estados financieros de la Compafifa a
fin: de disefar procedimientos de auditoria apmp;ades 4 las circunstancias, pero.no con el propésito de
expresar unia opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaitia, Una auditoria tambicn
comprende Ta evaluacion que las politicas contablés utilizadas sof apropiadas y: que las-estimaciones
contables realizadas por fa Administracion son razonables, asi como una-evaluacion de la-presentacion
general de los estados financieros,

Deleite st weliore a Difoite Toushs Tfimgis 1ited, socedsd grtada Geresponsatillcad Emitads e ol Reino nido,y eat M&e@wﬂm&v
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Consideramos que 12 evidencia de auditoria que hemos gbtenido es suficiente y- apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemeitte, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Sociedad Anénima Civil Corporacion Skippcr S.A. al31de
diciembre del 2013, ¢l resultado de sus operacionesy sus flujos deefectivo porel afio terminado-en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIE.

ayagmi Juim ISW rmmy farin/D,
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivoy bancos

Cuentas por cobrar
Activosbioldgicos
Tmpuestos

Otros activos

“Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIEN
Propiedades y equipo;

TOTAL

Vernotas a los estados financieros

Notas 2013

0o Wb

) 2012
(en U.S. délares)
4,027 3,127
518,844 433,774
592,116 560,326
342,797 243,863
70 _ 1,002
1.457.854 1,242,092
2,516,729 1,981,505
397458 3223597




Sobregire bancario.
Cuentas por pagar
Izrgpnestés

Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVONO CORRIENTE
Obligacién por beneficios definidos

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reservalégal
Resultados acumulados
Total patrimanio

TOTAL

Notas 2013 2012
(en U.S. ddlares)

=00~

11

13

12,216
1,381,591 1,250,869
38,207 15,120
65.047 68.942
1,497,061 1.334.931
__214.000 165.000
1.711.061 1,499.931
10,000 10,000
22,828 22.828
2230694  1.690.838
2263522  1.723.666
3974583  3223.597
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE ﬁICIEMBRE DEL 2013

INGRESOS
COSTO DEVENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Otros ingresos, neto

UTILIDAD (PERDIE&)»ANTES DE
IMPUESTO A LARENTA

Menos gasto por impuesto-a la rénta

PERDIDA DEL ANO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
‘Ganangias por revaluacion de propiedades y équipos
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

Definidos
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notasa los estados financieros

Notas 2013 2012
{en U.S. délares)

16 2,220,687 1,843,682

14 1,576,297 1.601.557

644,390 242,125

14 (641,84T)  (484,120)
4369 226,195

6,912 {15,800)
8 24431 18.753

(17,519) (34,553)

570,351
(12.976) X

Gerente General

3 CE’A Jeﬁ%i Leﬁn Soledispa\
Contador



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Saldos aenero 1, 2012

Pérdida del afio
Apropiacion

Saldos a diciembre 31, 2012

Pérdida del afio
Otros resultados integrales, nota 13.3

Saldos a diciembre 31,2013

Ver notas a los éstados financieros.

Capital
social

10,000

10,000

Reserva Resultados
legal acumulados Total
... (en U.S. ddlares)...

11,585 1,736,634 1,758.219
(34,553) (34,553)

11.243 £11.243)

22,828 1,690,838 1,723,666
(17,519} (17,519
557.375 §57.375

erente General
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 v

2013 2012
(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO.(PARA) DE ACTIVIDADES DE OPERACION;
Recibido de clientes y compafifas relacionadas 2,135,617 1,705,084
Pagadoa proveedores; compafifas relacionadas y trabajadores {2.144,772)  (1,680,517)
impuesto alarenta (10,601)
Otros.ingresos, neto 3.860
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacion 19,155 17.826
FLUJOS DE BFEC ARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion dé propiedades (2.161) (15.288)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiro bancario 12216
EFECTIVO Y BANCOS:
 Aumento nieto durante el afio 960 2,538
Saldos al inicio del afio . 3127 589
SALDOS AL FINAL DEL ANO . 4027

Ver notasa los estados financieros

Contador

Gerente Gencral

7 CPA. John Ledn Soledispa




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Sociedad Andnima Civil Corporacién Skipper S. A, estd consfituida en el Ecuador desde noviembre
de 1994 y-su actividad principal es la siembra, cultivo,cosecha y venta de banano, el cual es:vendido
en su totalidad'a Unidn de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA.

Al 31 dediciembre del 2013, el personal de la Compaiifa alcanza 147 trabajadores asignados en los
diferentes segmentos de operacidn de la estructura organizacional.

La informacitn contenida en. estos estados financieros es responsabilidad dé la Administracién de la
Comipaftia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracidn de'cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad

23

2.4

2.5

con las

Basm de p;qwrdczén I,m wtados financieros de Soczedad Anamma le Corporacwn

contables ineluid:

Normas.Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF.

razinable de la'contrapartida éntregada en el intéccambio de los attivos.

nuacion. Ei casto hmamn esté basado gganeralmeme «en el valor

Efective y baticos — Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos.en cuentas
corrientes de bancos locales que no genieran infereses,

Aetivos biologicos — Son medidos, tanto en el momento de su reconocimiento inicial, como al
finaldel periodﬁ sobreel ghe se mfarma, a su valor razonable:menos los costos de cosecha y
gastos necesarios para realizar la venta. La medicion de las nuovas plamacmnes serealiza al
costo, ¢l cual equivale al valor razonable a esa fecha, Laspérdidas o ganancias resultantes de
la-medicion del valor razonable de los activos bwiogm@s se registran‘en los resultados del

periodo,

Propiedudes y equipos

2.5.1

‘s¢ medirdn inicialmente por su-costo.

Medicion en el momento del reconocimiento— Las partidas de propiedades y equipos

Elgosto de pfopsedaées y equipos c@mprenéasu precio de- adqmsxcxén has todos los

costos directamente refacionados ton la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento,



2.5.2

2.5.3

254

2:5.5

y 27

Medicion postenar al reconocimiente: modelo del coste ~ Después del reconocimiento
inicial, las magquinarias, equipos, muebles 'y enseres son registradas al costo'menos la
deprecmcmn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro-de valor,
en los casos que-aplique.

Los gustos:de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que ciettos rubros de propicdades y equipos de la
Compaiiia, requieren revisiones periddicas. ‘Eneste senmlo las partes objeto de
sustitucién son reconocidas separadamenite del resto del activo'y con un nivel de
'd:sgregaclén que permite depreciatios en el perfodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente teparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: motelo de revaluacion — Después del
réconocimiento inicial, terrenos e infraestructuri bananera son presentados a sus valores
tevaliados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulada de las pérdidas por deterioro de
valor; en losicasos que aplique.. Las revaluaciones se eféottian al final de cada perfodo.

quier aumento en la revaluacién.de estos activos se reconoce en ofto resultado
se-acumula en el patrimonio en la cuenta defeserva de revaluacién de
'propieda&es Y Bquipos, excepto si revierte widisminucion-en la revaliacion del mismo
‘previamente reconocida en resultados, en cuyo casa el-aumento se acredita a resultados
en Ja medida en que se carga la disminucién previa,

Uua d;s/mmncmn del valor'en libros de {as pmpwdades y equipos, es registrada en
nedida que excede ¢l saldo, si existe alguno, mantenidoen la reserva de
Teva telacionado con una revaluacion anterior de los referidos activos.

El 3a}do de revaluacion de- prop;edades/y equipos incluido en ¢l patrimonio es

erido directamente a resultados acamu’lados cuando se produce Ja baja en cuentas

Método de deprecigcion y vidas dtiles — El costo de propicdades y equipos se deprecia

de-acuerdo con el método de linearecta, La vida (til estimada, valor residual y método
de depreciacidn san revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio
‘en ¢l estimado régistrado sobre-una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales pamdas de propiedades y equipos, y las
vidas utiles usadas en ¢l calculo de la depreciacion:

Rubros de propiedades y equipos

lafrasstructira’bananera 10
Muebles, enseres l"{)
Magquinarias y equipos 510

Retiro o venta de proptedades—— La utilidad o pérdida que surjadel retiro o-venta de una
pertida.de propiedades y-equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta yel valoren libros del activo y recoriocida en resultados.




2:6

2.7

2.8
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Deterioro det valorde los activos tangibles — Al final de cada periodo, o-en la fecha que se
considere necesario, la Compafifa evalia los valores en. libros de sus activos tangibles, a fin de
determinas si existe-un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.
En tal caso, se calcula ¢l importe recuperable delactivo a fin de determinar-¢l alcance de la
pérdida por deterioro, en los casos que aplique:

Cuando noes posible estimar el i importe tecuperable deun activo individual, la Compaiiia
caleula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo.a la que pertenece el
referido activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los
activos comunes son también asignados a las'unidades generadoras de efectiva individuales, o
distribuidas al grupo mids peguerio de unidades generadoras de efective para los cuales se
puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

Inpuestos — El gasto por impuesto a la renta representa impuesto a la renta por pagar corriente,
el cualsebasa-en lautilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad

able difiere de la utilidad contable; debido a laspartidas de-ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas. que ho'seran gravables o-deducibles; El pasivo de la Compaiifa por
goncepto del impuesto cortiente se calcula utilizando Jas tasas fiscales aprobadas para cada
perfodo..

Provisiones — Se reconaten-cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como tesultado de un suceso. pasado, es probable que la Compailia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, paracancelar la obligacién, y
puede hacetse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

Elimporte reconocido-como provision debe ser la mtz}ar estimacion del desembolso necesario

para cancelar la obligacion presente, al final de cada. periodo, teniendo en cuenta los riesgos y

las mcertn&adtbmg comrespondientes. ‘Cuando se mide tna provision usando et fljo de efectivo
sti -para-cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente

del referido flujo de efectivo. .

,,,,,

para c:aneelar ma prawsxém, s teco oce txnfa cuanw por co&rar coto ut actwa, sies
virtialmente clerto que se recibira el desembolso, v el valor de:la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

.Beneficios atrabajadores:

291 Beneficios definides: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion pordesahucio) es
determinade utilizando €l Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado,
con valoraciones actuariales realizadas al final de-cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconoeen en ¢l resultado del afio en el que
se'géneran, asi como el interés financiero generado ‘porla-abligacién de beneficio
definido.
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2.4

2.9.2 Partic&mccén a trabajadores - L.a Compafiia reconoce en sus estados financieros un
pasive y un gasto por la parficipacion de los traha;adores en‘las utilidades de la Entidad,
Este-beneficio se calcula a la tasa del 15% dé las utilidades liquidas de d@cuerdo con
disposiciones legales vigentes.

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, tenierido en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comnercial que la Compaiiia pueda otorgar,

Ventas-de bienes ~ Son réconocidos cuando la Compaiiia transfiere fos riesgos. y beaeficios, de
tipo significativo, derivados de la. propaedad de los bienes; el importe de los ingresosy los
costos incurridos, o por incurrir, ep- yelacion con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compafia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

Coastos. y gastos — Se registran al costo historico, y son reconocidos a'medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ se registran én el periodo en
el que sé conocen.

Compensacion de saldos y transacciones ~ Como norma general en los estados finangieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingfesos ¥ gastos; salvo aquellos casos en los
que la oompensaoxén séa requenéa o perntitida por alguna normay esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos-con origen en transacciones que, confractiialmente o por una norma legal,
conwmglmiapo&bmdad de compensacion.y 1a Compaiifa ttene la intencidn de liquidar por su
impotte neto o de realizar ¢l activo -y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan’ietos en résultados.

Cuentas:por cobrar— Son activos financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinables, que
1o cotizan:én un mercado-activo, Bl periodo decrédito promedio es hasta 90 dias.

Las cuentas por. cobrar se clasifican-en actives corrientes, excepto 1os vencimientos superiores a
12 mieses desde 1a fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
cornentes

2.13:1 Bajadeun activo fi f’nanczem ~La Compaiia-da de baja un activo financiero
unicamente cudndo expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

Cuentas por pagar ~Son pasives financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
queno-cotizan en un mercado activo. Despues del reconocimiento: inicial, a valor razonable, se
miden al costoamortizado. El periodo de crédito promedio es hasta 120 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de:riesgo financiero para asegurar que

todas las cuentas por pagar se cancelen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

-10-



2.14.4 Baja de un pasive financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafifa.

215 Normas nuevas y revisadas sin gfectp material sobre los estados financieros de la Compaiiia,

NHF Titulo Fecha de vigencia
Eamiendasa la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de .
activos y pasivos financieros. Enero 1, 2013

Enmiendasa la NIC 1 Presentacion de items en-otro resultado Enero 1,2013

integral.
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos-diferidos — recuperacién Enero 1, 2013

de activos subyacetites.
NIC 19 (Revisada enel 2011)  Beneficiosa trabajadores. Enero 1, 2013

La Administracion de la Compaiia considera que la aplicacién de las normas y enmiendas
nuevas y revisadas durante ¢l afio 2013, detalladas anteriormente; o ha tenido un efecto
matérial sobre la posicién financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus
flujos de efectivo.

216 Normas nuevas’y revisadas emitidas pero avin no efectivas - 1La Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Fipanciera (NEIF) y Normas Intérndcionales
de Contabilidad (NIC) nuevas ¥ revisadas:que hai side emitidas pero. atin no son efectivas;

NIIF Titulo Efectiva a partit
NIHEQ Instrutnentos financieros. Enero 1,201%
NIIF 13 Medicion del valor razonable: Enero 1, 2015

) Compensacidn de activos y pasivos )
Enmiendasala NIC 32 financieros. Enero 1, 2014

La Administracién anticipa que estas nuevas nofmas y enmiendas serdn révisadas para evaluar
su.aplicabilidad'¢ impacto en los estados financieros de la Compaiifa en los periodos futuros,
razén por-la cual, no es.posible. pmperémnar una estimacién razonable de los efectos, si
hubieren, hasta que un examen detallado haya side’completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La prepmcwn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que fa
Administracién realice ciertas éstimaciones'y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de fa Compaiia, con el proposito de deteriinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas-que forman parte-de los estados financieros. En opinion-de la Administracion, tales
estimaciones'y supuestos estuvieron basados ¢n 14 mejor utilizacién de la informacion disponible al
moiento; los cuales podrian legar a diferirde sus efectos finales.

- 11 -



4.

5.

6.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisionesa las
estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de larevisién y periodos futuros si la revisidn
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

CUENTAS POR COBRAR
... Diciembre31...
2013 2012
(et U.S. délares)
Compafiias relacionadas, nota 15 477,401 362,700
Cligntes 16,063 46,147
Funcionarios y:empleados 6,017 7774
Otras 19,363 17.153
ACTIVOS BIOLGGICOS

Al 31 de diciembre del 2013, representan extension de 159 hectéreas de plantaciones de banano,
u&:qagas enel km 12.5 vig Baba provincia de los'Rios, & mciuyea 230,550 plantas &n etapa
productiva.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

N ... Diciembre 31...

2013 2012
(en U.S.ddldres)

Costo 3,032,975 2,433,690
Depreciacion acumulada (516.246) (452.185)
Total 1,981,505
Terreno 1,004,383 834,540
Infraestructura bananera 1,425,483 1,078,500
Maquinaria ¥ equipos 54,492 61,896
Mukebles y enseres 5,392 6.569
Vehfculos 26979
Total 1.981.505

-12-



7.

8.

Los movimiestos:de propiedades y equipos fueron coma sigue:

Saldo al inicio def afio
Revaluacion de propiedades
Adgquisiciones
Depreciacion

Saldo al final d¢l afio

CUENTAS POR PAGAR

Compafifas relacionadas, nota 15

Proveedores

Total

IMPUESTOS

{en U.S. ddlares)
1,981,505 1,830,958
570,351 224,620
29,140 15,288

(64.267) (89.361)
2,516,729 1,981,505

... Diciembre 31...
2013 2012
{en'U.S. ddlares)

1,345,840 1,220,699
3551 —30.170
1381591 L.250.869

8.1 Activos y pasivos del afio corviente — Un resumen es como sigue:

Activos corvientzs®

© Crédito tributario ~IVA
Crédito tributario en impuesto a larenta

Total

Pasivos corrienies!

{mpuesto 4 la renta

Retenciones en la fuente del impuesto

alatentac VA

Total

Jai Diciembre 31 s
2013 2012
{en U.S. délares)

210,802 174,137

131.995 69.726

342,791 243,863
33,807 9.376
4,400 5.744
38,297 15,12

- 13-
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8.3

84

Conciliacion tributgria — Una reconciliacion entre la utilidad segtn estados financieros y el

-gasto por impuesto a la renta corriente, €5 como sigue:

2013 2012
(en U S. délares)
Utilidad (pérdida) segin-estados financieros 6.912 (15,800)
Ingresos exentos por revaluacién de propiedades (224,620)
Gastos no deducibles 34.504 _36.486
Utilidad (pérdida) gravable 41,416 (203.934)
Impuesto a la tenta causado al 22% (2612 - 23%) 012

Para el afio 2013, la Compaiifa determiné como anticipo de impuesto a la renta 'y registré en los
resultados del afio US$24,431 que com:s;mnée al impuesto a la renta minimo.

De m:eze}o con disposiciones legales, 1as pérdidas tributarias puedén ser compensadas con las
utilidades gravables que:se obtengan dentro de los:cineo: ;periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembredel 2012, el
saldo poramortizar de pérdidas tributarias asciende a US$203,934.

Hasta julio 15 del 2014, Ja Compaiifa no ha recibido notificaciones por parte de las autoridades
tributarias: para la revisi6n de las declataciones de impuestos con'respecto a fos afios 2011 al
2013, por lo cual estos afios estarian abiertos para fututas detefminaciones, sobre las cuales-
podrian exi diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de i ingresos exentos, gastos
no deducibles y-otros.

Maovimiento de la provisién para impuesto a la renta: "

2013 2012
{en U.S: ddlares)
Saldos al inicio del afio 9376 1,224
Provision 24,431 18,753
Pagos (10.601)
Saldas al final del afio 33.807 =2.376

Aspectos Tributarios del Cédige Orginico de la Produccién ~Con fecha diciembre 29 del
2012 se-promulgs enel Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico dela
Produemen Comcrmcp e Inversiones; el mismo que inchuye entre otros aspectos tributarios la
reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, as tenemos: 24% para

el afio 2011, 23% para &l afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.
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9.

10.

11.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De ¢onformidad con disposxemnes legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto 4 la renta
que hayan, efectuado-opetaciones con ‘partes relacionadas locales y/o del exterior, dentrode un mismo
perfodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentarun
estudio de Precios de Transferencia que determing si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competensia. Las operaciones de la Compama con partes relacionadas durante ¢l afio 2013,
no'superaron el importe-acumuilado mencionado, por lo cual el referido informe no se prepard.

‘OBLIGACIONES ACUMULADAS

...Diciembre 31,..
2013 2012
{en').S. délares)
Beneficios sociales 44278 63,079
Pame;pamen de mbajadores 20,769 1,363
Otros 4.500
Total 65,047 68,942

Al31 de diciembre:de} 2013, beneficios sociales incluye principalmente US$22,588 de provision para

“décimo cuarto sueldo, y' US$21,096 por-fondo de veserva,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

. Diciembre 31..
20 2013 20 12
(en U.S. dolares)
Jubilacién patronal 170,000 130,000
Bonificacion por desahucio _44.000 35.000
Total 214,000 165.000

211 Jubilacidnpatronal — De scuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores

que-por veinte afios-o méds hubieren prestado-sus servicios en forma. -continuada o interrurapida,
tendran-derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio dela 3abtiacmn que les
corresponde en su condicion de afiliados al TESS. ‘Durante el afio 2013, se registraron en los
resultados del afio US$37,714, neto, relacionado con ¢l valor presente de ¢sta obligacion.

11,2 Bonificacion por desakucio — De acuerdo con disposiciones del Cééigo de Trabajo, en los
casos de te:mmamon d@ fa felaclon iaborai por desahumo sohcltadb gor e% em;pleadar o por el

los aﬁos&ie sarvw:o Durante el afio 2013 se regxstfaron en los resassados del afio US$80 392
tieto, relacionado con ¢l movimiento en el valor présente de esta obligacién.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
¢l estado-de situacidn finaticiers con cargo a os resultados del afio, en el periodo en que se
producen. Elreconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en los resultados del afio se
reflejan en los resylfados-acumulados.
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Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se-ha desarrollado en base a los cambios
razonasflsmente posibles que se-produzean al final del perfodo de réferencia de los respectivos
supuestos.

Para los afios 2013 y 2012, las principales presunciones usadas pot los supuestos actuariales
fueron'el 7% para la tasa de descuento y el 3% para la tasa esperada de incremento salarial.

Si la tasa.de descuento varia en 0,5% (mayor o menor), la obligacion pot beneficios definidos,
disminuiria por US$16,851 (aumientaria por US$18;931).

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un.0.5%, la obligacién por
beneficios definidos sedisminuiria por USS$17,547 (aumentaria por US$19,611).

Es imp: mrzte mcncwnar quef en el anahs;s de sensn‘bxhdad desarroll&do, ei valor preseniz de las

’mei estado de satuacion ﬁnanmera

No:hubo cambios en los métodos ¢ hipdtesis utilizados al elaborar el-analisis de sensibitidad
respecto a-afios.anteriores,

12, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

2.1 Gestidn de riesgos financieros — s el curso norml de sus negocios y actividades de
financiamiento, Sociedad Amomma Civil Corporacitn Skipper'S. A,, estdexpuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor-econémico
de sus flujos y activos.y, en consecuiencia, sus resultados. .

La-Compafiia-dispone de-una organizacién y de sistemas de-informacion, administrados por la
Contmlana Corporativa, que permiten identificar los referidos riesgos; determinar’su magnitud,
propotier a.Ja-Administracion medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas y conirolar su
efectividad.

Acontinuacion se presenta:una definieion de los riesgos que’ enifrenta la Administracién, una
caracterizacién y-una descripeion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por-parte de
la Compafiia.

12.11 Riesgo de liguider —1.a Administracién de la Compaiifa es la que tiens la
responsabilidad final per la gestién de liguidez. La Junta de Accionistas ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gesﬁén de liquidez de manera que a
Administeacién pueda mangjar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asi como ta gestion de liquidez de fa Compatiia.
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Sociedad Andnima Civil Corporacién Sisgp}m’ S. A, manejael riesgo de liquidez
monitoreando cammtxamen‘te os flujos efective proyect ',as yreales, y conciliando
Ios perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

12.1.2  Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo que:una de las partes-incumpla con.sus
obligaciones contractuales resultando. en una pérdida financiera para la Compafiia.

La‘Compaiifa lig adoptado como politica de involucrarse dnicamente con una entidad
Solvente denominada UBESA, obteniendo garantias con el propésito de mitigar el
riesgo.de posrhies pérdidas financieras ocasionadas por incumplimientos. La
evaluacidn de ¢rédito continuase realiza sobre la condicién financiera de las cuentas
por cobrar.

12.2 Categorias de instrumentos financieros— El detalle de los activos y pasivos financieros
medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

. Diciembre 31..
201\3 01 2
{en US. délares)

Efectivo y. bames~ 4,027 3,127

Cuentas por cobrar, nota- 5 518.844 _433.774
Total 922,871 436,901

1.381,591 1.250.869

13. PATRIMONIO

I3.1 Capital social - Esté constituido por 10,000 acciones a‘in valor nominal de US$1.00 cada una,
todas orditiatias y nomifiativas;

13.2 Reserva iegal ~ La Ly de Compafilas requiere que: por {o menos ¢l 10% de la utilidad anual sea
apropiade como resérva lepal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.

Esta reserva no es disponible parael pago-de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en sutotalidad.
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13.3 Resultados acumulados — Un resumen s como sigue:

..- Diciembre 31..
2013 2012 12
{en U.S. dolares)

Resultados acumulados — distribuibles 131,479 148,998
Resultados acumulados provenientes de la adopcién por

prinera vez de las NIIF (‘}6‘7,‘268) {367,268)
Reserva de capiial segiin PCGA anteriores:

Reserva por valuacion 1,735,434 1,735,434

Reserva'de eapital 173,674 173,674
Otros resultados integrales . 557375

Total

Los:saldos de as siguientes cuentas surgen de la aplicacién por pnmem vezde las NIIF y de los
-saldos: segﬁn PCGA anteriores, los cuales segin Resohicion emitida. por. la Superintendencia de
Compafiias ¢l 14 dé octibre del 2011, podran sef utifizados de {a siguiente forma:

d pF : e : NHF - Incluye los
.valores resmtamzes de- ies ajustes artgmaé'c;s en ia &d(;pcxon par prtmera vez de las NI{F El
saldo deudor podra ser absorbido porlos resultados acumuladosy-los del tltimo ejercicio
‘econdmico concluido, si los hubiere.

Reservas segiin PCGA anteriores — L.os saldos-acteedores de
valuac:én segln PCGA anteriores, solo pedrén sercapi d sen la pam: que exceda al valor,
de ias p&ré:das arzumﬂladas y tas dei ukuam e;ercleto eccmém;co coneiuzdo si las imbxenen

Otro resultado integral — R:eprescm;a;}las ganancias que surgen porla medicion al valor
razonable de¢iertos rubros de propiedades y nuevad'medicioiies de obligaciones por beneficios
-definides. Se enviardn a resultadosdel afio cuando se realicen y los saldos acreedores no
podran ser capitalizados:

14, COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS POR SU NATURALEZA

2013 2012
(en U.8..dblares)

Costo de ventas: 1,576,297 1,601,557
Gastos:de administracién 641.847 484,120
Total 2,218,144 2.085,677
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2013 2012
{en'U.S. dblates)
Materiales y repuestos 601,737 672,046
Cosecha’y empague 392,279 383,407
Labores agricolas 415,104 375,602
Beneficios a trabajadores 329,562 199,014
Fletes 142,753 148,721
Depreciacion 64,267 89,361
‘Mantenimiento 99,734 84,197
Guardiania 29,524 35,579
Alimentacion’ 28,437 18,037
Honorarios profesionales 12,251 11,121
Servicios basicos 14411 10,379
Seguros 2,100 3,311
Otros 85,985 54.902
Total 2.085.677
ajadores ~ Un detalle es como sigue:
2013 2012
{en U.S. dblares)

Beneficios definidos 118,106 28,295
Sueldos y salarios \ 102,749 95,340
Beneficios sociales 72,040 61,004
Participacion a trabajadorés . 19,406
Sobretiempo ~17.261 14373
TFotal 329,562 199,014

. PRINCIPALES SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS
... Diciembre 31...
{en U.S, délares)

Cuentas por cobrar

Rodegran Rodeogrande S. A. 351,352 234,807
Appleby S. A. 123,668 123,668
Agripac'S, A, 1.920 3,871
Otras 461 354
Total 477,401 362,700

Las cuentas por.cobrar a compaiifas relacionadas representan principalmente facturas por reembolsos
de pastos, las-tuales fienen vencimientos promedio:de hasta 90-dias, y-no generan intereses.
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... Diciembre 31...
2013 2012
{en UL.S. ddlares)

Cuentas por pagar

Agripac S. A. 1,233,681 1,166,278
Rodegran Rodeogrande S. A, 109,051 54,421
-Aeroagripac S A 3.108

Total 1,220,699

Las cuentas por pagar compafiias relacionadas representan principalmente facturas por compras de
bienes y reembolsos de gastos, las cuales tienen vencimientos promedio de hasta 120 dias, y no
devengan intereses..

16. CONTRATO

En diciembre 17.del 200% fa Campama suseribi6 con la compaiiia focal Unidn de Bananeros
Ermamnam)s S. A UUBESA, iin contrato de compraventa obligatoria de bananos destinados 4 la
ediante el cual la Compama s€ obhga & vendcr en cxciusmda& 2 UBESA la totalidad

30.de 3ume§de1 26! 4, y fue. renmvado bajo 1as mismas ccnd;mones
Durante-el afio 2013, la Compafiia registré ventas a Union de Bananeros Ecuatorianos del
Ecuador S. A. UBESA . por US$2.2 millones relacionadas’con este contrato.

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre €1 31 de diciembre del 2013; y la fecha de emisidn.de los estados financieros adjuntos
{julio 15del'2014) nose produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

pnr ia Aémhfsimﬁmn en ;uko 15 del 29 H,y seraf; greseniaéf los:Accio ,xstas para SU aprcbaclon
definitiva. Enopinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros adjuntos seran
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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