CRUZMEDIC SERVICIOS MEDICOS S.A.

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018
1. Organizacion

CRUZMEDIC SERVICIOS MEDICOS S.A., se constituyd como sociedad anénima el 06 de
Octubre de 2017, con el objeto de prestar servicios médicos a la colectividad, dentro de las
diversas especializaciones en el campo de la medicina a través de profesionales competentes
que velaran por la prevencién, atencién, cuidado de la salud y la curacién humana incluyendo
servicios de hospitalizacién para la aplicacion de métodos de diagnéstico, tratamientos clinicos y
quirdrgicos, asi como el suministro y administracion de medicamentos.

El domicilio principal de la Comparia es el la ciudad de Quito, Av. 6 de Diciembre Nro.2836 y
Alpallana y la sucrursal en la calle Quitefio Libre E13-35 y Fernando Ayarza.

Los estados financieros seran presentados para la aprobacion de la Junta General de
accionistas. En opinion de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion alguna.

2. Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que son efectivas para los ejercicios que comenzaron
el 1 de enero de 2009, y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia con excepcion de los beneficios a
empleados a largo plazo (post empleo) que son valorizados en base a métodos actuariales, a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia.

3. Principales politicas de contabilidad

Las principales politicas de contabilidad establecidas a continuacién, han sido aplicadas
consistentemente en la preparacion de los estados financieros preparados de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera.

3.1. Estimaciones contables significativas

La preparacion de los estados financieros de conformidad con la NIIF, requieren que la
Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos contables que afectan a los
importes de los activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el criterio
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de la administracion. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en la
fecha de emisién de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos
qgue puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos
periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

Los juicios, estimaciones y supuestos clave realizados por la Administracion en la
preparacion de los Estados Financieros al cierre del ejercicio 2018, no difieren
significativamente de los realizados al cierre del periodo anual anterior, es decir, al 31 de
diciembre de 2017.

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la Compafiia al
cierre del ejercicio.

Deterioro del valor de los activos financieros

La estimacién del deterioro se establece si existe evidencia objetiva de que la Compafia no
podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los términos originales de la
venta. Para tal efecto, la Administracién evalla por lo menos al cierre anual, la estimacion a
través del andlisis individual para saldos significativos y analisis colectivo para demas saldos
agrupados segun su antigliedad y otras variables adecuadas. La estimacién del deterioro se
registra con cargo a resultados del ejercicio.

La Compania realiza anualmente la comprobacién de indicios de deterioro, se realiza
comprobacion individual a activos que se tiene evidencia de deterioro proveniente de
informacion principalmente interna. Para los demas activos se realiza la comprobacién de
indicios agrupados en base a caracteristicas similares. Ante indicios objetivos de deterioro la
Compaiia estimara el importe recuperable del activo, para evaluar si existen pérdidas o
recuperacién por deterioro en el valor de estos activos.

Vida util de muebles y equipos

La determinacion de la vida util y los valores residuales de los componentes de muebles y
equipos, involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La Compafia ha estimado la vida util, principalmente en funcién de su uso
previsto. El valor residual es estimado calculando el monto que se podria obtener
actualmente por la venta de un elemento, deducidos los costos estimados de venta, si el
activo ya hubiera completado su vida util. Si existieren indicios de cambios que impliquen
cambio en la vida util y el valor residual en funcion de las nuevas expectativas, se revisan las
estimaciones y se realizan los cambios de manera prospectiva.

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compania considera que sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control, en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Beneficios a empleados a largo plazo
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El costo de los planes de pensiones de prestacion definida y de otros beneficios post-empleo
y el valor actual de las obligaciones por pensiones se determinan mediante valoraciones
actuariales, que implican realizar varias hip6tesis que pueden diferir de los acontecimientos
futuros. Estas incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los futuros aumentos
salariales, las tasas de mortalidad y los futuros aumentos de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valoracién, las hipotesis subyacentes y su naturaleza a largo plazo, el
célculo de la obligaciéon por prestacion definida es muy sensible a los cambios en estas
hipétesis. Todas las hipotesis se revisan en cada fecha de cierre. El incremento futuro de los
salarios y el incremento de las pensiones se basan en las tasas de inflacion futuras
esperadas.

Para la determinaciéon de la tasa de descuento, el perito consider6 las tasas de interés de
bonos emitidos por el gobierno de Ecuador.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del
28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices
de inflacién futuros esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo.

Instrumentos financieros

3.2.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el disponible en efectivo, bancos, e
inversiones de alta liquidez convertibles en efectivo en periodos menores a tres
meses, que estan sujetos a riesgos poco significativos de cambio de valor. Estas
partidas se registran inicialmente a su costo histérico y se actualizan para reconocer
su valor razonable a la fecha de cada cierre.

3.2.2. Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. Los
activos financieros se reconocen por su valor razonable més los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.

La Compania mantuvo activos financieros en la categoria de préstamos y otras
cuentas por cobrar. La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar no derivados con pagos fijos o determinables,
que no se negocian en un mercado activo, son clasificados como préstamos y partidas
a cobrar. Después de su reconocimiento inicial estas partidas se valoran a su “costo
amortizado” reconociendo en las cuentas de resultados los intereses devengados en
funcién de su tasa de interés efectiva (TIR). Por costo amortizado se entiende el costo
inicial menos los cobros del principal mas o menos la amortizacion acumulada de la
diferencia entre los importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales
reducciones por deterioro o impago.

Las cuentas por cobrar a corto plazo se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado. La Compafia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria: efectivo en bancos, deudores comerciales, cuentas por
cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar

Baja de activos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando: expiraron los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo; se han transferido a terceros los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo y se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo.

Ante una transferencia temporal de instrumentos financieros que no den lugar a una
baja en cuentas porque se conservan los riesgos y ventajas significativos inherentes a
la propiedad del activo transferido, se continuara reconociendo el activo transferido en
su integridad y reconocera un pasivo financiero por la contraprestacion recibida.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre del afio del que se informa, la Administracién de la compafia evalta si
existen evidencias de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo
financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse con
fiabilidad. La evidencia de un deterioro podria incluir, entre otros indicios que el deudor
o grupo de deudores se encuentran en dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién
financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible
en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado
de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

La pérdida por deterioro del valor de los siguientes instrumentos medidos al costo o
costo amortizado se mide de la siguiente forma:
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a) Para un instrumento medido al costo amortizado, la pérdida por deterioro es la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados utilizando la tasa de interés efectivo
original del activo. Si este instrumento financiero tiene una tasa de interés
variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del
valor serd la tasa de interés efectiva actual determinada segun el contrato.

La Administracion podra utilizar tasas fijas para calcular el deterioro de deudas
de dudoso recaudo segun su mora, siempre y cuando dichas tasas reflejen la
experiencia real de morosidad y que se proyecte la continuidad de esas tasas en
el futuro, dichas tasas deberan ser revisadas para lograr una razonabilidad
regular, en todo caso cualquier método utilizado debera arrojar un valor muy
aproximado al importe que se determinaria mediante la rigurosa aplicacién de
lo dispuesto en el péarrafo anterior. Cuando se identifiquen pérdidas de saldos
individuales no se les aplicara la férmula porcentual o cualquier otro método, su
deterioro se estimara individualmente.

b) Para un instrumento medido al costo menos el deterioro del valor, la pérdida por
deterioro es la diferencia entre el importe en libros del activo y la mejor
estimacion (que necesariamente tendra que ser una aproximacion) del importe
(que podria ser cero) que se recibiria por el activo si se vendiese en la fecha
sobre la que se informa.

Si en periodos posteriores se disminuye una pérdida por deterioro, se revertira
reconociendo un ingreso maximo hasta el monto de la pérdida inicialmente
reconocida, la contrapartida sera un mayor valor del instrumento o ajuste de la cuenta
correctora. Elimporte en libros del instrumento no podra exceder el valor antes haber
reconocido la pérdida por deterioro del valor.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por pagar. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su
valor razonable y, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados por
su costo amortizado se registran netos de los costos de transaccién directamente
atribuibles. La Compania mantiene en esta categoria las cuentas de acreedores
comerciales, otras cuentas por pagar, cuentas por pagar relacionadas, anticipo de
clientes y obligaciones financieras.

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar comerciales

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a proveedores locales, se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas entre 30 y 90 dias. En caso de que sus plazos
pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no
corrientes y no generan intereses. Las ganancias y pérdidas se reconocen en los
resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de
amortizacién aplicando el método de la tasa de interés efectiva.
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Baja de pasivos financieros

El pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion establecida contractualmente
se haya pagado o esté vencida. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en
libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integral.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacion financiera. El valor razonable es el precio que se recibiria por
vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada
entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que
los participantes en el mercado actian en su mejor interés econémico. Una medicion
a valor razonable de un activo no financiero tendra en cuenta la capacidad del
participante del mercado para generar beneficios econdmicos mediante la utilizacién
del activo en su maximo y mejor uso, o mediante la venta de éste a otro participante
del mercado que utilizaria el activo en su maximo y mejor uso. La Compania utiliza
técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable.

Baja de pasivos financieros

El pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion establecida contractualmente
se haya pagado o esté vencida. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificaciéon se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en
libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integral.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.
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Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacion financiera. El valor razonable es el precio que se recibiria por
vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una transaccién acordada
entre participes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que
los participes en el mercado actian en su mejor interés econdémico. Una medicién a
valor razonable de un activo no financiero tendra en cuenta la capacidad del participe
del mercado para generar beneficios econémicos mediante la utilizacion del activo en
su maximo y mejor uso, o mediante la venta de éste a otro participe del mercado que
utilizaria el activo en su maximo y mejor uso. La Compafia utiliza técnicas de
valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente
informacion disponible para medir al valor razonable.

Inventarios

En el reconocimiento inicial comprende los costos de compra, costos de transformacion y
otros costos incurridos atribuibles para darles su condicién y ubicacién actuales. Los costos
de adquisicion comprenden el precio de compra, y otros impuestos (que no son recuperables
posteriormente de las autoridades fiscales). Los descuentos comerciales, las rebajas y otras
partidas similares se deducen para determinar el costo de adquisicion.

Los inventarios se valoran al costo promedio y se utilizan principalmente para su consumo
en la prestacién de los servicios médicos. La Administracién realiza la estimacién de pérdida
de valor de los inventarios por obsolescencia, dafo, pérdidas fisicas y otras probabilidades
de pérdidas, al cierre de cada ejercicio.

Muebles y equipos

Los muebles y equipos se valoran a su costo histérico, neto de su correspondiente
depreciacién acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado. El costo
incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La Compafnia, en base al resultado de las pruebas de deterioro, considera que el valor
contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos. Un elemento de
muebles y equipos es dado de baja en el momento de su disposicién o cuando no se
esperan futuros beneficios econdmicos de su uso o disposicién. Cualquier utilidad o pérdida
que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el valor neto de
disposicion y el valor libro del activo) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en
el cual el activo es dado de baja.

Los muebles y equipos se deprecian desde el momento en que estdn en condiciones de
uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afos de vida util estimada.
Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio
y, Si procede, ajustados de forma prospectiva. El gasto por depreciacion se registra en el
estado de resultados del periodo, en base a los siguientes estimados de vida util.
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ARnos
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

Deterioro de los muebles y equipos

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si
existe algun indicio que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso
qgue exista algun indicio se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho activo
para determinar, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de las unidades
generadoras de efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo
identificable de activos que genera entradas de efectivo. El monto recuperable corresponde
al mayor valor entre el valor justo de los activos, menos los costos estimados de venta, y el
valor en uso (valor actual de los flujos futuros que se estima generara el activo o la unidad
generadora de efectivo).

En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro “Depreciaciones”
del estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son reversadas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo
hubiera tenido de no haberse realizado el ajuste contable.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha de balance,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una
salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Provisiones

Los pasivos de montos o vencimientos inciertos existentes a la fecha de los estados
financieros, surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden derivarse
disminuciones patrimoniales de probable materializacion, se registran en el estado de
situacién financiera como provisiones por el valor actual del monto mas probable que se
estima que tendra que desembolsar para pagar la obligacién. Las provisiones son revisadas
a la fecha del balance y ajustadas a la mejor estimacién de esa fecha.

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimacién con la informacion
disponible en la fecha de la emisién de los estados financieros, del desembolso necesario
para liquidar la obligacién presente y son revisadas en cada cierre contable posterior.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado
de resultados.

Beneficios a empleados

Corto plazo
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Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como
un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por
tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye: provisiones para el pago de décimo
tercero y cuarto sueldos, vacaciones, asi como la participacion a trabajadores, que se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable, el efecto se registra en los resultados del
afo en gasto de venta y administracién segln corresponda.

Largo plazo

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las
leyes laborales ecuatorianas. La provision para jubilacién patronal se determina anualmente
en base a estudios actuariales realizado por un profesional independiente y se reconocen
con cargo a los costos y gastos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Impuesto a la renta
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afo sobre la base imponible.
Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la
fecha del balance. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las
diferencias temporarias imponibles, mientras que los impuestos por activos diferidos se
reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se
informa y se reduce en la medida en que ya no es probable la existencia de ganancias
imponibles futuras. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas
de impuesto a la renta vigentes a la fecha en que se estiman que las diferencias temporarias
se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en las leyes
ecuatorianas.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos por la prestacién de servicios médicos se reconocen cuando es probable que
los beneficios econdémicos asociados a la transaccién fluyan a la Compania y el monto de
ingreso puede ser medido con fiabilidad, independientemente del momento en que se
genera el pago.

La Compafiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias asociadas con la transaccién,
por referencia al grado de terminacién de la transaccion al final del periodo sobre el que se
informa. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por
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recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Cuando pueda ser estimado con fiabilidad, esto es, libre de error significativo, el resultado de
una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan las siguientes
condiciones: El monto del ingreso puede ser medido con fiabilidad; es probable que los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion fluiran hacia la entidad; los costos
incurridos por la transaccion y los costos para completarla, pueden ser medidos con
fiabilidad.

Las ventas son reconocidas cuando se proporciona el servicio y se han transferido los
derechos y beneficios inherentes.

3.12. Reconocimiento de costos y gastos
Los costos se registran a medida que se prestan los servicios de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los gastos se reconocen a

medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se registran
en los periodos con los cuales se relacionan.

3.13. Reserva legal
La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de
la Compariia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
3.14. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Doélares de E.U.A., que es la moneda
de curso legal del Ecuador.

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, son como sigue:

2018
Caja 600
Bancos 111,138
111,738

Los saldos en Bancos corresponden a los depositos realizados en diversas instituciones
financieras locales, los cuales son de libre disponibilidad y no generan intereses.

5. Cuentas por cobrar

Lo saldos de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre, son como sigue:
2018

Cuentas por cobrar clientes 42,983
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Anticipo a proveedores 5,539

Otras 75,651

Provisién cuentas incobrables (5,847)
118,326

Las cuentas por cobrar y documentos por cobrar corresponden a las ventas realizadas en plazos
normales de hasta 30 dias.

Debido a que los vencimientos son de corto plazo, es decir, menos de un afo, y que no hay
financiacién implicita, los saldos se mantienen por su valor no descontado, correspondiente al
valor de la transaccion.

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su
costo amortizado de acuerdo con la tasa de interés efectiva menos cualquier posible provisién por
pérdidas por deterioro de valor.

La Compafia realiza por lo menos al cierre del ejercicio anual, el analisis de deterioro de sus
cuentas por cobrar, considerando los saldos significativos mayores a 360 dias, los cuales se
analizan de forma individual, verificando los riesgos de impago. En caso de evidencia objetiva, se
determina el valor del deterioro por la diferencia entre el valor en libros y el valor presente de los
pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado. Los saldos no significativos con
evidencia objetiva de deterioro se deterioran individualmente.

Luego del andlisis individual, los saldos significativos analizados individualmente que no resulten
deteriorados y los demas saldos no significativos sin evidencia objetiva de deterioro individual, se
evaluaron de manera colectiva. Para ello, las cuentas por cobrar se agruparon sobre la base de
caracteristicas similares de riesgo de crédito.

La Administracion considera que el uso de tasas fijas como las indicadas para estimar las
pérdidas por deterioro, son adecuados porque reflejan la experiencia real de morosidad. Dichas
tasas son revisadas regularmente para lograr razonabilidad en la estimacion de las pérdidas por
deterioro. El valor de las pérdidas por deterioro estimadas con tasas fijas, no es
significativamente diferente al importe que se determinaria mediante la estimacion del valor
presente de los flujos futuros descontados a una tasa de mercado.

Cuando ocurre una recuperacion del deterioro en otro periodo contable, se reconoce un ingreso
por recuperacion, hasta un monto méaximo del valor del deterioro causado previamente, contra
mayor valor la cuenta por cobrar o la entrada de efectivo.

. Impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciembre, los impuestos por cobrar y pagar son como sigue:

2018
Impuestos por cobrar
Retenciones en la fuente 85,363
85,363

Impuestos por pagar
IVA por pagar 1,929
Retenciones en la fuente e IVA por pagar 11,035
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12,964

Los impuestos por cobrar representan los valores a favor de la compafia que seran utilizados
para el pago del impuesto a la renta.

Los impuestos por pagar, representan los valores que deben cancelarse al mes siguiente de su
registro.

Inventarios
Los inventarios al 31 de diciembre, son como sigue:
2018
Insumos 43,284
Medicamentos 73,567
116,851
Muebles y equipos
Al 31 de diciembre, el saldo de los muebles y equipos se forman de la siguiente manera:
2018
Costo Depreciacion Saldo
historico Acumulada neto
Equipo de laboratorio 5,712 (333) 5,379
Equipo de computacion 12,490 (2,359) 10,131
18,202 (2,6992) 15,510
Cuentas por cobrar a largo plazo
Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar representan los valores pendientes de cobro a la
Compania relacionada por los beneficios sociales de empleados que fueron transferidos en afos
anteriores por la Matriz.
Cuentas por pagar proveedores
Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar proveedores son como sigue:
2018
Proveedores nacionales 265,210
IESS por pagar 24,958
Cuentas por pagar relacionadas 5177
Otras cuentas por pagar 370

295,715
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Las cuentas por pagar con proveedores nacionales son obligaciones adquiridas por compra de
bienes o servicios en el curso ordinario del negocio contraidas en promedio entre 30 y 90 dias
como plazo maximo de acuerdo a las politicas establecidas y las negociaciones con proveedores.

Las obligaciones con el IESS y otras cuentas por pagar, cumplen con los criterios de
reconocimiento establecidos, ya que son obligaciones presentes consecuencia de un hecho
pasado, del cual se espera que la Compafia se desprenda de recursos futuros.

Beneficios empleados

Al 31 de diciembre, los beneficios a empleados son como sigue:

2018
Décimo cuarta remuneracion 13,624
Décimo tercera remuneracion 5,672
Vacaciones 43,996
63,292

Beneficios sociales a largo plazo

Al 31 de diciembre, los beneficios sociales a largo plazo, estdn constituidos de la siguiente
manera:

2018
Jubilacion patronal 185,461
Desahucio 106,033

291,494

Reserva para jubilacion patronal

De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco
anos o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Comparia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provisién cubre
los beneficios de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social de la compafia estda conformado por 10,000 acciones
de US$ 1,00 cada una, las cuales estan totalmente pagadas.
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14. Impuesto a la renta causado y diferido

El

a)

b)

c)

d)

impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2018, esta conformado de la siguiente manera:

Conciliacién tributaria

Las partidas que afectaron la utilidad contable para determinar la utilidad fiscal, fueron las
siguientes:

2018

Pérdida antes de impuesto a la renta (29,220)
Gastos no deducibles 55,951
Base imponible 26,731
Tasa de impuesto a la renta 25%
Impuesto a la renta causado del afio 6,683
Anticipo minimo 5,585
Impuesto causado 6,683
(-)Retenciones en la fuente (85,363)
Saldo a favor (84,265)
El impuesto a la renta determinado en el afio 2017, ha sido modificado por cuanto la compafnia
procedié a presentar la declaracion de impuesto a la renta, posterior a la fecha de emisién de
nuestro informe, razéon por la cual hemos procedido hacer la correccion de las cifras
reportadas anteriormente.

Revision tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
fiscales, las declaraciones de impuestos de los tres Ultimos afos. De acuerdo con
disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de
impuesto a la renta en el plazo de tres afos a partir de la fecha de presentacién de la
declaracion.

Tarifa de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En caso de
que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta se
reduciria en 10% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectle el correspondiente
aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente aio. Para el afio 2018, la tasa del
impuesto es del 25%.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor de los activos total, patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo ciertos casos de
excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo. Adicionalmente, se
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excluyen de la determinacion del anticipo los gastos incrementales por generacién de nuevo
empleo o0 mejora de masa salarial y las inversiones y gastos efectivamente realizados.

15. Eventos subsecuentes
La Administracién de la Comparia no considera que existen eventos subsecuentes que deban

ser revelados en los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

Atentamente,

Dr. Luis Francisco Contreras
GERENTE GENERAL CRUZMEDIC




