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12.2 Obtuvimos un entendimiento del control interno relevanto para la auditorfa con
el fin de disofiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresal una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiila,

12.3 Evaluamos la idonoldad de las politicas contables ulilizadas y la razonabilidad
de las gslimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracidn,

124 Concluimes sobre [a idoncidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en
hase a la evideneis de auditoria obienida, si existe o ne una incertidumbre
sighilicativa relacionada con eventes o condiclones que puodan aporlar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafila para continuar comeo un
negosio en marcha. Si llegamos a is conclusion do que exisle una incertidumbre
significativa, lenemos la obligacion de lamar 1a atencidn en nuestro infarme de
sudiloria de las revelaciones relacionadas en fos estados flnancieros o, si tales
revelacionos son Insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusionss
st hasan en la evidencia de auditoria obienida hasta la fecha de nuesliro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
causar que la Compania no pueda cenfinuar como un negocio en marcha.

12.5 Ewvaluamos la presentacidn, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo  las revelaciones, v sl los estados financieros representan
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes,

12, Comunicamos a los responsables de la Administracion da la Compafiia, entre otros
asuntos, el aleanco y el momente de realizacién do o auditora v los hallazoos
signifivativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditorla,

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

14. De conformidad con el adicuo 102 de la Ley de Régimen Tribulario Intemo, estamos
obligados @ opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones fribitarias de la
Compafiia en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinion al respecto se emitird en un
inforrne por separado.

16 de Junio de 2020
Guayanuil, Ecuadar
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Fegistro Mo, SC.RNAE.- 002 Manuel Garcla Andrade
Bocio
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Ti EXPORT, ENGYA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDélares)
Al 31 do diclembre da
2018 2018
0

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective y aguivalanleg al alectivo (Mota H) 242 164 76987

Cuemias y doourentos por cobrar no réldclenados 139,300 252,008

Cuentas y documonles por cobrar relacionados (Mota P) 2.167.423 262,900

Otras cuenlas y documantos par cobrar G5.677 705

Invantarins 70873 109,569

Servicios y oiros pagos anllclpados A6.637

Aclivos por impuestos correntes (Nota 1) 218.499 anery

Aclivos biokbgicos [Mata J) 325.664 711.168
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTES A.226.027 1.435.313
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, plania y equipo (Nota K) 11.060,0807 11.038.031

Inwersiones on asocindas (Nola L) 282380

Cuentas v documeantos par cobrar relacionados {(Nota P) 800,864

Activas por impuesios diferidos 633 1.031
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTES 12.234.074 11.038.062

TOTAL ACTIVOS 15 460.101 12 474,375
PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros (Nola M) 734.030 551351

Obligaciones pan insliliclones financiaias (Nota N) 124,475 182.662

Cuentas y doclmentos por pagar ne relacionades (Nota ©) _ 2.3178.648 166,218

Cuentas v documentos por pagar por pagar relacionadas {(Nots ) B.56/ 270 5623279

Pagivoe del contrato 81.000

Otras obligaciones corlontas 114.053 48,017
TOTAL PABIVOE CORRIENTES 6,052,383 G.623.628
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones con insliucones financieras (Nota N) ©34.285 656283

Pasivos por impusstos diferidos 36.005

Provisiones por benaficioe & ampleados 8.236 4122
TOTAL PASIVOSE NO CORRIENTES s 488 B2 415
PATRIMONIO [Nota Q)

Capital social 800 800

Resenva legal 400 400

Otros resullados inlegrales 4.902.178 4.977.584

Resultados acumulados 647 244 302348
TOTAL PATRIMONIO 5631222 5286432
TOTAL DEL PASIVO ¥ PATRIMOMIO 16.460,101 12 474,375

Sr. Feng Weng
Ropreaentante Legal

Vea notas a los estados financleros

@;&hm b

"topa, Ana Sualazar Dlaz
Contadora Gandral




(Expresados en USDalares)

Afios terminados al
31 de diciembre do

2019 2018
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (Mota R) 11.663.740 3086671
COSTO DE VENTA (Nota B) 10621 G607 2. T42.068
UTILIDAD BRUTA 042133 354 603
GASTOS OPERACIONALES (Mata T) 406.277 150,765
ﬁ.
UTILIDAD OPERACIONAL 535856 194 838
GASTOS FINANCIERGS (Mota L) 269,106 44901
OTROS INGRESOS 180,494 181 746
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA AAT 244 331.583
Participacitin de los trabajadores an las ulilidades (Noka V) 72347 22876
Impueslo a la Renia {Nola V)
Corfinnte
Diifarida 36401 (1031
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 336496 T 300748
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
™ Partidas quo no se reclasificardn posteriormenta sl resultado def
parfodo;
Superavit por revaluacién de propladad, planta y equipo 4.977.884
Ganancias (Pérdidas) actuarales, natlo 4.284
342,700 5.287.632

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

Sr, Feng Wang
Gerente Ganaral

Vea notas a los eslados Mnancloros

;*.*“‘_‘“-41
C?&;fanhaﬁﬁ}}\j

" Cpa. Ana Salazay Dlaz
Contadora Ganeral
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CAMARONERA IMPORTADORA, EXPORTADORA HENGYANG CIA. LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresadas en USDdlares)

Afos terminados al
31 de diciembre do

2019 2016
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 11,336,654 2,582 562
Efectivo pagado a proveedores y empleados (14,686.654) (2.679.844)
Otros ingrasos 180.494 181,746
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
prisia i (3.169.506) (115,538)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
inveraslonas en asociadas {1.000)
Adquisicion de propiedad, planta y equipo (83.227) (6.083.325)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
i (84.227) (8.083.325)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones financlerag, neto 237.778 8204954
Prestamos de relaclonados, neto 3172125 5453894
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
AGTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 3.409.800 6.274.848
AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
bl 166,167 75,987
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL —
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO :
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 232.134 BB
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§r. Fang Wang
Gerante Ganeral

Vea notas a los estados financleros

e ik
"An_?ﬁh?m_:ﬁyf e

Cpa. Ana Salazar Diaz
Contadora Gereral




CAMARON EXPORTA

NGYANG ClA. L

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Confiruacion)

{Exprasados en USDélares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ajustes por:
Doproclacion de propiedades, planta y aquipo
Impuestos diferidas por jubilacian paironal y desahucio
Ganancia por valor razonable de aglivos biolgicos
Beneflelos soclales, largo plazo! Jubllacidn patronal y desshucln

Variacitn an aclivos y pasivos corrientes;
Cuentas y documentos por cobrar, nelo
Inverdarios
Actives biolégicos
Aclives por impuestos cormeanles
Cuontas y documentos por pagar, nato
Otras obligaciones corrientes

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

i

Voa notas a los estados financleron

Ajfios tarminados al
M de diciembre de

2019 2018
338 466 309.748
71161 23.178
365,403 {1.021)
144,018 (170.084)
6408 4122
505487 156.928
(527.321) {514 B13)
30 506 (101.570)
241.483 {532.078)
{187.522) {30.977)
{3.388.365) 66,763
55034 40,191
(3,765,053 (272.464]
(3.168.508) (115.636)
B e
::E ﬂiﬂm{,_ﬁ ;
Cpa AnaSahfir
Contadora Ga




CAMARONERA IMPORTADORA, EXPORTADORA HENGYANG CIA. LTDA.
STADOS FINANCI

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresadas en U3 Ddlares)

A. CAMARONERA IMP 8] EXFORTADO G CIA.LTDA,

La Compafia s& constituyd en la ciudad de Duran en la provincia del Guayas
mediante Escritura Publica & 12 de septiembre de 2017 y fue inscrita en &l
Registro Mercantil el 10 de marzo de 2018. Su actividad principal es |a explotacion
de criaderos de camarones (cemaroneras) y criaderos de larvas de camardn
{laboratarios de larvas de camardn).

Aprobacién de estados financieros: Los estados financieros por el afio
terminado al 31 de diciemnbre de 2019, han sido esmitides con autorizacion por
parte del Gerenta General con fecha 28 de mayo de 2020, v posteriormente serdn
puastos a consideracion de la Junta de Accionistas para su aprobacian definitiva.

B. SES DE PRESE E LLOS ESTADO 8

Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

Bases de medicidn: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base dal costo historico, excepto por los pasives por beneficios definidos a largo
plazo de empleados, que se miden con base en metodos actuariales,

El eoste histérico estd hasado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambilo de los bienes v servicios,

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un active o &l valor
pagado para transferir un pasive entre paricipantes de un mercado en la fecha de
medicion, independienlemente de si ese preclo es directamenie observable o
estimado utiizando ofra técnica de valoracién, Al estimar el valor razonabie de un
activo o un pasivo, 1a Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del aclivo o
pasivo que los pardicipantes del mercado tomarian en cuenia al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion,

Todps |os activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan los valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de |a jerarquia del
valor razonable descrita a continuacidn:

Mivel 1, Precios colizados (no ajustados) en mercados aclivos para activos o
pasivos idénticos 8 los que la Compafiia puede acceder en la fecha de la
medicidn.

Nivel 2: Dalos de entrada (insumos) distintos a los precios colizados incluidos
en el Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, ya sea direcla o
indirectaments.

Mivel 3: Datos de entrada {insumos) que no son observables para el active o
pasivo,
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CAMARONERA IMPORTADORA, EXPORTADORA HENGYANG CIA. LTDA,

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS _FINANCIEROS:
{Continuacian)

Para los aclivos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
astadas financieros sobre una base recurrente, la Compaiia delemmina si se han
producido transferencias enlre |os diferentes niveles dentro de la [erarqguis
mediante |a revision de la categorizacion al final de cada periedo.

Juiclos v estimacionee: La preparacion de estades financigras conforme a las
MNIF requiere &l uso de eslimationes comlables y lamblén exige a la
Administracion que ejerza su juicio al aplicar las paliticas coniables de a
Compafiia. En |la Nota D se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las &reas donde los supueslos y eslimaciones son
significativas para la elaboracién de los estados financieros.

Moneda funcional v de presentacion: El Dédlar de Estados Unidos de América
{USD) es la moneda de curso legal en la Republica del Ecuador y, por lo tanto,
maneda funcional y de presentacion de la Compafiia.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
Clasificacion de saldos en corrienles v no corlentes: La Compaiiia presenta

los aclivos ¥ pasivos en el eslado de situacian financiera ¢n base a la clasificacién
de comientes o no comientes.

Un activo se& clasifica como cormiente cuando se espera realizarlo, o se
pretende venderio o consumirlo, en el ciclo normal de operaciones, se mantiene
principalments con fines de negociacidn, se espera realizar el activo deptro de los
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre &l que sa infarma o es efectivo
o equivalente de efectivo, a menos que se lenga restricciones para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos duranle doce meses
siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa. El resto da los
activos se clasifican coma ne cormentes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando se espera sea cancelado en el
ciclo normal de explotacion, se mantiene principalmente con fines de negociacién,
deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
que se infarma, 0 no lenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacian,
al menas, durante los doce mesas siguienies a la fecha del pericdo sobre el que
se jnforma. La Compaiia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientas.

Los activas ¥ pasivos por Impugstos diferidos se clasifican como activos v
pasivos no corrientes.,

Efgctivc v eguivalentes al efectiva: Conslituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efeclivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos a la
vista. Los equivalenies al efeclivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
que son facilmente convertibles en valores determinados de efectivo, por lo que
esldn sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversion
serd equivalents al efectivo cuando tenga vencimienlo en tres meses o menos
desde la fecha de adquisicidn.
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CAMARONERA IMPORT PORTADORA GYANG CIA. LTDA.

G, RESUMEN DE LAS EDLITIGRE CONTABLES MAE SIGNIFICATIVAS:;
(Continuacitn)

Instrumentos financieros; Un instrumento financiero es cualguier conlrato que
da lugar a un aclive financiero de una entidad y un pasivo financiero o instrumento
de patrimonic de otra enlidad. Los activos y pasivos financieros se reconocen
inicialmente cuando la Compafiia pasa a formar parle de las clausulas
contractuales del instrumento,

Meadician inicial;

Excepto para las cuentas por cobrar comerclales, los activos y pasivos
financieros se miden iniclalmente por su valor razanahle mas o manos, en
el caso de un instrumento financiero que no se contabiliza a valor
razanable con cambios en resultados, los coslos de transaccién que sean
directamente atribuibles a la adquisicion del active o pasivo financiero,

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicidn de
activos o pasivos financieros que se conlabilizan a valor razonable con
cambios en resultados, se recanocen de Inmediato en el resultade del
parioda.

Las cuentas por cobrar comerciales se miden por su precio de
transaccidn, si no tienen un componente financiero significativa.

Medicion posteriar,
Activoes financieros:

Los activos financieros se miden posteriormente al costo amortizado,
valor razonable con cambios en atro resultado integral o valor razonable
can cambios en resultados, depandiendo de su clasificacien.

Fasivos financieros.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al coslo amortizado o
valor razonable con cambios en resuliados.

Clasificacion.

Activas financiaros:

Los actives financieros se clasifican, segln se midan posteriormente,
sobre la base del modele de negocio de la Compania para gestionar los
aclivos financieros y las caracteristicas de los fiujos de efectiva
corractuales de los mismos, en las sigulentes categorias:

= Costo amodizado: Los aclivos financieros que se mantienen dentro
de un modelo de negocio cuyo objelive es mantener los aclivos
financieros para el cobro de flujos de efective contractuales cuando
dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal &
intergses se miden a costo amorizado utilizando el método de
interés afactive.
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CAMARONERA IMPORTADORA, EXPORTADORA HENGYANG CIA. LTDA,

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Cantinuacion)

Las ingresos racihidos de estos aclivos financieros se incluyen en los
ingresos finenciercs. Cualguier ganancla o pérdida gue surja de la
baja en cuentas, se reconoce directamente en resuliados vy se
presenta en otros ingresos, netos junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las perdidas por deterioro se presentan como una
partida separada en el estado de resultados,

= \alor razonable con cambios en ofro resulfado infeqral: Los activos
financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
ohjetive es mantener 1os activas financleros para el cobro de flujos de
efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros,
cuando los flujos de efective de los activos representan unicamente
pagos de principal e intereses, se miden a valar razonable can
cambios en otros resultados integrales.

Los movimientos en el valar en libros se reconocen a traves de ORI,
exceplo por el reconocimientn de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y |as ganancias y pérdidas por
tipo de cambio que se reconocen en resultadas, Cuando se produce
la baja del active financiero, |a ganancia o perdida agumulada
previamente reconocida en OR| se reclasifica del capital a resultados
¥ se reconocen en olros ingrasos, natos,

Los ingresos por intereses de eslos activos financieros se incluyen
en ingresos financieras ulilizando el método de fasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presenlan en olros
Ingrasos, netos y los gastos por deterioro se presentan coma una
parida separada en el astado de resultados.

« Valor fazonable con cambios en resultados: Los activos que ne
cumplen con les criterios de costo amodizado o valor razonable con
cambios en clro resultada integral se miden a valor razanable con
cambios en resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de
deudsa que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través
de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos
netos en otros ingresos, netos en el periodo en el que surgen,

La Compafiia mantiene activos financleros clasificados en la categoria de
activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financleros a
costo amorlizade son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado active,

Se inciuyen en el aclivo comente, exceplo por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Estos dltimos se clasifican como activos no corrientes, Los activos
financieros a costo amortizado de la Compafia comprenden el "Efectivo y
equivalentes de efectiva”, "Inversiones al costo amortizado”, “Cuentas por
cobrar a clientes”, y "Cuentas por colirar a compafiias relacionadas”, en
el estado de situacion financiera. Los actives financieros a coslo
amortizado representan unicamente los pagos de principal e inloreses, se
reconocen iniclalmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a
su costo amortizado por el melodo de Interés efeclivo menos la
estimacidn por deterioro,
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES WMAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacian)

Las cuentas por cobrar a clientes son los montos gue adeudan los
chientes en &l curso normal de operaciones.

Las cuentas por cobrar a clientes y a compaifiias relacionadas cuentan
con un promedio de cobro menor a 360 dias. No existen montos
significativos de ventas que ss aparten de las condicionas de crédite
habituales.

Las inversiones al costo amaortizado son represeniadas an el estado de
siluacién financlera por inversiones temporales que corresponden &
certificados de depositos con vencimiento fijo, que la Administracion tiene
la intencidn positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se
incluyen en el aclivo carriente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde Ia fecha del estado de situacion financiera,

Pasivos financiaros:

Los pasivos financieros se clasifican, segin se midan posteriarmente, en
pasivos financieros a valor razonable con camblos en resultados v al
costo amartizado,

La Compaiiia solo manfiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amorizado.,

Los pasivos financieros incluyen "Obligaciones financieras”, "Cusantas por
pagar camerciales”, "Cugntas por papar a Compafias relacionadas” y
"Olras cuentas por pagar’. Tados los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonabls y posteriormente se miden a su costo
amartizade. El coste amarfizado incorpora los costos directamente

atribuibles a la transaceibn.

"Obligaciones financieras™: Se registran iniclaimente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estin coniratados a las lasas
vigentes en el mercado.

Ma existen costos de transacciones significativos incuridos al momanto
de su contratacion, Posteriormente se miden al costo amortizado
ulilizando las tasas de Interés pactadas,

Los interesas devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en el financlamienlo de sus operaciones se presentan en el
estado de resullados inlegrales bajo &l rubre gastos financieros.

“Cuentas por pagar comerciales y ofras cuenlas por pagar™: Las cuentas
par pagar comerciales y oiras cuentas por pagar son obligacionas de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveadores en el curso normal
tde los negocios.

Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos cormentes sl el pago se
debe realizar deniro de un afic o menos, de lo ¢ontrario se presentan
como pasivos no corrientes.
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CAMARONERA IMPORTADORA, EXPORTADORA HENGYANG CIA. LTDA.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

Las cuentas por pagar se reconocen inlcialmente a su valar razonable y
posteriormente en la medida que el efecto de su descuenta a su valer
presenle sea Importante, se remide al costo amoriizado usando el
métoda de interés eofeclive, de lo contrario se muesiran a su valor
nominal.

"Cusnfas por pagar & compaiilas relaclonadas™ Comesponden
principalmente a obligaciones de pago por servicios en el curso normal
del negocio cuyos términas no se encuentran definidas en contratas. Se
registran a su valor nominal pues no generan intereses y se liguidan en el
corto plazo o de acuerda can las dispenibilidades de efective,

+ Delerioro da activos financeros:

La Compafila no reconoce ninguna cofreccion de vaior por pérdidas
credificias egperadas sobre sus activos financieros puesto que na existen
indicios de deterioro sabre su carers.

La Comparfiia adoptd el método simplificado para cuentas por cobrar
camercialas, de modo que el detsrioro se registra siempre en referencla a
las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compaiia reconoce la
pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha
producido un aumento significative en el riesgo de crédito desde su
reconccimiento inicial, Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
recanocimiento inicial, 1a Compafia mide la pérdida por deterioro para
ese instrumento financiero por un valor igual & la pérdida esperada en las
proximos 12 meses.

La pérdida esperada duranie la vida del insttumento reprasenta las
pérdidas que podrian surgir de todos los posibles eventos de
incumplimienio sobre la vida esperada del instrumente financiere. En
contraste, |a pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcidn
de perdidas de credilo durante toda [a vida del instrumento que podrian
surgir de eventos de incumplimiento que son pesibles dentro de 12
mesas posterioras a la fecha de presentacion de los estadas financieros,

« Baja de aclivos financieros:

Un activo financlero (o, de corresponder, pane de un active financlera o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja cuando
expiran los derechos coniractuales sabre los flujos de efectivo del activo
financiero, o cuando fransfiere de manera sustancial los rigsgos y
ventajas inherentes a la propisdad del activo financiero a otra enlidad

St la Compafila no transfiere ni rellene substancialments todos los
flesgos v venlajas inherentas a la propiedad y continda reteniendo el
control del active transferido, la Compafila reconocera su participacion en
el activo y cualquier obligacion asociada por los valares quae podria fener
que pagar. Sl la Compafiia refiene sustanclalmente todos los riesgos v
ventajas Inherentes & |a propiedad de un active financiero transferido, la
Compaiila continuara reconociendo el aclive financiero vy también
reconocerd un présiamo garantizado por los recursos recibidos.
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C, RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES WMAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Al darse de baja un aclivo financiero medido al coste amoriizado, la
diferencia enfre el valor en libros del aclive vy la suma de la
contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados del affo.

= Baja de pasivos financieros:

La Compaila da de baja los pasives financleras cuando las abligaciones
de la Compadia hayan sido pagadas o canceladas, o hayan expirado, La
diferencia entre el valor en libros del pasive financlero dade da baja y la
contraprestacion pagada, incluyendo cualguier acliva transferido diferente
del efeclivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

« Compensacion de aclivos v pasivos financieros.

Un activo y pasivo financiero seran objeto de compensacion. de manera
que sa presente en el estado de siluacidn financlera su valor neto,
cuando y solo cuando la Compariia tenga, en @l momento de actual, el
deracho, exigible legalmente, de compansar los valores reconocidos y
tenga la Intencién de liquidar por el valor neto, o de realizar el aclive y
liquidar ei pasivo simultdnesmenie,

Inventarios: Los inventarios se miden al costo o al valor neta realizable, sl que
resulte menor. El coslo de los inventarios comprende fodos los costos derivados
de su adquisicidn, asl como otros costos en los que se haya incurrido para darles
suU condicidn y ubicacion actuales.

El costa de adquisicion de los inventaiios comprende ¢l precio de compra, 108
aranceles de imporlacidn y otros impusstos (que no ssan recuperables
posleriormente) y transporte, manejo y otros costos directamente atribuibles a la
adguisicion de mercaderias, materiales y serviclos, Los descusantos comerciales,
las rebajas y otras partidas similares se deducen para determinar el costo de
adquisicion.

Los costos de Wransformacion de las existencias comprenden aguellos cosios
directaments relacionados con las unidades producidas, tales como la mano de
obra directa. También comprenderan una parte, calculada de forma sistematica,
de los costos indirectos, varlables o fijes, en los que s& haya incurrido para
transformar las materias primas en productos terminados,

El costo del Inventario es asignado medlante &l método del costo promedio
ponderado, exceplo por las importaciones en transita que se llevan al costo de las
facturas mas otros cargos relacicnados con la Iimportacién o campra, segun
comesponda.

El valor neto reallzable es el precio de venta estimado en el curso normal de
los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta. Al final del periodo se evalian los saldos
tle Inventarios individuales mas importantes para delerminar su valor nelo
realizable. El importe de cualguier rabaja de valor, hasta alcanzar el valar nelo
realizable, asi como todas |as demas pérdidas an los inventarios, se reconoce en
el periodo en que ocurre.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

El imparie de cualquier reversin de la rebaja de valor que resulle de un
incrementa en 2l valor neto realizable, se reconoce como una reduccion en el
valor de los inventarics que hayan side reconocidos como gaslo en el periodo en
fjus la recuperacion del valor lenga lugar.

Senvicios v ofros pagos anticipados: Compranden los beneficios econdmicos
fuluros que se espera obtener por las montos anticipados, psgados a los
proveedores de bienes y serviclos, Se registran al costo y se devengan en funclén
de los acuerdas o contratos adquindos conlra los resultadas del perodo.

Activos bioldgicas: Los activos bioldgicos se miden, tanto en &l momento de
su reconocimiento inicial come al final del periedo, a su valor razonable mengs los
costas de venta el punto de cosecha o recoleccidn, excepto en el caso de que el
valor razonable no pueda ser medido con fiabllidad.

La Caompafifa incluye en el valor en libros de estos actives. los coslos
Incurrides en el transcurso del afio. Al cierre del afio, la Compania ajusia el valor
en libros de estos activos a su valor razonable, el cual es determinado par un
perite Independiente contratado por la Administracion de la Compafiia para tal
efacto.

Las ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento inlcial de un
activo biolégico a su valor razonable menos los coslos en el punto de venta, asi
como las surgidas por fodos los cambios sucesivos en el valor mzonable menos
los coslos en el punio de venta, se registran en el resultado del afio.

Propiedad. planta v equipo; El importe de un elemento de propiedades, planta
¥ equipo se reconoce como active sola si es probable que la Compariia obtenga
las beneficios econdmicos futuros derivadaos del mismo v dicho importe puede ser
medido can fiakilidad,

« Medicion iniclal:

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por
su costo. El coslo de propiedades, planta y equipo comprende su precio
de sdquisicibn o costo de construccién, mas todos los coslos
directamente relacionados con su ubicacién y puesta en condiciones de
funcionamiento segln lo previsto por la Administracion de la Compafia,
Cuando corresponda, también incluird los costos de desmantelamiento y
retiro del elemento, y rehabilitacian del lugar sobre &l que se asienta el
activo

+ Medicién posterior (Modelo dal costo):

Después del reconocimiento inicial, los elementos de propiedades, planta
y equipo son registrados al casto menos la depreciacion acumulada. En
caso de requeriflo, la Compaiiia registra pérdida de deterioro de los
activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

« Méloda de depreciacian y vidas dtiles:
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacion)

El casto de ias propiedades, ptanta y equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta, basada an la vida atil estimada de los elemeantos
de propledades, planta v equipo; o de compenentss significativos
identificables que possan vidas dliles difarenciadas, A continuacién se
presentan las vidas Utlles usadas para el cdleulo de la depreclacién:

Vida atil Tasa de
 Cases  enafos depreciacisn %
Edificios 20 5%
Maguinarias y equipos 10 10%
Equipos de computasion 3 3,304
Wahfoulos § 20%

Las vidas utiles, el método de depreciacion y valores residuales (de
existir) son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospoctiva,

+ Bajas o venia de propiedades. planta y equipo:

Una partida de propiedadas, planta y equipo se da de baja cuando se
vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos fuluros del aclivo a
través de su ulilizacion eantinuada o venta, La ulilidad o pérdida que surja
del retim o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor an libros
del activo y reconocida en resultados.

Deterioro_del walor de los aclives no financieros; El valor de un aclive se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor enira
su valor razonable menos los costos de disposicidn y su valor en uso),

La Compafiia evalla al final de cads sjercicla econdmico anual, si existe
algin indicio de deterioro del valor de algin active no financierc. De existir, estima
el valor recuperabie del activo mediante un analisis de los fiujos futuros estimades,
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refieja la
evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo. Las pérdidas por delerioro del valor se reconocan en el
resultado del periodo, a manos que el activo se contabilice por su valor revaluado
de acuerdo con otra norma. Cualquier pérdida por deteriore del valor an los
activos revaluados se trate como un decremento de la revaluaclon efacluada de
acuerdo con esa ofra norma.

Inversiones en asociadas; Se miden inicialmente al costo de adquisicion y
posteriormente al coslo (o métado de la parlicipacian).

Una asaciada es una entidad sobre la que la Compaitia posee influgncia
significativa, Influencia significativa es el poder de Intervenir én las decisiones de
politica financiera y de operacidn de la participada, sin llegar a tener &l control ni el
contral canjunto de ésta.

» Medicién posterior (Método del cosio);
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Luggo del reconocimients inicial, las inversiones en asociadas son
medidas al costo menos cualquier valor acumulade de pérdidas de
deterioro del valor, Los dividendos procedentes de una asoclada se
recanocen camo ingresos en los resultados del afo cuando surja el
derecho a recibirio.

El valor en libros se incrementa o disminuye para reconocer la pare del
inversar en &l resullado del periodo de la participada, después de la
facha de adquisicion. La pare del inversor en &l resultade del perlodo
de la participada se reconoce en el resultado del periodo del inversor.
L.os dividendas recibidos de la patticipada reducen el valor en libres de
la inversion,

Olras obligaciones comentes: Comesponde & obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores nominales, se
ariginan en disposiciones laborales y tributarias vigentes. Se registran contra
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas. Se
reconacen como corrientes, pues se liquidan en menos de doce mases,

Acllva/Pasivo del conlrale. Fl derscho a reclbir el pago a cambio de la
transferencia de bienes y servicios antes de que sea exigible el pago a través de
la emisién de a factura, s reconoce como un aclive del contrato,

La obligacion de transferir blenes y servicios a un cliente del que ya se ha
recibido un pago, se reconoce como un pasivo del contrato.

Beneficios sociales corfientes: Las vacaciongs del personal &2 regisiran sobre
la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto susldos se provisienan y
pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente,

La paricipacién ds los trabajadores en las ulllidades es calculada en funcion
del 15% de la uiilidad contable anual antes del impuesto a ia renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigenle. Este beneficio se reconoce en
los resultados del periodo en que corresponden.

Beneficios de empleados no corrlentes; Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal y bonificacion por desahucio, que se contabiliza segin estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaclones por
beneficios definidas v el costo del senvicic presente relacionado se determing an
base al método de la unidad de crédito proyectada. Los costos laborales se
reconocen en &l resultado del periodo en que se produzcan, asi como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficios definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales procedentes de incrementos o
disminuciones en el valor presente de la obligacion por beneficlos definldos
debldas a cambios en |as suposiciones acluarinles y ajustes por experiencia y
otras mediciones de los activos del plan se reconocen en otros resultadas
integrales y se acumulan en el patrimonioc,

Las reducciones o liquidaciones del plan de beneficios definidos disminuyen o
eliminan |a obligacian por beneficios definidos, y la ganancia o pérdida resultante
se reconoce en el resultado del periodo en que se produzcan.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
{Cantinuacidn)

Provisiones corientes: Se reconoce una provision cuando (i) tiene una
abligacion presente (egal o Implicita) como resultado de un suceso pasado, (i) es
probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficlos
economicos para cancelar lal obligacion, y (i) puede hacerse una estimacion
fiable del valor de la obligacién. El valor recanocido como provision a la fecha de
los estados financieros, es la mejor eslimacién de la Administracion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente.

Impuesto a |a renta;

Carriente:

El cargo por impuesio a 1a ranta comiente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los resultados
del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las sociedades constifuidas en el Ecuador, |as sucursales de socledades
extranjeras domicilladas en el pais ¥ los establecimiantas permananies
de sociedades extranjeras no domiclliadas, que obtengan ingresos
gravables, estdn sujetas a la tarifa Imposiliva del 25% sobre su base
imponible.

Sin embargo, para las sociedades que tangan la condicion de micro y
pequefias empresas o exportadores habiluales, |a tarifa de impuesto a la
renta aplicable sera del 22%.

La tarifa imposifiva serd la corespondiente a sociedades mds tres (3)
puntos porcentuales cuando;

a) La sociedad tenga accionistas, soclos, participes, constiuyentes,
beneficlarios o similares, sobré cuya composicidn societarla dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar. o,

b) Deniro de la cadena de propiedad de los respeclivos derechos
represantativos de capital, exista un titlular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicion o
régimen fiscal preferente v el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador,

l.a adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicarda a toda la base
imponible de la socledad, cuando el porcentaje de padicipacion ds
accionistas, socios, parlicipes, constituyentes, bensficlarios o similares,
por guienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas sea
igual o superior al 50% del capital social 0 de aquel que corresponda a la
naturaleza de la socledad,

Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la taiifa
correspondiente & socledades més trés (3) puntos porcentuales aplicara
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacion

ifendo:
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
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El impuesto a la renta diferida se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales gque surgen entre las bases
fiscales de activos y paslvos v sus respeclivos valores mostrados en los
ostados financieros. El impuesto a |a renta diferido se determina usando
tasas iributarias que han sido promuigadas a la fecha del eslado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto
a la renta diferido activo se realice o el impuesto a Iz renfa pasivo se
pague,

Los actives por impuesto a la renta diferido sdlo se reconocen en |a
medida gue sea probable que se produzean benefleios tributarios futuros
conira los qué se puedan usar las diferencias temporales. Los saklos de
activos y pasivos por impuesto a la renta diferido se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos actives corrientes
con impuesios pasivos corientes v cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria,

Reconocimiento  de  ingresos. de actividades ordinarias: Los ingresos
provenientes de la wventa de productos, nelo de impuesto a las ventas y
descuentos. Se reconocen cuando se cumple la abligacion de desempefio en el
momento de la transferencia de control de los bienes, es decir, en el momento de
la entrega al cliente que se realiza en los puntos de venta.

Los descuentos son aplicados al momento en que los clientes adguieren el
producto. Estos descuentos ya se encuentran incluidos en el precio de venta del
producta, por lo tanto, no existe un efecio de contraprestacion variable que se
tenga que reconocer,

La Compafiia no reconoce el efecto de las garantias, puesto que el promedio
histérico de devoluciones no es significativo.

Coslos v gasios ordinarios; Los costos y gastos son reconocidos con base a
lo causado o cuando son Incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto
cuandao el desembolen efecluade no produce baneficios econdmicos futuros,

Gastes financieros: Se originan &n préstamos para capital de trabajo. Los
gastos por intereses se conlabilizan comoe gastos en el perodo en que se
incurren. Adicional incluyen servicios bancarios recibides como emisidn de
chequeras y estados de cuenta recibidos.

Muevos pronunciamientos para 2018 Las siguientes estan vigentes por
primera vez para periodos que comiencen el 1 de ener de 2019

o Una nueva Norma; NIIF 16 "Arrendamientos”: Establace los principios
para el reconocimlento, medicién, presemacién e informacion a revelar
de los arrendamientos.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS;
(Cantinuacion)

» Modificacionss a la NIIF 9: Aclara que activos financiernos concretos con
caracteristicas de cancelacion anticipada que pueden dar lugar a una
compensacion negativa razorable por la terminacion anlicipada del
contrato, son elegibles para medirse al costo amodizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, en lugar de valor
razonable con cambios en resultados.

» Modificaciones a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y MNegocios
Canjuntos™ Aclara que las participaciones de largo plazo en Asocladas
vy Negoclos Conjuntos (a las qua no se aplica el método de la
participacion) deberdn ser contabilizadas usando la NIIF 9 antes de
contabilizar las pérdidas o perdidas por deterioro de valor.

+ Madificaciones a la NIC 19 "Beneficios a los Empleados” — Modificacion,
reduccidn o liguidacion del plan.

« CINIIF 23 "La Inceridumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias"; Especifica como reflejar los efectos de la incerlidumbre en
la contabilizacion de impuesto a las ganancias cuando no esla claro
como aplicar las leyes fiscales a upa transaccidn o circunstancia
concreta,

NItF 16 = Arrendamientos: La adopelan de 1a NIIF 16 no tuve impacto en los
estados financierns, puesto gue la Compafiia no cuenta con contralos de
armendamientos donde figure coma la arendataria.

Los demas pronunciamientos no son aplicables a la Compahia.

Neormas emitidas que tlenen una fecha de vigencia posterdior al 1 de enero de
2019 A comtinuacion, se enumeran las normas internacionales de informacian
financiera y enmiendas emitidas perc que no se encontraban en vigencla @ la
fecha de emision de |os estados financieres de la Compaiiia:

Norma,
# : Fecha de
interpretacion, o Sujeto de modificacién
modificacién 3 Vil
Modificaciones a las 4 3 Pospugsta
NIIF 10y NIC 28 Ventss o spartacioncs de activos. | iionel damunta
2 = i de enero de
Mt A . | o
Modificacionss al Medificaciones a las referanclas al Marco 1 de anero de
marco coneephual | _Conceptual on las Normas MIE 2020
Medificaciones MIF 3 Cefinician e negacio L [m;é;g“ e
Mndm“?d?ﬂna; NGt Definicién de imaterial o con lInpertancia retativa. 1 d".f‘g;én de
1) & propuesta del Consejo es aplezar | fecha de vigencia al 1 de enero de 2022 sujeis a
. consulta durante &l 2010 -

La Administracion de la Compaiia prevé que |a adopcion de esias nuevas

normas e interpretaciones, asl como de las modificaciones a las normas
exisiantes, no tendrd un impacto sigrificativo sobre los importes reconocidos en
las estados financieras y &us revelaciones, al considerarias que, en sU gran
méyaria, no le san aplicables a sus operacicnes,
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

lLa preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones que afeclan las cifras reportadas de activos, pasives,
ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados fnancieros. Las estimaciones y juicios son continuamenle evaluados y
estdn basados en la experiencia histarica y ofros factores, incluyendo Ia
expectativa de sventos fuluros que se cree son razonables bajo las acluales
elreunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones,

A continuacian se presentan las estimaciones y julcios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de |os crterlos contables:

Deterioro de instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada periodo, ©
en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los aclivos y
pasivos para determinar si existe algin indicio de que estos hubieran sufrido una
perdida por deterioro.

En caso de gue exista algin indicio se reallza una estimacion del valor
recuperable de dicho activo, S| se trata de aclivos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabllidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el active o pasive. Las pérdidas
por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en periodos anterlores son
revertidas cuando se produce un cambio en las aéstimaciones sobre su valor
recuperable incremantando el valor con cargo a resultados con el limite del valor
en libros gue el activo o pasivo hubiera ienido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Provisiones para jubllacién patronal v bonificacion por desahucio: El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcién de un
cdleulo actuarial basade en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
teterminar el valor presente de eslas obligaclongs Incluyen una tasa de
descuenta. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valer en libros de las

provisiones de esios beneficios.

El actuaric contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial,
utiliza |a tasa de descuento, la tasa de morlalidad, de incremento salarial y de
rotacion al final de cada aflo La tasa de descuento ufilizada es el promedio del
rendimiento de una muestra representafiva de bonos emitidos en el mercado de
valores ecuatoriano con una calificacion crediticla de "AdA, — A",

Estimacién de vidas Uflles de propiedad, maguinaria v equipo: La sslimacion
de las vidas Gtlles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en
la parte perlinenie en la Mota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacian se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen
de los instrumentos financieros a los que la Compariia estd expuesia a la fecha de
lvs estados financieros adjunios:

Riesgo de crédito; Bl riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compafiia en un instrumenta financiero si la contraparte no cumple can
sug obligaciones contractuales, y se crigina principalmente de las cuentas por
cobrar y el efectivo en bancos. A la fecha de los estados financieros, no existen
cuentas par cobrar que pudieran incrementar &l riesgo de pérdidas.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Continuacidn)

La Administracion cuenia con paoliticas y procedimientos disefiados para
mitigar el riesgo de crédilo. La Gerencia General y la Gerencia Comercial son los
principales responsables de la  implementacion de estas politicas y
procedimientos,

A la fecha de los estados financieros, aproximadamente el 99% (100% en &l
2018) de la cartera esta por vencer y el 1% tiene entre 1 y 30 dias vencida. De
igual manera, el efectivo en bancos se¢ mantiene en enlidades financieras cuya
calificacion otorgada por un fercero independiente es de "AAA"

afactivo fuluros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variationes en los precios de mercada, El rlesgo de mercado comprende tres
tipos de riesge: riesgo de tasa de cambio, riesgo de fasa de interés y otros riesgos
de precio.

A la fecha de los eslados financieros, la principal exposicion al riesgo de
mercado estd relacionada con las obligaciones financieras que devengan
Intareses (fiesgo de tasa de Interéds); no obstante, son fasas fijas.

Riesgo de liguidez: Es el nesge de que la Compaiia tenga dificultades para
cumplir con sus abligaciones asocladas con sus pasivos financieros, que son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros,

La Compaiiia monitorea el riesgo de un déficit de liquidez ulilizando un flujo
de caja proyeciado a corfo y largo plazo, y tiene como abjetivo mantener el
equilibrio entre la continuldad y la flexibilidad del financiamiente a través del uso
de préstamos, El acceso a fuentes de financiamiento estd suficlentemente
asequrade y la deuda con vencimiento a menos te doce meses podra ser
refinanciada, si esio fuera necesario.

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicion al riesgo de
liquidez estd relacicnada con las obligaciones financieras, de las cuales e 1%
tienen vencimiento a corto plazo. Eslos préstamos fienen vencimiento a largo
plazo y tasas de intsrés definidas.

E. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compafiia es asegurar una
calificacién de crédito sdlida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para Ios accionistas. La Compaiiia gestiona su
estruclura de capital y realiza ajustes en funclén a los cambios en las condiciones
ecandmicas.

La Compafia monitorea sy capital schre la base del ratio de
apalancamianto, Este ratio ge calcula como la deuda nela dividida entre @l capital
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
deudas bancarias y financieras y no carrienies, cuentas por pagar comerciales y a
compaiiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efeclivo. El capital
tolal se calcula como el "palrimonic neto” mas la deuda neta. Los ratios de
apalancamiento fueron los siguientes:
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F.

GESTION DE CAPITAL: (Continuacién)

Al 31 de diciembri de

2018 2018

Sobregiros 734 035 851,551
Proveodores 2313546 156,215
Diligaciones con instiluciones finanderas 1,058,739 820,955
Compaiias relacicnadas B 5,866,270 5523379

Total deuds 5,672,505 7,061,804
(-] Efzativo ¥ equivalentes de efectivo I - 1 L A 75887

Dieuda neta 9 440,431 8575817
Total patnmonio neto 5631222 5288432
Capital lotal o 15,071,653 12,264 249
Ratio de apalancamisnto G264% 56.88%

G, CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIERQOS:

H.

& continuacion se presentan las categarias de los Instrumentos financleros:

008 e SOIR
[
Caorricnte corrients Corrignte No comriente

Activos finangieros medidos al costo
arnortiade:

Efestive ¢ equivalantes de slective 252,154 TR a7

Cuoentas y documshlos par cobrar clignlom 139,300 202,008

Cuentas y documenlos por cobrar

rclacionados 2167 A3 000,954 262 000

Activos inancleros & valor razonablo

con cambios en olras resultados

integrales:

Inweralenes en peociadas R - el a
Tofal activas financieros 2821267 000,964 __ 590,886
Pasivos limancleres medidos al coxlo
amortizada:

Seknegitos o o 61,351

Luertas y decumantos par pagar no

refacianades 2,313,548 156,210

Cuentas y dosimentos por pagar B

refacianmtdlan 5,556,270 5523270

Obligetiones con ndducionas finenclares 124476 634,255 162,662 858,243
Totzl pasivos inancleros 8,733,330 34,265 6,283 8511 ESS,.!_#SI

La Administracion considera que los valores en libros de los aclivos y pasivos
financleros medidos al costo amortizado se aproximan a su valor razonable.

La tasa de inlerés anual de los préstamos bancarias g6 fija, lo cual equivale a su
costo amortizado,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Caja 7,364 2,000
Bancos locales (1) 224,750 73,987

232 154 75987
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H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: (Continuacian)

(1) Corresponde a saldos conelliados en las siguiente instituciones financieras:
Al 31 de diciembre de

2010 2018
Banto Guayaquil 5.A, 128,561 58 484
Banco del Austra A, 12,198 13,431
Banco de Produccion SA. -
Produbanco BB 1,087
Banco Bolivariano C.A 81,420 985
Banco Internacional S.A. - 28386 0
224,790 73,987

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diclembre de

2019 2018
Retanciones en |a fuente del impuesto a
la renta de periodos anteriores 30,877
Retenciones en |a fuente de impuesta a
la renta del perindo 115,850 anory
Crédito tributario impuesto al valor
agregado _ 71,672 N

218,499 30977

. ACTIVOS BIOLOGICOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Animales vivos medidos al costo 94,717 336,011
Animales vivos madidos al valar
razonable (n 230,947 375,158
326 FB4 711,166

(1) La ganancla por medicion del valor razonable corresponde al siguiente
movimignto;

2019 2018
Cambios en el valor razonable:
Reconocimiento posterior:
Medicion del aclivo bioldgico del periodo 325,664 711,166
(-} Costos acumulados 181645 532078
Ganancia por medician al valor
razanable - 144,019 179,089

Comespenden a las piscinas con un gramaje comercial (peso ideal de los
camaranes para la venta) de mas de 854 gramos en el mercado activa, Los
precios referenciales fueron olorgados por las exporaciones de camardn y el
Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacullura y Pesca MAGAP al 31 de
diciembre de 2019.

El efecto de |la medicion al valor razonable se reconocid en resultados en la
cuenta de “Otfros ingresos®. Las mediciones fueron realizadas por un pernto
independiente calificado por la Superintendencia de Compafilas, Valores y
Seguros, las fechas de designacion del perilo y aprobacién de ajustes fueron 25
de noviembre y 16 de enero de 2020, respactivamanta.
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K.

FROFIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Tarrenas -

" Carstruccksns e, arias il
Camgranirs Extisios e s E"-%hEE ia  Vedleuies Tatal
s e s ) e P
Bkl al [0 0
Ak d,0R0 D F21 A6 25802 b | B0 ans
111 Revakeizacker A 677 A A0 &bk
I} Ahsstea ;
Gabio o 21122008 T . TILAEY T EORETE FIE N L ]
Adiiaes O B AT Sz HRET LF AT
Forch:zfexzaros fy  Taimm (1 AR ;.
ol SEA2F0D THT, e e . NN e TR
Sl
dubda al 3-01-P14
Aifcancs - TH A a 4 1350 &, T
Sl gl 31720180 == FETTL ER R -
A b e %m_ . im _L-IEI__ SR N
Ssmow oAy T ¥ = 7 S, | T 308
MMHDE{IL"_‘UE — — S —— - ——
Sato A ZLIZICN T R T Tl :%1 — T ia WEREET
_Babc o AZI0E ¥, 00 L7 F¥] L 11000 T8

(1) Comesponde a la construccitn de un Campamento y una estackin de bombeo
en |a parroguia Tenguel en cual 5e encuentra ya en operaciones.

La depreciacion se incluye en costo de ventas por USST1,161 (US$23,178 en el
2018),

INVERSIONES EN ASOCIADAS:
Parcentaje de
Hambre Pals  _pacicipamion Ve Bl
s P #0m@_ T #1E __ww 018
T Rl O Fuacicr s, 100 28,34
g,

SOBREGIROS:

Comesponde a cheques girados, ¥ que a la fecha de los estados financieros se
encuentran pendienies de cobro

OBLIGAC 5 CON INS OMES Fl AS:
Imvstitucin EEESENnY . e ? _ Saldoal
Financlera Initio Venchmiento  Tasa (%)  Caplial 3112018 Stie22018
oo Gueryraiuil 0TS 2 znzz 9.0 100,000 wr.r40
P Guzvyiagull ZTROe 200052023 B.A5Y B2 000 556,580
Banco Guayagu!l el AT 2HCAIZE22 0.78% 270,000 242753
Barco Guayagdl SHOAENR AR 11.23% 16,808 1,704 420 855
Baroo Guayaguil 200122010 Hzoed 0.70% Smgene _ fpooRc
1,088, T30 B20.588
Manos: Procion camicate (24475 162 GE2

_smzss _ ewgs

Eslas obligaciones se encuentran garantizadas con Excavadora marea Doosan
modeln DX340LCA por USE1.197,000; Contrato de compraventa con reserva de
daminio sobre marca por USHE22.530 v camionela marca Ford F150 XLT por
US$59,589,

. CUENTAS Y DOCUME OR PA CION £

Incluye principalments en el afo 2019, US$1.648149 a Escalanie Wang,
US$158,426 a José Arce, UEHSE4,050 a Wang Danjuan, US$36640 a Zheng
Yunming y US$30413 2 Productos MNalurales del Mar Pronadmar 5.4, y en el
afio 2018, US$94,882 a Productos de camarbn de El Oro y USS13323 a
Disagrocombe S.A., por deudas con proveedores de bienes y servicios para el
giro normal del negocio.
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P. PARTES RELACIOMADAS:

A continuacion se prasenta un resumen de las saldas y principales transacciones
realizadas con campaiilas y partes relacionadas, todas localas!

Al 31 de diciembre de

Cuentas y documentos por cobrar corrionles = 018 0 |
Heng Xin Cia. Lida. 1645407 262,900
Eco Shiimp Ecshrimo Cin. Lida, 431 606
Constructora Heng Zheng “Construzheng Cia. Lida”™ 88,606
Lyviiu S A& I s s ey
2187423 262,500
Cuentas y documentos por cobrar no corrientes
Heng Xin Cia Lida - 900804
000, 664 -
Cuentas y doclmentos por pagar corrientes
Heng ¥in Cia, Lida. 4,104 126 4 A0S TF0
Xin-Ren Cla. Lida. B0, 0ad A50,000
Eno Shrimp Ecshrimp G, Lida, R B
Sociedad Civil de Hecho M2 115,000 TO,000
Laboralorla v Camaronery Wanlan 5.5, 83,781 40,620
Caonstructora Heng Zhang *Construzheng Cia. Lida” 540,000 125124
Feng Warg 29,000
Crustaceos & Peces de Sudamerica 8 A, Crupesa 1860 28755
S.368,200 5523778
A conifinuacion, el delalle de las iransaccones efecluadas con partes
relacionadas:
Afios terminados al ==
Maturaleza de la
" relagién ammm“ Jiazoie
Ingresa;
Relacianads de
Eca Shrimp Eoahrimp Cla, Lida, acclonista 35,817
Heng ¥in Gia. Lida, Accionisla 23849490
Relaclonada de
C=catante Wang avtlonksla 7 1183 L TR -
437,100 2,384 580
Conpras
Heng Xin Cia. Lida. Accionista 112,888 15214
Laborastorio ¥ Cumaonora  Relacionadade ia
Wanbii 5.4, mairiz 200,225 108,160
Relacionada de s
Sociedad Chvil de Hecho Me meairiz XB,673
Relacionada de
Escalznto Wang accion:sta 4165951
Crustaceos & Pegss  de Relachnada da
Sutdamerica § A, Crupess accharista 10,314 330,306
Halacienada de
Witang Dianjuan acclonlsta - 201 520 o
2 4,736,968 672,378
Aclivos
Heng ¥in Cia. Lida. Accionlsia 1,763,667 23718930
Eec  Shrimp Eocshrimo Cla Hemclonada de
Lida, accionisia 282,480
Conslnxclora  Heng  Zhong  Relacionada de
*Construsheng Cia. Lido® accionista 102,081
Relacionada de s
Lvjiu S A matriz 804

) 2130,/32 ' 2371530




28

CAMARONERA [MPORTADORA, EXPORTADORA HENGYANG CIA, LTDA.

2

R.

PARTES RELACIONADAS: (Continuaciin)

Afns terminados al

MNaturaleza de la

relacitn J1Mzza19 3122018
Pasivos -
Heng Xin Cia, Lida. Aoclonista 320,841 13954
Rutaclonada da
Xin-Fen Cla, Llda. sacionlata | 23,0082
Relaclenada de la
Sogiedad Givil de Hocha W2 mialrlz 45,000 JEEY3
Constructora Heng Zheng Relacionada ce
“Conslruzheng Cie. 1ida” occicnisia &0,000
Eco Shiimp Ecshrimo Cia: lielacionada de
Lida sechonista 458,620
Laboratoric vy Cemeronara  Relacionada de iz
Wanbiri 5.4, matri 186, 183
[Relacienada de
Feng Wang Aceivnlsta 23 0063
Crustaceos & Peces e Refacionada de
Sudamerica 8.4, Clupess aoeionlzta o 254 600
{1 1,033,487 Z 593,434

(1) Estos préstamos no tienen fecha de vencimiento establecidas ni generan
intereses

Los miembros de |a alta gerencia y demas personas que asumen la gestidn de la
Compafia, no han padicipado al 31 de diclembre de 2019 y 2018 en
transacclones no hakituales yo mlevantes.

PATRIMONIO:

Capital social: Representa 800 acciones ordinarias y nominativas, suscritas y
pagadas, con un valor nominal de US$1.

Reserva legal: De acuerdo con |a |egisiacion vigente en el Ecuador, la Compariia
debe fransferir & 10% de su ganancia liquida anual a 12 reserva legal hasta
campletar al menos el 50% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede
ser distribuida a los accionistas. excepto en caso de liguidacion de la Compafia,
perc puede ser utillzada para absorber pérdidas fuluras o para aumentar el
capital,

Otros Resultados Integrales: En esta cuenfa se registra las ganancias y
pérdidas actuariales originadas por incrementos o disminuciones en el valer
presente de las abligaciones por beneficios definidos debidas a cambios en las
suposiclones actuariales y ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias
entre |as suposiciones actuariales y los sucesus efectivaments ocurridos en al
plan de beneficios). También Incluye los efectos de la revalorizacién de propiedad,
maquingria y equipos, realizada en el afio de adopcion por primera vez de Normas
Internacionales de Informacidn Financiera.

Utilidades acumuladas no distribuidas de ejercicios anteriores: El saldo da
esta cuenta estd a disposician de los acclonistas y puede ser utllizado para la
distribucian de dividendos,

ING ACTIVID, RDINARIAS:
___ Afos terminados al
31122018 31[212018
Venta de camardn 11,521,031 3,098,871
Reproductoras . 42 708

11,563,740 3,096,671
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5. COSTO DE VENTAS:
__Aios terminados al
 31M22019 31112/2018
Wateria prima 9,335,123 1,584 705
Sueldos y salarios 378,794 276,382
Suministros y materiales 143,755 218,320
Mantenimienta y reparaciones 185,300 166,111
Combustibles y lubricantes 233,327 181,576
Transporte M A2T 81,155
Semvicios 898,330 75,364
Beneficios sociales a indemnizaciones 79,830 48 485
Apartes a la seguridad social 48,970 35,203
Hanorarios profesionales 12 600 30,824
Depreciaciones 71,181 23,178
Arriendo 11,257 22933
Seguros 1,870
Impuestos y contribuciones 641 17.809
Otros _____A¥e 2
10621607 2,742,068
. GASTOS OPERACIONALES:
Afios terminados al
311212019 311212018
Mo deducibles 69,478
Honorarios profesionales 9856 57,948
Sueldos y salarios 80,393 4 529
Beneficios sociales e Indemnizaciones 8779 674
Aportes a la seguridad social 7454 588
Suministros y materialss 5313
Seguros 743 2,032
Impuestos y confribuciones 12,745 1,632
Serviclos 33.751 180
Viaje 360
Otros (1) 275749 22,704
406 277 168,765

(1) Incluye principalmente US$230,000 par ajuste de anticipos eniregados, de los

cuales no hay probabilidad de liguidarlos,

. GASTOS FINANCIEROS:

Intereses hancarios

Interés por préstamos a relacionadas
Servicios bantarios

Otros

__Ancs terminados al
3112/2019 31122018
89,583 42997
170,267
5,044 1,275
4299 718
259,108 £




30

CAMARONERA IMPORTADORA, EXPORTADORA HENGYANG CIA. LTDA.
V. IMPUESTO A LA RENTA:

La hase del célculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafia y la base imponible del impuesta 2 ta renta de la

Compafiia, fue &l sigulente:

Liilidad de! ejercicio
Més: Medician valar razonable activo
Biolagico
[feversian
Ceneracion
Base para el calcula de partic pacitn de
trabajadores
Menos: Participacion de los trabajadores en
las utiidades
Mas: Gastos no deducibles
Diferencias permanentes
Diferencias tempararnias, neto
Basa imponibie para el caloulo del Impuesto
a la Renta
Impurste a la Kenta Causado
Menos: Crédito fibutano de afios anterlores
Menos: Relenciones en la fuente del ejercicio
Menos: Exoneracidn por leyes especiales
Saldo a faver de la Compania
Tarifa Impuesto a la Renla

(1)
{2}

(2)

219 2018
TAT244 331,583
179,089 532,077
_{144018) _ {711.168)
492,314 162,504
72347 22,876
436,011 89,478
3874 1032
849,852 200,138
212,463 60,034
30,977

115,450 0,977
~ 212,463 50,034
146,527 30477

25% 25%

(1) Incluye prncipalmente, US$230,000 por ajuste de anlicipos (Ver Nota T) y
USS170.257 porinterés implicito por préstamos de relacionados.

(2) Corresponde a la genéracién vy reversion al valor razonable por activos
bioldgicas y |a generacidn de diferencias temporarias por Jubilacién patronal y

bonificacién por desahucio,

(3) De acusrdo a los incentivos para el desarrollo productive, establecidos dentro
del Codigo Organico de la Produccion, Comerclo e Inversiones (COPCI), se
encuentra la exoneraciin del pago del impuesto a la renta, para aquellas
Compaiiias nuevas conslituidas después de la vigencia de dicha normativa.

W. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 31 de diciembre de 2018, entro en wigor la Ley Organica de Simplificacian y
Progresividad Tdbutaria, mediante su publicacion en Registro Oficial No. 111, Las
principales reformas, que estaran vigentes a partir del ejercicio econémico 2020,

son las siguientes;

|  Exencicnes __Deduccionss
F Los utilidadys, | » Soid  deducible & intendy

tondhmienios o bensficios operaciones con partes
da sociedades, foncos y relacionadas, slompre ¥ cusndo, no
fidaicomisos do s&a mayor al 20% do kb wiilidad
titular zacidén an ol amzs de la padicipacidn  Taboral
Feundor, cuys actividad mads  Intercses, deprecisciones ¥
neaddmlca aea 1a amerizaciones correspondiantas al
Inversidn ¥ adoinisackén reapactive ejsreish Meeal.
do activos  inmuokbes,
siemipra ¥ cuprde | = Sordn deduocibles  con ool S0
aumphn con clenae adicienal los gastos de seguros de
cohdiclones  establecidas erédilo cuntratadss pare In
&n la Loy, exportacion,

o (» Los diddendos o

Otros

uildiedacos
ofeciivemente distibuldos a todo
tipec de conlribuyents con
rdependoncia de 3u residencia
ficcal. excapio k diinbuckdn a
e socieded  residente en
Eeuadar o un  esieblecimisnto
permranente on el pels de una
sociedad mo rosidente, estardn
gravedos con al 0%, Cuands ao
tlstilbuyien @ parsonas noturalos
risiiisntas en Ecuador, formirin
ol de suorenta global y serdn

sulctos de ratencian dol25%. |
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W. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuasion)

Eszencionsy

7 lga pages perciales de
tendirrientés financlaros
mnteriores al plage minime
de lenencia de 53 dipg,

* Azuelos Serivados direcin
¥y  sxchezbaoments por
ejecuciin  do  poyeslon
financisdos on su tetalidad
con cridios o fondos ne
resmboisanies da
gobiamo & gobiarno.

F $Sa agragan los gorviciop
do Infraesiructura
hospialars, cducalhes v
calturales ¥ artiglloos
comia suckoras
coondmices  priartanise
pars ¢l Estado,

Deduccienes

Otros

# Barbn dedusibles ks provigiones

w

pare atandar el pago de desaluels
¥ penasionas [uiblla e,
seluariaimente  formuiedas  per
Binprosns ] prefesionales
eepecializados. En ¢l caso do las
provisiones parz penslanes
pibfarns, debesin comespandel B
pemanal que hays complido por lo
menos 10 ofes de Wabajo en la
migna empresa, v les apoifes on
ofecliva de esias  provisiones,
doberdn  ser  administtades  por
emprezae  ospocilizadas an
admiisiracion e fendas
autarizadas por la Ley de Masado
dio Valoros,

Sa pedra dedicl o 1003 adigienal
de los pastes oo pubiiclded v

> He elimina  delipltivaments  la
figurm da ardicips de impuesto @ |2
remin como page minlmo, ¥ s
ntorghn e poeibiidad del papo
anticipode ¥ valuntano  del
impuesto o la ronta, pol Lia SUmE
que sard igual al 508 dal
mpuesto ol renta capsado del
wjoeicio fnchl arderior menos las
retencicnes clectuadas on dicho
ofovciclo Misgcal El velor andicipade
cenattund crédito tributeric para
ol pagn daol inpuesto 3 la renta

#~ Sa  estableon  wn  pégimen
Impasitive, apleable a2 fos
Impuasios a la renta, al walar
sgrogado y @ s consummos
oupacialas. posy mlcoempresas,
Inaluidas misreemorendedores,

patracinio realizades a favor de
deportistas, progremas v proyectos
deportives, hasta uni1B0% de los
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Ademés, las Sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan
genarado ingresos brutos superores a USD1,000,000 en &l ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucion antea y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, sohre dichos Ingresas. En ningdn caso esta contribucion serd superiar al
25% del impuesto causado del elercicio fiscal 2018,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
confribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efecluado operaciones con
partes relacionadas locales yfo domiciiadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal &n un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Inlemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
gue simplemente &5 una revelacion de las transacciones de ingresos y gasios por
compafiia relacionada.

Agquelios  contribuyentes gque  hayvan efecluado operaciones con  partes
relacionadas locales yo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periedo
fiscal en un manto acumulada superior a los US$E16 millones deben presentar
adiclonalmente al Anexo, el Infarme Integral de Precios de Transferencia.

La Administracidn Tributaria, en gjercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimienlos de informacion a los conlrbuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exerior, la
presentacién de la informacidn conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.
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¥. PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas guedarén
exentos de |a aplicacian del régimen de precias de transferencia, siempre que:

= Tengan unimpuesto causada superior al 3% de sus ingresos gravables.
= [No realicen operaciones con residentes en paisés fiscales preferentes, y

= No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracidn y
explotacion de recurses no renovables.

Y. HECHOS SUBSECUENTES:

Con fecha 11 de marzo de 2020, el Presidents de la Republica decrelo estado de
emargencia sanitaria naclonal por la pandemla identificada "COVID-15", vy
posteriormenta, el dia 18 del mismo mas y afio, sa decretd el estado de excepeion
par calamidad pablica en todo el temitoro ecuatorlano, Esta situacion ha
generado, &n mayor o menor medida, la suspension de toda actividad sconomica.
Mo es posible predecir de manera cierta el impacto, de existir alguno, sobre los
estados financieros de la Compaiiia en el ejercicio econémico 2020, no obstante,
se prevé dificuliades en la recuperacidn de carera, una disminucién en los
ingresos y retrasos en los tiempos de ejecucion de los proyectos.

Excepto por lo indicado en el pérrafo precedente, no han ocurrddo otros eventos o
eircunstancias que, en opinidén de la Administracion de la Compaiiia, puedan
afectar la presentacion de |os estados financieros consolidados o que requieran
sar revelados.




