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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas vio Junta de Directores
de NOVACAMARONERA 5.A.:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros gue se adnintan de NOVACAMARONERA S A que
comprenden el estado de siuscion financiera al 31 de diciembre del 2009 v [os comespondientes estados
de resultade mtegral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el aile terminado en ess
techa, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En neestra opimidn, los estados Nnancieros adjuntos presentun mzonablemente, en todos los aspectos
materiales. la posicion financiera de NOVACAMARONERA 5.4, al 3| de diciembre del 2019, gl
resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa feche, de contormidad
con Normas [ntemacionales de Informacion Financiera pars PYMES emitidas por ¢l Consejo de Normas
Internacioneles de Contabilidad (IASB).

- Fundamentos de la opinitn

Musestra auditona fue efectuada de acverdo con Normas Internpcionales de Auditoria (N1A ), Nucsiras
responssbilidades de poverdo con dichas normas se describen mias sdelante en este informe en la
seceidn de “Responsabilidades del suditor en relacion con la auditoria de los estados financieros™ de
nuestro informe, Somos independientes de NOVACAMARUNERA S A, de acuerdo con el Codigo
de Etica para profesionales de la Comabilidad del Couseio de Normas Interacionales de dtica para
Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) v las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaitias, Valores v Seguros del Fcuusdor, v hemos cumplido las demais
responsabilidades de ética de vonformidad con dicho Codigo. Consideramos que Is evidencia de
suditoria gue hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidn de avditoris.

Parrafos de énfasis

Sin calificar nuestra opinicn, lamamos fn stencion sobre los siguientes ssuntos identificados durznte el
desarrollo de nuestra auditoria:

Aplicacion del Principio de negocio en marcha
La nota 2 & los estados financieros indica que la Compatia desde diciembre 20 del aflo 2018, ha
enajenado la totalidad de sus actives productivos relacionados con su objeto social, que consisten

principalmente en terreno para el cultive de comardn. De seuerdo con manifestuciones de la
Administracion de ln Compadifn. evaluara a corto plaze neevas alternativas de negocio, en consecuencia.
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ha decido continuar aplicando el principio de negocio en marcha pars la elaboracion de sus estados
financieras.

Capital de trubajo

Al 31 de diciembee del 2019, los pasivos comientes exceden & los activos comientes en US$86,926: la
Administraciin de la Compadia considern que In estroctura def capital de trabajo refleja el
apalancamiento obtenido por parte de sus relarionsdss

Los estados financieros de NOVACAMARONERA S A, por el afio termmado el 31 de diciembre del
2018, no fueron auditados por nosotros ni por otros auditores para propdsitos de presentacion a las
entidades de control, en rmzdn que, en ¢l indicado afio, no se encontraban obligados de acuerdo con la
nommaliva legal vigeme.

La Adminisiracion es responsable por la preparacion de informiacian adicional, la cual comprende el
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no ncluye ¢l juego completo de
estados financieros ¥ nuestro informe de auditoria, Se espera que dicha informacion sen puesta 4 nuestra
disposicion con posterioridad a la fechs de este informe.

Nuestra opimion schre los estados financieros de lu Compadiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la mismi.

En conexion con la suditoria de los estados financieros, nuestrs responsabilidad es leer dichn
informacion adicional cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
Inconsistencing materiales en relacion con los estados financteros o con nuestro conocimiento abtenido
durinte la auditoris, o sl de otra forma pareceria estar matenalmente incorrecta

Lina vez que leamos gl Informe Anual de los Administradores a la Junta de Acclonisias, si coneluimos
que exisie un error material en esta informacién, tenemos la obligncion de reportar dicho asunto a los
Accionistas.

La Administracion de la Compafiia ¢s responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informecion Financiera para PYMES
emitidas por ¢l Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v del control intermo
determinado por la Administracidn como necesanio para permitir la preparaciin de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a frande o ermor.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Compadia de continuar operando come negocio en marcha. revelsndo, segin
corresponda. los asuntos relacionados con negocio en marcha v el uso de 1a base contable de negocio en
marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia 0 de cesar sus
operaciones, o bien no tenge otra alternativa realists que hacerio.

La Administraciin, es responsable de |3 supervision del proceso de reporie financiero de la Compafiia



Los chjetivies de nuestra soditoria son cbtener una seguridad razonable que: los estados financieros ensu
conjunto estan libres de errores materiales, debida a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria que
incluva nuestrs opinidn, Seguridad razonable es un alio grado de segurtdad, pero no garantiza que una
auditorfs reatizade de conformidad con Normas Intermacionales de Auditoria (NIA) detectara siempre un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido & fraude o error v son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, puede mzoneblemente preverse que influysn en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una soditoria efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria,
aphicamos el juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
puditiorin. Asimismuo

o ldentificamos v evaluamos los riesgos de errores mateniales en los estados financieros, debido a
fraude o error. dissfiomos v, gjecutnmos procedimientos de auditorin parn responder a dichos resgos
v obtenemos evidencin de auditoria suficiente y adecuadn para proparoionar una base pers nuestrn
opimion. El resgo de no detectar un error material resubtante de fravde es mas clevado que en el caso
de uni incorreccitm material debido a error, yva que el fravde poede implicar la colusicn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracidn del
control intema.

* Obtenemos un éntendimients del control interno relevante parn Iz asditorin con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropisdos eén las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una oplnidn sobre la efectivided del control interna de ln Compafite

» Evaluamos silas politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones contables ¥
correspondiente informacion revelada por la administracion.es mzonable,

» Concluimos sobre lo adecuado por parte de la Administracidn, de s base contable de negocio en
marcha v, basados en la evidencin de auditorin obténida, conciuir si existe o no una incertidumbre
material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. 5i concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere que Hamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria a lus
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinldn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorin
obtenida hasta ln fecha de nuesiro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiclones futuros
pueden cegsionar que o Compafiis deje de ser un negocio en marches

» Evaluamos I presentacidn general, la estructura y el contenide de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operacionss v evenios en
una forma gue logre presentacion rezonable.



Comunicamos 4 los responsables de la Administracion de Ia Compafia respecto a, entre otros asunios, el
alzance y el momento de realizacidn de la suditoria planificads v fos hallazgos significatives, asi como
cualyuier deficiencia significativa de control interno que Identificamos en ¢l transcurso de la aygditoria.

Guayaquil, jufia 29, 2020
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NOVACAMARONERA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U, 5. ddlares)

ACTIVOS Notas 4013 2018
No Auditado
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectiva 5 8315 3512951
Oiros activos fnancieros ) 325,000 S0, (00
Activos por impuestos comentes 9 ik
Totud de sctivos corrientes 334,086 3.012.95
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propredades v equipos, neto 7 28,000
CHros actives financieros 6,15 75,000
Total de activos no cornentes 103,000
TOTAL 437,086 3012.95]
BASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cusntss por pagir B.15 421,012 RS, 000
Pasivos por impuestos comientes g 3800 g}
Total de pasivos corrientes 474 812 B90,944
PATRIMOMNIO: 10
Capital social |00 1,000
Utilidndes retenidas 11274 2321007
Totel de patrimonio 12,274 2322007
TOTAL 127086 012931
Ver notas a los estades financiencs
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NOVACAMARONERA S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2019
(Expresados en U. 5. ddlares)

Notas 2018 2 2018

Mo Aunditado
INGRESOS NO OPERACIONALES 11 AR, 583 1,318,668
Giastos de ventas v administracion 12 (23,490 (17.436)
Crastos financieros 12 (19} (2325}
UTILIDAD  ANTES DE  PARTICIPACION DE 15,074 2321,007
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
IMPLIESTO A LA RENTA, NETO 5 L3800
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 1L.274 2321007

Ver notas & los estedos financieras

)
T
Lfiw fﬁﬂl igha

,lfi!’n- ‘l‘li"l frido Cajamarca
o Contador General




[LIEIETY .__.___ﬂ..

[RITTTTTH 3 E__:

it &E E o

SO AL SOPEISS SO[ & SEPOU 135
{7rad] FLETT (W BT AP AP 3p | £ |7 oplesg
PLET VLTI o e [ap pERINL)
(LN IEE'S (LO0'ZE'T) rpou soprded sopusptai
LINTTET LOOITE'T (W01 (opEupnE ON) 8107 3P AGUSINP 3P |§ W OPJES
LOFTZET LNTEET T G [ap )
(o 0001 (opEppne oN) §1OT [P 04203 3D | [ OpjRg

oL ity [Efaay

SapEpl i) jenndey

(sauejop "5 n us sopesaudxy)

6T0Z 7130 IHEWIIDIA 30 TE 13 OQYNIWHIL ONV 13 HOd
OINORWIHLYd 13 N3 SOISWYD 30 0OV.LS3

V'S VdINOEVHYIVAON



NOVACAMARONERA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresados en U, S. dolares)

2019 2018
No Auditado
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pagado a proveedores, empleados v otros 81,781 {83,352
Infereses v otros 38,583
Efectivo neto utilizado en actividades de operscion 120,364 183,332
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSTON:
Adguisicion de propiedades v equipos (35,0041}
Venta de propisdades y equipos 1328,594
- Efectivo neto utilizado en actividades de inyversion (RN 2. 328599
FLLJOS DE EFECTIVOD DE (EM) ACTIVIDADES DE
- FINANCIAMIENTC:
- (tros préstamos a compafias relacionadas (694, )
Dividendos pagados LS00, 000
= Efectivo neto proveniente de actividades de financimmiento 2,590,000
= EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO!
2 i Disminucién aumento neto durante el afio (2,504, 6306) 2,511,951
Saldos al comienzo del afio 2512951 1, M)
SALDOS AL FIN DEL ARO Bal13 2418,95]

Ver notas a los estudos financieros
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NOVACAMARONERA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

2.

3.

INFORMACION GENERAL

L.a Compafiia fire constituida en el cantdn Durin en septiembre del 2017 v su setividad principal és
{n explotacion de criaderos de camarones,

La Compaiiia a diciembre 20 del 2018, disponia de un area total dz 108,44 hectireas, ubicada en el
Kilometra 14, via Duran — Tambo., (nota 2)

La informacion contenida en estos estados financieros s résponsabilidad de la sdministracion de
la Compadiia,

OPERACIONES

E120 de diciembre del 2018, la Compaiiiaz enajend las totafidad de sus activos productivos que
consistia de terreno de 108, 44 hectareas sobre ¢l cual se provectaba desarrollar piscinas para ¢l
cultivo de camurdn, no generando ingresos relacionados con su actividad prineipal, (nota 11), Las
buses contables utilizadas en Iz elaboracion de los presentes estados financieros corresponden a las
de un negocio en marcha, No se ha considerado las bases contables aplicables - una Entidad en
liquidneidn, las que prevén la realizacidn de activos, cancelacion de pasivos v restitucion de los
Eetivos netos, 51 hubiere, s los accionistas, debido a que la Administracion de la compafia
analizara nuevas alternativas de inversiin

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiente - Los estados financieros de Pesquern San Miguel C. Lida, han sido
preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF para

PYMES) emitidas por el Consejir de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB). Tales
estados financieros v sus notas son responsabilidad de la Administracion de la Compafia

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es ¢l Ddlar de los Estados Unidos de
Ameérica (LS, dofar), el cual 25 la moneda de circulacion en el Ecuador

Bases de Preparacidn ~ Los estados financieros de NOVACAMARONERA S.A., han sido
preparados sobre ias bases del costo historico wl como se explica en las politicas contables
incluidas abajo. El oosto histdrico estd basado genemimente en el valor razonable de la
contraprestacicn entregada a cambio de bienes v servicios.

Efective— Incluye depdsitos o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior 8 tres meses. Los sobregiros bancarios de exdstir son
presentados como pasivos cormientes en el estado de situacion financiera,



Propiedudes y Equipos:
«  Medicidn en ol momento del reconocimienty - Las partidas de propiedades y equipos se

miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio de adquisicidn més todos los
costos directamente relacionados con Ia ubigagicn v Ia puesta en condiciones de
funcionamiente segun lo previsto por s Administracion v la estimacion inicinl de cualquier
costo de desmantelamiento v retiro del clemento o de rehabilitacidn de la ubicacion del setivio.

i » osfo - Después del reconocimiento inicial,
Ias pmp!edade& ¥ Eqmpﬂs 'i'-I:l-D rﬂglstmda_-. nl u:-sh: menos la depreciacion acumulads. En caso
de requerirlo, la Compaiia registra pérdidas de deterioro.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que sc
producen. . Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades v equipo de Ia Compadia,
requicren revisiones periddicas.

iifualey - El costo de las propiedades »
Eqmpn's g2 depm:m d: n-:.u:rdn con ¢l mﬂudc:- de linea recta. La vide Ofil estimada, valor
residual ¥ método de depreciacion son revisados al final de cadn aio, stendo el efecto de
cuslguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, las vidas dtiles ¥ valores
residuales usados en el caleulo de In depreciacion:

Trem Vida aril fem aftos)
Vehiculos 3
+  Retiro o venta de propiedades y equipos - 1na partidz de propiedades ¥ equipos se da de baja

cunndo se vende o cuando no sc esperan beneficios econdmicos futuros del activo o través de
su utilizaeitn continunda o ventn, La utilidad o pérdidas que surja del retiro o venta de una
partida de propiedades v equipos es caleulada como la diferencia entre ] precio de venta y el
valor en libros del sctivo v reconocida en resultados,

«  Deterioro def valor de los activos - Al final de cada periodo, la Compafia evalia los valores
en libros de sus actives tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna péedida por deterioro. En tal caso, se caleuls el importe recuperable
del setive o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deteriora, st hubiere,

Las pérdidas v reversiones por deterioro: se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revatluado, en cuyo ceso se debe considernr la pérdida por deterioro
como una disminucidn o un incremento en la revaluacion,

Activas financierss - Todos los sctives financieros se reconocen v dan de baja o fa fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta dé un active financiero v son medidos
micialmente &l valor mzonable. mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable,

- 10-



Lao Compaiin clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar, La ¢lasificacion depende
del propdsito con el que se adguineren los instrumentos financieros. La administracion determina
In clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Estos actives financieros se presentan en activos no comentes; excepio aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiers, que se
clasifican coma petivos corrienles,

«  Cfros actives financieroy — Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo, Los préstamaos y partidas por

cobrar, incluyvendo las cuentas por cobrar comerciales, v otras cuentas por cobrar, son medidos

al costo amortizado usando el método de la tase de interés efectiva, menos cualquier deterior
de valor.

; i ps - Los activos financieros distintos aguellos
dﬁ:mndnsal ufur mmnnhre con La.mhlm en los resultados son probados por deterioro de
valor al final de cade periodo sobre el cual se informa. Un sctivo financlers esturd deteriorado
cunndo exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de o o mis eventos que
hayan ocurrido después del reconoeimiento inicial del activo y los fluos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados,

= Baja de un active fingaciere - La Compafiis dard de baja un activo lnonciero (nicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los Mujos de efectivo del active financiero, o
cuando transfiere de manera sustancial los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra Compafia. Si fa Compafia no rransfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos v ventajas inherentes o la propiedad v continia reteniendo el control del
actvo transferido, la Compafia reconoce su participacion en el activo v |a obligazion asociadd
por los montos que fendria que pagar.

Pasives finangigres — Los pasivos financieros son clasificados coma pasivos financieros de
conformidad con la susancia del acverdo contractual. Los pasivos financieros son clasificados
como el valor razonable con cambios en el resultado u otros pasivos financleros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente s menos que ls Compaiis tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos |2 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

* Drroy pasives financieres - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos v las
CUENTAS POr pagar comerciales v otras) se miden posteriommente 1l costo amortizado usando el
método de |a tasa de interés efectiva,

«  Baju de un pasive financiers - |.a Compafiia dara de baja un pasivo financiero st y solo sl,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de ln Compaftin. La diférencia entre el importe
en libros del pasivo financiero dade de baja v lo contraprestucion pagada v por pagar se
reconoce en ¢l resultado del perioda,

«  Cwgnigs por Pagar— Son pasivos financieros, no dertvadaos con pagos fijos o determinables;
que no cotizan en un mercado active y en el momento infcial son registrados a su valor
notinal va que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable.

1] =



4.

Impuesios - El gasto por impuesto s fa renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
comiente v el impuesto difendo.

+  I[mpuesto corriente - De acuerdo al articulo 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Intemno
sefiala que “Exoneracion de pago de Impucsto a la rentz pana ¢l desarrolio de Inversiones
nueva v productivas. Las sociedades que s& constituvan a partir del Codigo de la Prodoccidn,
i como también las sociedades nuevas que se constituveren por sociedades existentes. con el
objeto de realizar inversiones nuevas v productivas, gozaran de una exoneracidn del pago del
Impuesto a |a renta durante cinco afios, contados desde el primer afo en el que se generen
mgreses, por @l motivo ia Compafis estard exenta de penerar un impuesio a la renta.

Provisiones - Las provisiones s reconocen cuande la Compafiia tiene una obligacion presente (va
sea legal o implicita) como resuimdo de un soceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que comporien beneficios economicos para cancelar la obligacidn, ¥
puede hacerse una estimacion fiahle del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembalso necesario par
cancelar |a obligacion presente, al final de cada periodo. 1eniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes. Cuando st mide una provision usando ¢l flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa ¢l valor actual de
dicho Mujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material ). Cuando se
espern ln recuperacion de algunos o todos los beneficlos econdmicos requeridos para cancelar una
provisidn, se reconoce una cuents por cobrir como un activo si es virtualmente seguro que se
recibird el desembaolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con flabilidad.

- Los ingresos se miden en funcidn de la contraprestacion a ln que la
Compafiia espern tener derecho & recibir en un contrato con un cliente v excluye los montos
eobrados en nombre de terceros, La Compafiia reconoce los ingresos cuando transfiere ¢l control
de un producto o servicio a un cliente.

Coxtoy  Gastes ~ Son registrados al costo histonco, Los costos y gastos se reconocen i medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se hava realizado el pago v se registran
en el periodo mis cercano en el que se conocen.

lles v fransacciones - Como norme general en los estados financieros no se
:n:rmp:mlnImmhmypl!ﬁﬂ.ﬂﬂ;ﬂﬂﬂhdhpﬂﬂ}pﬂm,uhnmllmwmlmqu:h

compensacion sea requerida o permitida por alguns norma ¥ esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en tmnsaccimes que, contractualmente o por una norma legal.
contemplan la posibilidad de compensacion v 1z Compaidiia tiene la intencion de liguidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea. se presentan
netos en resalmados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA
ESTIMACIONES INCIERTAS

La preparacidn de los presentes estados financicros on conformidad con NIIF para PYMES,
requiere gue la Admmistracion realice cieras estimaciones v establerca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdomica de la entidad. con el proposite de determinar la valuacion v
presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financiénos. En opinidn de la
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Administracitn, tales estimaciones v supuestos éstuvieron basados en [ mejor utilizacion de |a
informaciin disponible al momento, los ceales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Laz estimaciones v los supuestos subvacentes s revisan de forma contineg. 1.as revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en ¢l perlodo en gue se revisa la estimacion, sl la revision

afecta solo & ese periodo, o en el periodo de ls revision y los periodos futuros si la revision afecta n
lod periodos sctuskes v futuros.

Los siguientes son Ios juicios criticos diferentes de las estimaciones ( las cuales son presentadas de
forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el peoceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafiin v gue tienen un impecto significativo en los mongos
reconocidos en los estados financieros,

Las suposiciones clave sobre el futuro v otras fuentes clave de incertidumbre para fas estimaciones
en ¢l periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a
los saldos en libros de los actives v pasivos dentro del priximo ejercheeo, se discuten a

continuag i

Fida il de propiedades - Le Compafia revisa |a vids (til estimads de las propiedades al final de

cudn perfodo anunl. Durante el periodo financiero, la administracion ha determinado gue-fa vida artil
de sus propiedades es apropinda v que no reguiere ser modificada,

EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019, representa saldo en cuenta comiente en banco local, el cual no genera-

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 3] de diciembre del 2019 v 2018 otros actives financiercs fueron como sigue:

.-~ Piciembre 31...
29 2018
Mo Aoditudo
(LS. dofrres)
Préstumos relacionados | O 000
Préstamos o [Broeros 300, (W0 SO0, )
Totml 400,000 S00,000
{laxfficacidn:
Corriente 325,000 S00,0H0
Mo comiente 75,000
Total 404,000 200,000



Al 31 de diclembre del 2019, prestamos relacionados, incluye principalmente USSS0,000 por
préstamo comercial 8 Agroseacom S.A., gue no genera tasa de interds v no tiene plazo de
vencimiento establecido

Al 3| de diciembre del 2019, prestamo a terceros representa préstamos comerciales a
Camasig S.A,, que no generin intereses y no tenen plazo de vencimiento establecido,

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 3] de diciembre del 2019, propledades v equipos es como sigue:

(U5, délares)
Costo ERR L
Diepreciacion acumulada (000}
Total 8,000
Al 31 de diciembre del 2019, adquisiciones represents compra de un vehicula,
CUENTAS POR PAGAR
... Diclembre 31...
2019 2018
No Aunditado
(LIS, dolares)
Accionista 65, (0N
Dividendos por pagar, nota |4 421,007
Proveedores 5
Total 421,012 AR

Al 31 de diciembre del 2019, dividendos por pagar, & saldos por pagar de dividendos distribuidos
en el afio 201%, v que corresponden a utilidades del ejercicio econdmico 2018

Al 31 de diciembre del 2018, accicnists represents préstamo al Ing. Kleber Siglienza que fue
cancelado en enero del 2019.

IMPUESTOS

Lin resumen de los activos ¥ pasivos por Impuesios corrientes es como sigue:

~14.



Actives por impugsios corrigntes:
Crédito tributario de impuesto & la renta

Total

Paxivox por impuestos corrienfes:

Impueste a ln renta por pagar

Retenciones de impuesto al valor agregado
Retencicnes en o fuente de impuesto & la renta

Total

v Diclembre 31, .

2019 018
Mo Auditado
(L5 ddlares)
771
i
3. B0
mn
== 567
4,800 944

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros v el pasto por impuesto & la renta

COTIEMEs, &5 COmo sigue

Utilidad segin estados financieros antes de
Impuesto o ln rents, neta de participacion a trabaiadores

Efectn Impositivo de:
Giastos no deducibles
Utras rentas exenias
Giastos incurridos para general ingresos exentoy
Participacidn a trabajadores atribuible a ingresos exentos

Litilidad gravable
Farifa de Impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado
Exonerncion del [R

Totl

voo Dhigiembre 31, ..
=01% 018
Mo Apditado
(LS. dolares)
15,074 2.321.007
124
(1.338,599)
4,814
- 350068
15,198 317,290
250% 2585
1,800 84,322
(84,322)
LED0 0

La Compafia al 31 de diciembre del 2019, establecid impuesto a rentn por USS3.800 sobre la
utilidad gravable, cuyos ingresos provienen de rendimientos financieros muntenidos pélizas de
scumulacion menores a un afio, Pare el afio 2018, s utilidad fue proveniente de |a venta de temreno,
v o determino impuesto a pagar acogiéndose al art. 9 numeral 14 de la Ley de Régimen Tributario
Interno que establece:™ Qe para fines de la determinacion v liquidacidn del impueste o s renta.
estan exonerados los generados por la enajenacion ocasional de inmuebles. Para los efectos de esta
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Ley-se considera como enajenacion ocasional aguella gue no corresponida ol gme ordinario del
negocic o de las actividades habituales del contribuyente”

De acuwerdo sl articulo 9,1 de fa Ley de Régimen Tributario Interna v el articulo 23 del Reglamento
para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno se indica que estdn exentos del pago de
Impuesto i la Renta “Las socledades que se constituyan a partir de la vigencia del Codigo
Crrganico de la Produccidn, Comercio e Inversiones; asi como también, las sociedades nuevas gue
se constituyeren, durante £l mismo plazo, por sociedsdes existentes; con ¢l objeto de realizar
inversiones nuevas ¥ productivis, gozarin de una exoneracion del pago del impuesto a la renta
duranie cinco afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa v
unicamente a la nueva inversion.

En diciembre 31 del 2019, se emitid la Ley de Simplificacion v Progresividad Tributana para
simplificar el sistema tributario ¥ aumentar los ingresos fiscales, En enero 29 del 2020, ¢l SRI
emitid una resolucidn en la cual establece el procedimiento, condiciones v requisitos parn la
declaracion y pago de la contribuciom tnica y temporal establecida en fa Ley referida
precedentemente. ls cuul se calcula sobre In base de [0z ingresos obtenidos por [ns empresas en el
afio 2018.

Las principales reformas fiscales de Lo ley son las siguientes

Como se ndicd previamente, en diciembre 31 del 2019, se emitio la Ley de Simplificacion v
Progresividad Tributaria, |2 cunl incluye medidas fiscales que afectan & ias normas de retencidn de
los dividendos pagados por las empresas residentes v ln deducibilidad de los gastos por intereses,
imponen un impueste adicional temporal a las empresas con ingreses imponibles elevados.
eliminan el requisito de que las empresas hagan pagos anticipados del impuesto sobre la renta e
imponen el impuesto al valor agregado (1VA) a los servicios digitnles, entre otras cosas.

Las principales reformas fiscales de g lev son las siguientes:

Trotamiznios de los dividendos en of Impuesto sobre la renta ¥ la retencidn en la fuente

La renta impomble de los dividendaos distribuidos por lss empresas residentes ¢s shoma igual al
40%% de los dividendos distribuidos, y [ tasa de retencidn de impuestos varia segin el beneficiario
etectivo:

= Sedebe retener un 25% de impuesto o la rents | lo que reselta en una tasa impositiva efectiva
del 10% sobre el pago bruto) sobre la porcion gravable cuando los dividendos son distribuidos
por compadias residentes a compaffas no residentes gue no tienen beneficlarios individuales
residentes en e Ecoador.

= En el caso de los dividendos distriburdos directamente a personas fisicas residentes en e
Ecuador o a sociedades no residentes que tengan como beneficiarios efectivos a personas
fisicas residentes en el Ecuador, ln tasa de retencidn del impuesto sobre ia renta es de hasta el
25% (tasa efectiva del 10%) sobre la parte gravable | ko tesa especifica se basard en lay normas
tributarias establecidas por el gobiemo).
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= 5S¢ splica uma refencidn del 35% del impuesto sobre 1a renta (lo que da como resultado wna Lisa
mmpositive efectiva del 14% sobre el pago bruto) si la sociedad pagadora ne ha revelado
debidamente a las sutoridades fiscales |a cadena completa de sus accionistas hasta el
beneficiario fingl.

Anteriormente, los dividendos pagados a un no residente con carge a beneficios que estaban sujetos
al impuesto sobre la renta de fas sociedades por lo general no estaban sujetos al impuesto de
retencidn, pero los dividendos pagados a un beneficiario de una sociedsd no residente con un
beneficiario efectivo individual residente en el Ecusdor estaban sujetos a una retencion del 7% o €l
10%. al igual que los dividendos pagados en los casos en que la sociedad pagadora no habis
revelado debidamente & las autoridades tributarias ln cadena completa de sus accionistas hasta el
beneficirin efectivo final. Los dividendos pagados 8 un individuo residente estaban sujetos a una
retencidn en la fuente & una tasa igual a la diferencia entre la tzsa maxims progresiva el tipo del
impuesto sobre la rents de las personas fisicas v ol tipo del impuesto sobre la renta de las sociedades
aplicable en el afio al que corresponden los dividendos (22%, 25% o 28%, segin el afio),

Otro cambio en la ley o5 que las reinversiones de beneficios no se considertrin como distribucion
de dividendos (anteriormente, ciertas reinversiones de beneficios podian considerarse como
distribucion de dividendos). Por lo tanto, toda reinversion de beneficios esta exenta del Impuesto
sobre | renta.

Deducibilidad de los interexes

La restriceion de |s deduceidn de los intereses de los préstamos extranjeros a paries relacionsdas,
concedidos 8 buncos, compafiias de seguros vy entidades del sector financiero dentro de la economis
"popular” v "comunitarie” (un micro sector dentro del sectar finanelero) se mantiene en el 300% del
capital social. En el caso de otras empresas v de personas o empresarios antdnomos, la restriccion
se modifica al 20% de los beneficios de la empresa antes de ls participacidn de los empleados en los
beneficios, mas fos intereses, el impuesto sobre 1n rent de las sociedades, o depreciacion v la

En lo que respects o los préstamos internos, la restriccion segin la cual los gastos por concepto de
mtereses no son deducibles en la medida en gue el tipo de interds del préstamo supere un tipe
maximo establecido por el banco central para los préstamos internos se aplica ahora dnicamente a
los bancos, compafias de seguros ¥ entidades del sector financiero demro de s economia popular y
de base comunitaria,

Anficipe del impuesto a la renta

El pago del impuesto sobre la renta anticipade por parte de las smpresas, que antes ers obligatorio,
se ha convertido en voluntario. Cuando une Compafifs opta por pagsr el impuesto a la renta
anticipado, el calculo del impuesto se cambia de s formula anterior (que se basaba en fictores
especificos relacionados con los activos, el patrimonio, los ingresos v los costos'gastos totales) ul
50% de fa obligacion wibwtaria del ejercicio fiscal anterior, menos cunlguier impuests sohre la renta
retenido,
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Citros cambios en ¢l impuesto sobre la renta

El limite de la deduccidn de los costos v gastos de publicidad se mantiene en el 20% de los
ingresos imponibles: Sin embargo, si Jos gastos de publicidad o patrocinio se realizan en
refacidn con atletas, programas o proyectos deportivos previamente aprobados por los estados
ecustorianos, el lmite no se aplicard y los gastos realizados son 100% deducibles,

Los gastos relncionados con Ie organizacion ¥ patrocinio de eventos artisticos v culturales son
deducibles hastn el [50% del costo real, lo que significa que el contribuyvente se beneficia de
una deduccion adicionnal equivelente sl 5084 del total de los gastos incurnidos.

Las acumulaciones realizadas para beneficios de jubilacidn patronal o bonificachkén por
desahucio que havan sido consideradas como un gasto deducible por ¢l empleador pero gue no
hayvan sido efectivamente pagsdas a los empleados deben ser considerndas como ingreses de
fuenie ecustoriana (Se espern una oclaracion adicional de [ns autoridades tributarias sobre esta
disposicion).

A partir del enero |, 2021, las scumulaciones realizadas en relacion con [as indemnizaciones
de los empleados se considerardn un gasto deducible si dichas acumulnciones estin
respaldadas por informes presentados por actuarios registrados. El mismo tratamiento fiscal se
aphcard en ¢l caso de las acumulaciongs por concepto de jubilaciom para:

= Empleados con mas de 10 afos de antigiiedad; v
- Sociedades gestoras de fondos especinlizadas debidamente registradas en el mercado de
valores ecuatoriano,

Se elimina la disposicion que establece ef derecho a reclamar el impuesto subvacente pagado
por una empress como crédito fiscal sobre (a renta global de un individuo en relacidn con los
dividendos recibidos de s empresa.

Se limitara el nimero de contribuyentes que deben actuar como agentes de retencion a efectos
det impueste sobre la renta. Las autoridades tributarias identificarin a los contribuyentes gue
deben actuar como agentes de retencidn sobre la base de las condiciones que s¢ establecerin en
las reglamentaciones tributarias gue se publiguen posteriommente.

.If.l'.u_p ueste al Valor Agregado

(tros cambios relacionados con ¢l [V A 25 el sigulente: se limitard el ndimero de contribuyentes que
deben actuar como agentes de retencidn a efectos del IV A, Las aptoridades tnbutarias identificarin
a los contribuventes que deben actunr como agentes de retencitn sobre la base de las condiciones
que se estabiecern en las reglamentaciones tributarias que s publiquen posteriormente:

Impuesto sobee las remesas al extranfera (1SD)

Todas las remesas al extranjero estan sujetas ol 15D, un impuesto especial del 3% gue cobra el
banco que transfiere los fondosg, v que luego se declara a las sutoridades fiscales. El impuesto s
deducible para ln empresa que transfiere los fondos sl extranjero. Los pegos realizados desde el
extranjera, va sea por bienes o servicios, también estin sujetos al [SD, Los cambios 2n el 15D
incluyen lo siguiente:
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*  Se aplican exenciones a los préstamos con un plazo de 180 dias 0 mas destinados 8 inversiones
én bignes o derechos representatives def capital,

*  Los dividendos pagados en el exterior generalmente estin exentos del ISD, a menos que se
distnbuyan a entdades extranjeras que tengan en su cadena BCCIONANA PEMORAs O CMpresas
residentes o domiciliadas en el Ecuador que también sean accionistas de la empresa que
distribuye bos dividendos.

Las declaraciones de impuestos commespondientes a los afios 2016 al 2018 no han sido revisadas por
las auondades inbutarias. La Administracion de la Compaiia considera que de existir revisiones
posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran significativas,

10. PATRIMONIO

— Al 31 de diciembre del 2019, esta representado por 1,000 participaciones de valor
nominal unitario de L'S$1,00. Su participacién accionaria es de:

Accionistas: «os Participacion accionaria .,
Acciones Porcentuje
Grupo Sigal S.A, GO0 90.00%
Ing. Cristian Cabrera M 100 10.00%
Total | [0 |, 0%

11, INGRESOS NO OPERACIONALES

Los ingresos generados comresponden a intereses ganados por rendim léntos financieros por pdllzas
de acumulacion mantenida en institucién bancaria por USE38.583 (afio 2019); v en el (aflo 2018)
corresponde a utilidad de US$2.338,599 generada por la venta de terreno efectuada de acuerdo con
escriturn de compraventa de fecha diciembre 13 del 2018, el valor de la venta establecido en
LIS53,000,000 fue cancelado en diciembre del 2018,

12. GASTOS POR SU NATURALEZA

.. Diciembre 31..,
=019 =018
o Auditado
(U5, ddlares)
Gastos de administracion v venta 23,490 17.436
Ciastos financieros 19 P

Total 23,509 17661
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14.

Un detalle de costo de ventas v gastos de administracitn por su naturaleza es como sigue:

..o Herembre 31...
2019 2018
Mo Auditado
(1.5, dislares)
Gasto por deprecinciones 000
Mantenimientos de vehiculos v equipos 1,932
Combustible 253 400
Ciastos de viajes 3,442 500
Impuesto y contribuciones 1,631
Iva cargado ol gasto £l 1.812
Honorarios Profesionales v servicios T 12533
Crastos financiercs 1 275
Oiros gastos 2,138 2. 191
Total 23,510 17,661

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

D contormidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectundo operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal
por un importe acumulado superior a U'S515 millones, estin obligados & presentar el estudin de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han side efectuadas a valores de plena
competencin. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con paries relaclonndas
durante ¢l afio 2019, no supera el importe scumulado mencionadao.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Gextidn de riesgos financieras — En el corso normal de sus pegocios v actividades de

financiamiento, la Compadla esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiers que pueden
afector de manera mis o menos significativa el valor econdmico de sus flujos v actives v.en
consecuencia, sus resultados,

Riesgo de capital — | a Compaiiia gestiona su capital para asegurar gue estara en capacidsd de
continuir como empress en mircha, mientras que maximiza el rendimignto 8 sus sccionistus &
través de la optimizacion de los saldos de deuds v pamimaonio.

Al 31 de diciembre del 2019, los principales indicadores financieros de lo Compaiiia se detallun a
continuaciin:

Capital de trabajo LiS$(%6,926)
indice de liquidez 0.79
Pasivos totales | patrimonio 0.26
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Le admimistracion considers que los indicadores financieros antes indicados estdn dentro de los
parametros adecuados para una organizecion del tamafio v nivel de desarollo de I Compafia,
exceplo por el capital de trabajo que al cierre del ejercicio scondmico 2019 es negativo. Sin
emburgo, esta situacion sem supernds en el coro plazo con uns adecuada planificecion financiera,

15. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y
PARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31...
2019 2018
No Auditado
(U8, ditares)
Camasig S.A 304,00 A0, 000
Agroseacom 5.4 25,000
Sub-Total 323,000 STHD )
Otros activos finapciergs g Large plazo;
Agrogercom 5.4 25,000
Ing. Cristisn Cabrers 30,000
Agrosignl 5.4 20,000
Sub-Total 23000
Toal JCHL000
Accionisia;
Ing. Kieher Siglenza 0, D)
Dividendos por pagar:
Gruposigal 5.4 188,906
Cristian Cabrera 232,101
Total 421007

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (julio § del
20200 no se produjeron eventos gue en opinion de ln Administracion pudieran fener un efecto
importante sobre los estados financieros adjumos



17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 3| de diciembre del 2019, han sido aprobados por
la Administraciom de la Compafiia v serin presentados a los Accionistas v la Junta de Accionistas
para su sprobacion En opinidn de la Administracion de la Compafia los estados financieros serin
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones,
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