STANCHI S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresadas en délares de E.U.A.)

OPERACIONES DE LA COMPANIA

STANCHI S. A., se constituyé el 12 de octubre de 1994, mediante escritura
publica emitida por el Abogado Mario Baquerizo Gonzéalez, Notario Vigésimo
Tercero del canton Guayaquil y fue inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Guayaquil el 25 de noviembre de 1994, con el objeto de dedicarse a las
ventas al por menor especializada de articulos de ferreteria, asi como la
importacion y comercializacion de tuberias, motores, bombas para riego
agricola, aspersores, accesorios, valvulas, equipos de riego agricola, estudios
de suelo, disefo y ejecucién de obras de riego y drenaje, etc. Esta regulada
por la Ley de Compaiiias y tiene un plazo de duracién de 50 afios.

El domicilio principal de la Compania donde desarrolla sus actividades es en la
provincia del Guayas, canton Guayaquil, parroquia Tarqui, avenida Francisco
de Orellana, ciudadela Alborada décima etapa, solar 9-10, manzana 211D.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Comparnia mantuvo 19 y 22 empleados
respectivamente, para desarrollar su actividad.

Los estados financieros de la Compainiia, por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2019, fueron aprobados y autorizados por la Gerencia para su emision y
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificaciones.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compainia.

La Compania opera en Ecuador, un pais que desde el afno 2000 utiliza el US
délar como moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo
con informacion emitida por el Banco Central del Ecuador, presenta los
siguientes indices de inflacion en los ultimos tres afos:

INDICE DE
PERIODOS INFLACION ANUAL
2017 -0,20%
2018 0,27%

2019 -0,07%
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION

La Compafia, mantiene sus registros contables en ddlares de E.U.A., moneda
funcional de la Compania y de curso legal en el Ecuador. Los estados
financieros de la Compafia han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad, vigentes al cierre del afio 2019 y con las
politicas contables establecidas por la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros para las entidades bajo su control en el Ecuador, las cuales
en términos generales coinciden con los principios internacionales de
contabilidad.

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolucién
SC.Q.ICI.CPA IFRS11.01 publicada en RO 372 del 27 de enero de 2011, se
establece que se aplicara la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros, a partir del primero de
enero de 2012, todas aquellas compafnias que cumplan las siguientes
condiciones: a) activos totales menores a 4 millones; b) valor bruto en ventas
anuales menores a 5 millones y c) tener menos de 200 trabajadores. La
Compainia prepara sus estados financieros en base a la Norma Internacional
de Informacion Financiera.

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios
de valoracién mas significativos aplicados en la preparacién de las cuentas
anuales de la Compania en el ejercicio 2019. Estas politicas contables han
sido usadas en el periodo comparativo presentado. Algunas reclasificaciones
han sido efectuadas para facilitar la comparacion entre un ano y otro. Las
partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del
costo histoérico de adquisicion o produccién, debido a la adopcidén por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), al costo amortizado en pasivos
financieros y cuentas por cobrar y pagar.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compania se vuelve
parte de las estipulaciones contractuales del instrumento financiero.

ACTIVOS FINANCIEROS. - Los activos financieros son registrados en la fecha
en que la Compainia forma parte de la transaccion.

Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de
la transaccién, mas los costos incrementales relacionados con ella, que sean
directamente atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero,
excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable.
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Posteriormente, los activos financieros son razonables a su costo amortizado
usando el método del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden
los plazos de crédito considerados normales. Al final de cada periodo sobre el
que se informa, los importes en libros de los activos financieros se revisan
para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor. El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el
estado de resultados integral. La Comparia dara de baja en cuentas de activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

PASIVOS FINANCIEROS. - Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a
su costo, neto de los costos que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre
los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida
del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los
términos incluyen intereses o cuando los términos no incluyen intereses, pero
si plazos superiores a los considerados comercialmente normales. La
Compaiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones la Compania. La Compafia tiene
implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre-acordados.

Reconocimiento inicial de activos y pasivos financieros. - Los activos y pasivos
financieros de la Comparia se miden originalmente al valor razonable.

Medicién posterior de instrumentos financieros. - Para el propdsito de medicién
posterior, los instrumentos financieros de la Compafia son clasificadas en las
siguientes categorias luego de su reconocimiento inicial:

Instrumentos financieros basicos. - Los instrumentos financieros basicos se
mediran al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo.

Otros instrumentos financieros. - Son medidos al valor razonable a través de
pérdidas y ganancias desde el reconocimiento inicial.

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO. - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la
Compania luego de deducir todos los pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compania estan representados por las participaciones que
constituyen el capital pagado y se reconocen por los ingresos recibidos, neto
de los costos de emision directos.
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DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluyen facturas por ventas al por menor especializada de articulos de ferreteria,
asi como la importacién y comercializacion de tuberias, motores, bombas para
riego agricola, aspersores, accesorios, valvulas, equipos de riego agricola,
estudios de suelo, diseno y ejecucion de obras de riego y drenaje, que no se
cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afo y no generan
intereses. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en
libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

INVENTARIOS

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable,
el que resulte menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado.
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos
los costos estimados de terminacién y los gastos necesarios para la venta. La
Compania realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al
final del periodo, constituyéndose la oportuna provisién cuando los mismos se
encuentren sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente
causaron la rebaja, hayan dejado de existir o cuando exista clara evidencia de
incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las
circunstancias econoémicas, se procede a revertir el valor de la misma.

PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS

Las partidas de propiedades, muebles y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.
El costo de propiedades, muebles y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las
cuentas de propiedades, muebles y equipos, mientras que los reemplazos,
reparaciones y mantenimiento, que no extienden la vida util de los activos, se
cargan a gastos cuando se incurren. Los valores contables originales y sus
correspondientes depreciaciones acumuladas se eliminan de las cuentas al
retirarse propiedades, muebles y equipos. Los resultados por retiros se
incluyen en el estado de resultados. Posteriormente del reconocimiento inicial,
las propiedades, muebles y equipos, estan registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por
deterioro del valor. Los terrenos se registran de forma independiente de las
instalaciones y se entiende que tiene una vida util infinita y, por lo tanto, no
son objeto de depreciacion.

DETERIODO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los activos para determinar si
existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de valor. Si existen indicios de algun deterioro del valor, se estima y compara
el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupos de activos
relacionados) con su importe en libros.

13



Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe recuperable
estimado y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados. Si
una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (o0 grupos de activos relacionados) se incrementa hasta la
estimacion revisada de su valor recuperable, sin superar el importe que habria
sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor del activo (grupos de activos) en afnos anteriores. Una revisién de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente enresultados.

ACREEDORES COMERCIALES

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses. Los importes de acreedores comerciales
denominados en moneda extranjera, se convierten a la unidad monetaria
(USD) usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa.
Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera se incluyen en
otros gastos o en otros ingresos.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto a la renta. - El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y
ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona con partidas
reconocidas en otro ingreso o directamente en el patrimonio. Comprende la
suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente. - El impuesto sobre la renta corriente se calcula
sobre la base de ganancia neta gravable de la Compania, determinada de
conformidad con la legislacion tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las
tasas de impuestos vigentes (0 sustancialmente vigentes en el futuro
inmediato) a la fecha del estado financiero. El impuesto corriente es calculado
sobre la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados
financieros. Se registra en los resultados del ejercicio, salvo que se trate de
impuesto corriente sobre otro ingreso integral o de pérdida que afecta al
patrimonio de los accionistas.

Sin embargo, de acuerdo a la Ley Orgéanica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria, se establece que el pago del impuesto podra anticiparse de forma
voluntaria y sera equivalente al cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la
renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente
efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituird crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta.

En la nota relativa al impuesto a la renta, se precisa casos especificos
establecidos para la aplicacién de tasas de impuesto a la renta segun la
normativa tributaria vigente.

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales al
periodo actual o a ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de
pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademas cualquier correccién de
impuestos de anos previos.
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Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta
relativos al periodo actual o a periodos anteriores, que pueden ser retenciones
en la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las autoridades fiscales,
anticipos de impuestos a la renta que tengan posibilidad de recuperacién, etc.

Impuesto a la renta diferido. - El impuesto a la renta diferido es calculado usando
el método del balance en las diferencias temporarias entre el saldo en libro de
activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre
la renta diferidos reflejan el efecto neto de las consecuencias fiscales que se
esperan a futuro, principalmente, como resultado de la variacién en el tiempo
por la aplicacion de la tasa de impuestos aplicables en afos futuros sobre las
diferencias entre los montos segun los estados de situacion financiera y los
montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la liquidacién de
los activos y pasivos existentes. Activos y pasivos tributarios diferidos son
calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estaran vigentes en el
periodo de realizacion. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su
totalidad, en cambio los activos tributarios diferidos se reconocen solo, en
tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un
resultado gravable futuro. Los activos y pasivos tributarios diferidos se
compensan solo si la Compariia tiene el derecho y la intencion de cancelar los
activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria. Los cambios
en activos y pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un
componente del gasto (o ingreso) por impuestos en la pérdida y ganancias,
excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros
ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacion
relacionada al impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos
integrales o en el patrimonio, respectivamente. El valor en libros de los activos
por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de
suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por
impuesto diferido se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no
reconocidos se reconocen en la medida en que se convierta en probable que
el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar dicho activo por impuestos.

Otros impuestos. - Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi
como retenciones de impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se
reconocen dentro de otras cuentas por pagar. El crédito tributario (activo) de
Impuesto al Valor Agregado, se muestra al valor recuperable. Otros impuestos
y contribuciones municipales se registran en las pérdidas y ganancias.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios de corto plazo. - Beneficios a corto plazo establecidos en la Ley
incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo,
aporte al IESS y el fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y
son medidos al valor sin descontar que la Compania espera pagar por estos
conceptos. Adicionalmente la legislacion ecuatoriana establece una
participacion del 15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de la
Empresa, calculada antes del impuesto sobre la renta, este beneficio se paga
en abril del afo siguiente.
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Participacién del personal en las utilidades. - De acuerdo a las disposiciones
establecidas en el Cédigo de Trabajo, la participacion del personal en las
utilidades, se calcula mediante la tasa aplicable a las utilidades gravables.

Vacaciones. - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre una base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo. - Se realiza la respectiva provisidén y pago
de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios post-empleo. - La Compania provee beneficios post-empleo de
acuerdo con la legislacion laboral. La jubilacién a cargo del patrono y los
beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos en las
condiciones establecidas por la normativa al finalizar la relacién laboral. No
existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios
sean de contribuciones definidas o de beneficios definidos. EI Cédigo de
Trabajo del Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores, el
beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten y
que hayan cumplido 25 afnos o0 mas en la misma Empresa en forma continua o
interrumpida, sin condicion de edad, en el caso del empleado que hubiere
cumplido 20 anos y menos de 25 afos de trabajo continuo o interrumpido,
tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal segun el
articulo 188 del Cédigo de Trabajo. La Comparia establece provisiones para
este beneficio con base a estudios actuariales realizados por un especialista
independiente, debidamente calificado, no se mantiene ningun fondo separado
para financiar el plan o activos segregados, para cumplir la obligacion. La
propia Comparia asume el riesgo de asegurar la cancelacion del beneficio con
la rentabilidad de sus recursos propios. Adicionalmente, el Cédigo de Trabajo
establece que en aquellos casos en que la relacion laboral termine por
desahucio ante el Ministro de Trabajo, por parte del trabajador o del
empleador, este deberd reconocerle al trabajador una indemnizacion
equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afnos de
servicio. lgual bonificacion se pagara en los casos en que la relacién laboral
termine por acuerdo entre las partes. El empleador, en el plazo de quince dias
posteriores al aviso del desahucio, procederd a liquidar el valor que
representan las bonificaciones correspondientes y demas derechos que le
correspondan a la persona trabajadora, de conformidad con la Ley y sin
perjuicio de las facultades de control del Ministerio de trabajo. El costo de este
beneficio a cargo de la Compania para los empleados actuales es
contabilizado mediante la constitucién de una provisibn con cargo a los
resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente debidamente calificado.
Los pasivos para la jubilacién patronal y del desahucio son reconocidos en el
estado de posicidn financiera con los valores actuales de las obligaciones por
beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el método de la unidad de
crédito proyectada. Este método toma en cuenta no solo los beneficios
conocidos a la fecha de reporte, sino los incrementos esperados en los
beneficios con la estimacion de los factores relevantes que losinfluencian.
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La tasa de descuentos estd basada en las tasas de mercado de bonos de alta
calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo es consistente con los términos de la
obligacion. Los gastos por beneficios son registrados en los resultados del
ano. Las pérdidas y ganancias actuariales son reconocidas inmediatamente en
los resultados del ejercicio.

En la Ley para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera, se establece que,
como parte de la depuracién de los ingresos se considerara los pagos
efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
conforme a lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio de la obligacion del
empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su
obligacion de pago de la bonificacion por desahucio y de jubilacion patronal.

En el Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién
Financiera, se establece que, como parte de los gastos generales deducibles
se considera la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cdodigo de
Trabajo. A efecto de realizar los pagos por concepto de desahucio y jubilacién
patronal, obligatoriamente se deberan afectar las provisiones ya constituidas
en anos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afnos anteriores
que hayan sido consideradas deducibles o0 no y que no fueren utilizadas
deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuestos a la
renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no. Las
provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento, seran
consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual
se efectud la provisién. Se podra reconocer un activo por impuestos diferidos
bajo la correcta aplicacién de la técnica contable regulada por la Seccion 29
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF para PYMES
(Impuesto a las Ganancias), adquiriendo el beneficio de deducibilidad en su
totalidad una vez que se efectle el pago.

En la Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria, promulgada a
finales del afno 2019 y con aplicacidén a partir del afio 2020, se establece que
se consideraran deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio
y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas
especializadas o de profesionales en la materia, siempre que, para las
segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afos de
trabajo en la misma empresa; vy,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por
empresas especializadas en administracion de fondos autorizadas por la
Ley de Mercado de Valores.
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CAPITAL SOCIAL

El capital social es el valor nominal de las acciones ordinarias que ha sido
emitido. Una prima en la emisién incluye cualquier premio recibido en la
emision del capital. En Ecuador las acciones preferentes no estan vigentes.
Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisién de nuevas
acciones ordinarias u opciones sobre las mismas, son mostrados en el
patrimonio como una deduccién, neta de impuestos.

RESERVA LEGAL

La Ley de Companias del Ecuador establece una apropiacién obligatoria de por
lo menos el 10% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por
lo menos el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia;
sin embargo, puede ser utilizada para aumento de capital social o para cubrir
pérdidas futuras.

UTILIDADES RETENIDAS

Reserva de capital. - La reserva de capital, corresponde al saldo de la reserva
por revalorizacién del patrimonio que la Compania mantenia al 31 de
diciembre de 1999, mas el efecto neto de la re-expresiébn monetaria integral
hecha por la Compania al 31 de marzo de 2000, de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes a la fecha de este informe.

Resultados acumulados. - Incluyen las utilidades y pérdidas acumuladas de la
Compainiia y la utilidad o pérdida del periodo. Existen saldos de resultados
acumulados cuya disposicion esta limitada por disposiciones estatutarias,
decision de la Junta de Accionistas, o por disposiciones legales vy
reglamentarias, especialmente por lo dispuesto en el “Reglamento del destino
que dard a los saldos de las cuentas reserva de capital, resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF y la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), superavit por valuacion, utlidades de
companias holding y controladores y designacion e informe de Peritos...”
expedidos mediante Resolucién de la Superintendencia de Compafnias,
Valores y Seguros No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.07 del 9 de septiembre de 2011.

Distribucién de dividendos. - Los dividendos distribuidos de la Compania son
reconocidos como un pasivo en los estados financieros en el periodo en que
son aprobados por la Junta de Accionistas.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compania y el monto pueda ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que el pago sea
realizado. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos,
cuando se ha entregado el bien y se han transferidos los derechos y
beneficios inherentes.
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Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestaciéon recibida o
por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente, sin incluir impuestos.

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al
momento de la utilizacion del servicio o en la fecha de su origen. Se miden al
valor razonable de las partidas por entregar.

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros comprenden los ingresos por intereses sobre los fondos
de inversion. Los ingresos por intereses se reconocen cuando se devengan en
los resultados a través del tiempo, utilizando el método de interés efectivo. Los
gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos y
pasivos con obligaciones, los descuentos en la disposicion de los instrumentos
financieros. El gasto por interés se registra usando el método del interés
efectivo. Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del
periodo en que se incurren.

COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos o
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea se presentan netos en las cuentas de
resultados.

PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Los gastos relativos a provisiones de diversos tipos se reconocen cuando la
Compaiiia tiene una obligacion asumida, legal o contractual como resultados
de eventos pasados, con lo que es probable que un flujo de recursos deba ser
usado para cancelar la obligacién y el monto de la misma pueda ser estimado
confiablemente. Las provisiones no se reconocen para futuras pérdidas
operacionales. Cuando hay un elevado numero de obligaciones similares, el
monto estimado de recursos para cancelar las obligaciones es determinado
considerando la clase de obligaciones en su totalidad. Una provision es
reconocida aun si la estimacién de los flujos de pago con respecto a alguno de
los items individuales incluidos en la clase pueda ser pequefa. Las
provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se espera
sean requeridos, para cancelar la obligacidn usando una tasa que refleje el
valor de mercado del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la
obligacion. El incremento en la provision debido al tiempo es reconocido como
un gasto financiero.
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ESTIMACIONES CONTABLES Y SUPOSICIONES EFECTUADAS POR LA
ADMINISTRACION

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional
de Informacién Financiera involucra la elaboracién de estimaciones contables
criticas que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. También requiere que la administracion ejercite su juicio
en el proceso de aplicar las politicas contables. Las areas que envuelven un
mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados
son significativos se muestran mas adelante. Los estimados estan basados en
la experiencia histérica y otras suposiciones que se han considerado
razonable bajo las circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar
en ciertos casos desde el momento en que las suposiciones y estimados
fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente
efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido
obtenido o estan presentes otras nuevas circunstancias.

EMPRESA EN MARCHA

Los presupuestos y proyecciones de la Compafhia, tomando razonablemente en
cuenta, los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compafia sera
capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este
juicio la Administracién considera la posicién financiera de la Compania, las
actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a los
recursos financieros y analiza el impacto de posibles crisis mundiales a futuro
y las variables econdmicas y politicas que afectan al entorno local en las
operaciones de la Compania. La Compafia por lo tanto no visualiza motivos
para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en marcha al
preparar sus estados financieros.

ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros
eventos que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias. Los siguientes
son los juicios razonables significativos en la aplicacién de las politicas
contables que tienen mayor efecto en los estados financieros.

Deterioro de cuentas por cobrar a clientes. - Determinada en base a una
evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias histéricas de
incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones econdmicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacién
de cuentas incobrables es registrado en resultados.

Deterioro del valor de inventarios. - Determinada en base a una evaluacién
individual de los inventarios, representa el exceso del costo sobre el valor neto
de realizacion. El incremento en la estimacién del deterioro de los inventarios
es registrado en resultados.

20



Deterioro del valor de propiedades, muebles y equipos. - A la fecha de cierre de
cada periodo o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieren sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima su recuperacion de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo. Determinar si los activos han sufrido
deterioro implica el céalculo del valor en uso de las unidades generadoras de
efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compafia determine los
flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la
diferencia. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones
sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciacion de las propiedades, muebles y equipos se utilizan las siguientes
tasas:

Afnos
Inmuebles 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Vidas utiles de activos depreciables. - Las revisiones gerenciales de las vidas
utiles de las propiedades, muebles y equipos, se basan en la utilizacion
esperada de los activos dentro de la Compania y al estado fisico en el que se
encuentren. Las estimaciones podrian variar debido a factores no previstos
dentro de la operacion actual, como factores de obsolescencia de mercado,
entre otros.

Activos tributarios diferidos. - La evaluacion de la probabilidad de ingresos
gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan ser
usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por
ingresos exentos significativos, gastos no deducibles, y los limites de uso de
cualquier pérdida fiscal de afos anteriores. Si un presupuesto positivo indica
que es probable usar el activo, puede ser reconocido totalmente. El
reconocimiento individual puede estar sujeto a ciertos limites e incertidumbres.
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Impuesto a la renta diferido-tasa aplicable. - La legislacion vigente aplicable para
el ano 2019, establece que los ingresos gravables obtenidos por sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25%
sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera la
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando: a) La
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido
su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la respectiva Ley; o, b)
Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso
fiscal, jurisdiccion de menor imposicibn o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

En la nota relativa al impuesto a la renta, se precisa casos especificos
establecidos para la aplicacién de tasas de impuesto a la renta segun la
normativa tributaria vigente.

Obligaciones por beneficios definidos. - La administracion estima el pasivo por
beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio anualmente con la
asistencia de actuarios independientes, sin embargo, un analisis de este tipo
puede variar debido a las normales incertidumbres de la propia estimacion. El
pasivo por este beneficio estd basado en las tasas estandares de inflacidn,
rotacion de personal y mortalidad. También toma en cuenta la prevision de los
incrementos de salarios futuros. Las tasas de descuentos estan determinadas
en bonos de alta calidad en la moneda y aproximando los términos en que los
beneficios seran pagados. La incertidumbre de la estimacidn existe en relacidén
a las variables de base, con lo que, pueden existir variaciones significativas en
las futuras valuaciones de las obligaciones por beneficios de laCompafia.

Beneficios a largo plazo. - El valor presente de las obligaciones por pensiones
depende de una serie de factores que se determina sobre una base actuarial
usando una serie de supuestos. Los supuestos utilizados en la determinacion
del coste neto (ingresos) para las pensiones incluyen las tasas de descuento,
basadas en bonos de mas alta calidad y bajo riesgos disponibles. Cualquier
cambio en estos supuestos afectara el valor en libros de las obligaciones de
pensiones. Los principales supuestos actuariales utilizados en la
determinacién de los calculos de jubilacién patronal y desahucio se muestran a
continuacion:

Hipotesis Actuariales 31-DIC-2019  31-DIC-2018
Tasa de descuento 8,21% 7,72%
Tasa de incremento salarial a corto plazo 3,00% 3,00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1,50% 1,50%
Tasa de rotacion (promedio) 11,80% 11,80%
Tasa pasiva referencial 5,87% 5,10%

Tabla de mortalidad IESS

Expectativa de vida 2002
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Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Provisiones. - Las provisiones pueden distinguirse de otros pasivos, porque hay
incertidumbre sobre el momento o la cantidad requerida para cancelar la
obligacion.

El reconocimiento y valoracién de las provisiones requiere que la Compafia
realice estimaciones significativas con respecto a la probabilidad (si el evento
es mas probable que ocurra a que no ocurra) de que una salida de recursos
que se realicen para liquidar la obligacién, y ademas a la hipotesis de si puede
hacerse una estimacion fiable de la cuantia de la obligacion.

Contingencias. - Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia sera
confirmada solo por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos
futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la entidad y no
son reconocidos porque no es probable una salida de recursos que se
requieran para liquidar la obligacién. Ademas, el monto de la obligacién no
puede ser medido con suficiente fiabilidad. Inevitablemente, la determinacion
de que la posibilidad de que una salida de recursos que incorporen beneficios
econémicos sea remota, 0 que ocurran 0 no uno 0 mas eventos futuros
inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Compania, requiere
un juicio significativo.

Estimaciones contables criticas. - La Compafnia hace estimaciones y
suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los resultados estimados
contables, tenderan por definicion a ser iguales a los actuales resultados. Los
estimados y suposiciones que tienen un riesgo significativo de requerir un
ajuste a los valores en libros de activos y pasivos se describen abajo:

Ingresos ordinarios y costos de operacién. - La Compania en su reconocimiento
inicial determina el valor razonable de los ingresos ordinarios basados en las
condiciones del mercado activo. Los costos de operacion se miden al valor
razonable de los gastos operativos que se incurran para proporcionar el bien o
el servicio para el que fueron contratados.

Otros resultados integrales. - Otros resultados integrales representan partidas de
ingresos y gastos que no son reconocidas en el resultado del periodo, si no
directamente en el patrimonio, segun lo requerido por las NIIF para las
PYMES. Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 no
ha habido otros resultados integrales.

Eventos posteriores. - Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen
informacion adicional sobre la situacion financiera de la Compafia a la fecha
del estado de situacion financiera son incluidos en los estados financieros. Los
eventos posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros.
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MODIFICACIONES A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Las modificaciones a las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y
que son de aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2017 o
posteriormente y son:

- Modificaciones a la NIC 7: Iniciativa de revelaciéon. Las modificaciones
requieren que una entidad revele informacién que permita a los usuarios de
los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas
de las actividades de financiamiento, incluyendo tanto los cambios que son
en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

- Modificaciones a la NIC 12: Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas. Las enmiendas aclaran cémo una
entidad debe evaluar si existiran suficientes ganancias fiscales futuras las
cuales puedan ser utilizadas como diferencias temporales deducibles.

La aplicacién de las modificaciones mencionadas, no han tenido ningun impacto
material en las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros
separados de la Compaiiia.

A partir del 1 de enero de 2016, se hizo efectiva la aplicacién de las
Modificaciones a la NIC 19, Planes de Beneficios Definidos — Tasa de
descuento. Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para
descontar las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con
referencia a la de los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de
alta calidad al final del periodo de reporte.

La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta
calidad debe ser a nivel de la moneda. Para las monedas para las que no
existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno
denominados en esa moneda a la fecha de cierre. Al ser el ddlar de los
Estados Unidos la moneda de circulacién en Ecuador y en la que se van a
pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de
bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos
debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado
de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos.

El Ministerio de Trabajo mediante acuerdo ministerial, establece que para el
célculo de fondo global de la jubilacion patronal se utilice la tasa pasiva
referencial promedio del afio anterior al cese del trabajador. De acuerdo a lo
descrito en el acuerdo ministerial para calculo de la obligacién para personas
con tiempo de servicio mayor o igual a 25 afnos y jubilados, se utilizara la tasa
pasiva referencial correspondiente para el afo en que se esté valorando.
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Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Companias, Valores
y Seguros, emitié un oficio con su criterio institucional, en particular sobre la
revisidn de las provisiones por beneficios a los empleados bajo la norma NIC
19 y en la que se concluye que en el Ecuador se cuenta con un mercado de
bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a
un mercado amplio. EI mencionado criterio se basa en la revisiébn de una
amplia gama de fuentes de informacién y su reconocimiento y consideracion
es de aplicacién obligatoria para la elaboracién de los informes de auditoria
externa de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y siguientes.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF que son de
aplicacién efectiva a partir del 1 de enero de 2018 o posteriormente, son:

NIIF 9: Instrumentos financieros. Todos los activos financieros que se
clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se reconoceran posteriormente a
su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos
de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales y que tengan, flujos
de efectivo contractuales que son unicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al
final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las
otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la
NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar
en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de
una inversidn en acciones o participaciones de patrimonio y solo con el
ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo. Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de
deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una
entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas
pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras
palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias. Los instrumentos financieros de la
Compania incluyen principalmente efectivo y equivalentes de efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y acreedores comerciales
y otras cuentas por pagar, tal como se menciona en la nota relativa a los
instrumentos financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compania
se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva de acuerdo con NIC 39. Todos los activos financieros de la
Compania estaran sujetos a la evaluacién de deterioro de acuerdo con la
NIIF 9.
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Las ventas de productos que realiza la Compania es principalmente a
clientes regulares, los cuales transfieren los valores correspondientes a
dichos productos, por lo que la Administracién considera que no surgirian
efectos significativos en las cuentas de deudores comerciales. Ademas, la
Administraciéon de la Compafia no prevé que la aplicacion de las
modificaciones incluidas en la NIIF 9 tengan en el futuro un impacto
significativo en los estados financieros.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15
establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18, la NIC 11 Contratos de
Construccién y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en
vigencia. El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia
reconocer el ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes
0 servicios establecidos contractualmente, es un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios.

La norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desemperio en el
contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion
del contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga la obligacidén de
ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando se satisfaga
una obligacién en ejecucion, es decir, cuando el control de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucién particular es
transferido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados
en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF
15 requiere amplias revelaciones. La Compafia reconoce ingresos
principalmente por la venta de productos a clientes regulares, los cuales
son reconocidos cuando el control de los productos es transferido. Con
base en lo indicado precedentemente, la Administracién considera, de
manera inicial, que el tratamiento actual continuara siendo apropiado bajo
NIIF 15.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF que son de
aplicacién efectiva a partir del 1 de enero de 2019 o posteriormente, son:

NIIF 16: Arrendamientos. La NIIF 16 introduce un modelo integral para la
identificaciéon de contratos de arrendamientos y tratamiento contable para
arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas. NIIF
16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de
si un activo identificado es controlado por el cliente.
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La diferenciacion entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero
ha sido eliminada para la contabilidad del arrendatario y es reemplazada por
un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente
pasivo tiene que ser reconocido por el arrendatario para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con
un valor de activo. El derecho de uso del activo es inicialmente medido al
costo y subsecuentemente medido al costo menos depreciacién acumulada
y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor
presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha.
Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos,
asi como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En
adicion, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como
flujos de caja de actividades de operacion, mientras que de acuerdo con el
modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal
e intereses los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades
de financiamiento y de operacion, respectivamente. En contraste a la
contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y contindia con
el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero.
Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

- CINIIF 28: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Esta interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de
reconocimiento y mediciéon de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente
a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad
determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado
0 en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la
base del enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre.
Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es posible que la
autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara el
resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia fiscal, las
bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados
y tasas fiscales.

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacién de estas normas, no
tienen un impacto sobre los importes reconocidos en sus estados financieros.

Con fecha 16 de agosto de 2019, la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, emitié el instructivo para la aplicacién de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF” completas y de la Norma Internacional de
Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las
Pymes), en las compafias sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, en dicho instructivo se
detalla ciertos casos en los cuales se deben establecer cada una de las
citadas normas y su exposicion en sus politicas y en notas a los estados
financieros.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo comprende caja, efectivo disponible y fondos
bancarios los cuales estan sujetos a un riesgo insignificante de cambios en
valor. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes de
efectivo, consistian en:

31-DIC-2019 31-DIC-2018

Caja (183) 1.048
Bancos 51.643 68.266
51.460 69.314

La Compafnia mantiene dinero en caja y depdsitos en cuentas corrientes en
diversos bancos locales en dolares. Los fondos son de libre disponibilidad y no
generan intereses.

4. DEUDORES COMERCIALES, NETO Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los deudores comerciales, neto y otras
cuentas por cobrar, consistian en:

31-DIC-2019 31-DIC-2018

Deudores comerciales:

Clientes 487.801 242.572
(-) Provision para cuentas dudosas (28.156) (28.156)
459.645 214.416

Otras cuentas por cobrar:
Empleados 829 0
Anticipo a proveedores 163.870 125.637
624.344 340.053

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de inventario
con plazos de hasta 90 dias, estos no generan intereses.

La Compania no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre

estos saldos, ni tiene el derecho legal de compensar contra otro saldo
adeudado por la Compania a su contraparte.

5. CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS Y RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar accionistas y
relacionadas, consistian en:
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31-DIC-2019  31-DIC-2018

Compainia Agricola Margara (Comargara) S.A. 315.983 288.789
Pinesa S.A. 0 (28.334)
Marco Pineda Romero 650 650
Margarita Alvear Fernandez 649 649

317.282 261.754

Las transacciones con Compania Agricola Margara (Comargara) S.A.,
corresponden a préstamos entregados. Las transacciones con Pinesa S.A.,
corresponden al arrendamiento de instalaciones de oficinas y bodegas para el
uso de la Compania. Los gastos registrados por la Compania por estos
conceptos al 31 de diciembre de 2019 ascienden a 40.320 y el respectivo
saldo pendiente de pago a dicha fecha asciende a 28.282, el cual se muestra
en los pasivos de la Compania.

Las cuentas por cobrar accionistas y relacionadas no tienen fecha especifica de
vencimiento y no generan intereses.

Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion
de la Compainia, incluyendo a la Presidencia, asi como los accionistas que la
representan, no han participado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las transacciones y los importes reconocidos
como remuneraciones fijas, beneficios sociales y otras bonificaciones de la
gerencia clave de la Compania, representada por la Presidencia, se observa a
continuacién:

31-DIC-2019  31-DIC-2018

Sueldos fijos 5.833 42.000
Beneficios sociales 1.979 14.239
7.812 56.239

6. INVENTARIOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios, neto, consistian en:

31-DIC-2019 _31-DIC-2018

Productos terminados 753.842 1.103.938
(-) Provision por deterioro (17.609) (17.609)
736.233 1.086.329
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen inventarios dados en garantia. La
Comparnia espera recuperar los inventarios en los 30 dias posteriores a la

fecha del estado de situacion financiera que se informa.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los costos de los inventarios reconocidos
como gastos e incluido en el estado de resultados integral como costos de

operacion son 1.837.902 y 1.983.974, respectivamente.

7. PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS, NETO

El movimiento de propiedades, muebles y equipos, neto al 31 de diciembre de

2019 y 2018, consistian en:

Terrenos
Inmuebles

Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacion

Vehiculos

Total de propiedades, muebles y equipos, costo
Menos — Depreciacion acumulada

Total de propiedades, muebles y equipos, neto

Terrenos
Inmuebles

Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacion

Vehiculos

Total de propiedades, muebles y equipos, costo
Menos — Depreciacion acumulada

Total de propiedades, muebles y equipos, neto

Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre Adiciones (Retiros) de diciembre
de 2017 2018 2018 de 2018

13.542 0 0 13.542
24.987 0 0 24.987
396.462 100.315 (12.241) 484.536
17.868 0 (1.427) 16.441
1.636 0 (1.636) 0
233.056 26.786 (77.968) 181.874
687.551 127.101 (93.272) 721.380
(365.970) (93.557) 93.272 (366.255)
321.581 33.544 0 355.125
Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre Adiciones (Retiros) de diciembre
de 2018 2019 2019 de 2019
13.542 0 0 13.542
24.987 0 (13.198) 11.789
484.536 117.000 (24.030) 577.506
16.441 0 (1.736) 14.705
0 0 0 0
181.874 0 (89.387) 92.487
721.380 117.000 (128.351) 710.029
(366.255) (86.189) 125.848 (326.596)
355.125 30.811 (2.503) 383.433

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen propiedades, muebles y equipos
que hayan sido dados en garantia y no se han reconocido pérdidas por
deterioro del valor revertidas o incluidas en el estado de resultados integral.

8. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar, consistian en:
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31-DIC-2019 _31-DIC-2018
Proveedores 657.292 665.981
Anticipos de clientes 1.081.583 1.104.960
Otras 2.938 6.440
1.741.813 1.777.381

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de
bienes y servicios con vencimientos de hasta 90 dias, los cuales no generan
intereses. Las cuentas de anticipos de clientes corresponden a valores
recibidos en forma anticipada por trabajos de instalacién de sistemas de riego

con varios clientes, estos no generan intereses.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la obligacion por beneficios definidos,

consistia en:
31-DIC-2019 _31-DIC-2018
Corriente:
Beneficios sociales 45.280 39.947
Participacién de trabajadores 5.521 6.952
50.801 46.899
No corriente:
Jubilacién patronal 59.004 51.664
Bonificacion por desahucio 20.870 21.404
79.874 73.068

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los movimientos de las cuentas de beneficios

sociales y participaciébn de trabajadores, son
continuacion:

los que se detallan a

Beneficios Participacion

sociales de trabajadores
Saldos al 31 de diciembre de 2017 24.091 5.057
Provisiones 70.295 6.952
Pagos (54.439) (5.057)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 39.947 6.952
Provisiones 66.831 5.521
Pagos (61.498) (6.952)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 45.280 5.521
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los movimientos a valor presente de las
provisiones por jubilacion patronal y bonificacion por desahucio son los

siguientes:
Jubilaciéon Bonificacion

patronal por desahucio
Saldos al 31 de diciembre de 2017 40.856 15.371
Provisiones 10.808 6.033
Saldos al 31 de diciembre de 2018 51.664 21.404
Provisiones (Ganancia actuarial) 7.340 (534)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 59.004 20.870

Los calculos actuariales a valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2019
y 2018, por un actuario independiente.

10. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos y pasivos por impuestos
corrientes, consistian en:

31-DIC-2019 _31-DIC-2018

Activos por impuestos corrientes:

IVA y retenciones de IVA (895) (320)
Retenciones en la fuente 114.240 98.810
Anticipo impuesto a la renta 47.306 42.245
Otros 0 1.000
160.651 141.735

31-DIC-2019 31-DIC-2018

Pasivos por impuestos corrientes:

IVA y retenciones de IVA 18.417 22.888

Retenciones en la fuente 4.622 5917

Impuesto a la renta 9.077 9.848
32.116 38.653

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los movimientos de la cuenta impuesto a la
renta por pagar, son los siguientes:
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31-DIC-2019 _31-DIC-2018
(Saldo a favor) saldo a pagar al inicio del afo (85.083) 0
Provisién con cargo a resultados 9.077 9.848
Saldo del anticipo pendiente de pago 0 18.218
Aplicacion de retenciones y crédito tributario (29.157) (103.301)
(Saldo a favor del contribuyente) (105.163) (85.083)

La conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable,

es la siguiente:

31-DIC-2019 31-DIC-2018
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 31.285 34.903
Mas (menos) partidas de conciliacion:
(+) Gastos no deducibles 5.024 4.490
Utilidad gravable 36.309 39.393
Tasa de impuesto 25% 25%
Provision para impuesto a la renta 9.077 9.848
Saldo del anticipo pendiente de pago 0 18.218
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal (34.181) (32.651)
(-) Crédito tributario de afios anteriores (80.059) (70.650)
(Saldo a favor del contribuyente) (105.163) (85.083)

IMPUESTO A LA RENTA. - De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad
tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta
de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a
partir de la fecha de presentacion de la declaraciéon del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones
tributarias. En seis anos, contados desde la fecha en que vencio el plazo para
presentar la declaracién, respecto de los mismos tributos, cuando no se
hubieren declarado en todo o en parte; y, en un ano, cuando se trate de
verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto activo o en forma

mixta, contado desde la fecha de la notificacién de tales actos.

E

impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con

cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades
tributarias la tasa del impuesto a la renta. Las normas tributarias establecian
una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables del afio 2010. Con la
vigencia del Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones, la
tasa de impuesto se reduce al 24% en 2011; 23% en 2012 y 22% en 2013 y
anos siguientes. La legislacion aplicable para el afno 2019, establece que los
ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas

en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.
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No obstante, la tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres
(3) puntos porcentuales cuando: a) La sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composicién
societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo
con lo establecido en la respectiva Ley; o, b) Dentro de la cadena de
propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un
titular residente, establecido o0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de
menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es
residente fiscal del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacibn de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incurrido en cualquiera de las causales referidas sea igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente
a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de
la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo
indicado en el reglamento.

Para establecer la base imponible de microempresas, se debera deducir
adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccién basica gravada con
tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales. Las sociedades
exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de diez
(10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre que destinen a la adquisicion de
maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo,
plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, acuicola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi
como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacién productiva e
incremento de empleo; para ello deberan efectuar el correspondiente aumento
de capital y cumplir con los requisitos de Ley.

El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL. — De acuerdo a la Ley Orgéanica de
Simplificacion y progresividad Tributaria, emitida a finales del afio 2019, las
sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a un millon de ddlares de los Estados
Unidos de América en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién Unica
y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dicho dichos
ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:
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Ingresos Ingresos
gravados gravados Tarifa
desde hasta

1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%

Las sociedades pagaran esta contribucion teniendo como referencia el total de
ingresos gravados contenidos en la declaracion del impuesto a la renta del
ejercicio 2018, inclusive los ingresos que se encuentren bajo un régimen de
impuesto a la renta unico.

En ningln caso esta contribucién sera superior al 25% del impuesto a la renta
causado del ejercicio fiscal 2018. Esta contribucion no podra ser utilizada
como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacion vy
liquidacién de otros tributos durante los afos 2020, 2021 y 2022. Esta
contribucion no sera aplicable para las empresas publicas. La declaracion y el
pago de esta contribucion, se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio
fiscal, de conformidad con las condiciones y requisitos que establezca el ente
de control. El pago tardio de la contribucion estara sujeto a cobro de los
intereses que correspondan de conformidad con el Codigo Tributario. Esta
contribucion podra estar sujeta a facilidades de pago por un plazo maximo de
hasta 3 meses, sin que se exija el pago de la cuota inicial establecida en el
Cédigo Tributario. La falta de presentacion de la declaracion dentro de los
plazos sefalados sera sancionada con una multa equivalente a mil quinientos
dolares de los Estados Unidos América, por cada mes o fraccion de mes de
retraso en la presentacion, multa que no excedera del 100% de la
contribucion. La presentacion tardia de la declaracion se sancionara conforme
lo dispuesto en la Ley. El pago de las referidas multas no exime a los sujetos
pasivos del cumplimiento de la obligacion tributaria.

DIVIDENDOS EN EFECTIVO. - Los dividendos y utilidades, calculados después
del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales
0 extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan
exentos del impuesto a la renta. Esta exencion no aplica si el beneficiario
efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador o
cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos, no se aplicard la exencion
unicamente respecto de aquellos beneficiarios sobre los cuales se ha omitido
esta obligacion.

También estardn exentos de impuesto a la renta, las utilidades, rendimientos o
beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades,
cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores provenientes
de fideicomisos de titularizacién en el Ecuador, cuya actividad econdémica
exclusiva sea la inversion en activos inmuebles, siempre que cumplan las
siguientes condiciones:
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a) Que distribuyan la totalidad de las utilidades, rendimientos o beneficios
netos a sus accionistas, cuotahabientes, inversionistas o beneficiarios,

b) Que sus cuotas o valores se encuentren inscritos en el Catastro Pubico del
mercado de valores y en una bolsa de valores del pais,

c) Que el cuotahabiente o inversionista haya mantenido la inversion en el
fondo colectivo o en valores provenientes de fideicomisos de titularizacion
por un plazo mayor a 360 dias; v,

d) Que al final del ejercicio impositivo tengan como minimo cincuenta (50)
accionistas, cuotahabientes o beneficiarios, ninguno de los cuales sea titular
de forma directa o indirecta del 30% o mas del patrimonio del fondo o
fideicomiso. Para el calculo de los cuotahabientes se excluira a las partes
relacionadas.

También estaran exentos de impuestos a la renta, los dividendos en acciones
que se distribuyan a consecuencia de la aplicacion de la reinversion de
utilidades en los términos definidos en el articulo 37 de la Ley, y en la misma
relacion proporcional.

En la Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria, promulgada a
finales del afio 2019 y con aplicacion a partir del afo 2020, se establece que,
para fines de la determinacién y liquidacion del impuesto a la renta, estan
exonerados los dividendos y utilidades, calculados después del pago del
impuesto a la renta, distribuidos por sociedades residentes nacionales o
extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales.
La capitalizaciéon de utilidades no sera considerada como distribucion de
dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacién se genere
por efectos de la reinversion de utilidades en los términos definidos en el
articulo 37 de la Ley. También estardn exentos del impuesto a la renta las
utilidades, rendimientos o beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos
de titularizacién en el Ecuador, o cualquier otro vehiculo similar, cuya actividad
econdmica exclusivamente sea la inversibn y administracion de activos
inmuebles. Para el efecto deberan cumplir las siguientes condiciones:

a. Que los activos inmuebles no sean transferidos y los derechos
representativos de capital de la sociedad, fondo y fideicomiso, o cualquier
otro vehiculo se encuentren inscritos en el catastro publico de mercado de
valores y en una bolsa de valores del Ecuador;

b. Que la sociedad, fondo y fideicomiso, o cualquier otro vehiculo, en el
ejercicio impositivo que corresponda, tengan como minimo cincuenta (50)
beneficiarios de derechos representativos de capital, de los cuales ninguno
sea titular de forma directa o indirecta del cuarenta y nueve por ciento
(49%) o mas del patrimonio; vy,

c. Que distribuyan la totalidad de dividendos generados en el ejercicio fiscal a
sus accionistas, cuotahabientes, inversionistas o beneficiarios.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS. - El impuesto a la salida de divisas es
del 5% y grava a todas las operaciones y transacciones monetarias que se
realicen al exterior, con o sin intervencién de las instituciones que integran el
sistema financiero.
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El hecho generador de este impuesto lo constituye la transferencia o traslado de

divisas al exterior en efectivo o a través del giro de cheques, transferencias,
envios, retiros o pagos de cualquier naturaleza con excepcién de las
compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del
sistema financiero. Cuando el hecho generador se produzca con intervencion
de las instituciones del sistema financiero, sera constitutivo del mismo el
débito a cualquiera de las cuentas de las instituciones financieras nacionales e
internacionales domiciliadas en el Ecuador que tenga por objeto transferir los
recursos financieros hacia el exterior. Todo pago efectuado desde el exterior
por personas naturales o sociedades ecuatorianas o extranjeras domiciliadas o
residentes en el Ecuador, se presume efectuado con recursos que causen
dicho impuesto en el Ecuador, aun, cuando los pagos no se hagan por
remesas o transferencias, sino con recursos financieros en el exterior de la
persona natural o la sociedad o de terceros.

Estan exentas del impuesto a la salida de divisas, entre otras, las divisas en

E

efectivo que porten los ciudadanos ecuatorianos y extranjeros, mayores de
edad que abandonen el pais o menores de edad que no viajen acompanados
de un adulto, hasta tres salarios basicos unificados del trabajador en general.
Para el caso de los adultos que viajen acompanados de menores de edad, al
monto exento aplicable se sumara un salario basico unificado del trabajador en
general por cada menor. Ademas, las transferencias, envios o traslados
efectuados al exterior, excepto mediante tarjetas de crédito o de débito, se
encuentran exentas hasta por un monto equivalente a tres salarios basicos
unificados del trabajador en general, conforme la periodicidad determinada en
la normativa especifica expedida para el efecto. En el caso de que el hecho
generador se produzca con la utilizacion de tarjetas de crédito o de débito por
consumos o retiros efectuados desde el exterior, se considerara un monto
exento anual equivalente a USD 5.017,33, elaborado por el Instituto Nacional
de Estadisticas y Censos. También, estan exentos los pagos realizados al
exterior, por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador. No se aplicara esta exoneracion cuando los
dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a
su vez, dentro de su cadena propiedad, posean directa o indirectamente
derechos representativos de capital, las personas naturales o sociedades
residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean accionistas de la sociedad
que distribuye los dividendos.

impuesto a la salida de divisas podra ser utilizado como crédito tributario para
la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 anos, siempre que haya
sido originado en la importacién de materias primas, insumos y bienes de
capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
qgue consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria. La base
imponible del impuesto a la salida de divisas es el monto del traslado de
divisas, acreditacion, depdsito, cheque, transferencia, giro y en general de
cualquier otro mecanismo de extincidn de obligaciones a excepcion de la
compensacion, cuando estas operaciones se realicen hacia el exterior.
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TASA EFECTIVA. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las tasas efectivas de
impuesto a la renta fueron las siguientes:

31-DIC-2019 31-DIC-2018

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 31.285 34.903
Provisién para impuesto a la renta 9.077 9.848
Tasa efectiva de impuesto 29.01% 28.21%

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS. - Los principales pasivos financieros de
la Compaiia, corresponde a financiamiento con proveedores y otras cuentas
por pagar.

La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de
la Compania. La Compania cuenta con deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar y efectivo que provienen directamente de sus operaciones. En el
curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y en consecuencias sus resultados. La Comparnia dispone de una
organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la alta gerencia,
que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracion medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad. La Compafia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de
crédito y de liquidez. A continuacion, se presenta una definicion de posibles
riesgos que enfrenta la Compafia, una caracterizacion y cuantificacion de
éstos y una descripciéon de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compania.

RIESGOS DE MERCADO. - El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor
razonable de los flujos futuros de un instrumento financiero fluctie debido a
cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compafiia, los precios de
mercado comprenden dos tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y el
riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depdsitos.

Riesgo en las tasas de interés. - La Compania al cierre del ano 2019 y 2018 no
mantuvo financiamiento con entidades financieras. Los flujos de caja
operativos de la Compania son sustancialmente independientes de los
cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinion de la
Administracién, la Compania no tiene una exposicién importante a los riesgos
de tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio. - El riesgo de tasas de cambio es el riesgo de que el

valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctuen debido a los cambios en las tasas de cambio.

38



La exposicidon de la Compania al riesgo de tasas de cambio se relaciona
principalmente con determinadas operaciones con proveedores del exterior,
sin embargo, las principales operaciones de la Comparia se realizan en
dolares de E.U.A., moneda de curso legal en el Ecuador, por lo tanto, los
efectos de variaciones de tipo de cambio en los estados financieros no son
significativos.

RIEGOS DE CREDITO. - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte
no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con un instrumento
financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compania esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
(principalmente en cuentas por cobrar). El riesgo de crédito surge del depésito
en instituciones bancarias, asi como la exposicién al crédito de clientes, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. La Compania mantiene cuentas por cobrar a
distintos clientes y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con
ninguno en particular.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia ha estimado que el monto
maximo de riesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Compania
representa el valor en libros de los activos financieros.

RIESGO DE LIQUIDEZ. - La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de
fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compaiia es mantener una continuidad de fondos.
La Compariia mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la

Administraciéon para financiar las operaciones de la Compania y para mitigar
los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

12. CAPITAL SOCIAL, SUSCRITO Y PAGADO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social, suscrito y pagado consiste
de 1.000 acciones ordinarias y nominativas de 1 cada una.

La estructura de participacion de la Compariia estd conformada como sigue:

31-DIC-2019 31-DIC-2018

Marco Pineda Romero 500 500
Margarita Alvear Fernandez 500 500
1.000 1.000

13. INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los ingresos ordinarios, consistian en:
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31-DIC-2019 31-DIC-2018

Material local 1.369.947 1.783.134
Material importado 249.347 522.283
Contratos de obras 57.845 143.909
Instalacién sistemas de riego 832.225 290.118
Otros 38.234 45.294

2.547.598 2.784.738

14. GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos generales y de administracién,
consistian en:

31-DIC-2019 31-DIC-2018

Sueldos y salarios 215.015 241.966
Beneficios sociales 80.838 83.786
Desahucio e indemnizaciones 6.400 5.453
Jubilacién patronal y desahucio 7.341 16.841
Bonificaciones, capacitaciones y uniformes 3.721 2.103
Depreciacion 86.189 93.557
Transporte, aceites y otros 27.786 24.011
Gastos de representacién 1.362 3.772
Arriendos 40.320 40.320
Suministros 34.328 28.463
Mantenimiento, edificios y vehiculos 79.206 94.969
Seguros 4.635 1.136
Contribuciones e impuestos 28.358 42.139
Servicios basicos 2.567 4.889
Otros gastos generales 34.988 42.598

653.054 726.003

15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a
15.000.000, estan obligados a presentar el estudio de precios de transferencia
que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia.

En los ejercicios 2019 y 2018, la Compania no presenta transacciones con partes
relacionadas por el monto indicado.
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16. PASIVOS CONTINGENTES

No existen pasivos contingentes que la Administracién de la Compania los
conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados financieros al
31 de diciembre de 2019 y 2018.

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de nuestro informe, 27 de
julio de 2020, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion
de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros.

Ante la emergencia sanitaria mundial por el coronavirus, la Organizacién Mundial
de la Salud el 11 de marzo de 2020, califico al brote de la enfermedad por el
virus denominado covid-19, como una pandemia, por considerar el peligro de
contagio en varios paises del mundo en forma simultanea. La referida
declaracion generé desde dicha fecha, que muchos gobiernos tomen ciertas
medidas para tratar de contener el avance del virus, entre esas medidas, se
encuentra la restriccibn a la movilidad de las personas en sus ciudades,
regiones o estados y paises, esta restriccion afecté en forma determinante y
en diferentes proporciones todo tipo de actividad econémica. No es posible
aun determinar y cuantificar los efectos y consecuencias de esta medida en la
situacion financiera y en los resultados de operacion de la Compania, ni
determinar los periodos de afectacién que podrian existir en el futuro como
consecuencias colaterales, debido a ello, los estados financieros deben ser
leidos tomando en cuenta estas circunstancias.
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